OPINIA ZARZADU
Ecotech Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

uzasadniajaca powody udzielenia kompetencji do pozbawienia w catosci lub czesci prawa poboru
akcjonariuszy Spotki oraz sposob ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenia ceny emisyjnej w ramach

podwyzszenia widetkowego

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zwotane zostato Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Ecotech Polska
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,,Spdtka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie zmiany statutu
Spotki w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 10.296.860 zt (dziesie¢ miliondw dwiescie
dziewieddziesigt szes$¢ tysiecy osiemset szesédziesigt ztotych) (,Akcje 1”), w drodze jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w projekcie ww. uchwaty (,Kapitat
Docelowy”), z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, w catosci
lub czesci prawa poboru w stosunku do Akcji oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nie mniej niz 1
(jedna ) i nie wiecej niz 12.500.000 (dwanascie milionow pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii D o
numerach od DO0000001 do D12500000 z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowychackcjonariusz9
Akcje 2). Akcje 1 i Akcje 2 zwane s dalej takze tgcznie ,Akcjami”.

I Uzasadnienie powodéw wprowadzenia mozliwosci pozbawienia przez Zarzad prawa

poboru akcjonariuszy Spétki w catosci lub czesci.

Zmiana Statutu przewidujgca upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach Kapitatu Docelowego oraz umozliwienie Zarzgdowi Spoétki pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej, jak réwniez podwyiszenie kapitatu
zaktadowego w ramach tak zwanego podwyzszenia widetkowego ma na celu uproszczenie procedury
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach Kapitatu Docelowego Iub ustalenia niektdrych warunkéw podwyziszenia w ramach
podwyzszenia widetkowego wyposazy Zarzad w instrumenty prawne niezbedne do realizacji strategii
Spotki, w tym w szczegdlnosci zapewniajgce Spdtce mozliwosé szybkiego i elastycznego pozyskania
Srodkow finansowych na dziatalnos$é Spoétki, w tym inwestycje w nowe kompetencje, ktére uzupetnia

oferte Spotki.

Zarzad Spotki, korzystajgc z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego lub podwyzszenia widetkowego bedzie mégt decydowad o wysokosci podwyzszenia kapitatu
oraz chwili, w jakiej takie podwyzszenie ma nastgpié¢, dostosowujac te parametry do istniejgcych na dany
moment potrzeb Spotki oraz uwarunkowan rynkowych. W ocenie Zarzadu podwyzszenie kapitatu

zaktadowego w ramach kapitatu docelowego lub podwyzszenia widetkowego jest optymalnym pod



wzgledem organizacyjnym oraz ekonomicznym sposobem pozyskiwania przez Spotke finansowania, co
pozwoli zintensyfikowaé dalszy rozwdj Spotki. W wyniku emisji Akcji podwyzszeniu ulegnie poziom
kapitatéw wiasnych, warunkujgcych prawidtowy rozwdj Spoétki oraz umozliwiajacy realizacje celéw
inwestycyjnych Spétki. Pozyskanie zewnetrznego finansowania poprzez budowanie kapitatu zaktadowego
bedzie w najblizszym czasie jasnym sygnatem dla otoczenia biznesowego Spoétki oraz jej pracownikéw, ze

Spétka pozostaje wiarygodnym partnerem i pracodawca.

Wytaczenie prawa poboru i przeprowadzenie prywatnej subskrypcji akcji, daje wiekszg gwarancje
pozyskania oczekiwanych z emisji sSrodkéw, a takze pozwala na unikniecie ewentualnych kosztéw,
zwigzanych z zamknietg subskrypcjg akcji (z prawem poboru), ktéra mogtaby nie dojs¢ do skutku albo tez
przynie$é efekty mniejsze od oczekiwanych. Szybkie pozyskanie srodkéw finansowych przyczyni sie do
umocnienia pozycji Spétki wobec konkurencyjnych do Spétki oraz wobec jej kontrahentéw, jak rowniez

przyczyni sie do zwiekszania rentownosci kapitatu.

1. Sposdéb ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyiszenia przez Zarzad kapitatu

zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Zarzagdowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne
przeprowadzenie emisji Akcji wymaga podjecia szeregu czynnosci, ktdre bedg musiaty by¢ dostosowane
do zmiennych okolicznosci rynkowych. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przy uwzglednieniu sytuacji
gospodarczej Spoéfki, sytuacji na rynkach, na ktérych Spdtka dziata, sytuacji na rynkach finansowych, w
tym w alternatywny systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
pod nazwg NewConnect i zostanie dostosowania do popytu na oferowane Akcje. Ze wzgledu na
uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spoétki czynnikdow, w interesie Spétki lezy, by Zarzad
posiadat jak najwiekszg swobode w ustaleniu ceny emisyjnej Akcji celem pozyskania mozliwie wysokich
srodkow finansowych dla Spotki w najkrétszym mozliwie czasie i zapewnienia powodzenia emisji Akcji.
Cena emisyjna zostanie ustalona w drodze negocjacji z potencjalnym inwestorem, na podstawie aktualnej

wyceny rynkowej z uwzglednieniem perspektyw rozwoju Spétki.

Interes akcjonariuszy przy upowaznieniu Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego jest chroniony w szczegdlnosci obowigzkiem uzyskani zgody Rady
Nadzorczej przez Zarzad Spotki na powyzsze dziatanie, w tym na ustalenie ceny emisyjnej Akcji - zgodnie

z brzmieniem zaproponowanej uchwaty.
1. Rekomendacja

Omowione powyzej zatozenia proponowanej uchwaty sprawiajg, ze przekazanie Zarzgdowi kompetencji
do decydowania o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w
ramach Kapitatu Docelowego lub podwyzszenia widetkowego jest ekonomicznie uzasadnione, lezy w
interesie Spotki i nie narusza uprawnien dotychczasowych Akcjonariuszy. Wytgczenie prawa poboru i
przeprowadzenie prywatnej subskrypcji Akcji, daje wiekszg gwarancje pozyskania oczekiwanych z emisji
Srodkdow oraz skraca czas ich pozyskania, a takze pozwala na unikniecie ewentualnych kosztéw,

zwigzanych z zamknietg subskrypcjg akcji (z prawem poboru), ktéra mogtaby nie dojs¢ do skutku albo tez



przynies¢ efekty mniejsze od oczekiwanych. Szybkie pozyskanie srodkéw finansowych przyczyni sie do
umocnienia pozycji Spétki wobec podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng oraz wobec

kontrahentéw.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad Spotki Ecotech Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki gtosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie
zmiany statutu Spoétki w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu Docelowego lub widetkowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad za zgoda

Rady Nadzorczej prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci.

Powyzsze uzasadnienie jest wypetnieniem normy zawartej w art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu

spotek handlowych

Stawomir Szczotka — Prezes Zarzadu



