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Grupa Kapitalowa SFD S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia SFD S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest SFD S.A. z siedzibg przy ul. Glogowskiej 23¢, 45-315 Opole
(,Grupa Kapitalowa™), na ktore sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objadnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pOzZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalno$ci Grupy Kapitatowej spenialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowodci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczgcych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wyboér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bigdéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei procedur
badania, nie za§ w celu wyraZenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoci
szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SFD S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014
r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujgcymi Grupg Kapitafows.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowoéci oraz zatgcznika nr 3 ,,Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie
obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rafal Barycki

Regio-n' Zachod

Wroctaw, 03 czerwca 2015 1.
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Grupa Kapitalowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2014 1.
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1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

12,
1.2.1.

Cze$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowsg
Nazwa Grupy Kapitalowej
SFD S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Glogowska 23c, 45-315 Opole
Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,

Data: 16.12.2010 r.

Numer rejestru: KRS 0000373427

REGON: 160360680

NIP: 754-302-22-22

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziei 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Mateusz Pazdan — Prezes Zarzadu,

e Bartosz Kogut — Wiceprezes Zarzadu

Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wehodzace w sklad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e SFDS.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg peing:
e Black Master Sp. z 0.0,,

e SFD Pharm Sp. Z 0.0,

e Berserk Labs Sp. z 0.0.

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym koficzacym
sig 31 grudnia 2014 r., w zwigzku z objgciem kontroli przez jednostke dominujgca:

o Berserk Labs Sp. z 0.0. — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
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Grupa Kapitatowa SFD 8.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania [finansowego
za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2014 1.

1.2.2.

1.3

1.2.1.

1.2.2.

1.4.

1.5

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2014 r. nie wystepuja jednostki zalezne wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej, ktére nie zostaly objete konsolidacja.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok.1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakladowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
11.02.2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze]j z dnia 29.01.2015 r. odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 15.05.2015
1. do 03.06.2015 .

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z o0.0. spelniaja wymég niezaleznosci od jednostek
wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649 z pdzn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres koficzacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez Audyt i Doradztwo Konrad Romanowski Biegly Rewident i uzyskato
opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 23.07.2014 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SFD S.A. z siedzibg przy ul.
Glogowskiej 23¢, 45-315 Opole i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada
sic wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzied 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian W
skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przepltywow pienigznych za rok
obrotowy koniczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.
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Grupa Kapitatowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok

1.6.

1.6.1

1.6.2

obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2014 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegblowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowodci okrelonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawezymi oraz z inmymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinil i sporzadzenie raportu
uzupehiajacego, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i
jasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyl
wszystkie Zgdane przez nas oéwiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2014 r. zostato
zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477,
i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja
Rodzaj
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do  opinii/raportu Metoda
badania bieglego konsolidacji
rewidenta
Black Master Sp. z 0.0. nie podlegato badaniu* nie dotyczy Pelna
SFD Pharm Sp. z o.0. nie podlegato badaniu® nie dotyczy Pelna
nie podlegato badaniu* nie dotyczy Pelna

Berserk Labs Sp. z 0.0.

* Sprawozdanie finansowe Spotki wchodzace w sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
podlegato obligatoryjnemu badaniu. Dane finansowe zawarte w tym sprawozdaniu bylo weryfikowane
wylacznie na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa SFD S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

2. Czes¢ analityczna raportu

2.1.  Skonsolidowany bilans

AKTYWA 2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
zl '000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartodci niematerialne i prawne 8 638,39 47,6% 8 537,26 33,3% -1,2%
Wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych - - - - -
Rzeczowe aktywa trwale 2 700,66 14,9% 301946 11,8% 11,8%
Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
Inwestycje dlugoterminowe - - - - -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 48,37 0,3% 57,70 0,2% 19,3%
11 387,42 62,7% 11 614,42 45,3% 2,0%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 4131,33 22,7% 11 137,64 43.4% 169,6%
Naleznogcei krétkoterminowe 2 091,66 11,5% 2 015,21 7,9% -3,7%
Inwestycje krotkoterminowe 518,97 2,9% 749,89 2,9% 44,5%
Kr.'étkotcrminowc rozliczenia 36,73 0.2% 118,66 0,5% 223,0%
migdzyokresowe
6 778,69 37,3% 14 021,39 54,7% 106,8%
AKTYWA RAZEM 18 166,11 100,0% 25 635,81 100,0% 41,1%
PASYWA 2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
z1'000  bilansowej z1'000  bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapital (fundusz) zakladowy 4 448,00 26,4% 4 448,00 17,4% 0,0%
Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (-) - - - - -
Udzialy (akcje) wiasne (-) - - - - -
Kapital (fundusz) zapasowy 6 932,44 38,2% 7 186,63 28,0% 3,7%
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - - -
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych -682,93 -3,8% -710,53 -2,8% 4,0%
Zysk (strata) netto 226,59 1,2% 324,00 1,3% 43,0%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku ) ) ) i )
obrotowego(-)
10 924,10 60,1% 11 248,10 43,9% 3,0%
KAPITAL MNIEJSZOSCI - - - - -
Ujemna warto$¢ firmy jednostek 7175 0.4% 69.91 0.3% 2.6%
podporzadkowanych
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 336,77 1,9% 419,92 1,6% 24.7%
Zobowiazania dlugoterminowe 1 543,69 8,5% 1 658,19 6,5% 7.4%
Zobowiazania krotkoterminowe 5279,22 29,1% 11 988,95 46,8% 127,1%
Rozliczenia migdzyokresowe 10,58 0,1% 250,73 1,0% 2269,7%
7 170,26 39,5% 14 317,79 55,9% 99,7%
PASYWA RAZEM 18 166,11 100,0% 25 635,81 100,0% 41,1%
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22 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

2013 % przychodow 2014 % przychodéw Zmiana
z1 '000 ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy Yo
Przychody netto ze sprzedazy i
zrownane z nimi
Freyeharly iciio-aasiraedary 1 147,54 2,5% 1518,06 1,9% 32,3%
produktéw
Zmiana stanu produktéow 1,94 0,0% - - -100,0%

Koszt wytworzenia produktow
na wiasne potrzeby jednostki

Przychody Dafto 26 sprzedazy 45 294,60 97,5% 79 657,51 98,1% 75.9%
towarow i materiatow

46 444,09 100,0% 81 175,57 100,0% 74,8%
Koszty dzialalnosci
operacyjnej
Amortyzacja 331,08 0,7% 461,41 0,6% 39,4%
Zuzycie materialow i energii 650,77 1,4% 954,95 1,2% 46,7%
Uslugi obce 3 586,62 7, 7% 5 467,10 6,7% 52,4%
Podatki i optaty 175,16 0,4% 172,34 0,2% -1,6%
Wynagrodzenia 2 301,58 5,0% 3 173,67 3,9% 37,9%
Ubsaprsszstinypiolenns e 260,32 0,6% 478,77 06%  37.9%
$wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe 296,30 0,6% 1 398,34 1,7% 371,9%
Wartpst spracdanyehi towarowi 37 801,27 81,4% 67 616,81 833%  78.9%
materialow

45 403,10 97,8% 79 723,41 98,2% 75,6%
Zysk (strata) ze sprzedaly 1040,99 2,2% 1452,17 1,8% 39,5%
Pozostale przychody operacyjne 209,11 0,5% 84,47 0,1% -59,6%
Pozostale koszty operacyjne 612,57 1,3% 513,17 0,6% -16,2%
2t (Sirate) cdgiabalnniel 637,53 1,4% 102347 13%  60,5%
operacyjnej
Przychody finansowe 18,86 0,0% 20,16 0,0% 6,9%
Koszty finansowe 296,53 0,6% 494,17 0,6% 66,7%
Zysk (strata) na sprzedazy
catodci lub czgsei udzialow - - - - -
jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) 7 dziatalnosei 359,86 0,8% 549,46 0,7% 52,7%

gospodarczef

Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Odpis wartodci firmy - - - - -
Odpis ujemnej wartosci firmy 1,84 0,0% 1,84 0,0% 0,0%
Zysk (strata) z udzialow w
jednostkach podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw

wlasnosci

Zysk (strata) brutto 361,70 0,8% 551,30 0,7% 52,4%
Podatek dochodowy 144,76 0,3% 22747 0,3% 57,1%
Podatek dochodowy odroczony -9,65 0,0% -0,18 0,0% -98,1%
Zyski (straly) mniejszosci - - - - -
Zysk (strata) netto 226,59 0,5% 324,00 0,4% 43,0%
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2.2,

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszezegblnienie jom.

2012

2013

2014

Rentownosé sprzedazy produktéw, towardw i o
materiatéw ’

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)* 100

Rentownoéé kapitatéw wiasnych (ROE) Yo

(wynik netto / przecigtny stan kapitalow
wtasnych) *100

Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i iloé

ustug dni

(przecietny stan naleznodei z tyt. dostaw, robét i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik ogélnego zadluzenia %

(zobowigzania ogdlem / aktywa ogdlem) *100

Wslkaznik pltynnosei I

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

0,5%

-4,6%

13,6

26,2%

1,7

2,2%

2,3%

12,1

37,6%

1,8%

2,9%

8.7

53,2%

1,2
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3.2

3.3.

34.

3.5.

Cze$é szezegélowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitalowej zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Przyjete zasady rachunkowoéci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o rachunkowoéci oraz wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SFD S.A. sporzadzone zostato zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawezymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wizesnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakiady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdaf finansowych grup kapitatowych (Dz. U. 22009 r., 2009 r.,
poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek zaleznych
zostata dokonana metoda petna.

Warto§¢ firmy z konsolidacji i/lub ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji i sposob
jej rozliczenia

Sposdb ustalenia i rozliczenia ujemnej wartoéci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w punkcie 2
dodatkowych objaénien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw mniejszoSci

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skladnikow kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegdinych skiadnikéw kapitatu whasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skiadnikéw kapitatu
wlasnego  jednostek  zaleznych  objetych  skonsolidowanym — sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej whaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Wyliczenia udzialéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialowcow mniejszodciowych w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dziefi bilansowy.

9

PKF Consult Sp. = 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X11T Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




Grupa Kapitatowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2014 r.

3.6. Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczefi dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow i przychodow
finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych SFD S.A. i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.7. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgsc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.8. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz zatgcznika nr 3 ,Informacje biezace
i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietdg Papierow
Wartodciowych w Warszawie S.A. i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

3.9. TInformacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i 7a okres konczacy si¢ tego dnia wydaliémy opinig bez
zastrzezen.

Rafal Bary '
Biegtly rewfdent nr 10744

biegly re t grupy przeprowadzajgcy badanie
i Consult Sp. z 0.0.
wnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ult Orzycka 6/lok.1B
02-695 Wargzaw
Region-Zathod

Wroctaw, 03 czerwca 2015 1.
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