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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Airway Medix S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Airway Medix S.A. (,Spotka”)
z siedziba w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509, na ktore sktada sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku;
—  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 25 wrze$nia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku;

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 25 wrze$nia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku;

—  rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 25 wrzesnia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami  sprawozdania  finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catodciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
25 wrzesnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku;

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 5 czerwca 2015 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy blegl‘reWIdent przeprowadzajacy badanie:

e(ecee——

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr ewid. 11380
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Raport z badania sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.
za okres od dnia 25 wrzesnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

. CZES¢ OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
Spotka dziata pod firma Airway Medix Spétka Akcyjna.
Siedziba Spotki miesci sie przy ulicy Stominskiego 15 lok. 509 w Warszawie.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki jej przewazajaca dziatalno$¢ to badania naukowe
i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

Spotka powstata w wyniku potaczenia spotki Airway Medix BIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jako
spotki przejmujacej) ze spotka Airway Medix Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (jako spotki
przejmowanej) dokonanego w trybie art. 492, par. 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pdzn. zm.). Uchwaty Zgromadzen Wspdlnikéw obu
spotek w sprawie potaczenia zostaty podjete w dniu 19 sierpnia 2013 roku. Potaczenie nastapito poprzez
zawiazanie spotki akcyjnej pod firma Airway Medix S.A., na ktora przeszedt majatek taczacych sie
spotek. W dniu 25 wrzesnia 2013 roku nowopowstata Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie - XIl Wydziat Gospodarczy Sekcja
Rejestrowa pod numerem KRS 0000477329.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 19 sierpnia 2013 roku
(Rep. A nr 13143/2013) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.
Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5252568205 oraz numer REGON: 146885502.

Zarejestrowany kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 41 321 tys. zt i dzielit sie
na 41 320 574 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym 35 320 574 akcji serii A i 6 000 000
akcji serii B. Oprocz tego optacono, ale nie zarejestrowano do dnia bilansowego objecia 8 179 870
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Kapitat zaktadowy akcyjny wykazany w badanym sprawozdaniu finansowym zostat w catosci
optacony. Akcje wyemitowane na dzien zawiazania Spotki o wartosci nominalnej 34 915 000 zt
zostaty optacone w wyniku potaczenia, w konsekwencji ktorego powstata Spotka.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcjonariat Spoétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat
sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Biovo Sp. z 0.0. 22 916 400 46,28%
Orenore Sp z o.0. 6 166 748** 12,45%
Adiuvo Investment S.A. 4 066 122* 8,21%
Oron Zachar 5212 050 10,53%
Pozostali 11 157 124 22,53%
Suma 49 518 444* 100%

* Akcjonariat po uwzglednieniu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w KRS, ktére nastqgpito po dniu bilansowym.

** Akcjonariusze, ktorych akcje w liczbie 8.179.870 szt. (w tym Adiuvo Investment - 2.013.122 szt.) zostaty zarejestrowane

w KRS po dniu bilansowym.

BDO Sp. z o0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.
za okres od dnia 25 wrzesnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia zakonczenia badania nastapity opisane
ponizej zmiany kapitatu zaktadowego.

Na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 10
lutego 2014 roku, kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 405 574 zt poprzez emisje 405 574 akcji.
Akcje zostaty objete w dniu 10 lutego 2014 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w KRS w dniu 2 czerwca 2014 roku.

W dniu 10 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto
nastepujace uchwaty, dotyczace warunkowego podwyzszenia kapitatu:

1) Uchwate nr 8 w sprawie emisji 25 000 obligacji zamiennych na akcje na rzecz spotki Adiuvo
Investment S.A. o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 2 500 000
ztotych zamiennych na akcje Spotki, z datg wykupu 31 grudnia 2017 roku.

2) Uchwate nr 10 w sprawie emisji 60 340 obligacji zamiennych na akcje na rzecz spotki
Orenore Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 7 169 835 z,
z data wykupu 31 grudnia 2017 roku.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu wynikajace z powyzszych uchwat zostato zarejestrowane w KRS
dnia 2 czerwca 2014 roku. W dniu 12 wrze$nia 2014 roku dokonano zamiany obligacji na akcje serii
A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 8 197 870 zt zostato zarejestrowane w KRS, po
dniu bilansowym, w dniu 18 lutego 2015 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto
uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejsza niz 1,00 zt
i nie wieksza niz 8 000 000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 8 000 000 akcji
na okaziciela, oznaczonych jako seria B o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej nie mniejszej niz 1,00 zt i nie wiekszej niz 8 000 000 zt. NWZ wytaczyto prawo poboru
emitowanych akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku tej emisji objeto tacznie 6 mln
akcji serii B. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 44 413 tys. zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

- Marek Ortowski - Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok - Cztonek Zarzadu,
- Oron Zachar - Cztonek Zarzadu.

W sktad pierwszego Zarzadu Spotki wchodzity nastepujace osoby:

- Marek Ortowski - Prezes Zarzadu,

- Tomasz Poninski - Cztonek Zarzadu,
- Oron Zachar - Cztonek Zarzaduy,
- Elad Einav - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:
-z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan Tomasz Poninski;

- do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu powotano Pana Zisi Foteva, ktory zrezygnowat z tej funkcji
w dniu 24 marca 2014 roku;

-z dniem 5 kwietnia 2014 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan Elad Einav;

BDO Sp. z o.0. ' 3
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za okres od dnia 25 wrzesnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

z dniem 9 kwietnia 2014 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan Oron Zachar;

w dniu 8 maja 2014 roku do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu =zostata powotana
Pani Anna Aranowska-Bablok;

w dniu 23 maja 2014 roku do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu zostat powotany
Pan Marek Ortowski;

w dniu 23 maja 2014 roku do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu zostat powotany
Pan Oron Zachar.

Wszystkie powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w rejestrze sadowym. Po dniu bilansowym nie
wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Airway Medix S.A. za okres od dnia 25 wrzesnia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
na podstawie uchwaty nr 3 z dnia 21 maja 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 21 maja 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewidencyjny 11380).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki od dnia 21 maja 2015 roku, z przerwami, do daty
wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe poddane badaniu jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spotki
sporzadzonym po potaczeniu, gdyz Spotka podjeta decyzje o wydtuzeniu pierwszego roku
obrotowego i obejmuje ono okres od rejestracji Spotki do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Jako dane poréwnawcze w bilansie wykazano dane wynikajace z bilansu potaczenia spotek Airway
Medix BIS Sp. z o0.0. i Airway Medix Sp. z 0.0., stanowigcego bilans otwarcia dziatalnosci Spotki. W
zwiazku z powyzszym w rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywdw pienigeznych i zestawieniu
zmian w kapitale wtasnym nie wykazano danych poréwnawczych, ze wzgledu na brak okresu
poréwnawczego.

Szczegbtowe informacje o potaczeniu i sposobie jego rozliczenia zawarto w nocie 7.37 dodatkowych
informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

BDO Sp. z 0.0. 4
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Raport z badania sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.
za okres od dnia 25 wrzesnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe
wskazniki finansowe na dzien bilansowy i za okres objety badanym sprawozdaniem finansowym.
Dane bilansowe wskazane jako dane poréwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z informacja
wskazana w pkt 3 czesci ogolnej niniejszego raportu jako dane wynikajace z bilansu potaczenia
spotek Airway Medix BIS Sp. z o.0. i Airway Medix Sp. z o.0., stanowiacego bilans otwarcia

dziatalnosci Spotki

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zt)

% sumy % sumy
31.12.2014 bilansowej 25.09.2013 bilansowej
Aktywa trwate 43 900 97,4 40 014 99,7
Aktywa obrotowe 1154 2,6 112 0,3
Aktywa razem 45 054 100,0 40 126 100,0
Kapitat wtasny 44 413 98,6 34873 86,9
Zobowiazania i rezerwy 641 1.4 5253 13.1
na zobowiazania ’ ’
Pasywa razem 45 054 100,0 40 126 100,0
25.09.2013-
31.12.2014
Przychody ze sprzedazy -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3 580)
Wynik ze sprzedazy (3 580)
Wynik pozostatych przychodoéw i kosztow operacyjnych 90
Wynik na dziatalnosci finansowej (1573)
Wynik finansowy brutto (5 063)
Podatek dochodowy .
Wynik finansowy netto (5 063)
2. Podstawowe wskazniki finansowe
2014
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku -11,2%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 1,9
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia 1,4%
BDO Sp. z o.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.
za okres od dnia 25 wrzesnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014.roku

3.

Komentarz

Aktywa trwate stanowia 97,4% aktywow na koniec okresu badanego i znajduja petne pokrycie
zaréwno w kapitale statym (kapitat wtasny plus zobowigzania dtugoterminowe), jak i kapitale
wtasnym Spotki.

Spotka finansuje sie gtownie kapitatem wtasnym.
Wskaznik zadtuzenia znajduje sie na poziomie 1,4%.

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie osiagata przychodéw ze sprzedazy,
a w strata netto w tym okresie wyniosta 5 063 tys. zt.

Wskaznik rentownosci majatku jest ujemny i wynosi -11,2%.

Wskaznik ptynnosci | stopnia wynosi 1,9.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.
za okres od dnia 25 wrzesnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przez spotke Profides Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa jest
prowadzona komputerowo przy uzyciu oprogramowania Raks SQL.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mieé istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegblnosci:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych
oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapiséw i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywdw i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoicia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone rodznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki.

3. Informacja dodatkowa

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i dodatkowe noty i objasnienia
zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4, Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktdre nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 5 czerwca 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przepro }xdzajqcy badanie:

I(r'zysztof Maksymikx
Biegty Rewident

nr ewid. 11380
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