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Pismo Zarzadu Airway Medix S.A.

Szanowni Panstwo,

Oddajemy w Paristwa rece raport obejmujacy ponad pierwszy rok obrotowy spétki Airway Medix S.A. Byt to okres bardzo
intensywnej pracy, ktéra przektada sie na coraz bardziej obiecujace prognozy na przysztosc.

ChcielibysSmy zwrdcic szczegdlng uwage na kilka wydarzen z ostatniego okresu, ktére miaty kluczowy wptyw na rozwéj Spétki.

Organizacyjnie Spétka Airway Medix S.A. zakonczyta proces transformacji, w wyniku ktérego Airway Medix S.A, wypetnia
obecnie prawa i obowigzki poprzednika.

Znaczacym osiggnieciem Spotki byto nawigzanie wspdtpracy z czotowym dystrybutorem sprzetu medycznego dla oddziatow
intensywnej terapii i anestezjologii — Ambu A/S. Poczatkowo, po wielomiesiecznych negocjacjach w czerwcu 2014 r.,
podpisany zostat List Intencyjny. Dalsze rozmowy doprowadzity do zawarcia z tg firma strategicznej umowy dystrybucyjnej
w listopadzie 2014 r., w ramach ktérej rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System (CSS) jest, dystrybuowany na terenie
Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Obie strony wyrazity gotowos¢ do dalszej wspdtpracy w razie
satysfakcjonujgcych wynikow tej umowy. Wierzymy, ze w tym czasie nasz produkt zyska state grono odbiorcéw i a umowa
dystrybucyjna po 12 miesiecznym okresie bedzie kontynuowana w szerszym wymiarze.

Od 17 grudnia 2014 roku Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych na rynku NewConnect, na ktory
wprowadzonych zostato 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. W wyniku wejscia na gietde Spdtka pozyskata kwote 6
min zt, ktéra wykorzystywana jest na rozwéj produktow.

Wszystkie produkty w portfelu spotki majg zabezpieczong globalnie wtasnosci intelektualna.

W okresie objetym sprawozdaniem konsekwentnie kontynuowane byty takze prace nad rozwojem naszego flagowego
produktu — Airway Medix Closed Suction System. Nasze wysitki zostaty skoncentrowane na pracach rozwojowych m.in. na
kontynuacji oraz finalizacji badan obserwacyjnych na ludziach miedzy innymi we Wtoszech oraz w Izraelu.

Bardzo obiecujgco przebiegajg prace nad drugim produktem spétki — Systemem do czyszczenia jamy ustnej — Airway Medix
Oral Care. W okresie objetym sprawozdaniem gtéwnie polegaty one na wstepnych pracach nad prototypem, pracami
inzynieryjnymi oraz dbatoscig o odpowiednie zabezpieczenie wtasnosci intelektualnej dla produktu. Planujemy, ze produkt
ten, ktdry ma ponad dwukrotnie wieksze potencjalne zastosowanie zostanie dopuszczony do obrotu na terytorium Europy
w ciggu 18 miesiecy. W | kwartale 2015 r. Spdétka rozpoczeta prace nad kolejnym produktem w portfolio — urzadzeniem do
kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej. Oba produkty sg rozwijane we wspdtpracy z branzg oraz liderami
opinii.

Przedstawilismy tylko niektére z wydarzen, ktére przyblizyty nas w przedstawionym okresie do zatozonego przez Spotke
wyniku. Jestesmy przekonani, ze wtozona przez Spotke praca pozwoli w najblizszym czasie na przekazanie Panstwu jeszcze
bardziej obiecujgcych informacji. Na razie zapraszamy do zapoznania sie z niniejszym raportem rocznym, ktéry jest obrazem
obecnie sytuacji finansowej firmy.

Z wyrazami szacunku

Marek Ortowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu

Oron Zachar — Cztonek Zarzqdu
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1. Podstawowe informacje o Spéice

Nazwa (firma) spotki: Airway Medix Spotka Akcyjna (,,Spotka”, , Airway Medix”)
Adres siedziby: ul. Sftominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, Polska
Numer telefonu: +48 22 398 39 02

Numer faksu: +48 22 300 99 87

Poczta elektroniczna dla inwestorow: info@Airwaymedix.pl

Strona internetowa: www.Airwaymedix.pl

NIP: 525-256-82-05

REGON: 146885502

Oznaczenie sad rejestrowego Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data rejestracji 25 wrzesnia 2013 roku

Numer KRS 0000477329

Spotka powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potgczenia spétek — Airway Medix Bis Sp. z 0.0. (przejmujgca) i Airway
Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spétek handlowych. Airway Medix Bis
Sp. z 0.0. zostata utworzona w dniu pierwszej potowie 2013 r., a Airway Medix Sp. z 0.0. —w drugiej potowie 2010 .

Spétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza na podstawie umowy spoétki sporzadzonej w dniu 19 sierpnia 2013 roku w formie
aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013 w Kancelarii Notarialnej Pawta Btaszczaka w Warszawie.

Potgczenie spdtek zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 25 wrzes$nia 2013 roku pod numerem KRS: 0000477329.

Airway Medix jest spdétka dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii. Spdtka prowadzi dziatalno$é na bazie wspotpracy polsko-izraelskiej.

Na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2012 r. spotka Airway Medix sp. z 0.0. dokonata zakupu 1.960.000 udziatéw w spdtce
Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w lzraelu, HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin 4809173, numer spdtki: 514644210.
Spétka Biovo Technologies Ltd. petni funkcje centrum badawczo-rozwojowego, w ktorym rozwijane i tworzone sg rozwigzania
Spétki.Dziatalnos$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtdwnie w zaleznej w 99,9% od siebie spotce
izraelskiej — Biovo Technologies Ltd. Spotka nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii
(PKD 72.112).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spoétki, zarejestrowany we wtasciwym rejestrze sgdowym i zaprezentowany w bilansie,
wynosi 41 320 574 zt i dzieli sie na 35 320 574 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda,
oznaczonych jako seria A o numerach od 1 do 35 320 574 zt i 6 000 000 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda, oznaczonych jako seria B.

W okresie sprawozdawczym, na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw z dnia
10 lutego 2014 r., kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 405 574 zt poprzez emisje 405 574 akcji na okaziciela serii A o
numerach 34915001 do 35320574. Akcje zostaly objete w dniu 10 lutego 2014 r. Podwyzszenie kapitatu zostato
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zarejestrowane w KRS w dniu 2 czerwca 2014 r. Nowo-wyemitowane akcje zostaty optacone w drodze umownego potracenia
wierzytelnosci.

W dniu 10 lutego 2014 R. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto rowniez nastepujace uchwaty, dotyczace
warunkowego podwyzszenia kapitatu:

e Uchwate nr 8 w sprawie emisji obligacji na rzecz Adiuvo Investment S.A., na podstawie ktérej Spdtka wyemituje nie
wiecej niz 25 000 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej
2 500 000 ztotych (obligacje serii A), zamiennych — z uwzglednieniem kwoty oprocentowania na maksymalnie 2 970
598 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 2 970 598 ztotych (Akcje serii A). Termin ostatecznego wykupu ustalono na 31 grudnia 2017 roku.

. Uchwate nr 9 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z podjeciem Uchwaty
nr 8 NWZ Spotki.

. Uchwate nr 10 w sprawie emisji 60 340 obligacji zamiennych na akcje na rzecz sp6tki Orenore Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 100 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 7 169 835 zt z datg wykupu 31 grudnia 2017 roku.

e Uchwate nr 11 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z podjeciem uchwaty nr 7
i uchwaty nr 9.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu wynikajace z powyzszych uchwat zostato zarejestrowane w KRS 2 czerwca 2014 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto nastepujgce uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego:

e Uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejsza niz 1,00 zt i nie wieksza
niz 8 000 000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 8 000 000 akcji na okaziciela, oznaczonych jako
seria B o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 1,00 zt i nie wiekszej niz
8 000 000 zt. NWZ wytgczyto prawo poboru emitowanych akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy.

. Uchwate nr 4 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A w ilosci nie wiekszej niz 3 070 000 oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 3 070 000 zt z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji serii C osoby, ktérych imienng liste okresli Zarzad Spotki.

W dniu 12 wrzesnia 2014 r. dokonano zamiany obligacji na akcje serii A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
8197 870 zt zostato zarejestrowane w KRS w lutym 2015 r.

Zarzad Spotki
Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Wog stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy
- Piotr Kruger

- Jedrzej Tracz

- Elad Einav

- Pawet Nauman

Wg stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Tomasz Poninski — Przewodniczacy
Piotr Kruger - Wiceprzewodniczacy
Jedrzej Tracz

Maria Ewa Gajda

Pawet Nauman
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2. Przedmiot dziatalnosci i przewidywany rozwoj jednostki

Airway Medix jest spdtka dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych z zabezpieczong
miedzynarodowa wiasnoscig intelektualng stosowanych na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii Spodtka
prowadzi dziatalno$¢ na bazie wspétpracy polsko-izraelskiej. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe
prowadzone sg gtownie w zaleznej w 99,9% od siebie spotce izraelskiej — Biovo Technologies Ltd.

Aktualnie spotka aktywnie rozwija trzy produkty:
e Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,
e System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie prototypu,

. Urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (PCR) — produkt w fazie prototypu.

0Od poczatku powstania Spétka skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji ekonomicznych
pod wzgledem kosztow nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania u pacjentéw wentylowanych mechanicznie
na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentéw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach anestezjologii.

Rodzina produktéw opracowywanych przez Spotke stuzy ograniczaniu u chorych rozwoju btony biologicznej (biofilm),
zmniejszaniu flory bakteryjnej jamy ustnej i poprawie mocowania oraz szczelnosci rurek intubacyjnych. Ograniczanie
tworzenia biofilmu oraz zapobieganie przedostawania sie zainfekowanych tresci do ptuc pomaga zapobiega¢ powstawaniu
odrespiratorowego zapalenia ptuc (,VAP”, ang. Ventialtion Associated Pneumonia).

Odrespiratorowe zapalenie ptuc jest uwazane za jedno z najpowazniejszych i najbardziej kosztownych zakazen szpitalnych.
W Stanach Zjednoczonych s$redni koszt kazdego dnia spedzonego w szpitalu przez pacjenta jest szacowany na poziomie
ponad 4 000 USD. Szacuje sie, ze w Stanach Zjednoczonych VAP jest przyczyng dodatkowych wydatkéow w wysokosci 1,5
miliarda USD. Wzgledna nieskuteczno$¢ obecnych urzadzen na rynku prowadzi do utrzymania wysokiej liczby przypadkéw
VAP i dtugotrwatej wentylacji nawet na najlepszych oddziatach wysoko cenionych szpitali oraz jednoczesnej nieefektywnej i
czasochtonnej pracy personelu pielegniarskiego.

Produkty wchodzace w sktad portfolio i opracowywane przez Spoétke stanowig odpowiedz na najpilniejsze potrzeby kliniczne
i uzupetniaja luke w zakresie urzadzern medycznych dostepnych na rynku. Daja pacjentom, opiekunom i instytucjom
finansujagcym opieke zdrowotng istotne korzysci kliniczne i ekonomiczne. Rynek dla rodziny produktow Airway Medix
szacowany jest przez Spétke na poziomie 900 milionéw USD ze statym tempem wzrostu (>5%).

3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w
roku obrotowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
sprawozdania oraz wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan rozwoju

Ponizej przedstawiono kalendarium istotnych wydarzen wptywajgcych na dziatalnos¢ Spotki w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem:

. 25.09.2013 - zakonczenie procesu transformacji, w wyniku czego Airway Medix S.A przejmuje wszelkie prawa i
obowigzki poprzednikow, spétek Airway Medix sp. z 0.0. oraz Airway Medix Bis sp. z 0.0.

e 05.2014 - wejscie w finalng faze negocjacji umowy strategicznej na rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System z
trzema Swiatowymi liderami rynkowymi w zakresie dystrybutoréw sprzetu medycznego dla oddziatéw intensywnej
terapii i anestezjologii.

e 18.06.2014 - podpisanie Listu Intencyjnego (LOI — Letter of Intent) z wybranym partnerem strategicznym — sp6tkg Ambu
A/S z siedziba w Ballerup, w Danii - $wiatowym liderem w branzy urzadzen i rozwigzan stosowanych w diagnostyce i
medycynie ratunkowe;.

e 30.06.2014 — objecie przez Adiuvo Investment S.A. i Orenore sp. z 0.0. tgcznie 80.214 obligacji zamiennych Spétki o
facznej wartosci nominalnej 8.021.400 zt, co zastapito udzielone przez te spétki na rzecz Spotki pozyczki przeznaczone
na finansowanie dziatalnosci Spdtki; jednoczesnie obydwie ww. spotki ztozyty bezwarunkowe oswiadczenie, ze
przedstawig ww. posiadane przez siebie obligacje do zamiany na Akcje serii A przed podpisaniem umdw objecia nowo
emitowanych Akgji serii B.
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. 12.09.2014 — zamiana przez Adiuvo Investment S.A. i Orenore sp. z 0. 0. 80.214 obligacji Spotki o tgcznej wartosci
nominalnej 8.021.400 zt na tacznie 8.197.870 akcji serii A, przy czym Adiuvo Investment S.A. objeto 2.031.122 akcje serii
A, zas Orenore sp. z 0. 0. objeto 6.166.748 akcji serii A.

. 25.09.2014 - zakonczenie subskrypcji prywatnej Akcji serii B, przeprowadzonej na podstawie uchwaty nr 3
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 30 czerwca 2014 roku, w wyniku czego Spdtka wyemitowata i
przydzielita wybranym inwestorom 6.000.000 Akcji serii B. Cena emisyjna, po jakiej obejmowane byty Akcje serii B,
wynosita 1 zt i réwna byta cenie nominalnej Akcji serii B. W wyniku emisji Spétka pozyskata kwote 6 min zt

e 11.11.2014-zawarcie strategicznej umowy dystrybucyjnej z firmg Ambu A/S z siedzibg w Ballerup, w Danii - $wiatowym
liderem w branzy urzadzen i rozwigzan stosowanych w diagnostyce i medycynie ratunkowej. W ramach zawartej umowy
Ambu A/S bedzie dystrybuowato rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System (CSS) na terenie Wtoch, Hiszpanii,
Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Umowa wchodzi w zycie 1 stycznia 2015 roku i zostata zawarta na 12 miesiecy.
Spétka oczekuje, ze w ramach umowy zostanie rozdystrybuowanych minimum 12.000 szt. urzadzenia o wartosci okoto
200.000,00 USD. Strony umowy postanowity, iz po jej wygasnieciu dokonajg oceny jej wynikéw oraz zdecydujg o
rozszerzeniu wspotpracy

. 17.12.2014 - do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie wprowadzonych zostato 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka skupita swoje aktywnosci na rozwoju swojego flagowego produktu — zamknietego
systemu czyszczacego CSS — w szczegolnosci na kontynuacji badan obserwacyjnych na ludziach miedzy innymi we Wtoszech
oraz w lzraelu. Takze pracowata nad redukcjg kosztéw produkc;ji finalnego produktu.

Prace zwigzane z drugim produktem spdtki — systemem do czyszczenia jamy ustnej — Airway Medix Oral Care skupiaty sie na
wstepnych pracach nad prototypem, szczegdétowg analizg rynku, pracami inzynieryjnymi oraz dbatoscia o odpowiednie
zabezpieczenie wtasnosci intelektualnej dla produktu. Oczekuje sie, ze drugi produkt, o ponad dwukrotnie wiekszym
potencjalnym zastosowaniu (mierzonym wielkoscig potencjalnego rynku) zostanie dopuszczony do obrotu na terytorium
Europy w ciggu 18 miesiecy.

4. Przewidywany rozwoj Spotki

Podstawg dtugoterminowego modelu biznesowego Spotki jest rozwdj nowych produktéw w posiadanym centrum badawczo-
rozwojowym w celu ich komercjalizacji poprzez zawieranie strategicznych umoéw o wspétpracy badawczo-rozwojowej i
handlowej (umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) z miedzynarodowymi firmami z branzy medycznej. Spétka notuje
nieustanne zainteresowanie komercjalizacjg oferowanych i rozwijanych produktow ze strony lideréw rynkowych w branzy, z
ktérymi Zarzad Spotki prowadzi negocjacje dotyczace pierwszych ofert dystrybucji i partnerstwa.

Ponizej przedstawiono priorytetowe kierunki rozwoju w latach 2015 — 2016.

e Konsekwentna i terminowa realizacja kolejnych etapédw umowy dystrybucyjnej dla rozwigzania Airway Medix CSS
podpisanej z firmga Ambu A/S. | — IV kwartat 2015 .

0 W I kwartale 2015 r. Spétka zrealizowata trzy dostawy do Ambu A/S sktadajace sie na pierwsze zamdwienie o
wartosci ok. 100 tys. PLN. Produkty zostaty dostarczone do niemieckiego magazynu Ambu A/S a nastepnie
przekazane do dystrybucji na terytorium Wtoch i Hiszpanii.

0 Spodtka zakonczyta szkolenia przedstawicieli handlowych Ambu A/S, ktérzy zostali dedykowani do sprzedazy
urzadzenia Airway Medix CSS na terytorium Niemiec, Wielkiej Brytanii, Australii, Wtoch i Hiszpanii.

. Otrzymanie dopuszczenia FDA do sprzedazy na terytorium Stanéw Zjednoczonych dla rozwigzania Airway Medix CSS.
Przewidywany termin realizacji dziatania to Il - Il kwartat 2016 r.

0 W styczniu 2015 r. rozpoczeta sie faza badan urzadzenia Airway Medix CSS na zwierzetach przeprowadzanych
dla FDA. Ostateczne wyniki badan zostang podane po ich zakorczeniu (charakter tych badan nie przewiduje
publikacji wynikéw wstepnych). Przewidywana data ztozenia aplikacji 510K De Novo przewidywana jest na lll
— IV kwartat 2015 roku, co oznacza potencjalne dopuszczenie FDA do sprzedazy na terytorium Standéw
Zjednoczonych w Il — Il kwartale 2016 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Airway Medix S.A. za okres od 25 wrze$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 .

(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

e Zakonczenie prac nad pierwszg wersjg prototypu oraz przeprowadzenie podstawowych badan klinicznych

RirwayMedix

zmierzajacych do potwierdzenia zasadnosci i bezpieczenstwa rozwigzania Airway Medix OC planowane jest na Ill — IV
kwartat 2015 r.

0 Prace nad kolejnym produktem w portfolio — Airway Medix Oral Care— realizowane s3 zgodnie z

harmonogramem przedstawionym w Dokumencie Informacyjnym. W | kwartale 2015 r. zakoriczono badania

rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz opracowano $ciezke rozwoju produktu, ktéry

umozliwi jego komercjalizacje na rynku amerykanskim. Ztozono patent zwigzany z OC w Wielkiej Brytanii oraz

rozpoczeto dyskusje z partnerami strategicznymi na temat dalszej wspdtpracy w zakresie rozwoju produktu.

e Prowadzenie prac badawczych w celu rozwoju kolejnych projektéw w portfolio Spétki.

0 Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. Airway Medix rozpoczat prace nad nowym produktem —

urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej — Airway Medix PCR. W | kwartale 2015

r. zakonczono badania rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz opracowano Sciezke

rozwoju produktu, ktéry umozliwi jego komercjalizacje na rynku amerykanskim. Rozpoczeto dyskusje z

partnerami strategicznymi na temat dalszej wspdtpracy w zakresie rozwoju produktu.

5. Informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

W 2014 r. Spéta skupita sie wokot formutowania strategii, szukania celéow inwestycyjnych i budowania relacji biznesowych z

zagranicznymi partnerami. Wiekszos¢ kosztow stanowity w okresie sprawozdawczym ustugi doradcze z zakresu strategii,
zarzadzania, oraz koszty doradztwa prawnego.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. aktywa sktadaja sie gtéwnie z wartosci firmy, ktéra powstata w wyniku potgczenia spoétek oraz
wartos¢ niezakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez Spoétke. NA 31 grudnia 2014 r. Spétka korzystata z

finansowania dtuznego jak rowniez posiadata obligacje wyemitowane przez podmioty powigzane.

25-09-2013 [PLN] | 25-09-2013 [EUR] | 31-12-2014 [PLN] | 31-12-2014 [EUR]
AKTYWA

A. | Aktywa trwate 40 013 383,34 9 492 416,52 43 900 234,43 10 299 658,50
I r::::::ﬂ memateriaine ! 29 590 126,98 7019696,58 27 756 167,35 6512 016,36
2. | Wartos¢ firmy 29590 126,98 7019 696,58 27 756 167,35 6512 016,36
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 3533,42 828,99
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje ditugoterminowe 614 224,80 145713,19 0,00 0,00
V. .?:Zi'ityff:é'lxz rorliczenta 9809 031,56 2327006,75 16 140 533,66 3786813,14
B. | Aktywa obrotowe 112 371,75 26 658,07 1153 835,53 270707,25
I. | zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 71 875,00 17 050,98 153 348,00 35977,76
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 40 496,75 9 607,09 1000 487,53 234729,50
W :;?;t:;z:;me rozliczenia 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 40 125 755,09 9519 074,58 45 054 069,96 10570 365,76

25-09-2013 [PLN] | 25-09-2013 [EUR] | 31-12-2014 [PLN] | 31-12-2014 [EUR]

PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny 34872 779,07 8272 905,62 44 413 406,76 10 420 056,49
I ﬁiﬂff;wowy (ndus?) 34 915 000,00 8282 921,74 41320 574,00 969443118
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -42 220,93 -10 016,12 -42 220,93 -9905,67
VIIl. | Zysk (strata) netto 0,0 0,00 -5 062 816,31 -1187813,23
Zobowiazania i rezerwy na
B. zobowigzania 5 252 976,02 1246 168,96 640 663,20 150 309,27
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Airway Medix S.A. za okres od 25 wrze$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 .

(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1 Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 20 000,00 4 692,30
Zobowiazania 0.00
1. diugoterminowe 5081 679,06 1205 532,00 0,00 ’
Zobowiazania
1. krétkoterminowe 171 296,96 40 636,96 620 663,20 145 616,97
Rozliczenia 0.00
V. migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 ’
PASYWA RAZEM 40 125 755,09 9519 074,58 45 054 069,96 10 570 365,76

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przedstawiaty sie nastepujgco:

25.09.2013 r.-31.12.2014r. 25.09.2013 r.-31.12.2014r.
[PLN] [EUR]
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3580 167,16 855 414,70
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -3580 167,16 -855 414,70
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej —3489 554,51 -833 764,49
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -5062 816,31 -1 209 666,29
K | Zysk (strata) brutto -5062 816,31 -1 209 666,29

Koszty badania sprawozdan finansowych poniesione przez spétke w roku obrotowym, ktérego dotyczy sprawozdanie

wyniosto 38 tys. zt netto, w tym obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego — 20 tys. zt.

Wynagrodzenie autoryzowanego doradcy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto 21,8 tys. zt.

Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage na fakt korzystania przez Spétke z grantow publicznych przeznaczanych na pokrycie kosztow
zwigzanych z globalng ochrong wtasnosci intelektualnej. Na dzien bilansowy wartos¢ przyznanego dofinansowania wynosita

1 minzt

W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie miata miejsce wyptata wynagrodzen jak réwniez udzielanie pomiedzy
spotka a osobami wchodzacym w sktad organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujacego Spotki.

6. Informacja o instrumentach finansowych

Dane ogdlne o instrumentach finansowych

Aktywa finansowe

Zobowigzania
finansowe

a) Kwalifikacja

b) Zakres i charakter instrumentu

c) Warto$¢ bilansowa instrumentu

d) Warto$¢ instrumentu w walucie obcej, jezeli dotyczy
e) Cel nabycia lub wystawienia

f) Kwota (wielkos$¢) bedaca podstawg obliczenia
przysztych ptatnosci

g) Suma i termin przysztych przychoddéw lub ptatnosci
kasowych

h) Termin ustalenia cen, termin zapadalnosci, wygasniecia
lub wykonania instrumentu

i) Mozliwos¢ wezesniejszego rozliczenia

j) Cena lub przedziat cen realizacji instrumentu

k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny sktadnik
aktywow lub pasywow

I) Ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy lub
innych przychodoéw oraz termin ich ptatnosci

Krétkoterminowe

aktywa finansowe

Obligacje

610 487,67 zt

N/D

Wykorzystanie nadptynnosci
finansowej

Warto$¢ nominalna

Odsetki zalezne od terminu sptaty
30.03.2015

Istnieje mozliwos¢ wezesniejszego
wykupu obligacji

Wg wartosci nominalnej i odsetek

N/D

11% w skali roku

Krétkoterminowe

zobowigzania finansowe

Pozyczka

222 864,60 zt

63 545 USD

Finansowanie biezacej dziatalnosci
Warto$¢ nominalna

Odsetki zalezne od terminu sptaty
31.12.2015

Istnieje mozliwos¢ wezesniejsze sptaty
Wg warto$ci nominalnej i odsetek
N/D

11% w skali roku
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m) Zabezpieczenie zwigzane z instrumentem, przyjete lub Obligacje niezabezpieczenie Pozyczki niezabezpieczone
ztozone

n) Ww. informacje dla instrumentu, na ktéry dany N/D N/D
instrument moze by¢ zamieniony

0) Inne warunki towarzyszace danemu instrumentowi N/D N/D
p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem Ryzyko obligatariusza Ryzyko kredytowe pozyczkobiorcéw
r) Suma istniejgcych zobowigzan z tytutu zajetych pozycji N/D N/D
w instrumentach

s) Wartos¢ godziwa instrumentu Réwna wartosci bilansowej Réwna wartosci bilansowej
t) Metoda ustalenia warto$ci godziwej N/D N/D

W zwigzku z ustanowieniem 3 marca 2015 r. przez Narodowy Bank Polski lombardowej stopy procentowej w wysokosci 2,5%,
zobowigzania zaciggniete przez Airway Medix, w tym pozyczki oraz objete obligacje, przewidujg oprocentowanie wyzsze niz
obecna stopa odsetek maksymalnych (zgodnie z art. 359 §2[1] Kodeksu cywilnego jest to czterokrotno$é¢ wysokosci stopy
kredytu lombardowego NBP). Zgodnie z art. 359 §2[2] Kodeksu cywilnego, jezeli wysokos¢ odsetek wynikajgcych z czynnosci
prawnej przekracza wysokos¢ odsetek maksymalnych, nalezg sie odsetki maksymalne. W zwigzku z tym, w sytuacji gdy stopa
odsetek przekracza wysoko$¢ odsetek maksymalnych, Spétka wyptaca/pobiera odsetki od zobowigzan w wysokosci odsetek
maksymalnych.

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg pozyczki, obligacje, srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé
Spotki. Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentow
pochodnych.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spétki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej, w zwigzku
z czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stop procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie. Ponadto, Spdtka moze
lokowac¢ wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych. Kazdy znaczacy wzrost stép procentowych moze mieé¢ negatywny wptyw na stope zwrotu
inwestorow z kapitatu. Ryzyko to czeSciowo rownowazg inwestycje w aktywa finansowe o statym oprocentowaniu (obligacje
spotki powigzane;j).

Z uwagi na to, ze Spdtka posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane gtéwnie wedtug stopy statej,
bedace alternatywnym zrédtem finansowania przez jednego z akcjonariuszy, jak rowniez ze wzgledu na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stép
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaty instrumenty istotnie narazone na ryzyko stopy procentowej. Odsetki
od instrumentdw finansowych o stalym oprocentowaniu s state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Ryzyko walutowe
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Spétka jest narazona na ryzyko zmian kursdw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztow dziatalnosci, w tym prac
rozwojowych i badawczych oraz finansowanie dziatalnosci (pozyczka), w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtéwnie
ze zmianami poziomu kursu USD oraz ILS. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Spétka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc w miare mozliwosci hedging naturalny.
Spétka dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajow instrumentow:

¢ kontrakty forward,
¢ kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentow.

Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.
Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke. Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za
nieistotne, poniewaz Spotka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej. Ze wzgledu na brak
sprzedazy ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw na dzien bilansowy nie istnieje.

W Spodtce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wyjatkiem ekspozycji wobec jednego z bankdw.
Ze wzgledu na rating tego banku ryzyko jest traktowane jako niskie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym Spoétka nie ujeta w rachunku zyskow i strat
zadnych strat lub zyskdw w zwigzku z poniesieniem lub odwrdceniem strat kredytowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Spofki,
znaczna wartos¢ srodkdw pienieznych na dzien bilansowy oraz gotowosc¢ finansowania ze strony gtéwnego akcjonariusza
powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Podsumowanie

Zarzad zwraca uwage, ze na 31 grudnia 2014 r. zaréwno posiadane przez Spotke aktywa, jak i zobowigzania finansowe dotyczg
spoétek powigzanych z Airway Medix S.A. Dodatkowo stopa procentowa, zaréwno w przypadku aktywdw jak i zobowigzan
jest stata. W opinii Zarzadu obydwa te fakty minimalizujg ryzyko finansowe zwigzane z posiadaniem w/w instrumentéw
finansowych.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi o znacznej wartosci

Transakcje i umowy ze spotkq zalezng - Biovo technologies Ltd.

Umowa o Swiadczenie Ustug zawarta pomiedzy Airway Medix S. A. oraz Biovo Technologies Ltd w dniu 27 lutego 2014 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy stron w zakresie Swiadczenia przez Biovo Technologies Ltd na rzecz
Airway Medix S. A. ustug zwigzanych z zarzadzaniem projektem w postaci jednorazowych urzadzen i produktéw stuzacych
utrzymaniu droznosci uktadu oddechowego (dalej ,,Produkty”). W ramach umowy, Biovo Technologies Ltd zobowigzata sie
m.in. do: (i) przeprowadzania badan nad nowymi Produktami oraz rozwijania oraz udoskonalania istniejgcych juz Produktéw,
(ii) wytwarzania Produktow, (iii) poszukiwania rynkéw zbytu dla Produktdw na catym swiecie, (iv) przeprowadzania badan
klinicznych nad Produktami oraz (v) zarzgdzania patentami przystugujacymi Airway Medix S. A.

Wartos¢ transakcji wynikajgca z umowy w okresie sprawozdawczym wyniosta 6,3 min PLN. Na date bilansowo nie istniaty
zobowigzania wynikajgce z umowy.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Airway Medix S.A. za okres od 25 wrze$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 .
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Transakcje i umowy ze spétkqg matkq — Adiuvo Investment S.A.

Umowa objecia obligacji serii A z dnia 30 czerwca 2014 r.

W dniu 30 czerwca 2014 r. pomiedzy Airway Medix S. A. a Adiuvo Investment S.A. zostata zawarta umowa, na podstawie
ktérej Adiuvo Investment objeto 19.874 obligacji serii A wyemitowanych przez Airway Medix S. A. za cene emisyjng w
wysokosci 100,00 zt za jedng obligacje, tj. t3czng cene w wysokosci 1.987.400,00 zt.

Wierzytelno$¢ Airway Medix S. A. o zaptate ceny emisyjnej obligacji serii A zostata zaspokojona w zwigzku z zawarciem przez
Airway Medix S.A. z Adiuvo Investment umdw potracenia z 30 czerwca 2014 r.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Adiuvo Investment zawarta ze spdtkg Airway Medix S. A. umowe potrgcenia, na podstawie ktérej
strony dokonaty potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci, tj.:

e wierzytelno$¢ Adiuvo Investment w stosunku do Airway Medix S. A. w facznej kwocie 1.987.387,34 zt o zwrot
pozyczek udzielonych Airway Medix S. A. na podstawie uméw pozyczek z 8 stycznia 2014 r. oraz 31 stycznia 2014
r.;

e wierzytelnos¢ Airway Medix S. A. w stosunku do Adiuvo Investment w kwocie 1.987.400,00 zt z tytutu zaptaty ceny
emisyjnej obligacji serii A wyemitowanych przez Airway Medix S. A. i objetych przez Adiuvo Investment na
podstawie oswiadczenia z 30 czerwca 2014 r.

W zwigzku z zawarciem umowy potrgcenia, wzajemne wierzytelnosci Adiuvo oraz Airway Medix S. A. ulegty umorzeniu do
wysokosci wierzytelnosci nizszej, tj. do kwoty 1.987.387,34 zt. Saldo nalezne Airway Medix S. A. po potrgceniu wynosito 12,66
zt.

Termin wykupu obligacji serii A przez Airway Medix S. A. zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2017 r. Wykup obligacji serii A
nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej obligacji serii A powiekszonej o nalezne odsetki
wynikajgce z oprocentowania obligacji. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na poziomie 11% w stosunku rocznym. Na
podstawie umowy Adiuvo Investment, jako obligatariusz, jest rowniez uprawniony do zamiany obligacji serii A oraz kwoty
naliczonego oprocentowania na akcje Airway Medix S. A. oznaczone jako seria A. Ewentualna zamiana obligacji na akcje
powinna nastgpic¢ przed dniem wykupu obligacji.

W dniu 12 wrzesnia 2014 r. Adiuvo Investment dokonat konwersji posiadanych obligacji, w wyniku czego objat 2.031.122
akcji serii A spotki zaleznej Airway Medix S. A.

Umowa potrgcenia z dnia 30 czerwca 2014 r.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Adiuvo Investment zawarta ze sp6tka Airway Medix S. A. umowe potracenia na podstawie ktorej
strony dokonaty potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci, tj.:
1) wierzytelnos¢ Adiuvo Investment w stosunku do Airway Medix S. A. w kwocie 2.539,08 zt z tytutu Swiadczenia ustug
administracyjnych;
2) wierzytelno$¢ Airway Medix S. A. w stosunku do Adiuvo Investment w kwocie 12,66 z tytutu ceny emisyjnej obligacji

serii A wyemitowanych przez Airway Medix S. A. i objetych przez Adiuvo Investment na podstawie oswiadczenia z
30 czerwca 2014 r.

W zwigzku z zawarciem umowy potrgcenia, wzajemne wierzytelnosci Adiuvo Investment oraz Airway Medix S. A. ulegty
umorzeniu do wysokosci wierzytelnosci nizszej, tj. do kwoty 12,66 zt. Saldo nalezne Adiuvo Investment po potrgceniu
wynosito 2.526,42 zt.

Transakcje i umowy ze spotkqg matkq — Orenore sp. z o.0.

Umowa objecia obligacji z 30 czerwca 2014 r. zawarta pomiedzy Airway Medix S. A. a Orenore sp. z o. o.

W dniu 30 czerwca 2014 r. pomiedzy Airway Medix S. A. a Orenore sp. z 0. 0. zostata zawarta umowa na podstawie ktorej
Orenore sp. z 0. 0. objeta 60.340 obligacji serii B wyemitowanych przez Airway Medix S. A. za cene emisyjng w wysokosci
100,00 zt za jedng obligacje, tj. faczng cene w wysokosci 6.034.000,00 zt. Umowa zostata zawarta w wyniku oferty objecia
obligacji ztozonej przez Airway Medix S. A. oraz oswiadczenia o przyjeciu oferty ztozonej przez Orenore sp. z 0. 0. 30 czerwca
2014 r. Wierzytelno$¢ Airway Medix S. A. o zaptate ceny emisyjnej obligacji serii B zostata zaspokojona w zwigzku z zawarciem
przez Airway Medix S. A. z Orenore sp. z 0. 0. umowy potrgcenia z dnia 30 czerwca 2014 r. (opisanej powyzej w niniejszym
rozdziale). Termin wykupu obligacji serii B przez Airway Medix S. A. zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2017 r. Wykup
obligacji serii B nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej obligacji serii B powiekszonej o
nalezne odsetki wynikajgce z oprocentowania obligacji. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na poziomie 11% w
stosunku rocznym. Na podstawie umowy Orenore sp. z 0. 0., jako obligatariusz, jest rowniez uprawniona do zamiany obligacji
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serii B oraz kwoty naliczonego oprocentowania na akcje Airway Medix S. A. oznaczone, jako seria A. Ewentualna zamiana
obligacji na akcje powinna nastgpic przed dniem wykupu obligacji.

W dniu 12 wrzes$nia 2014 r. Orenore sp. z 0. 0. dokonata konwersji posiadanych obligacji, w wyniku czego objeta 6.166.748
akcji serii A spotki zaleznej Airway Medix S. A.

Umowa potrgcenia zawarta pomiedzy Airway Medix S. A. a Orenore sp. z 0. 0. 30 czerwca 2014 r.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Orenore sp. z 0. 0. zawartfa z Airway Medix S. A. umowe potracenia na podstawie ktorej strony
dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci, tj.:

e wierzytelno$¢ Orenore sp. z 0. 0. w stosunku do Airway Medix S. A. w tgcznej kwocie 6.217.466,71 zt o zwrot
pozyczek udzielonych Airway Medix S. A. na podstawie umdw pozyczek z 1 lipca 2012 r. oraz 1 czerwca 2013 r.;

e wierzytelno$¢ Airway Medix S. A. w stosunku do Orenore sp. z 0. 0. w kwocie 6.034.000,00 zt o zaptate ceny
emisyjnej obligacji serii B wyemitowanych przez Airway Medix S. A. i objetych przez Orenore sp. z 0. 0. na podstawie
o$wiadczenia z 30 czerwca 2014 r.

W zwigzku z zawarciem umowy potracenia, wzajemne wierzytelnosci Orenore sp. z 0. 0. oraz Airway Medix S. A. ulegty
umorzeniu do wysokosci wierzytelnosci nizszej, tj. do kwoty 6.034.000,00 zt. Saldo nalezne Orenore sp. z 0. 0. wynosita
183.466,71 zt. W | kwartale 2015 r. niniejsza wierzytelnos¢, powiekszona o naliczone odsetki, zostata przeniesiona umowa
cesji z Orenore sp. z 0.0. na Adiuvo Investment S.A.

Koszty finansowe zwigzane ze zobowigzaniami Spotki wobec Orenore Sp. z 0.0. w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym wyniosty 583,5 tys. zt.

9. Zobowigzania pozabilansowe

Na dzien bilansowy spdtka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych oraz warunkowych, z wyjatkiem przedstawionych
ponizej.

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2014 r., przyszte minimalne optaty z tytutu umow leasingu operacyjnego dotycza kosztéw najmu biura
przez Spotke. Na dzien bilansowy Spoétka miata podpisang umowe najmu na taczng kwote 30,3 tys. zt rocznie.

Inne zobowigzania warunkowe
Spétka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry kierowniczej

oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty opcje na objecie akcji w spdtce. Na dzien bilansowy nie ustalono
szczegdtdw programu, w szczegolnosci liczby przyznanych opcji, cen ich realizacji i okreséw nabywania uprawnien, w zwigzku
z tym nie ujeto kosztu programu w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Airway Medix S.A. z dnia 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito
0 3.070.000 emisji warrantow subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg kazdy warrant
subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S.A., ktore to sg akcjami zwyktymi na okaziciela
oznaczonymi jako seria C.

Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad
Spétki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantdéw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjna akcji serii C, a takze
szczegbtowe warunki zamiany praw z warrantdw subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale.
Zgodnie z przedmiotowg uchwata zamiana warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje serii C Airway Medix S.A. powinna
nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000 zt.

Do daty niniejszego sprawozdania zarzad Airway Medix S.A. nie dokonat przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A i nie
ustalit ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegdtowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akgji serii C.
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Gwarancje, weksle

W przypadku uméw o dofinansowanie, w przypadku jej rozwigzania, Spdtka zobowigzana jest do zwrotu catosci przekazanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty przekazania
srodkéw na rachunek bankowy Spétki. Stan otrzymanego dofinansowania na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 112 tys. zt.

Ponadto, w okresie realizacji projektodw objetych finansowaniem oraz na okres trwatosci projektdw, czyli na okreslony okres
od daty zakonczenia ich realizacji, Spotka wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na
zlecenie”.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spétki

Na dzien bilansowy spétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spotki.

Warszawa, dn. 29 maja 2015 r.

Zarzad Spotki AIRWAY MEDIX S.A.

Marek Ortowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu

Oron Zachar — Cztonek Zarzqdu
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10. Informacje o stosowaniu dobrych praktyk

Airway Medix S.A. przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom swobodnego dostepu do informacji o
Spétce i poszanowania ich praw bez wzgledu na wielkos$¢ posiadanego przez nich pakietu akcji. By da¢ wyraz transparentnosci
prowadzonych dziatan oraz zapewni¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep do rzetelnych informacji, ktére w obliczu
obecnej sytuacji na rynkach finansowych sg niezbedne do podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych, Airway Medix
S.A. przestrzega zasad fadu korporacyjnego zawartych Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31
pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect” zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect”.

Zasady stosowane przez Airway Medix S.A. przedstawiono w tabeli ponizej.

\ Zasada dobrej praktyki \ Oswiadczenie odnosnie stosowania \ Uwagi/komentarz
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i Umozliwienie transmitowana
efektywna polityke informacyjna, obrad walnego zgromadzenia z
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych wykorzystaniem sieci Internet,
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych rejestrowania przebiegu obrad i

technologii, zapewniajacych szybkosc,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do
informacji. Spétka korzystajac w jak

1 najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewnic¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie

upubliczniania go na stronie
internetowej generowatoby
koszty niewspdétmiernie do
dodatkowej wartosci
informacyjnej takiego
rozwigzania dla inwestoréw.
Informacje dotyczace walnych

TAK — za wyjatkiem umozliwienia
transmitowana obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i upubliczniania go
na stronie internetowe;j

obrad walnego zgromadzenia z zgromadzen publikowane beda
wykorzystaniem sieci Internet, na biezgco w formie raportéw
rejestrowac przebieg obrad i biezacych oraz na stronie
upublicznia¢ go na stronie internetowej internetowej Airway Medix S.A.

Spotka powinna zapewnic efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz
sposobu jej funkcjonowania
Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spoétce i jej
dziatalnosci (strona startowa)
opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktdérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow
opis rynku, na ktérym dziata emitent,
33 wraz z okresleniem pozycji emitenta na TAK
tym rynku
2yciorysy zawodowe cztonkéw organdéw
spotki
powziete przez zarzad, na podstawie
os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
3.5 nadzorczej z akcjonariuszem TAK

dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi

nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw

na walnym zgromadzeniu spétki
3.6 dokumenty korporacyjne spotki TAK
3.7 zarys plandw strategicznych spotki TAK
opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,

TAK

3.1 TAK

3.2 TAK

34 TAK

3.8 wraz 7 zatozeniami do tych prognoz (w NIE Emitent nie publikuje prognoz
przypadku gdy emitent takie publikuje).
strukture akcjonariatu emitenta, ze

39 wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy TAK

oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie
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3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spéfce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i

TAK
okresowe

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz

konferencji prasowych

3.14

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem TAK
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych

3.15

(skreslony)

3.16

pytanie akcjonariuszy dotyczace spraw

objetych porzadkiem obrad, zadawane

przed i w trakcie walnego zgromadzenia, TAK
wraz z odpowiedziami na zadawane

pytania

informacje na temat powoddéw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym

spotka podpisata umowe o Swiadczenie

ustug Autoryzowanego Doradcy ze

wskazaniem nazwy, adresu strony TAK
internetowej, numerdw telefonicznych

oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy

3.20

informacje na temat podmiotu, ktéry

petni funkcje animatora akcji emitenta TAK

3.21

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwfocznie

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta

TAK
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Spotka powinna prowadzi¢ polityke

informacyjna ze szczegéinym W ocenie Spotki biezaco
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw aktualizowana sekcja relacji
indywidualnych. W tym celu Spoétka, TAK z wytgczeniem dziatu relacji inwestorskich prowadzona w

5 poza swojg strong korporacyjng inwestorskich na stronie ramach korporacyjnej strony
powinna wykorzystywaé indywidualng www.GPWInfostrefa.pl internetowej jest
dla danej spotki sekcje relacji wystarczajacym zrodtem wiedzy
inwestorskich znajdujaca na stronie dla inwestoréw

www.GPWInfoStrefa.pl
Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca
W przypadku, gdy w spdtce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
7 przez Autoryzowanego Doradce swoich TAK

obowigzkéw, emitent niezwtocznie

powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce

Emitent powinien zapewni¢

Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8 wszelkich dokumentéw i informacji TAK

niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat tagcznej wysokosci
9.1 wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK

zarzadu i rady nadzorczej

informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy
9.2 otrzymywanego od emitenta z tytutu TAK

Swiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni uczestniczy¢ w obradach

walnego zgromadzenia w sktadzie
10 umozliwiajagcym udzielenie TAK

merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
11 powinien organizowac publicznie TAK
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjnej
Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych
W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej

12 TAK

13 TAK

13a TAK
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potowe ogétu gtoséw w spétce,
informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym

w art. 399 § 3 Kodeksu spoétek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spoétek handlowych

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzier wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy,
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbtowego uzasadnienia

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawierac tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakoriczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej: informacje na
temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta moga mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

d zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w okresie
objetym raportem,

i informacje na temat realizacji
celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, NIE
miata miejsce w okresie
objetym raportem,

o kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia
majace mieé¢ miejsce w
nadchodzacym miesiacu,
ktére dotyczg emitenta i sa
istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w
szczegdlnosci daty publikacji
raportéw okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu

W ocenie Spotki biezaco
aktualizowana sekcja relacji
inwestorskich prowadzona w
ramach korporacyjnej strony
internetowej jest
wystarczajagcym zrédtem wiedzy
dla inwestoréw. Dodatkowo
wszelkie istotne informacje
biezace zostang opublikowane
w postacie newslettera oraz
formalnych raportéw.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta

obowiazku informacyjnego okreslonego

w Zataczniku nr 3 do Regulaminu TAK
Alternatywnego Systemu Obrotu

(,,Informacje biezace i okresowe
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Airway Medix S.A. za okres od 25 wrze$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 .

(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

RirwayMedix

przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
,NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowa¢, w trybie
wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniatg sytuacje

17

(skreslony)
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RirwayMedix

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Airway Medix S.A. za okres od 25 wrze$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 .
(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

11. Oswiadczenia Zarzadu Airway Medix S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU Airway Medix S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres
od 25.09.2013r. do 31.12.2014r.

Warszawa, ul. Stominskiego 15/509

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i standardami uznawanymi
w skali miedzynarodowe;.

Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Airway Medix S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Marek Ortowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu

Oron Zachar — Cztonek Zarzqdu
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RirwayMedix

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Airway Medix S.A. za okres od 25 wrze$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 .
(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE ZARZADU Airway Medix S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, ul. Stominskiego 15/509

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Airway Medix S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marek Ortowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu

Oron Zachar — Cztonek Zarzqdu
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