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Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Panstwu Raport Roczny prezentujacy wyniki i osiggniecia Grupy Kapitatowej

Copernicus S.A. w 2014 roku.

Sytuacja polityczna i makroekonomiczna na Swiecie, koniunktura na Gietdzie Papierdw WartoSciowych
w Warszawie i gietdach $wiatowych, nastroje inwestoréw i wolumen obrotu, a takze brak gotowosci spdtek
do przeprowadzania emisji akcji na Gieldzie, znalazty odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities S.A., ktdra osiggneta pierwszy raz w toku prowadzonej przez siebie

dziatalnosci w 2014 roku skonsolidowang strate netto wynikajgcg z przeszacowania aktywow.

Zarzad spoétki dominujgcej podejmuje szereg czynnosSci w celu poprawy sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. Jedng z czynnosci jest reorganizacja i uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A., zmierzajace do likwidacji niektorych podmiotéw, a w konsekwencji nie powodujgce

ograniczenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

W 2015 roku podjeto decyzje strategiczng o skoncentrowaniu sie przede wszystkim na dziatalnosci
ustugowej. Potozono nacisk na synergie pomiedzy emisjami obligacji oraz akcji na rynku pierwotnym, a
zyskujaca na znaczeniu w ramach domu maklerskiego dziatalnoscig na rynku wtérnym.

Planowane linie biznesowe w ramach Copernicus Securities S.A. dotycza:

e  Oferowania akcji i obligacji na rynku pierwotnym;

Dziatalnosci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtdrnego akcjami i obligacjami zaréwno
korporacyjnymi jak i skarbowymi;

Petnieniu funkcji animatora na rynku akcji i obligacji;

Petnieniu funkcji pomocniczych dla powyzszych dziatalnosci.

Powyzsze wymienione linie biznesowe majg swoje odzwierciedlenie w realizacji:

e  Pelnienie funkcji Animatora Rynku i Animatora Emitenta dla 70 instrumentdw nowo notowanych na
GPW, NewConnect i Catalyst co skutkuje utrzymaniem czotowej pozycji na rynku w dziatalnosci

animatorskiej;

e 24 kwietnia 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych SA zadebiutowaty
akcje IZO-BLOK SA. Copernicus Securities SA wspart Spotke przy przenosinach z rynku NewConnect.
W 2011 roku Copernicus Securities SA peit funkcje Autoryzowanego Doradcy dla Spotki przy
wejsciu na rynek NewConnect. W 2014 roku Spétki rozpoczety wspotprace przy tworzeniu prospektu
emisyjnego, a obecnie Copernicus Securities SA petni takze funkcje animatora Emitenta na Gieldzie

Papieréw wartosciowych SA.;

e Kolejnym sukcesem zakonczyta sie 8 czerwca 2015 roku przeprowadzona za posrednictwem
Copernicus Securities SA emisja obligacji Kruk SA. W ramach emisji przydzielonych zostato 100 000
obligacji, kazda o wartosci nominalnej rownej cenie emisyjnej w wysokosci 1 tys. zt oraz o tgcznej

wartosci emisyjnej 100 min zt.
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Znaczacym staje sie wskazanie wiodgcej pozycji na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych przez Copernicus
Capital TFI S.A., dzieki czemu Spotka nadal znajduje sie w pierwszej dziesigtce najwiekszych TFI na rynku pod
wzgledem zgromadzonych aktywdw. Subfundusze dtuzne z parasola Copernicus FIO nieustannie utrzymujg sie na
czotowych pozycjach w swoich grupach poréwnawczych, a Spdtka w swoich zatozeniach strategicznych

zamierza kontynuowac umacnianie swojej pozycji poprzez:

¢ dalszego rozwoju ustug na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdow niepublicznych, ze

szczego6lnym uwzglednieniem funduszy dedykowanych;

¢ zarzadzania funduszami sekurytyzacyjnymi.

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. w najblizszej przysztosci bedzie koncentrowata sie gtdwnie na biezgcych
dziataniach operacyjnych, pozyskiwaniu nowych klientdbw oraz umacnianiu swojej pozycji w dwoch liniach
biznesowych: w dziatalnosci podstawowej, jaka jest dziatalno$¢ maklerska, jak rowniez w dziatalnosci tworzenia i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Nie jest oczywiste jak czynniki zewnetrzne wskazywane powyzej beda
sie ksztattowal w przysztosci. Powrot dobrej sytuacji w gospodarce oraz dobra passa na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie bedzie korzystnie wptywa¢ na gtdwne obszary dziatalnosci Grupy i uzyskiwane

rezultaty finansowe w przysztosci.

JesteSmy przekonani, ze realizacja naszych planéw przysporzy wymiernych zyskow obecnym akcjonariuszom,
rownoczesnie sprzyjajac stabilnemu rozwojowi Spotki i w efekcie bedzie skutkowaé dtugotrwatym wzrostem jej

wartosci na rynku kapitatowym.

Warszawa 16.06.2015

Marek Witkowski Jecek Starobrat
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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1I. WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2014

Wybrane dane finansowe z zt
Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Aktywa razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec klientow
Zobowigzania dtugoterminowe oraz
rezerwy na zobowigzania
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy jednostki
dominujacej

Liczba akcji (w sz)

Zysk (strata) na jedng akcje

2014

PLN
97 890 627,12

-1 852 831,56
-3.028 915,06
-4 033 292,11

-9 670 560,13
236 606,94

4 437 961,50
-4 995 991,69
73 125 928,49
22 926 577,41

3234 720,13

10 367 396,44
39 820 679,15

1155 056,00
1 155 056

3,49

2014

EUR
23 367 100,82

-442 282,40
-723 020,84
-962 771,88

-2 308 422,78
56 479,55

1 059 368,98
-1 192 574,25
17 156 448,04

5378 921,57

758 914,23

2432 347,90
9 342 533,17

270 993,60
1155 056

0,83

2013

PLN
69 080 448,76

5 259 801,57
4190 361,26
2 060 624,29

11 569 972,65

-2 888 053,27

-1775 519,45

6 906 399,93
79 772 050,29
30 773 958,23
14 821 915,69

4 885 822,80
44 082 220,61

1 155 056,00
1155 056

1,78

2013

EUR
16 404 761,04

1249 062,35
995 098,85
489 343,22

2 747 559,40
-685 835,50

-421 638,44

1 640 085,47
19 235 158,73
7 420 418,17
3573 957,29

1178 101,56
10 629 393,47

278 514,66
1 155 056

0,42

W przypadku danych bilansowych uzyto $redniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu, ktérego dotycza
prezentowane dane.

W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursow
stanowigcych $érednig arytmetyczng kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzien miesigca wchodzgcego w sktad
okresu sprawozdawczego.

kursy 2014 kursy 2013
Il<urs sredni na koniec roku 4,2623 41472
Srednia arytmetyczna kursow $rednich na koniec
kazdego miesigca roku obrotowego 4,1893 4,211
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III. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba sporzadzajgcego sprawozdanie finansowe (Spotka)

Copernicus Securities S.A.
ul. Grdjecka 5
02-019 Warszawa

Sad Rejonowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS nr 0000249524

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcei:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ maklerska, prowadzona na podstawie zezwolenia
udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 .

Spotka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalno$¢ maklerskg w zakresie:

prowadzenie rachunkéw papierdw wartosciowych na rzecz podmiotéw gospodarczych oraz oséb fizycznych,
wykonywanie zlecen we wtasnym imieniu na rachunek klienta, ktéra to ustuga kierowana jest w gtéwnej mierze do
podmiotow zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spotek gietdowych, planujacych lub
przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wiasnych,

inwestowanie na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkcji animatora
emitenta i rynku na Gietdzie, rynku NewConnect, oraz na rynku Catalyst,

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentdéw finansowych,

oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych.

Copernicus Securities S.A. posiada status cztonka Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz status
bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. Spdtka jest rowniez
cztonkiem rynku pozagieldowego NewConnect i posiada status autoryzowanego doradcy na tym rynku. Obligacje
Copernicus Securities S.A. zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
PKD 66127 - Dziatalno$¢ Maklerska

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Spoétka prowadzi dziatalnoS¢ na terenie Polski.

Sktad osobowy Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad dziatat w nastepujacym sktadzie:

Marek Witkowski — Prezes Zarzadu
Jacek Starobrat — Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza nastepujace osoby:

Anna Pawlak - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Dariusz Straczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Plota - Cztonek Rady

Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady

Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej
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2. Wykaz jednostek zaleznych, ktorych dane objete sq skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
domu maklerskiego

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Copernicus Securities S.A. jest dom maklerski Copernicus Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Posiadany przez jednostke dominujgcg udziat w kapitale zaktadowym wraz z liczbg gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz przedmiot dziatalnosci spodtek zaleznych przedstawia sie nastepujaco:

1. Copernicus Securities S.A. posiada 42 729 akcji Copernicus Capital TFI Spotka Akcyjna (CCTFI S.A.) z siedziba
w Warszawie, co stanowi 92,52% w kapitale zaktadowym oraz 92,52% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Pozostate 3 454 akcji stanowigce 7,48 % w kapitale zakladowym znajduje sie w posiadaniu spotki z Grupy
Kapitatowej — MCF Accounting Services Sp. z 0.0. | Nr KRS: 0000206615
DATA OBJECIA KONTROLI: 24 listopad 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: podmiot wyspecjalizowany w zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi.

2. Copernicus Securities S.A. posiada 6 500 udziatow Copernicus Services Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz tyle
samo gtosdéw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.
Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Services Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w zakresie sporzadzania wycen
aktywdw przedsiebiorstw oraz funduszy.

3. Copernicus Securities S.A. posiada 1000 udziatbw MCF Accounting Services Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz
tyle samo gtosow na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.
Przedmiot dziatalnosci: MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi ksiegowe oraz ustugi doradztwa w
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

4, Copernicus Securities S.A. posiada kontrole poprzez Spétke zalezng Copernicus Capital TFI S.A. (zarzadzajacy
funduszem CC55 FIZ), nad spotkg Copernicus Investments Ltd. (CI Ltd.) z siedzibg w Nikozji, Cypr., CC55 FIZ
posiada 5000 udziatéw Copernicus Investment Ltd. co stanowi 100% w kapitale zaktadowym CI Ltd. oraz
uprawnia do 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw | Nr rejestracji: HE 263351
DATA OBJECIA KONTROLI: 15 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, transakcyjnego oraz kapitatowego,
jak rowniez prowadzenie inwestycji kapitatowych.

5. Copernicus Securities S.A. posiada 100 000 akcji spotki CBT Spotka Akcyjna (CBT S.A.) z siedziba
w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr
KRS: 0000457049
DATA OBIJECIA KONTROLI: 4 kwietnia 2013 r.
Przedmiot dziatalnosci: CBT S.A. $wiadczy ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
oraz prowadzi dziatalnos¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

6. Copernicus Securities S.A. jest poprzez Copernicus Investments Ltd. posrednim wiascicielem CC12 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie. Copernicus Investments Ltd. posiada 100%
certyfikatow inwestycyjnych CC12 FIZ, tj. 13 350 000 | Nr RFI: 409
DATA OBJECIA KONTROLI: 4 stycznia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: CC12 FIZ jest funduszem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej Copernicus,
za posrednictwem ktorego sg prowadzone inwestycje portfelowe w réznego rodzaju aktywa.

7. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wiascicielem spétki Copernicus Services
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo — akcyjna w likwidacji (CS Sp. zoo SKA w
likwidacji). CC12 FIZ posiada 500 udziatéw Copernicus Services Sp. zoo SKA w likwidacji, co stanowi 100% w
kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo SKA w likwidacji.
Komplementariuszem CS Sp. zoo SKA w likwidacji jest Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000353774
DATA OBJECIA KONTROLI: 14 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: Spdtka $wiadczy ustugi na rzecz klientow Grupy Kapitatowej oraz realizuje czesc
inwestycji wkasnych Grupy Kapitatowej.
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8. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CS Sp. zoo SKA posrednim wiascicielem Cinty Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Cinty Sp. zoo). CS Sp. zoo SKA posiada 64 udziaty spotki Cinty Sp. zoo, co stanowi 64%
w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Cinty Sp. zoo
| Nr KRS: 0000462522
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 lipca 2013 r.
Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Spotka celowa, powotana do posiadania i zarzadzania nieruchomoscia zlokalizowang w Bedzinie.

9. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CS Sp. zoo SKA posrednim wiascicielem Wontom Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Wontom Sp. zoo). CS Sp. zoo SKA posiada 60 udziatow spotki Wontom Sp. zoo, co
stanowi 60% w kapitale zakladowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Wontom Sp. zoo| Nr KRS:
0000487075
DATA OBJECIA KONTROLI: 16 grudnia 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Spodtka projektowa, na chwile obecng nie prowadzaca dziatalnosci.

10.  Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wiascicielem spdtki Copernicus Services
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig DUO Spétka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo DUO SKA). CC12
FIZ posiada 50 000 udziatéw Copernicus Services Sp. zoo DUO SKA, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym
oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo DUO SKA. Komplementariuszem CS Sp. zoo DUO SKA
jest Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000481076
DATA OBJECIA KONTROLI: 14 pazdziernika 2013 r.
Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem oraz pozostatego doradztwa w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

11.  Copernicus Securities S.A. jest poprzez CCTFI S.A. posrednim wiascicielem CC46 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie. CCTFI S.A. posiada 39 999 certyfikatdw inwestycyjnych CC46
FIZ a Copernicus Securities S.A. posiada 1 certyfikat inwestycyjny CC46 FIZ, co daje tacznie 100 % wszystkich
wyemitowanych certyfikatdw | Nr RFI: 951
DATA OBIJECIA KONTROLI: 29 stycznia 2014 r.

Przedmiot dziatalnosci: CC46 FIZ jest funduszem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej Copernicus, za
posrednictwem ktdrego sg prowadzone inwestycje portfelowe w rdznego rodzaju klasy aktywow.

3. Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek ze wskazaniem nazw (firm) i siedzib,
w ktorych jednostki powigzane posiadaja mniej niz 20% udziatéw (akcji)

Nie dotyczy

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego domu maklerskiego

Nie dotyczy

5. Wskazanie czasu trwania dziatlalnosci jednostek powigzanych z domem maklerskim, jezeli jest on
oznaczony

Czas trwania jednostek powigzanych nie jest oznaczony.

6. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym domu maklerskiego

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 01.01.2014 do 31.12.2014 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres 01.01.2013 do 31.12.2013.

7. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem domu
maklerskiego zawiera dane laczne, jezeli w sklad jednostek powiazanych wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe

Nie dotyczy
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8. Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia sprawozdania
finansowego domu maklerskiego zostaly sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki powigzane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa
Copernicus Securities S.A.

Sytuacja polityczna i makroekonomiczna na $wiecie, koniunktura na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i
gietdach $wiatowych, nastroje inwestoréw i wynikajacy z nich brak gotowosci spdtek do przeprowadzania emisji akgji
i dtuznych papieréw korporacyjnych znalazty odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy Kapitatowej Copernicus
Securities SA. W 2014 roku po raz pierwszy Grupa Kapitalowa odnotowata ujemny wynik finansowy, wynikat on w
gtéwnej mierze z przeszacowania wartosci Instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Powrét dobrej
sytuacji w gospodarce oraz dobra passa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie bedzie korzystnie
wplywa¢ na gtéwne obszary dziatalnosci Grupy i uzyskiwane rezultaty w przysztosci. Zarzad spotki dominujgcej
podejmuje szereg czynno$ci w celu poprawy sytuacji finansowej Grupy, zakres podjetych dziatann zostat szerzej
przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus S.A.

W ramach reorganizacji i uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej, Zarzad podjat dziatania zmierzajace do likwidacji
nastepujgcych podmiotdw:
Copernicus Investments Ltd.
CC12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Copernicus Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna w likwidacji
Copernicus Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig DUO Spétka komandytowo — akcyjna

Likwidacja powyzej wymienionych spotek nie powoduje ograniczenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej a jedynie
uproszczenie jej struktury.

9. W przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres, w ciaggu ktdrego
nastapilo polaczenie, wskazanie, ze sg to skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone po
polaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanych metod rozliczenia polaczen (nabycie, laczenie
udziatow)

Nie dotyczy

10. Przyjete zasady rachunkowosci

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposdb:

Wartosci niematerialne i prawne

Wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Roczna stawka amortyzacyjna dla
oprogramowania wynosi 50%.

Amortyzacja liczona jest metoda liniowa. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane sg
jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne s3 umarzane zgodnie
z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje:

cene zakupu, facznie z ctem, podatkiem akcyzowym i VAT naliczonym w czesci niepodlegajgcej odliczeniu lub
koszt wytworzenia we wiasnym zakresie,
koszty zakupu, w tym transport, ubezpieczenia, optaty notarialne zwigzane z zakupem oraz przystosowania.
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Amortyzacja jest liczona metodg liniowg, gdzie podstawa, od ktdrej nalicza sie amortyzacje jest wartos¢ poczatkowa
$rodka trwatego. Jezeli warto$¢ ta wzrosta wobec ulepszenia $rodka trwatego lub zmalata wobec jego

czesciowej likwidacji to poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji Srodkow
trwalych — amortyzacje przypadajacg na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio zmienionej
podstawy.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane sg jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do
uzytkowania. Srodki trwate umarzane sg zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe

Spotka na dzien bilansowy dokonuje wyceny aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych w imieniu
i na rachunek wiasny, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w ten sposob, ze:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedlug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla
ktdrych nie istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej; rdznice z wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu;

pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne, ktére nie zostaty zaliczone do kategorii aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu (jezeli dyskonto nie jest istotne
wycena nastepuje w wartosci nominalnej);

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny;

akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow
z tytutu trwatej utraty wartosci, lub wedtug wartosci godziwej;

aktywa finansowe, ktorych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic, wycenia sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci;

zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze zobowigzania finansowe bedace instrumentami pochodnymi
powigzanymi z akcjami i udziatami, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i ktdrych wartosci godziwej nie mozna
ustali¢ w wiarygodny sposdb, a ktdére muszg by¢ rozliczone przez dostawe tych akcji i udziatdw, nalezy wycenic¢
wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci; skutki zmiany wartosci
godziwej zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow
z instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami pochodnymi wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

Przy wycenie rozchodu aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Iub
dostepnych do sprzedazy, nabytych w imieniu i na rachunek wiasny domu maklerskiego po réznych cenach
i charakteryzujgcych sie jednakowymi lub podobnymi cechami, stosuje sie metode, o ktdrej mowa w art. 34 ust. 4
pkt 1 ustawy o rachunkowosci.

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje sie w ziotych po
przeliczeniu wedtug kursu $redniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
nienotowanych papierdw wartosciowych — w walucie, w ktorej instrument finansowy jest denominowany, wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien wyceny.

Jezeli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez dom maklerski
waluty, dla ktorej jest ustalany Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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Aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w formie krajowych $rodkéw pfatniczych sa wyceniane wedtug
wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych sa wyceniane wedtug kursu $redniego NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty ptatne do jednego miesigca wycenia sie wedtug wartosci nominalnej
powiekszonej o naliczone zgodnie z efektywna stopa procentowg odsetki.

Naleznosci

Na dzien bilansowy przeprowadzana jest analiza stanu naleznosci pod katem zasadno$ci utworzenia odpisow
aktualizujgcych. Dokonuje sie ich na naleznosci spétki, ktdrych $ciggalnos$é jest watpliwa, uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujac nastepujgce zasady:

W petnej wysokosci- od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym, od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

W petnej wysokosci- dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

Do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do umorzenia
lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega zzaptata uzgodnionych rat postepowania
uktadowego,

W wysokosci 50 % - od naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni,
W petnej wysokosci od nalezno$ci przeterminowanych powyzej 360 dni.

Do wyzej wymienionych tytutdow naleznosci, stosuje sie odpisy aktualizujgce w sposdb obligatoryjny. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych dla naleznosci gtéwnej oraz w
ciezar kosztéow finansowych dla odsetek od naleznosci gtdwnej. W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktérej
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie przywrdcenia dokonanego odpisu do wartosci
pierwotnej. Przyjmuje sie zasade, ze jesli odpis z tytutu utraty wartosci byt dokonany w tym samym roku obrotowym
to przywrdcenie jego wartosci pierwotnej nastepuje poprzez dokonanie zapisow korygujgcych (zapisy ujemne).
Natomiast przywrocenie wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach ubiegtych nastepuje poprzez zapis na
dobro pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychoddw finansowych w zaleznosci, czego dotyczyt odpis.

Zobowigzania krétkoterminowe
Ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w kwocie wymagalnej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego Spdtka wycenia z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, przy
czym nie dyskontuje sie zobowigzan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni.

Rezerwy i rozliczenie miedzyokresowe

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania, tworzone sg tytutem:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku,
rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw,
rezerwy na koszty.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywoéw i pasywdw danego okresu
sprawozdawczego Spotka zalicza koszty i przychody dotyczace przysztych okresdéw oraz przypadajgce na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione, np. ubezpieczenia, prenumeraty.
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Biezacy i odroczony podatek dochodow

Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego kalkulowany jest, oraz rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego tworzona jest w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartos$cig podatkowg aktywow i pasywdéw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie oddzielnie bez kompensat.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat, obejmuje cze$¢ biezacg i cze$¢ odroczona. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spotki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajgce na jej rzecz przychody i obcigzajace
jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztéow w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest przez Spotke metodg posrednia.

11. Omoéwienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w szczegolnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod wyceny aktywow i
pasywow, dokonywania odpisébw amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych

Nie dotyczy

12. Przedstawienie opisu stosowanych kryteriow wylaczen jednostek podporzadkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego domu maklerskiego

Co do zasady Spotka przeprowadza petng konsolidacje wszystkich jednostek, nad ktérymi posiada kontrole.

Tym niemniej kierujac sie zasada istotnosci Spdétka moze odstgpic od konsolidacji jednostki zaleznej lub
stowarzyszonej, jezeli spetnione sg facznie cztery warunki:

aktywa jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczajg 5% zsumowanych aktywow jednostek
objetych konsolidacjg bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych;

faczne przychody (ze wszystkich rodzajow dziatalnosci) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie
przekraczajg 5% zsumowanych przychoddw jednostek objetych konsolidacjg bez dokonywania wylgczen
konsolidacyjnych;

bezwzgledna wartos¢ wyniku lub straty jednostki zaleznej lub stowarzyszonej stanowi nie wiecej niz 5%
zsumowanych kapitatéw wilasnych jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych,

jednostka zostata nabyta wyfacznie celem jej odsprzedazy.
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Jezeli Spotka zdecyduje sie nie obejmowac konsolidacjg wiecej niz jednej jednostki, zsumowane wartosci okreslone
powyzej dla wytaczonych jednostek nie moga przekroczy¢ okreslonych progdw.

Warszawa,12.06.2015

Marek Witkowski Jacek Starobrat Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitatowej Copernicus
Securities S.A.

31.12.2014

31.12.2013

Aktywa

1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1. W kasie

2. Na rachunkach bankowych

3. Inne $rodki pieniezne

4. Inne aktywa pieniezne

II. Naleznosci krotkoterminowe

1. Od klientéw

2. Od jednostek powigzanych

3. Od bankéw, prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych domow maklerskich

4. Od podmiotdéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe
5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

7. Od emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych
8. Od izby gospodarczej

9. Z tytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

10. Dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami
aktualizujgcymi naleznosci

11. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierow wartosciowych
12. Pozostate
III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
1. Akcje
Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne
Warranty
Pozostate papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Towary gietdowe
8. Pozostate
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci
1. Jednostek zaleznych i wspdtzaleznych niekonsolidowanych metodg
peitng lub proporcjonalng
a) dtuzne papiery wartosciowe
b) pozostate
2. Jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
a) dtuzne papiery wartosciowe
b) pozostate
3. Pozostatych jednostek
a) dtuzne papiery wartosciowe
b) towary gietdowe
c) pozostate
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

1. Jednostek zaleznych i wspdtzaleznych niekonsolidowanych metodg
petna lub proporcjonalng

a) akcje i udziaty

b) dtuzne papiery wartosciowe

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne

NowuvhkwDd

17 128 580,09
0,00

17 124 291,99

4 288,10

0,00

18 525 896,82
12 539 393,26
0,00

0,00

0,00
3 946 293,48

0,00
0,00
0,00
387 620,88
0,00

0,00
1 652 589,20
12 979 244,08
2 625 889,15

6 262 118,38

4 091 236,55
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

134 050,59

143 167,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
143 167,00
143 167,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

22 124 571,78
0,00

22 120 402,64
4 169,14

0,00

15 154 753,27
13 273 811,03
0,00

0,00

0,00
827 443,79

0,00
0,00
0,00
395 638,14
0,00

0,00
657 860,31

19 069 661,77
5452 316,24

9 237 098,06

4 380 247,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

108 448,06

3 100 988,92

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3 100 988,92
3 100 988,92
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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e) pozostate

2. Jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

a) akcje i udziaty
b) dtuzne papiery wartosciowe
c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne
e) pozostate

3. Pozostatych jednostek
a) akcje i udziaty
b) dtuzne papiery wartosciowe
c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne
e) pozostate papiery wartosciowe
f) towary gietdowe
g) pozostate

VII. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

VIII. Udzielone pozyczki dlugoterminowe

IX. Wartosci niematerialne i prawne

1. Wartos¢ firmy

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
X. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne
2. Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne
XI. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate, w tym:
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b. budynki i lokale
c. zespoty komputerowe
d. pozostate srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
XII. Nieruchomosci inwestycyjne
XIII. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

321 729,93
0,00
321729,93
0,00

452 107,19
0,00

452 107,19
452 107,19
0,00

0,00

16 274 572,09
16 274 572,09
0,00

1330 051,30
1 247 343,57
0,00

0,00

324 695,52
922 648,05
82 707,73
0,00

5 528 304,00
308 225,40
308 225,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

310 729,93
0,00

310 729,93
0,00

637 624,99
0,00

156 325,99
156 325,99
123 000,00
358 299,00
17 451 047,18
17 451 047,18
0,00

1425 136,02
1361 311,32
0,00

1 606,73
253 955,44
1 105 749,15
63 824,70
0,00

0,00

389 088,37
389 088,37
0,00

AKTYWA RAZEM 73 125 928,49 79 772 050,29
Pasywa

1. Zobowiazania krotkoterminowe 22926 577,41 30 773 958,23

1. Wobec klientéw 3234 720,13 14 821 915,69

2. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

3. Wo.bec.bankéw prowadza,cych dzia+alqoéc’ maklerska, innych domdéw 0.00 0.00
maklerskich i towarowych doméw maklerskich: ! !

a. z tytulu zawartych transakgji 0,00 0,00

b. pozostate 0,00 0,00

o v;le;rwicl)gec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy 19 805,30 16 919,89

5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 24 525,48 2 057 406,10

6. Wobec izby gospodarczej 0,00 0,00

7. Wobec emitentow papierdw wartosciowych lub wprowadzajgcych 504 239,21 54 802,75
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8. Kredyty i pozyczki:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
9. Dluzne papiery wartosciowe
10. Wekslowe

12. Z tytutu wynagrodzen

funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

15. Fundusze specjalne
16. Pozostate
II. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Kredyty bankowe:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
2. Pozyczki:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
3. Diuzne papiery wartosciowe
4. Z tytutu innych instrumentéw finansowych
5. Z tytutlu uméw leasingu finansowego:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
6. Pozostate
II1. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe:
a. diugoterminowe
b. krétkoterminowe
IV. Rezerwy na zobowiazania
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne:
a. dtugoterminowa
b. krétkoterminowa
3. Pozostate:
a. diugoterminowe
b. krotkoterminowe
V. Zobowigzania podporzadkowane

VI. Kapitat ( fundusz) wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy

1.
2.
3. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy:

a.
b. utworzony ustawowo

C. utworzony zgodnie ze statutem
d. z doptat akcjonariuszy

e.

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe

jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych:

11. Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz

14. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierow wartosciowych

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy (wielko$¢ ujemna)

ze sprzedazy akgcji powyzej ich wartosci nominalnej

inny (podziat zysku ponad wymagang minimalng wartosc¢)

7. Roznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan finansowych

0,00

0,00

0,00

64 350,00
0,00

684 200,77
3194,69

0,00

0,00
0,00

18 391 541,83
7 650 301,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 000 000,00
0,00

150 301,51
0,00

150 301,51

2 500 000,00
897,55

0,00

897,55

0,00

897,55

2717 094,93
68 739,57

477 487,17
0,00

477 487,17

2 170 868,19
0,00

2 170 868,19
0,00

39 820 679,15

1 155 056,00
0,00

-6 087 392,66
44 424 918,62
25 723 444,00
385 018,67
0,00

0,00

18 316 455,95
0,00

9 405 033,85

86,39
-5 043 730,94

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 356 581,80
356 271,43

0,00

0,00
0,00

12 110 060,57
2684 139,23
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

184 139,23
0,00

184 139,23

2 500 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2201 683,57
136 598,49
406 755,08
0,00

406 755,08

1 658 330,00
0,00

1 658 330,00
0,00

44 082 220,61

1 155 056,00
0,00

-5 859 237,86
49 398 955,33
25 723 444,00
385 018,67
0,00

0,00

23 290 492,66
0,00

1141 749,31

180,94

-3 815 107,40
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a. zysk z lat ubiegtych (warto$¢ dodatnia) 0,00 0,00

b. strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) -5 043 730,94 -3 815 107,40

9. Zysk (strata) netto -4 033 292,11 2 060 624,29
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
VII. Kapitaly (fundusze) mniejszosci 0,00 1 880,00
VIII. Ujemna wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 10 377,94 28 168,65
1. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne 10 377,94 28 168,65
2. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

73 125 928,49

79 772 050,29

. . Stan na Stan na

e B 31.12.2014 31.12.2013

1. Zobowigzania warunkowe, w tym: 0,00 0,00

1. Gwarancje 0,00 0,00

2. Kaucje, poreczenia 0,00 0,00

II. Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
II1. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na

rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

Warszawa,12.06.2015

Aneta Waniewska
Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Jacek Starobrat
Czlonek Zarzadu

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu
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V. Koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu

1. Korekty aktualizujgce wartosc¢
2. Strata ze sprzedazy / umorzenia
3. Pozostate

VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)

VII. Przychody z instrumentow finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

Skonsolidowany rachunek zyskdow i strat Grupy 01.01.2014- 01.01.2013-
Kapitatowej Copernicus Securities S.A. 31.12.2014 31.12.2013
I. Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 7 527 937,57 11 536 550,87
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Prowizje 4 607 164,47 8 276 699,72
racar‘\'u(r)\i kog:;’;é:’]'aigp:)afli’;ecr"i;‘lz?iewartoé(:iowymi we wilasnym imieniu, lecz na 2 167 817,59 772 877,14
b. z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 1 765 369,00 6 307 147,46
C. z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d. pozostate 673 977,88 1196 675,12
2. Inne przychody 2 920 773,10 3 259 851,15
raC?].uil ltz)ftvl\ﬁ;i grr‘(i)ev;ﬁ%ﬁnklﬁer:t%rwnkow papierow wartosciowych i 522 467,02 559 450,09
b. z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 534 577,50 464 724,93
c. z tytutu prowadzenia rejestréow nabywcéw papieréw wartosciowych 336 982,31 242 121,57
Iegé r? etytu%u zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na 0,00 0,00
z i
e. z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi 0,00 0,00
f. z tytutu reprezentowania bankdéw prowadzacych dziatalnosé
maklerskg i doméw maklerskich na regulowanych rynkach papieréw 0,00 0,00
wartosciowych i na gietdach towarowych
g. pozostate 1 526 746,27 1 993 554,56
I1. Koszty dziatalnosci maklerskiej 9 881 262,28 8104 115,07
- w tym dotyczace jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Koszty z tytutu afiliacji 0,00 0,00
e eI S tveranych ore a
3. Opfaty na rzecz izby gospodarczej 0,00 0,00
4. Wynagrodzenia 5 577 563,00 3920 400,78
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 580 222,43 508 646,05
6. Swiadczenia na rzecz pracownikow 183 088,41 143 393,82
7. Zuzycie materiatow i energii 118 431,66 138 720,49
8. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 359 459,73 389 517,39
9. Pozostate koszty rzeczowe 1 694 345,21 1 490 016,02
10. Amortyzacja 335617,35 255 360,25
11. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 340 342,71 393 032,89
12. Prowizje i inne optaty 0,00 0,00
13. Pozostate 144 810,15 376 005,60
III. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej (I-1II) -2 353 324,71 3432 435,80
¢I)‘t,;r :::YChOdy z instrumentow finansowych przeznaczonych do 4992 452,70 2 505 225,59
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 3423,14 26 518,84
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 39 472,16 167 569,21
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Korekty aktualizujgce wartosc¢ 0,00 0,00
4. Zysk ze sprzedazy / umorzenia 4 949 557,40 2401 137,54
5. Pozostate 0,00 0,00

9 925 360,59

9 925 360,59
0,00
0,00

-4 932 907,89

137 139,62

1804 228,88

1 804 228,88
0,00
0,00

790 996,71

107 975,52
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1. Odsetki
-od jednostek powigzanych
2. Korekty aktualizujgce wartosc¢
3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
5. Pozostate

VIII. Koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci

1. Korekty aktualizujgce wartosc

2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
3. Strata ze sprzedazy / umorzenia

4. Pozostate

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
. Korekty aktualizujgce wartosc¢
. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
. Pozostate

XI. Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy

1. Korekty aktualizujgce wartos¢

2. Strata ze sprzedazy / umorzenia

3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Pozostate

XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi

dostepnymi do sprzedazy (X-XI)

XIII. Przychody netto ze sprzedazy w jednostkach powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Zmiana stanu produktow

3. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby

4. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

XIV. Koszty dziatalnosci operacyjnej w jednostkach powigzanych
. Amortyzacja

()N E, BN N OV

1

2. Zuzycie materiatdw i energii

3. Ustugi obce

4. Podatki i optaty

5. Wynagrodzenia

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

7. Pozostate koszty rodzajowe

8. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw

XV. Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej w jednostkach
powiazanych (XIII-XIV)

XVI. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych skiadnikéw aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

2. Dotacje

3. Pozostate

XVII. Pozostale koszty operacyjne

1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych

3. Pozostate

137 139,62
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

137 139,62

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

90 362 689,55
90 362 689,55
0,00

0,00

0,00

87 463 880,65
364 752,97

258 889,44

77 150 747,97
531 236,18

7 418 388,97

1 145 410,28
589 504,84

4 950,00

2 898 808,90
2629 836,28
0,00

0,00
2 629 836,28
776 668,25

0,00

10 622,15
766 046,10

107 975,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

107 975,52

3 600,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3 600,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

3 600,00

57 543 897,89
57 543 897,89
0,00

0,00

0,00

52 581 923,09
409 592,46

293 436,28

43 358 028,29
458 682,17

6 629 762,10

1 085 542,51
346 879,28

0,00

4 961 974,80
440 132,95
0,00

0,00
440 132,95
1332 229,57

10 487,71
0,00
1321 741,86
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XVIII. R6znica wartosci rezerw i odpisow aktualizujacych
naleznosci

1. Rozwigzanie rezerw

2. Utworzenie rezerw

3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
4. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(III+VI+IX+XII+XV+XVI-XVII+XVIII)

XX. Przychody finansowe
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki od lokat i depozytow:
- od jednostek powigzanych
3. Pozostate odsetki
4. Dodatnie roznice kursowe:
a. zrealizowanie
b. niezrealizowane
5. Pozostate
XXI. Koszty finansowe
1. Odsetki od kredytdw i pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Pozostate odsetki
3. Ujemne réznice kursowe:
a. zrealizowane
b. niezrealizowane
4. Pozostate
XXII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (XIX+XX-XXI)
XXIII. Zyski nadzwyczajne
XXIV. Straty nadzwyczajne
XXV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
1. Jednostki zalezne

2. Jednostki wspoétzalezne

XXVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

1. Jednostki zalezne

2. Jednostki wspotzalezne

XXVII. Zysk mniejszosci

XXVIII. Strata mniejszosci

XXIX. Zysk (strata)brutto (XXII+XXIII-XXIV-XXV+XXVI)

XXX. Podatek dochodowy

XXXI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

XXXII. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

XXXIII. Udziat w stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodga praw wlasnosci

XXXIV. Zysk (strata) netto (XXIX-XXX-XXXI-XXXII-XXXIII)

544 284,49
0,00
0,00
3079 323,12
-2 535 038,63

-1 852 831,56

724 275,75
0,00

0,00

2 704,10

0,00

300 017,00
0,00

0,00

0,00

421 554,65
741 674,87
0,00

0,00

254 496,18

3 918,06
3519,75
398,31

483 260,63

-1 870 230,68
0,00

0,00

1176 475,09
1 176 475,09
0,00

17 790,71

17 790,71
0,00

0,00

0,00

-3 028 915,06
1 026 257,05
0,00

0,00

-21 880,00

-4 033 292,11

-3 145 084,64
0,00

0,00

359 613,13
-3'504 697,77

5 259 801,57

190 695,55
0,00

0,00

13 871,66
0,00

142 662,74

20 703,86
0,00

20 703,86

13 457,29

94 009,18
0,00

0,00

36 020,87

12 464,42

12 464,42
0,00

45 523,89

5 356 487,94
0,00

0,00

1183 917,39
1183 917,39
0,00

17 790,71

17 790,71
0,00

0,00

0,00

4190 361,26
2129 856,97

0,00
0,00

-120,00

2 060 624,29

Warszawa,12.06.2015

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Jacek Starobrat
Czlonek Zarzadu

Aneta Waniewska
Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych
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1. a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2, Nalezne wptlaty na kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

3. Udzialy (akcje) wilasne na poczatek okresu

a. zwiekszenia (z tytutu):
- nabycia akgji wiasnych
b. zmniejszenia (z tytutu):
3.1. Akcje wiasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a. zwiekszenia (z tytutu):

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

b. zmniejszenia (z tytutu):
- utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie akcji
wlasnych

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a. zwiekszenia (z tytutu):
b. zmniejszenia (z tytutu):

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a. zwiekszenia (z tytutu):
- podziatu zysku

- utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie akgji
wlasnych

a. zmniejszenia (z tytutu):

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na poczatek okresu

44 082 220,61

1 155 056,00
0,00

1 155 056,00
0,00
0,00
0,00

-5 859 237,86

-228 154,80
-228 154,80
0,00

-6 087 392,66

49 398 955,33

-4 974 036,71
3025 963,29

3025 963,29
8 000 000,00
8 000 000,00

44 424 918,62
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
1141 749,31

8 263 284,54

8 263 284,54
263 284,54

8 000 000,00
0,00
9 405 033,85

180,94

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym 01.01.2014- 01.01.2013-
Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. 31.12.2014 31.12.2013

zi zi

1. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 44 082 220,61 43 544 653,06
- korekty btedéw 0,00 0,00

- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 107 843,43

43 652 496,49

1 155 056,00
0,00

1 155 056,00
0,00
0,00
0,00

-5 859 237,86

0,00
0,00
0,00
-5 859 237,86

42 546 209,16

6 852 746,17
6 852 746,17

6 852 746,17
0,00
0,00

49 398 955,33
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
957 320,34

184 428,97

184 428,97
184 428,97

0,00
0,00
1141 749,31

272,11
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a. zwiekszenia
b. zmniejszenia

7.1. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na koniec okresu

8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
8.1. Zmiany zysku (straty) z lat ubiegtych
- przeznaczenie na kapitat zapasowy
- przeznaczenie na kapitat rezerwowy
- przeznaczenie na wypfate dywidendy

8.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

9. Wynik netto
a. zysk netto
c. strata netto
d. odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapital wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku

0,00
94,55

86,39

-1754 483,11
0,00

0,00

-3 289 247,83
-3.025 963,29
-263 284,54
0,00

-5043 730,94

-4 033 292,11
0,00

4033 292,11
0,00

39 820 679,15

39 820 679,15

0,00
91,17

180,94

4745 033,31
0,00

107 843,43

-8 667 984,14
-6 852 746,17
-184 428,97

-1 630 809,00

-3 815 107,40

2 060 624,29
2 060 624,29
0,00

0,00

44 082 220,61

44 082 220,61

Warszawa,12.06.2015

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Jacek Starobrat
Czlonek Zarzadu

Aneta Waniewska
Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych
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Skonsolidowany Rachunek przeplywow pienieznych Grupy
Kapitalowej Copernicus Securities S.A.

01.01.2014 -
31.12.2014

01.01.2013-
31.12.2013

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II)

I. Zysk (strata) netto

I1. Korekty razem

1. Zysk (strata) mniejszosci

2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci

3. Amortyzacja

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki, dywidendy

6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnoSci inwestycyjnej

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu

9. Zmiana stanu naleznosci
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytdw), w tym funduszy specjalnych
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Pozostate korekty- roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
podporzadkowanych
13. Odpisy wartosci firmy
14. Odpisy ujemnej wartosci firmy

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)

1. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
3. Z instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci i
dostepnych do sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie instrumentéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z instrumentoéw finansowych
4. Pozostate wpltywy
II. Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
3. Na instrumenty finansowe utrzymywanych do terminu zapadalnosci i
dostepne do sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie instrumentdéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Pozostate wydatki
C. Przepltywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II)
1. Wplywy z dziatalnosci finansowej
1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
3. Zaciggniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek

4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych

-9 670 560,13

-4 033 292,11
-5 637 268,02
-21 880,00

0,00

700 370,32
0,00

184 245,41

-2 536 949,74
515 411,36

2 940 410,61
-782 143,55
-7 851 480,25
56 157,99
-94,55

1176 475,09
-17.790,71

236 606,94

4088 891,41
0,00
0,00

4 088 891,41

0,00

4088 891,41
4088 891,41
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 852 284,47
35 559,30

254 930,65

3 561 794,52

0,00
3 561 794,52
3 561 794,52

0,00

0,00
4437 961,50
5 289 507,00
0,00

5 000 000,00
269 507,00

0,00

11569 972,65

2 060 624,29
9 509 348,36
-120,00

0,00

664 952,71
0,00
21790,38
-40 519,44

1 269 414,92

-7 087 480,14
-5 081 438,59
18 820 465,20
-223 752,19
-91,17

1183 917,39
-17 790,71

-2 888 053,27

569 683,30
0,00
16 400,00

553 283,30

0,00

553 283,30
553 283,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 457 736,57
538 793,67
314 102,90

2 604 840,00

0,00
2 604 840,00
2 604 840,00

0,00

0,00
-1 775 519,45
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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5. Zaciagniecie zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wptywy z emisji akcji wkasnych 0,00 0,00
7. Dopfaty do kapitatu 20 000,00 0,00
8. Pozostate wptywy 0,00 0,00
II.Wydatki z dzialalnosci finansowej 851 545,50 1775 519,45
1. Spfata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00
3. Spfata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 269 507,00 0,00
4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wiasnych 0,00 0,00
7.Nabycie akcji wtasnych 228 154,80 0,00
8. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0,00 1 630 809,00
9. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych 0,00 0,00
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
11. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 169 638,29 122 920,07
12. Zaptacone odsetki 184 245,41 21 790,38
13. Pozostate wydatki 0,00 0,00
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A+/-B+/-C) -4 995 991,69 6 906 399,93
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -4 995 991,69 6 906 399,93
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 22124 571,78 15218 171,85
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 17 128 580,09 22124 571,78
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 823 999,07 15 186 093,66

Warszawa,12.06.2015

Marek Witkowski Jacek Starobrat Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1.Przedstawienie

1.1 Informacje o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Copernicus Securities S.A. wynosi 1 155 056,00 zt i dzieli sie na 1 155 056 akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Ilos¢ wyemitowanych akcji na dzien

Kapitat wiasny

31.12.2014 31.12.2013
Akcje serii A 900 001 900 001
Akcje serii B 0 0
Akcje serii C 125 555 125 555
Akcje serii C1 129 500 129 500
Razem 1 155 056 1 155 056

W zwigzku z wprowadzeniem akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu od 8 lipca 2010 roku wszystkie akcje
Copernicus Securities S.A. sg akcjami zwykilymi na okaziciela.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nastepujace jednostki, ktdrych dane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym posiadaty akcje jednostki dominujacej:

- Copernicus Securities S.A. posiadat 78 727 akcji wiasnych,
- CC12 FIZ posiadat 12 077 akcji Copernicus Securities S.A.

1.2 Wartos¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej konsolidacja osobno, ze
wskazaniem sposobu ich ustalania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpisow

_ Wartoéé Ujemna ) Dotychczas_ Bilgpsowa
Jednostka zalezna firmy* wartosé firmy Okres amortyzacji dokonane odpisy wartosc firmy na
amortyzacyjne** 31.12.2014
MCF Accounting Services Sp. 5 lat — poczawszy
z0.0. 36 138,25 od 2008 roku -36 138,25 0,00
633 290,22
odpisane w wynik
roku 2008;
133 430,35
Copernicus Services Sp. z odpisywane przez
0.0. 766 720,57 okres 7,5 lat 756 342,63 10 377,94
20 lat- poczawszy
Copernicus Capital TFI SA 23 529 501,81 od 2008 roku 7 254 929,72 16 274 572,09
Jednorazowo -
Cinty Sp. z 0.0. 4 500,00 2013 rok -4 500,00 0,00
Jednorazowo -
Wontom Sp. z o.0. 2 340,00 2013 rok -2 340,00 0,00

* ustalona na dzien przejecia
** amortyzacja zgodnie z art. 44b ust 10-12 ustawy o rachunkowosci

Dokonane w 2008 roku przejecia spotek zaleznych rozliczono ustalajgc wartoS¢ godziwg aktywéw netto
przejmowanych podmiotéw w oparciu o wartosci ksiegowe, przyjmujac zatozenie, ze nie rdznig sie one od wartosci
godziwych. Wyijatek stanowito rozliczenie nabycia Copernicus Capital TFI S.A., przy ktérego rozliczeniu warto$¢
godziwg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw obnizono wzgledem wartosci ksiegowej o kwote 440 823,07
zt.
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Dla celdw skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujgca przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy CC TFI SA. W analizie oparto sie na dokonanej w pierwszym kwartale 2015 roku wycenie spotki
zaleznej. W rezultacie przeprowadzonej analizy, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, nie nastgpita utrata
wartosci firmy zaprezentowanej w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2014 roku.

Zalozenia przyjete do testu na utrate wartosci aktywow zwigzanych z inwestycja w Copernicus Capital
TFI S.A.

Wyceny dokonano dwiema metodami z wagg po 50% - metoda DCF (FCFF) oraz metodg poréwnan rynkowych.

Z zastosowaniem wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych otrzymano warto$¢ spétki na poziomie
48 084,6 tys. zt.

Gtéwne zatozenia przyjete do metody DCF:
—  okres szczegotowej prognozy — do 2020 roku,

—  S$redniowazony koszt kapitatu, przyjety do dyskonta prognozowanych przeptywdw, ustalony zostat na poziomie
9,03% przy nastepujacych zatozeniach:

> premie za ryzyko dtugu przyjeto w wysokosci wartosci Sredniej WIBOR-u 3M na dzien 31 grudnia 2014 r., tj.
w wysokosci 2,06% powiekszong o Srednig marze na kredycie korporacyjnym ustalong w wysokosci 2,5%;

> stope wolng od ryzyka przyjeto na poziomie rentownosci rocznej dziesiecioletnich obligacji skarbowych
DS0725 ustalong na dzien 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 2,50%;

» premie za ryzyko rynkowe przyjeto zgodnie z zaleceniami Damodarana dla rynku polskiego NA RO 2014
w wysokosci 6,275%;

> warto$¢ wskaznika beta w kazdym roku szczegdétowej prognozy ustalono w oparciu o strukture kapitatu
wilasnego i obcego wycenianej Spotki oraz wskaznik beta niezlewarowany dla rynku europejskiego, dla
branzy Investment Co. publikowany przez serwis Damodaran na poziomie 0,65;

> zaklada sie, ze spotka po okresie szczegétowej prognozy bedzie rosta na poziomie 1,39%, ustalonym przy
zatozeniu, ze inflacja bedzie zgodna z dtugoterminowym celem NBP w wysokosci 1,5%;

> warto$¢ hipotetyczng podatku w modelu wyceny metodg FCFF, wyznaczono wedtug prognozowanej
efektywnej stopy procentowej zawierajacej sie miedzy 21,1% - 22,2% oraz 44,9% w roku 2015;

> Premie za ryzyko specyficzne Spotki w modelu wyceny przyjmuje sie na poziomie 2,44%. Premie tg ustalono
zgodnie z modelem opartym o klasyfikacje przedsiebiorstw zaproponowang przez J. H. Schilt: ,Selection of
Capitalization Rates Revisited”, wedtug wzoru:

S
—Y_. premia za ryzyko rynkowe kraju,

> gdzie ICW  oznacza sume wplywu  wszystkich
indywidualnych dziewieciu czynnikdéw ryzyka specyficznego ustalonych w sposdb ekspercki. Przy kalkulacji
premii za ryzyko specyficzne CC TFI przyjeto, ze zawiera sie ona w przedziale miedzy 0,0%, a poziomem
premii za ryzyko rynkowe dla danego kraju. W przypadku Polski zgodnie z tym zatozeniem premia za ryzyko
specyficzne spotki moze wynosi¢ miedzy 0,0% a 6,275%;

—  zaktada sie, ze Spétka nie bedzie wyptacaé dywidendy,

- planowane przychoddw ze sprzedazy w poszczegdinych latach prognozy:

Rok obrotowy 2011 2012 2013 2014 2015P 2016P 2017P 2018P 2019P 2020P
Przychody ze sprzedazy 14 g5 24206 53176 86523 10301 11447 12538 13630 14722 15813
| Zrownane z nimi

Dynamika r/r - 1043% 119,7% 62,7% -88,1% 11,1% 9,5% 8,7% 8,0% 7,4%
—  planowany poziom rentownosci na sprzedazy w poszczegdinych latach prognozy:

Rok 2011 2012 2013 2014 2015P 2016P 2017P 2018P 2019P  2020P
Marza na sprzedazy 292% 15,71% 6,99% 3,04% 25,37% 25,71% 26,25% 27,20% 28,07% 28,92%
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Gléwne zatozenia do wyceny metodg poréwnan rynkowych

Do wyceny wybrano najczesciej uzywane wskazniki stosowane przy wycenie rynkowej, tj. wskazniki EV/S,
EV/EBITDA, P/E i P/BV. Korcowe oszacowanie rynkowej wartosci kapitatdw wiasnych spoéiki ustala sie, jako wartos¢
$rednig z wycen otrzymanych dla poszczegdinych wskaznikdw pomniejszong o 15% dyskonto z tytutu braku

ptynnosci. Wartos¢ wskaznikow dla spétek poréwnywalnych ustala sie w oparciu o dane finansowe ze sprawozdan
finansowych za rok 2014 lub cztery kwartaty 2014 roku.

Z zastosowaniem wyceny metodg pordwnan rynkowych otrzymano warto$¢ spotki na poziomie 45 070,9 tys. zt.

Wycena koncowa

Dokonana wycena Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna pozwala oszacowac
rynkowg wartos¢ kapitatdw wiasnych Spotki na poziomie 46 577 782,96 ztotych, w tym w 50% sktada sie na nig
wynik uzyskany z metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (48 084,6 tys. zt) oraz w 50% z wyniku
z metody poréwnan rynkowych (45 070,9 tys. zt).

Oczekiwana warto$¢ przeptywdw pienieznych z inwestycji w Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przekracza warto$¢ ujetych w konsolidacji aktywdw netto zwigzanych z tg inwestycja
(37 426 tys. zt).

1.3 Przedstawienie danych liczbowych zapewniajacych poréwnywalnos¢ danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013.

1.4 Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore wystgpily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i nie zostaly uwzglednione w tym sprawozdaniu

W dniu 19 marca 2015 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zakladowego Spétki poprzez umorzenie 67.850 sztuk akcji wiasnych.
Kapitat zakladowy zostat obnizony z kwoty 1.155.056,00 ztotych do kwoty 1.087.206,00 zitotych, ilos¢ akgji
zmniejszyta sie z 1.155.056 sztuk do 1.087.206 sztuk.

Struktura kapitatu zakladowego Spotki po umorzeniu akcji przedstawia sie nastepujaco:

- 832.151 akcji zwyktych serii A, 0 nominalnej wartosci 1 zt kazda,
- 125.555 akgji zwyklych serii C o nominalnej wartosci 1 zt kazda,
- 129.500 akcji zwyktych serii C1 o nominalnej wartosci 1 zt kazda.

1.5 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubiegtych, ktdre zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz kwocie
korekty.

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za okres
od 01.01.2014 do 31.12.2014.

1.6 Dane o poziomie skonsolidowanych nadzorowanych kapitalbw w podziale na poszczegdline
skiadniki kapitatléw nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitalowym w podziale na wymogi z
tytutu poszczegolnych typow ryzyka oraz wymog z tytulu przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowania i limitu duzych zaangazowan oraz wymadg z tytutu kosztéow statych, obliczonych
zgodnie z odrebnymi przepisami, na dzien bilansowy oraz poprzedni dzien bilansowy;

Copernicus Securities S.A. jako dom maklerski jest zobowigzany do spetniania skonsolidowanych norm adekwatnosci
kapitatowej okreslonych w odrebnych przepisach.

Od dnia 01 stycznia 2014 roku Dom Maklerski wyznacza skonsolidowane fundusze witasne, tgczng skonsolidowana
ekspozycje na ryzyko oraz skonsolidowane wspdtczynniki kapitatowe na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
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instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. Na dzien bilansowy
31.12.2013 Copernicus wyznaczat wymogi kapitatowe zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
listopada 2009 r. z w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym
wymogow kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytdw, pozyczek i
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku di kapitatéw (Dz. U. Nr 204, poz. 1571), ktére w 2014
juz nie obowigzywato.

W oparciu o wyzej wymienione przepisy Spdtka monitoruje i oblicza na podstawie dziennych skonsolidowanych
danych finansowych skonsolidowany poziom funduszy wiasnych, skonsolidowany poziom ekspozycji na ryzyko oraz
kapitatu wewnetrznego i poréwnuje odchylenia pomiedzy powyzszymi danymi.

Poziom skonsolidowanych funduszy wtasnych, skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko oraz skonsolidowanego kapitatu
wewnetrznego na dzien bilansowy przedstawia ponizsze zestawienie.

SKONSOLIDOWANE WYMOGI KAPITALOWE W ZAKRESIE FUNDUSZY WEASNYCH SELIEE

31.12.2014
FUNDUSZE WEASNE 23 093 913,48
1.Kapitat TIER I 23093 913,48
1.1.Kapital podstawowy Tier I 23 093 913,48
1.1.1. Instrumenty kapitatowe kwalifikujace sie jako kapitat podstawowy Tier I 20 791 107,34
1.1.1.1.0Optacone instrumenty kapitatowe 1 155 056,00
1.1.1.2.Agio 25723 444,00
1.1.1.2.Instrumenty wiasne w kapitale podstawowym Tier I -6 087 392,66
1.1.2. Zyski zatrzymane -9 077 023,05
1.1.2.1.Zyski zatrzymane w poprzednich latach -5 043 730,94
1.1.2.2.Uznany zysk lub uznana strata -4 033 292,11
1.1.3. Kapitat rezerwowy 28 106 508,47
1.1.4. Warto$¢ firmy -16 274 572,09
1.1.5. Inne wartosci niematerialne i prawne -452 107,19
1.1.1.1.Kwota brutto innych wartosci niematerialnych i prawnych -452 107,19
1.2.Kapitat dodatkowy Tier I 0,00
2.Kapitat Tier 11 0,00
£ACZNA SKONSOLIDOWANA EKSPOZYCJA NA RYZYKO 204 534 504,06
I. Kwoty ekspozycji wazonygh ryzykiem w odni,e,si.er?iu do ryzyk.o kredytqwegg, ryzyka kredytowego 31 176 273,65
kontrahenta, ryzyko rozmycia oraz dostaw z p6zniejszym terminem rozliczenia
II. taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia / dostawy 71 859 919,38
III. Jcz:],czna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen 11 529 199 01
towarow /
1V. taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego 89 969 112,02

SKONSOLIDOWANE WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE ORAZ POZIOMY KAPITALU

1.  Wspodtczynnik kapitatu podstawowego Tier I 11,29 %
2. Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier 1 13 889 860,80
3. Wspdtczynnik kapitatu Tier I 11,29 %
4. Nadwyzka kapitatu Tier I 10 821 843,24
5. taczny wspotczynnik kapitatowy 11,29 %
6. Nadwyzka tagcznego kapitatu 6 731 153,16

Dane w 2014 roku.

W $wietle obowigzujacych przepiséw prawa Copernicus nie byt zobowigzany do wyznaczania powyzszych danych w
2013 roku oraz na dzien bilansowy 31.12.2013 roku.
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KAPITAL WEWNETRZNY

Dom Maklerski przeprowadza proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego zgodnie z Dyrektywg Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013r. w sprawie warunkdw dopuszczenia instytucji kredytowych
do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (dalej ,Dyrektywa UE")

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie okreslenia szczegdtowych
warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski
kapitalu wewnetrznego (Dz. U z 2013 r. poz. 1072) Dom Maklerski wyznacza kapitat wewnetrzny na pokrycie
wszystkich istotnych rodzajéw ryzyk na podstawie stworzonych przez siebie metod pomiardw. Rodzaje istotnych w
DM ryzyk oraz metody ich monitorowania i pomiaru okresla wewnetrzny dokument ,Procedura wyznaczania kapitatu
wewnetrznego”.

Poziom kapitatu wewnetrznego na poszczegdlne ryzyka przedstawia ponizsze zestawienie:

KAPITAL WEWNETRZNY 16 014 364,98
1. Ryzyko operacyjne 5 395 049,70
II. Ryzyko kredytowe 2494 101,89
III. Ryzyko koncentracji 0,00
1V. Ryzyko rynkowe 1 038 947,81
V. Ryzyko biznesowe 2 600 000,00
VI. Ryzyko strategiczne 1 100 000,00
VII. Ryzyko utraty reputacji 1 577 000,00
VIII. Ryzyko ptynnosci 1 809 265,58
Ryzyko operacyjne

Dom Maklerski definiuje ryzyko operacyjne jako mozliwo$¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub
zawodnosci wewnetrznych proceséw, btedéw ludzkich lub systemoéw, lub na skutek zdarzen zewnetrznych, przy czym
za jeden z rodzajéw ryzyka operacyjnego uznaje sie:

ryzyko prawne

Przez ryzyko prawne nalezy rozumie¢ ryzyko poniesienia strat finansowych, ktérych przyczyng sa wady prawne lub
niezgodnosci z powszechnie obowigzujgcym prawem: umoéw, wewnetrznych regulacji prawnych, dokumentacji;
ktérych konsekwencjg jest zasadzenie roszczenia od Domu Maklerskiego. Spor prawny moze obejmowacé proces
sgdowy, postepowanie arbitrazowe lub obstuge roszczen.

ryzyko braku zgodnosci

Jest to ryzyko wynikajgce z braku dostosowania lub niewtasciwego dostosowania wewnetrznych regulacji do regulacji
powszechnie obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez KNF, standardéw etycznych i rynkowych.
Konsekwencje braku zgodnosci mogg mie¢ charakter finansowy i niefinansowy (m.in. sankcje administracyjne,
sankcje karne, szkody, ograniczenie licencji z jej cofnieciem wiacznie), jak rowniez moga prowadzi¢ do ryzyka utraty
reputacji Domu Maklerskiego wynikajgcej z ww. zdarzen.

W roku 2014 nie odnotowano w Domu Maklerskim znaczacych przypadkéw niezgodnosci z powszechnie
obowigzujgcym prawem, btedoéw ludzkich, btedéw systemoéw, zawodnosci wewnetrznych procesow oraz negatywnych
zdarzen zewnetrznych, ktére miatyby wptyw na prowadzong dziatalno$¢ i wigzatyby sie z poniesieniem znacznych
strat.

Ryzyko kredytowe

Dom Maklerski jest narazony na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania sie przez wierzycieli ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodowanie poniesienia strat przez Dom Maklerski. Zdaniem Zarzadu nie
wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Spotka posiada wielu odbiorcédw. Udziat w przychodach
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jednego z odbiorcéw przekracza 10% przychodéw ogdtem, jednak sg to przychody z prowizji od przeprowadzonej
emisji obligacji, ktore pobierane s3 w momencie jej rozliczenia. Zatem nie ma ryzyka nie wywigzania sie spotki ze
swojego zobowigzania.

Ryzyko rynkowe
ryzyko cen instrumentéw kapitatowych

Ryzyko wynikajgce ze zmian cen instrumentéw kapitatowych. W Domu Maklerskim ryzyko cen instrumentow
kapitatowych jest wynikiem utrzymywania pozycji w portfelu handlowym, zwigzanej z nabywaniem instrumentow
finansowych przez animatora oraz pojedynczymi inwestycjami na rachunek wiasny w celu ulokowania nadwyzek
finansowych. Wymog kapitatowy na ryzyko rynkowe w DM uwzglednia wymdg z tytutu ryzyka ptynnosci portfela,
ryzyka spreaddw dziennych oraz ryzyka koncentracji zaangazowania w instrument finansowy.

ryzyko szczegolne cen instrumentdw dtuznych

Ekspozycja na ryzyko szczegdlne cen instrumentéw dtuznych na dzien bilansowy jest nieistotna.
ryzyko ogdlne stop procentowych

Dom Maklerski nie posiada ekspozycji, z ktdrych wynika istotne dla DM ryzyko ogdlne stop procentowych.
ryzyko cen tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania

Ekspozycja na ryzyko cen tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania jest nieistotna.
ryzyko walutowe

Dom Maklerski ocenia ryzyko zmian kurséw walutowych, na dzien bilansowy jako nieistotne z uwagi na niewielkie
zaangazowanie w transakcje walutowe i ponoszenie wiekszosci kosztéw dziatalnosci w walucie krajowej. Ponadto
Dom Maklerski nie posiadat kredytéw ani pozyczek w walucie obcej. W ciggu roku obrotowego pozycja walutowa
nie przekraczata wartosci 2% kapitatéw nadzorowanych Domu Maklerskiego.

Ryzyko rozliczenia, dostawy oraz ryzyko kredytowe kontrahenta

Zgodnie z przyjeta strategig biznesowa Dom Maklerski nie posiada ekspozycji, z ktdrych wynikatyby ryzyka
rozliczenia, dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta.

Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan

Jest to subryzyko kredytowe, ktore odnosi sie do duzych (powigzanych) zaangazowan, mogacych istotnie wptynac
na stabilno$¢ i bezpieczenstwo dziatania Domu Maklerskiego w kontekscie niewykonania zobowigzania przez
pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspdlnych czynnikdw (np. sektor gospodarczy, gospodarka krajowa,
pofozenie geograficzne, typ instrumentu). W ocenie Zarzadu poziom ryzyka przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowan i limitu duzych zaangazowan w Domu Maklerskim nalezy uznac za istotny ze wzgledu na posiadane
przez Dom Maklerski udziaty i akcje w spétkach zaleznych.

Ryzyko ptynnosci

Dom Maklerski jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. W ocenie Zarzadu znaczna wartos¢ wiasnych érodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego oraz dobra kondycja finansowa Domu Maklerskiego powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci
nalezy ocenic jako nieistotne. Poziom kapitatu statego spdtki w stosunku do kapitatow tacznych $wiadczy o wysokim
stopniu stabilnosci zrodet finansowania.

1.7 Dane o ilosci przekroczen poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow w ciagu roku.
W 2014 r. nie odnotowano przekroczen poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatdw ponizej poziomu
skonsolidowanych wymogow kapitatowych. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Dom Maklerski utrzymuje

nadwyzke skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw nad catkowitym wymogiem kapitatowym w I Filarze oraz
kapitatem wewnetrznym w II Filarze.

2. Dane uzupetniajace o aktywach i pasywach

; ; Stan na dzien Stan na dzien

2.1a Naleznosci krotko — i dlugoterminowe
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci netto — razem 18 525 896,82 15 465 483,20
Odpisy aktualizujgce naleznosci 4 353 339,13 4 897 624,62
Naleznosci brutto — razem 22 879 235,95 20 363 107,82
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2.1b Naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego
okresie splaty

Do 1 roku

Powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane
Naleznosci netto — razem

2.2 Dane o stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
- utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci od klientow
- utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci pozostate
b) wykorzystanie
C) rozwigzanie
Stan na koniec okresu

2.3 Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci w ramach Grupy pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wytgczone w konsolidacji.

Stan na dzien
31.12.2014

16 164 899,86
235 134,45

2 125 862,51
18 525 896,82

Stan na dzien
31.12.2014

4 897 624,62

2 535 038,63

2 081 843,78
453 194,85
1,00

3079 323,12
4 353 339,13

Stan na dzien
31.12.2013

12 411 039,14
310 729,93
2743 714,13
15 465 483,20

Stan na dzien
31.12.2013

1 800 625,25

3 504 697,77

2 741 736,42
762 961,35

48 085,27

359 613,13

4 897 624,62

2.4 Podziat pozycji ,pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
jednostek zaleznych i jednostek wspoéizaleznych nieskonsolidowanych metoda peing Ilub
proporcjonalna” i pozycji ,pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek
zaleznych i jednostek wspotzaleznych nieskonsolidowanych metoda peing lub proporcjonalng”

Nie dotyczy

2.5 Podziat pozycji “pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci jednostek
zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci” i pozycji
~pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych, wspétzaleznych

i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci”

Nie dotyczy

2.6 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nie dotyczy

2.7 Rzeczowe aktywa trwate

Majatek wtasny

Majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy o podobnym charakterze, amortyzowany

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom
maklerski srodkow trwatych, uzywanych na podstawie umow
najmu, dzierzawy i innych (np. z tytutu uméw leasingu) w tym
warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyécie

Razem

Stan na dzien
31.12.2014
949 348,28

380 703,02

0,00

1330 051,30

Stan na dzien
31.12.2013
1 048 164,59

376 971,43

0,00

1425 136,02
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2.8 Szczegolowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz instrumentéow finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2.8 a) zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 r.

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2014
Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie
— przeklasyfikowanie

Zmniejszenia, w tym:

- inne

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2014
Umorzenie na dzien 01.01.2014
Zwiekszenia, w tym:

— amortyzacja

Zmniejszenia, w tym:

Umorzenie na dzien 31.12.2014
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2014
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2014

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 r.

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2013
Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— wplata zaliczki

Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2013
Umorzenie na dzien 01.01.2013
Zwiekszenia, w tym:

— amortyzacja

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

Umorzenie na dzien 31.12.2013
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2013
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2013

Wartos¢
firmy

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Wartos¢
firmy

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Nabyte
koncesje,
patenty,

licencje i
podobyg
wartosci
934 058,16
505 493,10
947,10
504 546,00
0,00
0,00
0,00
1439 551,26
777 732,17
209 711,90
209 711,90
0,00
987 444,07
156 325,99
452 107,19

Nabyte
koncesje,
patenty,

licencje i

podobyg

wartosci
777 405,95
180 494,67
180 494,67
0,00
23 842,46
23 842,46
934 058,16
663 062,41
133 765,35
133 765,35
19 095,59
19 095,59
777 732,17
114 343,54
156 325,99

Inne wartosci
niematerialne

i prawne

123 000,00
-123 000,00
0,00
0,00
-123 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
123 000,00
0,00

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

0,00

123 000,00
123 000,00
0,00

0,00

0,00

123 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

123 000,00

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

358 299,00
123 000,00
0,00

0,00

123 000,00
481 299,00
481 299,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

358 299,00
0,00

Zaliczki na
wartosci
niematerialne i
prawne

0,00

358 299,00
0,00

358 299,00
0,00

0,00

358 299,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

358 299,00

Razem

1415 357,16
505 493,10
947,10

504 546,00
0,00

481 299,00
481 299,00
1439 551,26
777 732,17
209 711,90
209 711,90
0,00

987 444,07
637 624,99
452 107,19

Razem

777 405,95
661 793,67
303 494,67
358 299,00

23 842,46
23 842,46
1415 357,16
663 062,41
133 765,35
133 765,35
19 095,59
19 095,59
777 732,17
114 343,54
637 624,99
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2.8 b) zmiany w zakresie grup rodzajowych srodkdéw trwatych

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014r.

Wartos¢ brutto na dzien
01.01.2014

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— inne (przyjecie z leasingu)
Zmniejszenia, w tym:

— aktualizacja wartosci

Wartos¢ brutto na dzien
31.12.2014

Umorzenie na dzien
01.01.2014

Zwiekszenia

— amortyzacja
Zmniejszenia, w tym:
Umorzenie na dzien
31.12.2014

Warto$¢ netto na dzien
01.01.2014

Wartos¢ netto na dzien
31.12.2014

Grunty
wiasne

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Budynki i lokale

842313,93

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

842313,93

840 707,20

1 606,73
1 606,73
0,00

842 313,93
1 606,73

0,00

Zespoty
komputerowe

1114 743,43

245 896,82
245 896,82
0,00
0,00
0,00

1360 640,25

860 787,99

175 156,74
175 156,74
0,00

1035944,73
253 955,44

324 695,52

Pozostate srodki

trwate

1985 503,79

141 416,00
1 516,00
139 900,00
10 623,95
10 623,95 *

2116 295,84

879 754,64

313 893,15
313 893,15
0,00

1193 647,79
1105 749,15

922 648,05

Razem

3942561,15

387 312,82
247 412,82
139 900,00
10 623,95
10 623,95

4 319 250,02

2 581 249,83

490 656,62
490 656,62
0,00

3071 906,45
1361 311,32

1247 343,57

* W zwigzku ze sprzedazg dwoch aut po dniu bilansowym dokonano odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ na dzien 31 grudnia 2014
W zwigzku z ustalong ceng sprzedazy uwzgledniajaca stan i zuzycie.

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2013r.

Wartos¢ brutto na dzien
01.01.2013

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

- inne

Wartos¢ brutto na dzien
31.12.2013

Umorzenie na dzien
01.01.2013

Zwiekszenia

— amortyzacja
Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— inne

Umorzenie na dzien
31.12.2013

Wartos¢ netto na dzien
01.01.2013

Wartosc¢ netto na dzien
31.12.2013

Grunty
wiasne

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Budynki i lokale

901 755,48

20 303,46
20 303,46
79 745,01
79 745,01
0,00
0,00

842313,93

740 834,40

123 796,31
123 796,31
23 923,51
23 923,51
0,00

0,00

840 707,20
160 921,08

1 606,73

Zespoly

komputerowe

998 710,76

155 810,01
155 810,01
39777,34
26 373,20
0,00

13 404,14

1114 743,43

727 165,96

150 813,44
150 813,44
17 191,41
0,00

3 787,27
13 404,14

860 787,99
271 544,80

253 955,44

Pozostate srodki

trwate

1412 443,34

611 417,39
611 417,39
38 356,94
4 700,00
33 656,94
0,00

1985 503,79

634 646,26

256 577,61
256 577,61
11 469,23
3 055,00

8 414,23
0,00

879 754,64
777 797,08

1105 749,15

Razem

3312909,58

787 530,86
787 530,86
157 879,29
110 818,21
33 656,94
13 404,14

3942561,15

2102 646,62

531 187,36
531 187,36
52 584,15
26 978,51
12 201,50
13 404,14

2581 249,83
1210 262,96

1361 311,32
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2.8 ¢) Zmiany warto$ci w zakresie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywdéw finansowych

utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014r.

Saldo na dzien 01.01.2014
Zwiekszenia

— nabycie

— aktualizacja wartosci
Zmniejszenie

- wykup

Saldo na dzien 31.12.2014

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013r.

Saldo na dzien 01.01.2013
Zwiekszenia

— nabycie

— aktualizacja wartosci
Zmniejszenie

— wykup

Saldo na dzien 31.12.2013

2.9 a) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-

krotkoterminowe

Ubezpieczenia

Abonamenty, prenumeraty, ustugi
Pozostate

Razem

2.9 b) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-

diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia zwigzane z umowami leasingowymi

Razem

2.9 c) Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Otrzymane przedptaty na poczet ustug
Pozostate
Razem

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Stan na dzien
31.12.2014
42 173,17

84 434,35

7 443,07

134 050,59

Stan na dzien
31.12.2014
308 225,40
0,00

308 225,40

Stan na dzien
31.12.2014
0,00

897,55

0,00

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci

3 100 988,92
137 139,62
0,00

137 139,62

3 094 961,54
3 094 961,54
143 167,00

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci

1133 206,70
4 518 286,64
4410 311,12

107 975,52

2 550 504,42
2 550 504,42
3 100 988,92

Stan na dzien
31.12.2013
39 174,31

62 825,38

6 448,37

108 448,06

Stan na dzien
31.12.2013
389 088,37
0,00

389 088,37

Stan na dzien
31.12.2013
0,00

0,00

0,00
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2.10 Zobowiazania krétkoterminowe wg pozycji bilansu Stan na dzien Stan na dzien
o pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym

umowa okresie splaty 31.12.2014 31.12.2013
Do 1 roku 22 790 263,20 30 742 690,32
w tym. zobowigzanie do odkupu instrumentow finansowych 7 476 483,30 0,00
Dla ktdérych termin wymagalnosci uptynat 136 314,21 3126791
Razem 22926 577,41 30 773 958,23

2.11 Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowiagzania w ramach Grupy pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wylgczone w konsolidacji.
2.12 Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

25 marca 2014 roku Copernicus Securities S.A. zawart dwie umowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A na linie
kredytowa, stuzacq zabezpieczeniu transakcji zawieranych na rynkach zagranicznych dla klientéow Domu
Maklerskiego:

Umowa o kredyt sroddzienny w rachunku biezacym na kwote 35 min zt zawarta zostata na okres do 24 marca
2015 roku z przeznaczeniem na usprawnienie ptynnosci (na ewentualne finansowanie operacji na rynkach
zagranicznych zawieranych na rachunek klientéw pod rozliczenia transakcji na papierach warto$ciowych, ktére
nie zostang rozliczone w terminie).

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym na kwote 7 min zt zawarta zostata na okres do 31 marca 2015 roku
z przeznaczeniem na finansowanie operacji na rynkach zagranicznych zawieranych na rachunek klientéw, ktére
nie zostang rozliczone w terminie wymaganym przez umowe o kredyt $réddzienny w rachunku biezagcym na
kwote 35 min zt.

Kredyty mogty by¢ uruchomione przez Bank wylacznie w przypadku nierozliczenia transakcji, o ktérych mowa
powyzej i na podstawie obu uméw w zaden sposob nie mogty by¢ przeznaczone na finansowanie zadnego z obszarow
dziatalnosci Copernicus Securities S.A. i spdtek zaleznych. Powyzsze umowy nie zostaty przedtuzone ina dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Copernicus Securities S.A. nie posiada uméw kredytowych.

2.13 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli

Nie wystapity.
2.14 Zobowiazania dtugoterminowe wg pozycji bilansu o Stan na dzien Stan na dzien
ozostatym na dzien bilanso rzewidywanym umow;

zk,esie z,,aty . P ywany a 31.12.2014 31.12.2013
Do 1 roku 0,00 0,00
Powyzej 1 roku do 3 lat 7 650 301,51 2 667 442,84
Powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 16 696,39
Powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 7 650 301,51 2684 139,23

Wzrost zobowigzan w stosunku do okresu poréwnawczego wynikat z zakonczonej 10 kwietnia 2014 roku emisji
obligacji spotki Copernicus Securities S.A. Spoétka dokonata przydziatu 5.000 Obligacji na okaziciela serii A, 0 wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda. Obligacje serii A sg obligacjami niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym terminem
zapadalnosci. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR dla szeSciomiesiecznych —depozytow
miedzybankowych powiekszonego o 350 punktéw bazowych. Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaty
na pokrycie depozytdw zabezpieczajacych oraz rozliczen transakcji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi
na rynku wtérnym (GPW, NC, ASO Catalyst). Obligacje serii A zostaty wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 23
maja 2014 roku.
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2.15 Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek okresu

sprawozdawczego, zwiekszeniach,

sprawozdawczego

Zmiana stanu rezerw

wykorzystaniu,

rozwigzaniu i stanie

01.01.2014-31.12.2014

na koniec okresu

01.01.2013-31.12.2013

Stan na poczatek okresu 2 201 683,57 932 268,65
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 406 755,08 325 567,67
Rezerwa na przyszte zobowigzania 108 330,00 186 995,48
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 136 598,49 19 705,50
Rezerwa na kary KNF 1 550 000,00 400 000,00
Utworzenie 840 592,35 1 480 684,89
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 88 990,74 101 416,85
Rezerwa na przyszte zobowigzania 77 938,00 108 330,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 62 233,42 120 938,04
Rezerwa na sprawy sporne 37 820,00 0,00
Rezerwa na niewypfacone wynagrodzenia 119 407,69 0,00
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 454 202,50 0,00
Rezerwa na kary od KNF 0,00 1 150 000,00
Wykorzystanie 180 215,72 211 269,97
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow 0,00 20 229,44
Rezerwa na przyszte zobowigzania 76 830,00 186 995,48
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3 385,72 4 045,05
Rezerwa na kary od KNF 100 000,00 0,00
Rozwigzanie 144 965,27 0,00
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow 18 258,65 0,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 126 706,62 0,00

Stan rezerw na koniec okresu

2717 094,93

2 201 683,57

Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 454 202,50 0,00
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow 477 487,17 406 755,08
Rezerwa na przyszte zobowigzania 109 438,00 108 330,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 68 739,57 136 598,49
Rezerwa na sprawy sporne 37 820,00 0,00
Rezerwa na niewypfacone wynagrodzenia 119 407,69 0,00
Rezerwa na kary od KNF 1 450 000,00 1 550 000,00

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) prowadzita wobec spétki zaleznej Copernicus
Capital TFI S.A. trzy postepowania administracyjne w pierwszej instancji. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego jedno z tych postepowan, w sprawie wymogu kapitatowego, zostato umorzone decyzja
KNF z dnia 16 stycznia 2015 r. Pozostate postepowania nie zostaty zakonczone.

W zwigzku ze ztozeniem przez Towarzystwo wnioskow do KNF o powtdrne rozpatrzenie sprawy w postepowaniach
administracyjnych, w ktorych decyzje w pierwszej instancji zostaty przez KNF wydane w 2013 r., na dzien bilansowy
w toku pozostawaly jeszcze trzy postepowania administracyjne.

Pierwsze z trzech postepowan dotyczyto decyzji o natozeniu na Towarzystwo kary pienieznej w wysokosci 350.000 zi.
KNF w dniu 8 stycznia 2015 r. uchylit pierwszg decyzje i wydat druga o natozeniu na Copernicus Capital TFI S.A. kary
pienieznej w wysokosci 250.000 zt. Towarzystwo nie odwotato sie od ww. decyzji i uiscito kare w zasgdzonej
wysokosci.

Kolejne postepowanie administracyjne toczace sie w 2014 r. w drugiej instancji przed KNF dotyczylo decyzji
o0 natozeniu na Towarzystwo kary pienieznej w wysokosci 700.000 zt. Postanowieniem z dnia 8 stycznia 2015 r. KNF
utrzymata w mocy kare zasadzong w pierwszej instancji. Towarzystwo wniosto skarge na te decyzje do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.
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Trzecie z toczacych sie postepowan administracyjnych przed KNF dotyczyto natozenia na Towarzystwo kary pienieznej
w wysokosci 500.000 zt. Decyzjg z dnia 10 lutego 2015 r. KNF utrzymata w mocy kwote zasgdzong w pierwszej
instancji. Towarzystwo wniosto skarge na te decyzje do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego.

taczna kwota rezerw utworzonych z tytutu toczacych sie postepowan wynosita na dzien bilansowy 1.450.000,00zt.
Zarzad oszacowat rezerwe na skutki trwajgcych postepowan zgodnie z najlepszg wiedzg i rzetelnoscig i nie jest
w stanie oceni¢ i oszacowac negatywnych skutkdw trwajgcych postepowan dla ktérych nie utworzono rezerwy.

2.16 Propozycje podziatu zysku

W dniu 11 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. postanowito przeznaczy¢
wykazany w sprawozdaniu jednostkowym za 2014 rok zysk netto w wysokosci 1 204 090,91 zt na podwyzszenie
kapitatu zapasowego.

2.17 Wykaz grup zobowiagzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych

Nie dotyczy

2.18 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki powigzane z jednostka
gwarancje i poreczenia, takze umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe ze wskazaniem
udzielonych na rzecz:

a) jednostki dominujacej,

b) znaczacego inwestora,

c) wspolnika jednostki wspétzaleznej,

d) jednostek podporzadkowanych.

Na dzien bilansowy Spoitki zalezne posiadajg zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych dwoch umoéw
leasingu zawartych przy nabyciu samochoddw stuzbowych. Copernicus Capital TFI S.A. i Copernicus Services Sp. zoo
w 2012 roku przekazaty weksle wiasne in blanco spditce leasingowej Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna.
Zgodnie z podpisang deklaracjg wekslowg leasingodawca jest upowazniony wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci wynikajgcych z Umowy Leasingu oraz
zobowigzan powstatych w wyniku wygasniecia Umowy Leasingu, odstgpienia od Umowy Leasingu przez
leasingodawce lub jej wypowiedzenie na wypadek, gdyby Spdtka nie uregulowata swoich zobowigzan w dacie ich
wymagalnosci.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego zadna ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
nie posiada zalegtosci w sptacie zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw leasingowych.

3. Dane uzupeiniajace dotyczace poszczegodlnych pozycji rachunku zyskow i strat

3.1 Podziat wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodéw netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw jednostek powigzanych wedlug dziedzin dziatalnosci oraz rynkow
geograficznych

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. osigga przychody wytgcznie z dziatalnosci finansowej.

Okres Polska Zagranica Razem
2014 97 115 360,22 775 266,90 97 890 627,12
2013 68 715 221,45 365 227,31 69 080 448,76

3.2 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate

W zwigzku ze sprzedazg dwoch aut po dniu bilansowym, na dzien 31 grudnia 2014 dokonano odpisu aktualizujgcego
ich warto$¢ w zwigzku z ustalong ceng sprzedazy uwzgledniajaca stan i zuzycie.
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Odpisy aktualizujace na

Wyszczegolnienie Wartos¢ brutto na 31.12.2014 31.12.2014

Odpis aktualizujacy ér.trw.(KST Gr.7) z tytutu.utraty
wartosci 28 946,27 5 476,36

Odpis aktualizujacy ér.trw.(KST Gr.7) z tytutu.utraty
wartosci 28 946,27 5 145,79
Razem 57 892,54 10 622,15

3.3 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej jednostek powigzanych
w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej co do zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy

3.4 Dane o koszcie wytworzenia srodkow trwalych w budowie, sSrodkéw trwatych na wilasne potrzeby

W  pozycji ,Srodki trwate w budowie” niniejszego sprawozdania finansowego wykazano zakupiony sprzet
komputerowy, ktdéry na dzien bilansowy nie zostat przekazany do uzytkowania.

3.5 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

3.6 Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto

W 2014 roku Grupa poniosta strate netto w wysokosci 4 033 292,11 zt. Rdznice w kwocie 1 026 257,05 zt pomiedzy
zyskiem brutto a zyskiem netto stanowi podatek dochodowy, w tym:

- czesS¢ biezaca: 1 013 153,00 z,
- czeS¢ odroczona: 13 104,05 zt.

. Stan na dzien Stan na dzien
Podatek dochodowy biezacy
31.12.2014 31.12.2013
Zysk brutto -3 028 915,06 4190 361,26
RAznica pomiedzy zyékiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 8 361 299,06 7 468 706,74
dochodowym, w tym:
- trwate rdznice 8 430 267,74 7 019 411,85
- przejéciowe roznice -68 968,68 449 294,89
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5 332 384,00 11 659 068,00
Podatek dochodowy 19 % 1013 153 2215 223

3.7 Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

3.8 Dane o przyszlych zobowigzaniach z tytulu podatku dochodowego

Nie dotyczy.
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4. Dane uzupetniajgce w odniesieniu do pozycji rachunku przeplywow pienieznych

4.1 Struktura srodkow pienieznych

Struktura srodkow pienieznych

- Srodki pieniezne w kasie

- rachunek biezacy

- rachunek lokat terminowych
- inne

Razem:

4.2 Dane uzupeliniajace do pozycji ,pozostate korekty”

Nie dotyczy.

5. Daneo:

Stan na dzien
31.12.2014
0,00

17 128 580,09
0,00

0,00

17 128 580,09

Stan na dzien
31.12.2013
0,00

22 124 571,78
0,00

0,00

22124 571,78

5.1 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski oraz jednostki z nim
powigzane umow nie uwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do
oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatlowej domu

maklerskiego

Nie dotyczy.

5.2 Transakcje zawarte przez dom maklerski Ilub

inne jednostki

objete skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym (z wylaczeniem transakcji dokonanych wewnatrz grupy kapitalowej)

na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy.

53 Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu

Przecietne zatrudnienie

Pracownicy fizyczni
Pracownicy umystowi
Razem:

54 Dane o wynagrodzeniu bieglego rewidenta
sprawozdan finansowych

Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych

Obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdan jednostkowych
Pozostate ustugi po$wiadczajgce
Ustugi doradztwa podatkowego
Razem:

Stan na dzien
31.12.2014

0

90

920

Za rok zakonczony

31.12.2014
16 000,00

74 500,00
6 765,00
0,00

97 265,00

Stan na dzien
31.12.2013

0

76

76

lub podmiotu uprawnionego do badania

Za rok zakonczony

31.12.2013
18 000,00

76 801,01
20 600,00
0,00

115 401,01
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5.5 Wynagrodzenia tacznie z wynagrodzeniami z zysku wyptacone osobom wchodzacym w skiad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych

) Za rok zakonczony Za rok zakonczony
Wynagrodzenia

31.12.2014 31.12.2013

Zarzad 2 244 926,77 1 169 040,17

Rada Nadzorcza 27 500,00 27 500,00

Razem 2272 426,77 1196 540,17

W 2014 roku Zarzad otrzymat premie dotyczacg 2012 roku, w tacznej wysokosci 824 tys. zt.

5.6 Dane o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w skiad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych spétek

Na dzien bilansowy 31.12.2014 roku nie wystepowaty takie pozycje.

Na dzien 31.12.2013 roku spoétka zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. posiadata
weksel o wartosci 330 tys. zt wystawiony 01.09.2012 roku przez Cztonka Zarzadu Copernicus Securities S.A. Nabycie
nastgpito z dyskontem réwnym 7,68% w skali roku. Wykup weksla nastgpit 29 stycznia 2014 roku.

5.7 Dane o transakcjach zawartych przez jednostki powigzane (podlegajace wylaczeniom
w konsolidacji)

Copernicus Services Sp. z 0.0. jest podmiotem podnajmujacym powierzchnie biurowg dla Copernicus Securities S.A.
oraz pozostatych spotek w Grupie oraz Swiadczacym ustugi z zakresu doradztwa finansowego oraz sporzgdzania
wycen.

Copernicus Services Sp. z 0.0. zgodnie z przedmiotem swojej dziatalnosci dokonuje wycen aktywdw niektorych
funduszy zarzadzanych przez Copernicus Capital TFI S.A. za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji.

Spotka zalezna MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczyta w roku obrotowym ustugi ksiegowe dla podmiotéw z
Grupy oraz dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Copernicus Capital TFI S.A.

Poza zobowigzaniami / naleznosciami krétkoterminowymi wynikajgcymi z powyzej wymienionych transakcji pomiedzy
spdtkami w niniejszym sprawozdaniu wylgczeniu podlegaty réwniez salda wynikajgce z transakcji kupna / sprzedazy
aktywow finansowych.

W ponizszych tabelach przedstawiono kwoty, ktére zostaty wytgczone w konsolidacii:

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych Stan na dzien Stan na dzien
w SF poszczegolnych spoétek Grupy 31.12.2014 31.12.2013
Copernicus Securities SA 285 610,06 512,23
Copernicus Capital TFI SA 3 945 589,05 5 260,27
Copernicus Services Sp. z 0.0. 246 498,75 143 142,06
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA w likwidacji 0,00 12,85
MCF Accounting Services Sp. z o.0. 86 733,00 51 410,74
CC12 FI1Z 916,55 1 104,50
Razem 4 565 347,41 201 442,65
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Naleznosci dlugoterminowe od jednostek powigzanych
w SF poszczegoinych spoétek Grupy

Copernicus Securities SA

Copernicus Capital TFI SA

Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA - nalezno$¢ brutto
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA - odpis naleznosci
MCF Accounting Services Sp. z 0.0.

Razem

Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek
powigzanych w SF poszczegoélnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z 0.0.
CC12 FIz

CC12- kwota zaptacona, jednak otrzymana przez MCF Sp. z o.0.
po dniu bilansowym

CC46 FIZ

CBT SA

DUO SKA

Cinty Sp. z 0.0.
WONTOM Sp. z o.0.
Razem

Zobowiazania diugoterminowe wobec jednostek
powigzanych w SF poszczegoélnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA

Copernicus Services Sp. z 0.0.

Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA w likwidacji
Cinty Sp. z 0.0.

Razem

Przychody z dziatalnosci operacyjnej od jednostek
powigzanych w SF poszczegélnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA

Copernicus Capital TFI SA

Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA w likwidacji
MCF Accounting Services Sp. z o.0.

Razem

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug pozostatych
jednostkom powigzanym w SF poszczegodlnych spotek
Grupy

Copernicus Securities SA

Razem

Stan na dzien
31.12.2014
87 807,72

1 220 559,62
2,00

0,00

17 583,85

1 325953,19

Stan na dzien
31.12.2014

1 378 748,49
69 501,63

267 135,09

36 027,73

98 628,95

0,00

2 684 794,52
1 729,00

27 183,00
0,00

1 599,00

4 565 347,41

Stan na dzien
31.12.2014
1157 371,85

168 581,34
0,00

0,00

1 325953,19

Za rok zakonczony
31.12.2014

2 211,00

237 374,52

1297 341,71

653 839,65

2190 766,88

Za rok zakonczony

31.12.2014

59 608,30
59 608,30

Stan na dzien
31.12.2013
87 807,72
1167 299,35

4 500 000,00
-698 591,08

17 583,85
5074 099,84

Stan na dzien
31.12.2013
44 790,67

112 156,25
12,85

21 391,16

7 843,27

4 059,00

0,00

1 050,03

5 901,50

3 868,92
369,00

201 442,65

Stan na dzien
31.12.2013
0,00

168 581,34
1104 109,58

4 500 000,00
5772 690,92

Za rok zakonczony
31.12.2013

0,00

5433,42

1499 214,86

604 655,62

2109 303,90

Za rok zakonczony
31.12.2013

416,45
416,45
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Sprzedaz srodkow trwatych jednostkom powigzanym w
SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Services Sp. z 0.0.
Razem

Zakup ustug od jednostek powigzanych w SF
poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA w likwidacji
MCF Accounting Services Sp. z 0.0.
CC12 FIz

CC46 FI1Z

CBT SA

DUO SKA

Cinty Sp. z 0.0.

WONTOM Sp. z o.0.

Razem

Zakup srodkow trwatych od jednostek powigzanych w
SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Capital TFI SA
Razem

Zakup ustug pozostatych od jednostek powigzanych w
SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Capital TFI SA
MCF Accounting Services Sp. z o.0.
Razem

Transakcje z tytutu emisji weksli

- emisja weksli przez podmioty powigzane:
Copernicus Securities SA
CBT SA
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA w likwidacji
- wykup weksli przez podmioty powigzane:
Copernicus Securities SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA w likwidacji
- nabycie weksli przez podmioty powigzane:
Copernicus Securities SA

Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA w likwidacji

Za rok zakonczony
31.12.2014

0,00

0,00

Za rok zakonczony
31.12.2014
444 056,44
1188 929,33
74 973,00

52 175,96

157 052,30
182 551,45
110 794,52

12 542,18

20 000,00

3 700,00

3 600,00

2 250 375,18

Za rok zakonczony
31.12.2014

0,00

0,00

Za rok zakonczony
31.12.2014

0,00

0,00

0,00

Stan na dzien
31.12.2014
950 000,00
300 000,00
50 000,00
600 000,00
1170 844,88
305 712,33
365 132,55
500 000,00
950 000,00
650 000,00
300 000,00

Za rok zakonczony
31.12.2013

22 585,93

22 585,93

Za rok zakonczony
31.12.2013
645 731,72

1 049 270,75
65 000,00
20912,78

235 456,87

70 658,27
0,00

6 391,32

3 900,00

3 145,46
300,00

2100 767,17

Za rok zakonczony
31.12.2013

22 585,93

22 585,93

Za rok zakonczony
31.12.2013

7 303,18

1 650,00

8 953,18

Stan na dzien
31.12.2013
0,00

0,00

0,00

0,00

365 132,55
0,00

365 132,55
0,00

0,00

0,00

0,00
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5.8 Dane o wartosciach instrumentow finansowych Stan na dzief Stan na dzien
klientow, zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych 31.12.2014 31.12.2013

Zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym dopuszczone

do obrotu na rynku regulowanym 1 956 082 298,79 2 318 226 877,18
Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 0,00 0,00
Razem 1 956 082 298,79 2 318 226 877,18

6. Dodatkowe informacje w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres, w ciggu ktérego nastapito potaczenie jednostki powiazanej

Nie dotyczy

7. Informacja o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy

8. Informacja o niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostki powiazane

Nie dotyczy

9. Informacje ktore moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wynik finansowy jednostek powigzanych

Wszystkie informacje, ktdre mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik
finansowy domu maklerskiego oraz jednostek powigzanych zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu.

10. Informacje o instrumentach finansowych

10.1 Podstawowa charakterystyka instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wiasny domu maklerskiego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia transakcji. W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w
wysokosci kosztu (ceny nabycia), czyli wedtug warto$ci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaptaty. Koszty transakgji,
ze wzgledu na nieistotnos¢, nie sg uwzgledniane w wartosci poczatkowej instrumentdw finansowych.

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

pozostate zobowigzania finansowe.
Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji do aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy dokonuje sie zgodnie z ,,Procedurg wyodrebniania portfela handlowego i niehandlowego oraz wyznaczania
pozycji pierwotnych”. Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe bedgce czescig portfela handlowego dla celéw

bilansowych klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu. Instrumenty finansowe bedace czescig portfela
niehandlowego dla celéw bilansowych klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa przeznaczone do obrotu co do zasady sg wyceniane w wartosci godziwej wynikajacej z aktywnego rynku.
Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej —
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano wycene wg ceny zamkniecia na dzien 31.12.2014 r. Posiadane
przez Spdtke jednostki uczestnictwa funduszy wyceniane sg w oparciu o opublikowane przez te fundusze notowania.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych zaliczonych do tej kategorii, nie wycenionych przez aktywny rynek na dzien
bilansowy zostata oszacowana na kwote 10 451 443,36 zt (cena nabycia tych aktywoéw wynosi 19 412 291,26 zt).
Przy wycenie oparto sie ha pewnych zatozeniach i szacunkach uwzgledniajgcych miedzy innymi zabezpieczenia, jakimi
zostaty objete poszczegdine aktywa. Dokonane odpisy odzwierciedlajg prognozy odzyskiwania srodkdw pienieznych z
inwestycji.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do kategorii tej zalicza sg instrumenty finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Na dzien bilansowy trzy weksle nie zostaty wykupione pomimo uptywu terminu zapadalnosci. Ich warto$¢ na dzien
bilansowy 31.12.2014 r. wynosita 143 167,00 zt, natomiast na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego 99 057,99 zt (cze$¢ naleznosci wekslowej zostata sptacona po dniu bilansowym).

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne

Pozyczki i naleznosci powstajg wowczas, gdy jednostka wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci zaliczane sg do krétkoterminowych, jesli oczekuje sie, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do
sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wycena po
poczatkowym ujeciu naleznosci, ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane sg w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o dacie zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zaliczane sg takze nabyte weksle, ktére nie majg okreslonej daty
wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty finansowe nabyte w
imieniu i na rachunek wiasny, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo niespetniajgce warunku
zaliczenia ich do wczesniej wymienionych kategorii.

Spodtka dokonata okreslenia ryzyka kredytowego. Zostato ono zaprezentowane w nocie nr Btad! Nie mozna
odnalez¢ zrédta odwotania..

10.2 Odsetki naliczone i zrealizowane 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2012-31.12.2013
Aktywa finansowe:

Obligacje 39 472,16 167 569,21
Weksle 137 139,62 57 783,19
Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Naleznosci wiasne 0,00 0,00

Zobowiazania finansowe:

Leasing finansowy 24 413,12 21 790,38

Emisja obligadji 156 450,00

0,00
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10.2 Odsetki niezrealizowane
Aktywa finansowe:

Obligacje

Weksle

Pozyczki udzielone

Naleznosci wiasne

Zobowigzania finansowe:
Leasing finansowy

Emisja obligacji

Warszawa,12.06.2015

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

01.01.2014- 31.12.2014

961,15
0,00
0,00
0,00

0,00
64 350,00

Jacek Starobrat
Cztonek Zarzadu

01.01.2013-31.12.2013

0,00
50 192,33
0,00
0,00

38 320,20
21790,38

Aneta Waniewska
Osoba, ktorej powierzono

prowadzenie ksiag
rachunkowych
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1vV. SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI COPERNICUS SECURITIES S.A. Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] COPENRICUS SECURITIES S.A.

I Opis organizacji Grupy Kapitalowej Copernicus Securities SA

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities SA zostata utworzona w 2008 roku.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA jest Spdtka pod firmg Copernicus Securities SA
(przed zmiang firmy Suprema Securities SA), ktéra zostata zawigzana w formie aktu notarialnego w dniu 12 grudnia
2005 r. w celu Swiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej. Spotka zostata w dniu 23 stycznia 2006 r. wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod humerem KRS 0000249524.

W sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA na dzien 31.12.2014 roku wchodzity:

—  Copernicus Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie: jako jednostka dominufca;

—  Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie; jako
Jjednostka zalezna,

—  Copernicus Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie; jako jednostka zalezna,

—  MCF Accounting Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie; jako jednostka
zalezna;

—  Copernicus Investments Ltd. (CI Ltd.) z siedzibg w Nikozji, Cypr; jako jednostka pod kontrolg Grupy;

—  Copernicus Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka Komandytowo Akcyjna w likwidacji
z siedzibg w Warszawie; jako jednostka zalezna,

—  CC12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie; jako jednostka zalezna,;

—  CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 9CC46 FIZ) z siedzibg w Warszawie; jako jednostka zalezna;

—  CBT S.A. z siedzibg w Warszawie; jako jednostka zalezna;

—  Copernicus Services Spotka z 0.0. DUO Spotka komandytowo-akcyjna; jako jednostka zalezna;

—  Wontom Sp. z 0.0.; jako jednostka zalezna;

—  Cinty Sp. z 0.0.; jako jednostka zalezna;

Ponizej przedstawiono spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA wraz z posiadanym
przez Copernicus Securities SA udziatem w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu tych
spotek.

1. Copernicus Securities S.A. posiada 42 729 akcji Copernicus Capital TFI Spotka Akcyjna (CCTFI S.A.) z siedzibg
w Warszawie, co stanowi 92,52% w kapitale zaktadowym oraz 92,52% gtosow na walnym zgromadzeniu.
Pozostate 3 454 akcji stanowigce 7,48 % w kapitale zaktadowym znajduje sie w posiadaniu spotki z Grupy
Kapitatowej — MCF Accounting Services Sp. z 0.0. | Nr KRS: 0000206615
DATA OBJECIA KONTROLI: 24 listopad 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: podmiot wyspecjalizowany w zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi.
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2.  Copernicus Securities SA posiada 6 500 udziatdw Copernicus Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(CS Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz tyle samo gtoséw na
walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778

DATA OBJECIA KONTROLI: 1 lutego 2008 r.
Przedmiot dziatalnosci: podmiot Swiadczy ustugi w zakresie sporzgdzania wycen aktywow przedsiebiorstw oraz
funduszy.

3. Copernicus Securities SA posiada 1000 udziatbw MCF Accounting Services Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz
tyle samo gtosdéw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 lutego 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa
oraz doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

4. Copernicus Securities SA posiada kontrole poprzez Spodtke zalezng Copernicus Capital TFI SA zarzadzajgcy

funduszem CC55 FIZ, ktéry posiada 100 % udziatéw w spotce Copernicus Investments Ltd. (CI Ltd.) z siedzibg
w Nikozji, Cypr., co stanowi 100% w kapitale zaktadowym CI Ltd. oraz uprawnia do 100% gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikdw | Nr rejestracji: HE 263351
DATA OBJECIA KONTROLI: 15 kwietnia 2010 r.
Przedmiot dziatalnosci: spdtka prawa cypryjskiego, ktdrej przedmiotem dziatalnosci jest oferowanie ustug
doradztwa finansowego, transakcyjnego oraz kapitatowego, jak réwniez prowadzenie inwestycji kapitatowych.
W ramach reorganizacji i uproszczenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Zarzad podjagt dziatania zmierzajgce do
likwidacji tego podmiotu.

5. Copernicus Securities SA posiada 100 000 akcji spotki CBT Spdtka Akcyjna (CBT SA) z siedzibg w Warszawie, co
stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000457049
DATA OBIJECIA KONTROLI: 4 kwietnia 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: spotka $wiadczaca ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
oraz prowadzaca dziatalno$¢ zwigzang z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;

6. Copernicus Securities SA jest poprzez Copernicus Investments Ltd. posrednim wiascicielem CC12 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie. Copernicus Investments Ltd. posiada 100%
certyfikatow inwestycyjnych CC12 FIZ, tj. 13 350 000 | Nr RFI: 409
DATA OBIJECIA KONTROLI: 4 stycznia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: CC12 FIZ jest funduszem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej, za posrednictwem ktérego
sy prowadzone inwestycje portfelowe w roznego rodzaju aktywa. W ramach reorganizacji i uproszczenia

dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Zarzad podjat dziatania zmierzajace do likwidacji tego podmiotu.

7. Copernicus Securities SA jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wiascicielem spotki Copernicus Services
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna (CS Sp. z 0.0. SKA). CC12 FIZ posiada
500 udziatéw Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na
walnym zgromadzeniu CS Sp. z 0.0. SKA. Komplementariuszem CS Sp. z 0.0. SKA jest Copernicus Services Sp. z
0.0. | Nr KRS: 0000353774
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DATA OBJECIA KONTROLI: 14 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: spotka, ktdra Swiadczy ustugi na rzecz klientow Grupy Kapitatowej oraz realizuje czes¢
inwestycji wtasnych Grupy Kapitatowej. W ramach reorganizacji i uproszczenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
Zarzad podjat dziatania zmierzajace do likwidacji tego podmiotu.

8. Copernicus Securities SA jest poprzez CS Sp. z 0.0. SKA posrednim wiascicielem Cinty Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Cinty Sp. z 0.0.). CS Sp. z 0.0. SKA posiada 64 udziaty spotki Cinty Sp. z 0.0., co stanowi
64% w kapitale zakladowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Cinty Sp. z 0.0.| Nr KRS: 0000462522
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 lipca 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: spdtka celowa, powotana do posiadania i zarzadzania nieruchomoscig zlokalizowang w
Bedzinie.

9. Copernicus Securities SA jest poprzez CS Sp. z 0.0. SKA posrednim wiascicielem Wontom Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Wontom Sp. z 0.0.). CS Sp. z 0.0. SKA posiada 60 udziatéw spétki Wontom Sp. z 0.0., co
stanowi 60% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Wontom Sp. z 0.0. | Nr KRS:
0000487075
DATA OBJECIA KONTROLI: 16 grudnia 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: spotka projektowa, na chwile obecna nie prowadzaca dziatalnosci.

10. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wiascicielem spdtki Copernicus Services
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig DUO Spoétka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo DUO SKA). CC12 FIZ
posiada 50 000 udziatdw Copernicus Services Sp. zoo DUO SKA, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz
w gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo DUO SKA. Komplementariuszem CS Sp. zoo DUO SKA jest
Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000481076
DATA OBJECIA KONTROLI: 14 pazdziernika 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem oraz pozostatego doradztwa w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

11. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CCTFI S.A. posrednim wiascicielem CC46 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie. CCTFI S.A. posiada 39 999 certyfikatow inwestycyjnych CC46
FIZ a Copernicus Securities S.A. posiada 1 certyfikat inwestycyjny CC46 FIZ, co daje facznie 100 % wszystkich
wyemitowanych certyfikatdw | Nr RFI: 951
DATA OBJECIA KONTROLI: 29 stycznia 2014 r.

Przedmiot dziatalnosci: CC46 FIZ jest funduszem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej Copernicus, za
posrednictwem ktorego sg prowadzone inwestycje portfelowe w réznego rodzaju klasy aktywdw.

II. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA w 2014 roku
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA w 2014 roku byfa kontynuacjg dziatan strategicznych Grupy
w 2013 roku, w szczegdlnosci w dwadch gtéwnych segmentach:

1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

Copernicus Securities SA wykonuje dziatalno$¢ maklerska w formie domu maklerskiego na podstawie zezwolenia Komis;ji
Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie z dnia 25 lipca 2006 r.

Ponadto, w dniu 7 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego w formie decyzji udzielita Copernicus Securities SA
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz

innych rekomendacji o charakterze ogélinym dotyczacych transakgji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.
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Spotka Copernicus Securities SA posiada status uczestnika systemu rekompensat, przyznany przez Zarzad
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych. Uzyskanie statusu uczestnika jest obowigzkowe i wynika z art. 135 ust
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Copernicus Securities SA jest Autoryzowanym doradcg w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, na
podstawie Uchwaty nr 918/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych SA z dnia 15 grudnia 2008 r. Obligacje
Copernicus Securities SA zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst.
Copernicus Securities SA posiada réwniez status uczestnika bezposredniego KDPW.

W 2014 roku oraz do chwili obecnej Copernicus Securities SA wykonuje czynnosci maklerskie polegajace na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rzecz Klientéw Domu
Maklerskiego,

2) wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie, ktéra to
ustuga kierowana jest w gtdwnej mierze do podmiotéw zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a
takze do spodtek gietdowych planujacych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,

3) oferowaniu instrumentéw finansowych na rzecz podmiotdw zainteresowanych pozyskaniem finansowania
poprzez emisje nowych akcji, ktdre miatyby by¢ notowane na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie oraz niepublicznych emisji obligacji korporacyjnych,

4) doradztwie dla Przedsiebiorcow w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

5) doradztwie i innych ustugach w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

6) prowadzeniu rachunkow papierdw wartosciowych na rzecz podmiotdw gospodarczych oraz osdb fizycznych,

7) inwestowaniu na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkcji animatora
emitenta rynku na Gietdzie oraz NewConnect.

W roku 2014 Copernicus Securities SA prowadzita dziatalno$¢ na rynkach instrumentéw finansowych innych niz

organizowane przez GPW:

—  rynek regulowany prowadzony przez BondSpot SA,

—  Alternatywny System obrotu Organizowany przez BondSpot SA.

W 2014 roku Spotka dominujgca koncentrowata sie na biezgcych dziataniach operacyjnych oraz na pozyskiwaniu
nowych klientow.

Copernicus Securities SA w czwartym kwartale 2014 roku, jako oferujacy, pozyskat w ramach 7 nowych emisji
obligacji ponad 493 min ztotych. kacznie w 2014 roku przeprowadzonych zostato 14 emisji obligacji na kwote ponad
1,12 mid ztotych. Spdtka dominujgca petni funkcje Animatora Rynku i Animatora Emitenta dla 70 instrumentow
nowo-notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst. Obligacje Copernicus Securities SA zostaty w 2014 roku
wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst.

Securities SA

Na dzien 31 grudnia 2014 Copernicus Securities SA posiadat 78.727 akcji wiasnych, co stanowito 6,81 % w kapitale
zaktadowym Spdiki. 24 lutego 2014 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o umorzeniu 67.850 sztuk akgji wiasnych serii A
Spoiki, potwierdzajgc ponownie wole umorzenia stosowng uchwatg w dniu 29 pazdziernika 2014 roku. W 2015 roku zostato
dokonane umorzenie wyzej wymienionych nabytych akcji wkasnych.
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Zarzad Spoétki wykonujac postanowienia uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (,NWZA™)
Spotki Copernicus Securities SA z dnia 24 lutego 2014 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji
wiasnych Spdtki oraz dziatajgc zgodnie z dyspozycjg art. 362 par 1 pkt. 8 Kodeksu Spdtek Handlowych, w zwigzku z
dyrektywa 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 roku ,w sprawie wykorzystywania poufnych
informacji i manipulagji na rynku” wraz z Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku
wykonujgcym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych oraz ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, podijat
uchwate w sprawie Programu Skupu Akcji Wiasnych realizowanego w ramach upowaznienia udzielonego uchwatg nr 6 NWZA
Spotki Copernicus Securities SA z dnia 24 lutego 2014 roku. Program dotyczy akcji Spotki (,Akcje Wiasne™) notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu — rynek New Connect. Przyczyng Programu Skupu Akcji w opinii Zarzadu Spétki byto ich
niedowartosciowanie (w znacznym stopniu odbieganie od wartosci godziwej), w zwigzku z czym realizacja skupu Akgji

Wiasnych bytaby korzystna dla Akcjonariuszy Spotki.
taczna ilos¢ nabytych Akcji Wiasnych w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wyniosta 10.887 sztuk co stanowi 1,00% wartosci kapitatu zaktadowego Spdtki na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania.

1.2. Zarzad Spotki pod firma Copernicus Securities SA w 2014 roku

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 25 listopada 2014 roku Zarzad dziatat w nastepujacym sktadzie:

1.  Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Agnieszka Kwaczynska - Cztonek Zarzadu
3.  Monika Trzeciak - Cztonek Zarzadu

W dniu 25 listopada 2014 roku Pani Agnieszka Kwaczynska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza uchwatg nr 18/2014 powotata w sktad Zarzadu Spétki Pana Jacka Starobrata na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

W okresie od 25 listopada 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Zarzad dziatat w nastepujgcym skfadzie:

1.  Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Monika Trzeciak - Cztonek Zarzadu
3. Jacek Starobrat - Cztonek Zarzadu

W dniu 26 maja 2015 roku Pani Monika Trzeciak ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem
31 maja 2015 roku.

Na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w nastepujgcym sktadzie:

1.  Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Starobrat - Cztonek Zarzadu

2. Tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi i ich reprezentowanie na zewnatrz

Copernicus Capital TFI SA (Towarzystwo) otrzymato w dniu 12 pazdziernika 2004 roku od Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd, decyzjg nr DFI/W/4034-27/1P-1-4080/04 zgode na prowadzenie dziatalnosci w przedstawionym ponizej zakresie.
Zgodnie ze statutem Copernicus Capital TFI SA, przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa jest tworzenie funduszy
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inwestycyjnych, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec osdb trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

Copernicus Capital TFI S.A. w roku 2014 roku podtrzymato przewodnig pozycje na rynku funduszy inwestycyjnych
zamknietych, gdzie Spotka znajduje sie w pierwszej dziesigtce najwiekszych TFI na rynku pod wzgledem
zgromadzonych aktywdw. Copernicus Capital TFI SA zarzadza 64 funduszami, w tym 7 sekurytyzacyjnymi oraz 5
subfunduszami wydzielonymi w ramach Copernicus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, z czego jeden jest w stanie
likwidacji. Rok 2014 byt dla Spdtki pracowity. Zarejestrowata az 19 nowych FIZ-6w oraz przejeta zarzadzanie jednym.
W miedzyczasie 4 fundusze zostaty zlikwidowane, co wynikato z rezygnacji klientéw z utrzymywania tego typu
struktury w ogodle. Natomiast 3 zostaty przekazane do zarzadzania w innemu TFI, gdzie przekazanie zwigzane byto z

ich charakterem inwestycyjnym, ktdry byt inny niz zaktadany profil dziatalnosci Copernicus Capital TFI SA.

Dnia 6 lutego 2014 zakonczyta sie emisja certyfikatow nowego funduszu inwestycyjnego zamknietego — Copernicus
Invictus FIZ. Jest to pierwszy w Polsce fundusz oferujacy akcje z amerykanskich gietd w potaczeniu z jednoczesnym
wykorzystaniem instrumentdow pochodnych, w celu zmniejszenia ryzyka ioptymalizacji zyskéw. Wartos¢
zgromadzonych aktywdéw w czasie subskrypcji siegneta ponad 4,3 min zt. Copernicus Invicuts FIZ jest funduszem
lokujgcym do 100% aktywdw w wyselekcjonowane papiery wartosciowe emitowane przez najlepiej rokujgce spotki
amerykanskiej i Swiatowej gospodarki, notowane na New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ. Portfel inwestycyjny
sktadajacy sie z podmiotéw reprezentujgcych przekrdj niemal wszystkich sektordw gospodarki zapewnia balans i
stabilno$¢ inwestycyjng. Wiekszos¢ akcji nabywanych przez Fundusz uprawnia do kwartalnej dystrybucji dywidendy.
Do 10% aktywdw Fundusz moze lokowaé w opcje na CBOE (Chicago Board Options Exchange). W szczegdlnosci
stosowanie strategii opcyjnych, w celu zmniejszenia ryzyka oraz zwiekszenia potencjalnego zysku inwestorow, jest
nowym i atrakcyjnym elementem wyrdzniajgcym ten Fundusz z waskiego grona podobnych produktéw, ktdre oferuja
jedynie akcje z amerykanskich gietd.

Z poczatkiem czerwca 2014 roku Copernicus Capital TFI SA rozszerzyt o swojg oferte o Portfele Modelowe tworzone
co miesigc przez ekspertdw Towarzystwa. Proponujg one przyktady alokacji kapitatu w jednostki uczestnictwa
Copernicus FIO w zaleznosci od profilu ryzyka, uwzgledniajgc obecng sytuacje rynkowa. Portfele Modelowe zaktadaja
cztery warianty inwestycyjne: od konserwatywnego, przez zachowawczy, aktywny, a skonczywszy na wariancie
agresywnym. Zbudowane sg w oparciu o przewidywania zarzadzajacych dotyczace poszczegdlnych klas aktywdéw oraz
algorytm, ktory przeksztatca prognozy w adekwatne udziaty portfelowe. Nastepnie do kazdej grupy przypisywany jest
odpowiedni subfundusz z ,parasola” Copernicus FIO. Skfad Portfeli Modelowych jest aktualizowany raz na miesiac, po
ogtoszeniu comiesiecznych wynikéw Copernicus FIO.

Zarzad Copernicus Capital TFI SA w roku 2014 podjat decyzje o likwidacji Subfunduszu Dtuznych Papieréw
Korporacyjnych. Decyzja zostata podjeta po szczegétowym i wnikliwym przeanalizowaniu sytuacji, w jakiej znalazt sie
Subfundusz, po odwieszeniu odkupdw jednostek uczestnictwa Subfunduszu w dniu 12 sierpnia 2014 oraz
zrealizowaniu w tym dniu umorzen za ponad 20 min PLN. Rozpatrzone zostaty wszystkie mozliwosci, jakie przewidujg
regulacje dotyczace otwartych funduszy inwestycyjnych i byto to rozwigzanie najlepsze z punktu widzenia interesu
uczestnikdw. Proces likwidacji Subfunduszu zostat szczegétowy przedstawiony i wyjasniony przez Zarzad

Towarzystwa w dniu 3 wrzesnia 2014 roku na stronie internetowej www.copernicus.pl oraz ogtoszony w tresci

raportu biezacego Spoétki dominujace;j.
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III. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej Copernicus Securities SA w 2014 roku oraz
przewidywania na 2015 rok

Sytuacja polityczna i makroekonomiczna na $wiecie, koniunktura na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i
gietdach $wiatowych, nastroje inwestoréw i wolumen obrotu, a takze brak gotowosci spétek do przeprowadzania emisji
akcji na Gietdzie, znalazty odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA. Grupa
Kapitatowa Copernicus Securities SA osiggneta pierwszy raz w toku prowadzonej przez siebie dziatalnosci w 2014 roku
skonsolidowang strate netto wynikajaca z przeszacowania aktywow. Nie jest oczywiste jak powyzsze czynniki beda sie
ksztattowac w przysztosci. Powrdt dobrej sytuacji w gospodarce oraz dobra passa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie bedzie korzystnie wplywac na gtdwne obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA i

uzyskiwane rezultaty finansowe w przysztosci.

Rok 2014 byt smym rokiem dziatalnosci Copernicus Securities SA. W ramach ustug maklerskich Copernicus Securities SA
swojg dziatalno$¢ nakierowat na emisje obligacji korporacyjnych oraz rynek wtérny. Nowe emisje wzmocnity pozycje
Spotki na rynku finansowym. W czwartym kwartale 2014 roku Spétka jako oferujacy, pozyskata w ramach 7 nowych
emisji obligacji ponad 493 min ztotych. tacznie w 2014 roku przeprowadzonych zostato 14 emisji obligacji na kwote
ponad 1,12 mld ztotych. Ponadto Copernicus Securities SA nadal buduje oraz wzmacnia swojg wiodgcg pozycje na rynku
wtdrnym, zwiekszajac obroty zaréwno na rynku obligacji skarbowych, korporacyjnych, jak i akgji.

Réwniez w dziatalnosci animatorskiej zostata utrzymana czotowa pozycja na rynku. Copernicus Securities SA petni funkcje

Animatora Rynku i Animatora Emitenta dla 70 instrumentdw nowo notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst.

10 kwietnia 2014 roku zostata zakonczona emisja obligacji spotki Copernicus Securities SA Spotka dokonata przydziatu
5.000 Obligacji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Obligacje serii A s3 obligacjami
niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym terminem zapadalnosci. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR
dla szeéciomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonego o 350 punktéw bazowych. Srodki pozyskane z
emisji obligacji przeznaczone zostaty na pokrycie depozytéw zabezpieczajgcych oraz rozliczen transakcji zwigzanych z
obrotem papierami wartosciowymi na rynku wtérnym (GPW, NC, ASO Catalyst).

Obligacje serii A Spotki Copernicus Securities SA o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda w dniu 23 maja 2014 roku
zostaly wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst.

Copernicus Securities SA podjgt w 2014 roku stosowne dziatania w celu podwyzszenia kapitatu zakladowego w
Spotce zaleznej Copernicus Capital TFI SA ze $rodkéw wiasnych na kwote ok. 7 min zt. W zwigzku z powyzszym
Copernicus Securities SA dokonata sprzedazy aktywdw wiasnych w celu objecia nowej emisji akcji w kapitale
zaktadowym Copernicus Capital TFI SA za gotowke. Powyzsze dziatanie miato na celu umocnienie wartosci kapitatow
wiasnych Copernicus Capital TFI SA w roku 2015 na poziomie spetniajgcym wymogi kapitatowe zgodnie z przepisami

prawa.

Dzieki wspomnianej transakcji zostat osiggniety dodatkowy cel w postaci uproszczenia zakresu dziatalnosci
Copernicus Securities SA oraz przejrzystosci sprawozdan finansowych. Efekt ten zostat osiggniety poprzez sprzedaz
wszelkich aktywdéw finansowych, za wyjatkiem akcji badz udziatéw w spdtkach z Grupy Kapitatowej Copernicus

Securities SA oraz portfela akgji i obligacji zwigzanych z petnieniem roli animatora, czyli roli ustugowej.
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W 2015 roku Spdtka dominujagca podjeta decyzje strategiczng o skoncentrowaniu sie przede wszystkim na
dziatalnosci  ustugowej. Spodtka potozy nacisk na synergie pomiedzy emisjami obligacji oraz akcji na rynku
pierwotnym, a zyskujgcg na znaczeniu w ramach domu maklerskiego dziatalnoscig na rynku wtérnym. Nalezy
podkreséli¢, iz idea emisji obligacji spdtki Copernicus Securities SA, wynikata z potrzeb zwigzanych z dynamicznym

rozwojem dziatalno$ci na rynku wtérnym.

Planowane linie biznesowe w ramach Copernicus Securities S.A. dotycza:
Oferowania akgcji i obligacji na rynku pierwotnym;
Dziatalnosci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtdrnego akcjami i obligacjami zaréwno korporacyjnymi jak
i skarbowymi;
Pelnieniu funkcji animatora na rynku akcji i obligacji;
Petnieniu funkcji pomocniczych dla powyzszych dziatalnosci.

24 kwietnia 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych SA zadebiutowaty akcje IZO-BLOK
SA. Copernicus Securities SA wspart Spdtke przy przenosinach z rynku NewConnect. W 2011 roku Copernicus
Securities SA petnit funkcje Autoryzowanego Doradcy dla Spoétki przy wejsciu na rynek NewConnect. W 2014 roku
Spotki rozpoczety wspdtprace przy tworzeniu prospektu emisyjnego, a obecnie Copernicus Securities SA petni takze
funkcje animatora Emitenta na Gietdzie Papieréw wartosciowych SA.

Kolejnym sukcesem zakonczyta sie 8 czerwca 2015 roku przeprowadzona za posrednictwem Copernicus Securities SA
emisja obligacji Kruk SA. W ramach emisji przydzielonych zostato 100 000 obligacji, kazda o wartosci nominalnej

réwnej cenie emisyjnej w wysokosci 1 tys. zt oraz o tgcznej wartosci emisyjnej 100 min zt.

Dla Spotki zaleznej Copernicus Capital TFI SA rok 2014 zakonczyt sie zyskiem netto w wysokosci 2 181 958,22 zt.
Zatozona przez Spotke strategia pozwolita na osiggniecie nieztych wynikéw i dalsze umocnienie pozycji rynkowej
Copernicus Capital TFI SA.

Wybrane dane finansowe jednostki

e 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
zaleznej:
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1 86 522 977,72 53176 016,52
ZROWNANE Z NIMI:
B. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY : 2370 827,43 3718 586,49
C. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI 2760 115,65 612 246,64
OPERACYJNEJ:
D. ZYSK (STRATA) BRUTTO: 2712 712,00 1198 811,75
E. ZYSK (STRATA) NETTO: 2 181 958,22 196 050,18

21 151 812,76 8 249 742,19

KAPITAL WLASNY:

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) prowadzita wobec Towarzystwa trzy
postepowania administracyjne w pierwszej instancji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
jedno z tych postepowan, w sprawie wymogu kapitatowego, zostato umorzone decyzjg KNF z dnia 16 stycznia 2015 r.

Pozostate postepowania nie zostaty zakonczone.
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W zwigzku ze ztozeniem przez Towarzystwo wnioskdw do KNF o powtdrne rozpatrzenie sprawy w postepowaniach
administracyjnych, w ktorych decyzje w pierwszej instancji zostaty przez KNF wydane w 2013 r., na dzien bilansowy
w toku pozostawaty jeszcze trzy postepowania administracyjne.

Pierwsze z trzech postepowan dotyczyto decyzji o natozeniu na Towarzystwo kary pienieznej w wysokosci 350.000 zt.

KNF w dniu 8 stycznia 2015 r. uchylit pierwszg decyzje i wydat drugg o natozeniu na Copernicus Capital TFI S.A. kary
pienieznej w wysokosci 250.000 zt. Towarzystwo nie odwotato sie od ww. decyzji i uiscito kare w zasgdzonej
wysokosci.

Kolejne postepowanie administracyjne toczace sie w 2014 r. w drugiej instancji przed KNF dotyczyto decyzji o
natozeniu na Towarzystwo kary pienieznej w wysokosci 700.000 zt. Postanowieniem z dnia 8 stycznia 2015 r. KNF
utrzymata w mocy kare zasadzong w pierwszej instancji. Towarzystwo wniosto skarge na te decyzje do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.

Trzecie z toczacych sie postepowan administracyjnych przed KNF dotyczyto natozenia na Towarzystwo kary pienieznej
w wysokosci 500.000 zt. Decyzjg z dnia 10 lutego 2015 r. KNF utrzymata w mocy kwote zasadzong w pierwszej
instancji. Towarzystwo wniosto skarge na te decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.

taczna kwota rezerw utworzonych z tytutu toczacych sie postepowan wynosita na dzien bilansowy 1.450.000,00zt.
Zarzad oszacowat rezerwe na skutki trwajgcych postepowan zgodnie z najlepsza wiedzg i rzetelnoscig i nie jest w
stanie ocenic i oszacowac negatywnych skutkdw trwajacych postepowan, dla ktdrych nie utworzono rezerwy.
Copernicus Capital TFI S.A. poprzez jasno okreSlong strategie rozwoju chce stac sie instytucjg finansowg pierwszego
wyboru dla wszystkich podmiotéw chcacych zainwestowa¢ posiadane Srodki. Spdtke wyrdznia doswiadczenie i

zdobyte uprawnienia, ale réwniez ogromne zaplecze autorskich rozwigzan oraz przejrzyste zasady wspotpracy.

Konsekwentna realizacja zadan strategicznych pozwoli na dalszy przyrost wartosci aktywow bedacych w zarzadzaniu
Copernicus Capital TFI S.A., w szczegdlnosci zas zaoferowanie klientom Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
produktéw o zréznicowanych profilach ryzyka. Intencjg Towarzystwa jest wprowadzenie na rynek produktdw, ktére
beda sie przyczynia¢ do dywersyfikacji ryzyka portfeli inwestoréw instytucjonalnych, zas w przypadku inwestoréw
indywidualnych stanowi¢ beda ciekawe uzupetnienie, a czasami alternatywe dla produktdw inwestycyjnych
istniejacych na polskim rynku.

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities SA, w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Copernicus Capital TFI SA
zamierza w 2015 roku poprzez jasno okreslong strategie rozwoju stac sie instytucjg finansowa pierwszego wyboru dla
wszystkich podmiotdow chcacych zainwestowac posiadane s$rodki. Spotke wyrdznia doswiadczenie i zdobyte
uprawnienia, ale rdwniez ogromne zaplecze autorskich rozwigzan oraz przejrzyste zasady wspotpracy.

Na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdéw niepublicznych Towarzystwo zamierza kontynuowac

umacnianie swojej pozycji poprzez strategiczne zatozenia:

dalszego rozwoju ustug na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdéw niepublicznych, ze
szczego6lnym uwzglednieniem funduszy dedykowanych;

zarzadzania funduszami sekurytyzacyjnymi;

Do czynnikdw majacych istotny wplyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA nalezy przede
wszystkim sytuacja fundamentalna polskiej gospodarki oraz stan koniunktury na globalnych i krajowych rynkach
finansowych. Zgodnie z konsensusem prognoz makroekonomicznych obowigzujgcym w czasie sporzadzania

niniejszego sprawozdania oczekuje sie, ze zarowno w roku 2015 jak i w roku 2016 polska gospodarka utrzyma ponad
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3-procentowe tempo wzrostu napedzane przede wszystkim popytem krajowym. Zaréwno tempo wzrostu
gospodarczego jak i jego struktura powinny pozytywnie oddziatywac na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Copernicus
Securities SA. Po pierwsze, w warunkach stabilnego wzrostu gospodarczego powinien utrzymywac sie popyt sektora
prywatnego na finansowanie zaréwno biezacej dziatalnosci, jak i dziatalnosci inwestycyjnej co moze miec istotny,
pozytywny wptyw na wyniki dziatalnosci emisyjnej Spdtki dominujacej. Po drugie, utrzymujacy sie wzrost gospodarczy
i rosngce dochody gospodarstw domowych w $rodowisku niskich stop procentowych powinny zwiekszac
zainteresowanie innymi niz depozyty bankowe formami oszczedzania (fundusze inwestycyjne, inwestycje na GPW).

Czynnikiem ryzyka pozostaje natomiast sytuacja na globalnych rynkach finansowych. W nadchodzacych kwartatach
zasadnicze zmiany w globalnej polityce gospodarczej, w tym przede wszystkim mozliwe rozpoczecie zaciesniania
polityki pienieznej w Stanach Zjednoczonych, mogg miec istotny wptyw na postrzeganie przez inwestordw catej grupy
rynkdw wschodzacych, w tym Polski. Dodatkowo, wcigz utrzymuja sie istotne rozbieznosci w sytuacji fundamentalnej
poszczegdinych gospodarek strefy euro, co potencjalnie moze skutkowa¢ okresowymi wzrostami zmiennosci na
europejskich rynkach finansowych. W efekcie utrzymywania sie wzmiankowanych powyzej zewnetrznych ryzyk
rynkowych w $rednim okresie rowniez na polskich rynkach finansowych, mogg pojawiac sie okresy znacznego

pogorszenia sie sentymentu wraz z towarzyszacym im wzrostem zmiennosci.

IV. Ryzyka finansowe wplywajace na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe Kapitalowg Copernicus
Securities SA w 2014 roku

System okreslajacy rodzaje ryzyk wptywajacych na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke zostat wdrozony w 2010
roku, na podstawie wymogow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 23 listopada 2009 w sprawie okreslenia
szczegdtowych warunkdw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom
maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U z 2009 r. Nr 204 poz. 1579).

Zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkoéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi Copernicus Securities SA wyznacza kapitat wewnetrzny na pokrycie istotnych w
swojej dziatalnosci ryzyk. W ramach wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem Spotka posiada procedury
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka oraz szacowania kapitatu wewnetrznego, odpowiedniego do

zabezpieczenia rodzaju i skali ryzyka, na ktore moze by¢ narazony.

Profil ryzyka okreSlony jest poprzez katalog ryzyk zidentyfikowanych w Copernicus Securities SA, uwzgledniajacy skale
i specyfike dziatalnosci. Katalog powstat na podstawie wywiadéw przeprowadzanych przez Zarzadzajacego Ryzykiem
z ekspertami Spotki oraz Zarzadem i jest przegladany co najmniej raz w roku, pod katem adekwatnosci ryzyk do
profilu, skali i poziomu prowadzonej dziatalnosci. Katalog jest réwniez aktualizowany w przypadku istotnych zmian w
skali lub specyfice dziatalnosci Spdtki. Poczgwszy od kwietnia 2013 skala dziatalnosci Copernicus Securities SA jest
znaczaca. 0Ogolny poziom ryzyka jest akceptowany przez Rade Nadzorcza raz do roku.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA wyrdzni¢ mozna ponizsze rodzaje ryzyk finansowych:

a) Ryzyko operacyjne — ryzyko straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow,
ludzi i systemdw technicznych lub z zagrozen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne jest ryzykiem podstawowym,
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b)

9)

d)

wpisanym w dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w sktad ktdrego wchodzg takie elementy jak: procesy, ludzie,
systemy i zdarzenia zewnetrzne.

Ryzyko prawne - ryzyko poniesienia strat finansowych, ktérych przyczyng sg wady prawne lub niezgodnosci z
powszechnie obowigzujagcym prawem: umoéw, wewnetrznych regulacji prawnych, dokumentacji, ktdrych
konsekwencjg jest zasgdzenie roszczenia od Spodtek Grupy. Spor prawny moze obejmowac proces sgdowy,
postepowanie arbitrazowe lub obstuge roszczen,

Ryzyko braku zgodnosci — ryzyko wynikajgce z braku dostosowania lub niewtasciwego dostosowania
wewnetrznych regulacji, do regulacji powszechnie obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji tworzonych
przez KNF, standardéw etycznych i rynkowych. Konsekwencje braku zgodnos$ci mogg mie¢ charakter finansowy i
niefinansowy (m.in. sankcje administracyjne, sankcje karne, szkody, ograniczenie licencji z jej cofnieciem
wigcznie), jak rowniez moga prowadzi¢ do ryzyka utraty reputacji Spotki Copernicus Securities SA i Copernicus
Capital TFI SA wynikajacej z ww. zdarzen.

Ryzyko IT - ryzyko zwigzane z brakiem systemdw informatycznych, niedostateczng automatyzacjg
i dostosowaniem do rozwoju dziatalnosci proceséw, brakiem kontroli systeméw, w tym w szczegdlnosci ryzyko
utraty danych — zwigzane z zaistnieniem awarii systeméw IT, prowadzace do co najmniej chwilowej utraty
danych.

Ryzyko koncentracji — subryzyko kredytowe, ktdre odnosi sie do duzych (powigzanych) zaangazowan
mogacych istotnie wptyng¢ na stabilnosS¢ i bezpieczenstwo dziatania Spoétek z Grupy w kontekscie niewykonania
zobowigzania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie, w przypadku,
ktérych prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspdinych czynnikdw (np. sektor
gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie geograficzne, typ instrumentu).

Copernicus Securities SA wdrozyt ,Procedure zarzadzania ryzykiem koncentracji zaangazowania w Copernicus
Securities SA”, w ktérej uregulowano proces identyfikacji i monitorowania ryzyka, wielkosci limitow
zaangazowania oraz szacowania wymogu kapitatowego. Copernicus Securities SA przekracza ustalony limit
koncentracji (40% kapitatéw nadzorowanych) w stosunku do podmiotu powigzanego Copernicus Capital TFI SA.
Z tego tytutu wyznaczany jest wymaog kapitatowy w wielko$ci nadwyzki ponad limit o ktdrym mowa powyzej.

W ramach Systemu Informacji Zarzadczej do Zarzadzajacego Ryzykiem sg przekazywane informacje
o planowanych projektach, operacjach na kapitatach wilasnych, inwestycjach dzieki czemu na biezaco
monitorowany jest limit zaangazowania i wielko$¢ ryzyka koncentracji.

Ryzyko ptynnosci — to ryzyko poniesienia straty z tytutu wymuszonej wymiany posiadanych aktywow na
gotowke lub odpowiedniki gotowki w sytuacji ograniczenia / utraty zdolnosci do finansowania aktywow i
terminowego wykonywania zobowigzan. Copernicus Securities SA monitoruje ryzyko piynnosci poprzez
monitorowanie na bazie miesiecznej wskaznikdw ptynnosci najwiekszych spdtek w Grupie. odnotowano
czterokrotne przekroczenia limitow wskaznika ptynnosci biezacej, lecz byly one krétkotrwate i nieznaczne i nie
wptynely na ryzyko utraty ptynnosci Copernicus Securities S.A. Plynno$¢ Spoéiki jest na biezaco monitorowana
przez Zarzadzajacego Ryzykiem, a informacje o ewentualnych przekroczeniach niezwiocznie przekazywane sg do
Zarzadu Spotki.

Nadwyzki $rodkéw pienieznych s3 lokowane przede wszystkim na krétkoterminowych lokatach. Polityka
inwestycyjna Copernicus Securities SA zakfada ograniczenie lokowania nadwyzek finansowych w papiery
wartosciowe. Ewentualne inwestycje muszg by¢ zatwierdzane przez Cztonkéw Zarzadu oraz zgtaszane do

Zarzadzajgcego Ryzykiem.
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g)

h)

Ryzyko rynkowe, obejmujace:

i)

i)

i)

V)

vi)

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym — ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i
przysztego wyniku finansowego Spdtek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA oraz ich
kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stop procentowych w odniesieniu do pozycji ujetych w portfelu
niehandlowym,

Ryzyko walutowe — niebezpieczenstwo poniesienia przez Spdtki z Grupy Kapitatowej Copernicus
Securities SA straty na skutek wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw walutowych w zwigzku z
posiadaniem przez Spdtke otwartej pozycji walutowej. Ryzyko walutowe wystepuje w zwigzku z
prowadzong przez Spétki z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA dziatalnoscig, w zakresie
zaciggania zobowigzan walutowych iinwestowania w walutowe instrumenty finansowe, na rzecz
klienta i na rachunek wtasny.

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych — ryzyko strat z tytutu niekorzystnych zmian cen
instrumentow kapitatowych (gtéwnie cen akcji).

Ryzyko kredytowe — jest to niebezpieczenstwo poniesienia przez Spotki z Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities SA straty w wyniku niesptacenia zobowigzan przez dtuznika lub kontrahenta.
Spotka zaktada, ze poziom strat kredytowych moze ulega¢ znaczacym fluktuacjom w nastepstwie

zmian zewnetrznych i krajowych warunkdw makroekonomicznych.

Ryzyko cen instrumentéw dtuznych — ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i przysztego wyniku
finansowego Copernicus Capital TFI SA oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw zmian cen dtuznych
instrumentow finansowych. Ryzyko cen instrumentdw dtuznych wystepuje w zwigzku z prowadzong
przez Copernicus Capital TFI SA dziatalnoscig inwestycyjng na rachunek wiasny, z uwzglednieniem
ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Ryzyko wyceny jednostek uczestnictwa/certyfikatdw inwestycyjnych — ryzyko wynikajgce z narazenia

wyniku finansowego Copernicus Capital TFI SA na niekorzystny wptyw zmian wyceny posiadanych
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych, z uwzglednieniem ograniczen
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Przy zarzadzaniu ryzykiem rynkowym Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko strategiczne — ryzyko negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych podjeciem przez

kadre zarzadzajacg decyzji dotyczacych zardwno wyboru strategii biznesowych, jak réwniez metody ich

realizacji, z uwzglednieniem umiejetnosci efektywnego reagowania na czynniki zewnetrzne. Ryzyko to wptywa

na site konkurencyjng Spétek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA w dtugim okresie i zwigzane jest ze:

i)

i)
iii)
iv)

v)

Struktura akcjonariatu/ i powigzaniami kapitatowymi,
Profilem dziatalnosci,

Systemem zarzadzania,

Struktura organizacyjna,

Strategig organizacji.

Ryzyko biznesowe - ryzyko zmiany wartosci Spétek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA, ktére nie

jest wynikiem ryzyka kredytowego, rynkowego lub operacyjnego. Materializacja ryzyka biznesowego ma istotny

wptyw na wynik oraz warto$¢ Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA. Ryzyko wynika ze

Znaczacego pogorszenia sie warunkdw makroekonomicznych, zmian w otoczeniu konkurencyjnym i/lub w

zachowaniu klientéw, a takze w regulacjach prawnych dotyczacych Spoétek z Grupy Kapitatowej Copernicus

Securities SA.
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j) Ryzyko utraty reputacji — ryzyko, ktére moze zaszkodzi¢ potencjatowi biznesowemu oraz negatywnie
wpltyng¢ na skale dziatalnosci Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA. Ryzyko utraty reputacji
moze mie¢ istotny wplyw na obecne i przyszte przychody i pozyskiwania kapitatu, co bezposrednio wynika z
negatywnego postrzegania instytucji przez opinie publiczna. Ryzyko to wptywa takze na mozliwos¢

nawigzywania nowych relacji lub kontynuowania $wiadczenia ustug obecnym klientom.

V. tad korporacyjny

Zarzad Spotki Copernicus Securities SA przyktada duzg wage do zasad tadu korporacyjnego oraz szeroko rozumianego
zarzadzania Spotkg: podjete w ostatnim czasie inicjatywy, opracowania i wdrozenia regut (zasad) dobrych praktyk.
Dlatego tez polityka informacyjna Spdtki ma za zadanie umacniaé jej transparentnos$¢ oraz stale poprawiac jakosc
komunikacji z otoczeniem.

Copernicus Securities SA jako spotka notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 9 z dnia 26 sierpnia 2010 roku przyjat informacje Zarzadu
dotyczacq przestrzegania Dobrych Praktyk Spotek notowanych na NewConnect, stanowigcych zatgcznik do uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A z dnia 12 marca 2010 r. Kodeks Dobrych Praktyk jest
przestrzegany przez Zarzad i wszystkich pracownikéw Copernicus Securities S.A..

Copernicus Securities S.A. Uchwatg Zarzadu z dnia 21 grudnia 2014 roku przyjat Zasady tadu Korporacyjnego dla
Instytucji Nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku, jednocze$nie
uchylajac sie od stosowania niektérych postanowien Zasad, ktore zostaty przedstawione na stronie internetowej
Spotki www.copernicus.pl w zaktadce ‘Relacje inwestorskie” http://www.copernicus.pl/node/207/pl/

VI. Szczegdlne zdarzenia po dniu bilansowym
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystgpity zdarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnosS¢ Spotki
dominujacej.

W dniu 19 marca 2015 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez umorzenie 67.850 sztuk akcji
wilasnych. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 1.155.056,00 ztotych do kwoty 1.087.206,00 ziotych,
jednoczesnie ilo$¢ akcji zmniejszyta sie z 1.155.056 sztuk do 1.087.206 sztuk.

Zmienita sie rowniez struktura kapitatu zaktadowego Spétki, ktory dzieli sie na:
a) 832.151 akcji zwyktych serii A, 0 nominalnej wartosci 1 zt kazda,
b) 125.555 akcji zwyktych serii C o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

C) 129.500 akcji zwyktych serii C1 o nominalnej wartosci 1 zt kazda.

Warszawa, dnia 12 czerwca 2015 roku

Marek Witkowski Jacek Starobrat

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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V. OéWIADCZ,ENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2014 ROK

Zarzad Spdtki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
za 2014 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w Polsce
oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa 16.06.2015

Jacek Starobrat
Marek Witkowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

VI. OSWIADCZENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2014 ROK.

Zarzad Spdtki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2014, tj. HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowa siedzibg w Warszawie wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000380052, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3697, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten, a takze biegly rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetnit warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 16.06.2015

Marek Witkowski Jacek Starobrat

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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VII.

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA O BADANYM SKONSOLIDOWANYM ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE] COPERNICUS SECURITIES
S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Copernicus Securities S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Copernicus Securities Spotki Akcyjnej (Grupa Kapitatowa), w ktorej
Jednostkg Dominujacg jest Copernicus Securities Spétka Akcyjna (Spotka), z siedzibg w
Warszawie przy ul. Gréjeckiej 5 (kod pocztowy 02-019 Warszawa), na ktére skiada sie:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2014 roku, ktdre po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume: 73 125 928,49 ziotych,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujacy strate netto w kwocie 4 033 292,11 ztotych,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote 4 261 541,46 ztotych,

— skonsolidowany rachunek przephywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
4 995 991,69 zlotych,

— informacja dodatkowa, obejmujagca wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujacej.

Kierownik Jednostki Dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pdzn.
zm.), zwane] dalej ,ustawg o rachunkowosci’.

Naszym =zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsclidowanego sprawoczdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standarddow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsoclidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy, tj.
zakonczony 31 grudnia 2013 roku, zbadalismy w roku ubieglym. Wydalismy o tym
sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen z uwagami objasniajgcymi. Tresé tych uwag
zostata przytoczona w punkcie 1.6.1 raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita miedzy innymi spétka
Copernicus Investment Limited z siedzibg na Cyprze. Z uwagi na brak sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz dostepu do ksigg rachunkowych nie bylismy
w stanie dokonaé weryfikacji wphywu sytuacji finansowej i majatkowej podmiotu oraz jej wyniku
finansowego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej. Suma
bilansowa tego podmiotu na dzien 31 grudnia 2013 roku, tj. na dzien, na ktéry otrzymalismy
ostatnie sprawozdanie finansowe tego podmiotu, bez wytaczer konsolidacyjnych, wynosita
8,7%. Z informacji uzyskanych od Jednostki Dominujacej wynika, ze na dzien bilansowy tj. 31
grudnia 2014 roku spodtka zalezna nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowe]j na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanegj

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S.A.
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wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegdbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgltaszajac dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

a)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
obejmuje dane finansowe 4 spdtek (poza wymieniong wyzej w zastrzeZeniu), ktérych
sprawozdania finansowe nie zostaty poddane badaniu przez bieglego rewidenta w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz
skumulowana wielkos¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktow i towardw oraz operacji
finansowych wspomnianych wyzej spétek (przed wytaczeniami konsolidacyjnymi) stanowi
odpowiednio 9,2% sumy bilansowej oraz 2,7% przychoddw netto ze sprzedazy produktéow
i towardw oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych),

Dla 3 ze wskazanej grupy 4 spétek, w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014, dokonalismy wgladu w ksiegi
rachunkowe, bedace podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych tych podmiotow.
Wykonane przez nas prace nie byly ani badaniem ani przegladem sprawozdania
finansowego, a ich zakres shuzylt sformutowaniu niniejszej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz skumulowana
wielkosé przychodow netto ze sprzedazy produktéw i towardw oraz operacji finansowych
wspomnianych 4 spofek stanowita w znaczacej mierze wielkosci opisane powyze;.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Jednostka Dominujaca wykazata w skonsoclidowanym
bilansie wartos¢ firmy w kwocie 16 275 tys. zl. stanowiacg 22,3% skonsolidowanych
aktywow powstata na nabyciu spélki zaleznej w 2008 roku Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo). Jak informuje Jednostka
Dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie 1.2 ,dodatkowych
informacji i objasnien”, dla celow skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Jednostka Dominujaca dokonata analizy przestanek utraty wartosci przez wartos¢ firmy
ha dzier 31 grudnia 2014 roku. W analizie oparto sie na dokonanej wycenie spdtki
zaleznej. W rezultacie przeprowadzonej analizy i testu na utrate wartosci, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujacej, nie nastapita utrata wartosci przez wartosé firmy
zaprezentowanej w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2014
roku. Zwracamy uwage na fakt, ze analiza (wycena) opiera sie na zdarzeniach przysztych,
ktére obarczone sg niepewnoscia.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S.A.
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c)

W punkcie 2.15 ,dodatkowych informacji i objasnien” do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej poinformowat o rezerwie utworzonej w
sprawozdaniu finansowym Copernicus Capital TFl S.A. na skutki toczacych sie
postepowan. Rezerwa zostata oszacowana zgodnie z najlepszg wiedzg i rzetelnoscia.
Zarzad Spoétki Dominujacej i spétki zaleznej nie jest w stanie oszacowad negatywnych
skutkow trwajacych postepowan, dla ktérych nie utworzono rezerwy.

Oszacowana warto$¢ godziwa nie notowanych na aktywnym rynku instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2014 opisanych w punkcie 10 ,dodatkowych informacji
i objasnien” do skonsolidowanego sprawozdania finansowego moze réznic sie od wartosci
realizacji w wyniku zmiany parametréw i okolicznosci rynkowych w stosunku do
wybranych metod i modeli wyceny, oraz zatozen przyjetych przez Zarzad Spofki
Dominujacej dla celéw wyceny bilansowej. Udziat tych aktywow w sumie bilansowej
wynosit na dzien bilansowy 14,3%

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Aleksandra Mottawska

Mo Fldwrel ¢ Glelor ==
Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10844

Warszawa, dnia 12 czerwca 2015 roku

Marek Dobek

(A C el A XF

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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VIII. RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COPERNICUS SECURITIES S.A.

Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres
01.01.2014 - 31.12.2014

Grupa Kapitatowa
Copernicus Securities S.A.
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I. CZESC OGOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DomINUJACA

Pelna nazwa Jednostki: | Copernicus Securities Spolka Akcyjna

Forma prawna: | Spotka Akcyjna
Ulica: | Grojecka 5
Miejscowoscé: | Warszawa
Kod pocztowy: | 02-019
Poczta: | Warszawa
Telefon: | +48 22 44 00 100
Faks:| +48 22 44 00 105
Poczta elektroniczna: | warszawa(@copemicus pl
Adres www: | www_copernicus pl
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy
Sad rejestrowy: | w Warszawie,
X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Data wpisu do rejestru: | 23.01.2006
Numer wpisu do rejestru: | 0000249524
Regon: | 140413771
NIP: | 1070003607
66.12. 7 Dzialalnosé maklerska zwiazana z
Przedmiot dzialalnosci wg EKD | rynkiem papierow wartosciowych i towardow
gieldowych
Kapitatl podstawowy | 1 155 056,00 zi
Kapital wlasny | 39 820 679,15
Wiadze Jednostki | Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Copernicus Securities S.A. zgodnie
ze statutem, zgtoszony do rejestru;
[.1.1.1. Dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierdw wartosciowych i towardw
gietdowych.
1.1.2. Wtasciciele Jednostki Dominujacej w dniu sporzadzenia sprawozdania
finansowego:

[.1.2.1. Marek Witkowski — posiadajacy 271 892 akcji Spdotki, co stanowi 25,01%
udziatu w kapitale Spotki i glosow na Walnym Zgromadzeniu;

[.1.2.2. Marcin Billewicz — posiadajacy 217 441 akcji Spotki, co stanowi 19,99% udziatu
w kapitale Spotki i glosdw na Walnym Zgromadzeniu;

[.1.2.3. Certus Development Sp. z 0.0. SKA — posiadajacy 108 720 akcji Spdtki, co
stanowi 9,99% udziatu w kapitale Spétki i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu;

[.1.2.4. Matgorzata Trolka — posiadajgca 100 000 akcji Spotki, co stanowi 9,20%
udziatu w kapitale Spdiki i glosdw na Walnym Zgromadzeniu;

1.1.2.5. Pelagia Billewicz — posiadajaca 92 405 akcji Spotki, co stanowi 8,50% udziatu
w kapitale Spdétki i gltosdw na Walnym Zgromadzeniu;

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S.A. 3
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1.1.2.6. Monika Witkowska — posiadajgca 70 000 akcji Spétki, co stanowi 6,44%
udziatu w kapitale Spdtki | gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

1.1.2.7. Pozostali akcjonariusze — posiadajacy 226 748 akcji Spotki, co stanowi 20,87%
udziatu w kapitale Spdtki i gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

1.1.3. Z wyjatkiem ponizszych informacji nie wystapity istotne zmiany w strukturze
witasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

1.1.3.1. Jednostka Dominujaca w trakcie 2014 roku nabyta 10 887 sztuk akcji wtasnych
w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych, dziatajac w oparciu o uchwate
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Copernicus Securities S.A. z dnia 24 lutego
2014 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do nabywania akcji whlasnych
Spotki;

1.1.3.2. W dniu 19 marca 2015 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowal obnizenie
kapitatlu zaktadowego Jednostki Dominujace] poprzez umorzenie 67 850 sztuk akcji
wlasnych. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 1 155 058,00 ztotych do kwoty
1 087 206,00 ztotych, ilos¢ akcji zmnigjszyta sie 2 1 155 056 sztuk do 1 087 206 sztuk.

1.1.4. Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.4.1. Marek Witkowski — Prezes Zarzadu;
1.1.4.2. Jacek Starobrat — Cztonek Zarzadu.

1.1.5. Zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujgcej w badanym okresie oraz do dnia
zakonczenia badania:

1.1.5.1. W okresie od 1 stycznia do 24 listopada 2014 roku Zarzad dziatat w
nastepujacym sktadzie:

1.1.5.1.1. Marek Witkowski — Prezes Zarzadu;
1.1.5.1.2. Agnieszka Kwaczyriska — Czlonek Zarzadu;
1.1.5.1.3. Monika Trzeciak — Cztonek Zarzadu.

1.1.5.2. W okresie od 25 listopada 2014 roku do 31 maja 2015 roku Zarzad dziatal w
nastepujgcym sktadzie:

1.1.5.2.1. Marek Witkowski — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2.2. Jacek Starobrat — Cztonek Zarzgdu;
1.1.5.2.3. Monika Trzeciak — Cztonek Zarzadu.

1.1.5.3. W okresie od 1 czerwca 2015 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego Zarzad dziatat w nastepujacym skiadzie:

1.1.5.3.1. Marek Witkowski — Prezes Zarzadu;
1.1.56.3.2. Jacek Starobrat — Czlonek Zarzgdu.
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1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowe] Copernicus Securities S.A.
wchodzity nastepujgce jednostki:

iy o Dzien, na
- llosé Rodzaj opinii el
UEZ""_* % | gloséwna | Metoda wydanej o Nazwa ktory
Nazwa whkapitale | % inym | konsolida- | jednostkowym | Podmiotu. kiory | sporzadzono
podstawo- - N przeprowadzit sprawozda-
wym zgzroma- cji s ?rawczdan iu badanie e
eniu inansowym finansowe
Copernicus Jednostka _ peina bei Ei?au;leni?n HLB M2 Audyt 31.12.2014
Securities S.A. dominujaca objasniajacymi Sp.zo.0. Spk.
sprawozdanie
MCF Accounting o finansowe nie
Services 100% 100% peina podiegalo - 31.12.2014
badaniu™)
Copernicus bez zastrzezen i
Services 100% 100% peina uwag LB M2 AU | 31.12.2014
Sp. z 0.0. objasniajacych p-200.=p%
P bez zastrzezen,
%°p?r"|'?r':_f 100% 100% peina z uwagami LB M2 AU | 31.12.2014
apita objasniajacymi p.Z20.0.5p.K
sprawozdanie
Copernicus o finansowe nie
Investment Ltd 100% 100% peina podiegato - 30.06.2014
badaniu
bez zastrzezen,
CC12 FIZ 100% 100% peina Z uwagami QLETZ?%A;@: 31.12.2014
objasniajgcymi P.20.0.5p.K.
z zasfrzezeniem
CC46 FIZ 100% 100% peina i z uwagami SHLE;';%’A;G*: 31.12.2014
objasniajgcymi**) P.20.0.5p.K.
sprawozdanie
Copernicus badhniu i dzien
Se ”'CEEKSA" 100% 100% peina otwarcia - 31.12.2014
2 0.0. v likwidaci tj. na
w likwidacji 13 pazdziemika
20145
bez zastrzezen,
CBT S.A. 100% 100% peina 7 uwagami eB M2 AU | 31122014
objasniajgcymi p.z00.5pK
Copernicus ?prawozdan_le
Services Sp. z 100% 100% peina INANSOWE MNIe - 31.12.2014
podiegato
o.0. DUO SKA badaniu
sprawozdanie
. finansowe nie
Cinty Sp. z 0.0. 64% 64% peina podiegalo - 31.12.2014
badaniu®)
sprawozdanie
finansowe nie
Wontom Sp. z 0.0. 66% 66% peina podiegato - 31.12.2014
badaniu™)

*) W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014, dokonalismy
wgladu w ksiggi rachunkowe, bedace podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych tych podmictow. Wykonane przez
nas prace nie byly ani badaniem ani przegladem sprawozdania finansowego, a ich zakres stuzyt sformutowaniu niniejszej
opinil o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

**) zastrzeZenie nie ma znaczacego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] na dzief 31
grudnia 2014 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S A 5
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1.2.1. Skonsoclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowe] Copernicus Securities
S.A. obejmuje dane finansowe 4 spélek (poza wymieniong wyzej w zastrzezeniu), ktérych
sprawozdania finansowe nie zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Skumulowana wielko$é¢ sum bilansowych oraz
skumulowana wielkos¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktéw i towardw oraz operacji
finansowych wspomnianych wyzej spdtek (przed wytaczeniami konsolidacyjnymi) stanowi
odpowiednio 9,2% sumy bilansowej oraz 2,7% przychoddw netto ze sprzedazy produktéw
i towarow oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe] (bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych).

.2.2. Dla 3 ze wskazane] grupy 4 spoétek, w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014, dokonalismy wgladu
w ksiegi rachunkowe, bedagce podstawg sporzadzenia sprawozdan finansowych tych
podmiotow. Wykonane przez nas prace nie byly ani badaniem ani przegladem
sprawozdania finansowego, a ich zakres stuzyt sformutowaniu niniejszej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych
oraz skumulowana wielkos¢ przychodow netto ze sprzedazy produkidw i towardw oraz
operacji finansowych wspomnianych 4 spétek stanowita w znaczace] mierze wielkosci
opisane powyzej.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spdtka =z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-
521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na lidcie podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Aleksandra Mottawska nr 10844,

1.3.2. HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] Copernicus Securities S.A. uchwala nr 17/2014 Rady Nadzorczej Copernicus
Securities S.A. z dnia 9 wrzednia 2014 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 027/B/2014/SK zawarte] w dniu 2 pazdziernika 2014 roku pomiedzy badang
Jednostkg a HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczonag odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spehiaja wymogi
okreslone w art. 58 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci
od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 27 maja 2015 roku do 10 czerweca 2015
roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki Dominujgcej w dniu 27 maja 2015 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S A 3]
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1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pé2n. zm.),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA
1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz =z raportem, czy

skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe].

1.5.2. W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testdw i préb wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majace wpltywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Z uwzglednieniem kwestii opisane] w naszym zastrzezeniu do skonsoclidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania
wszystkie sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacjg, dokumentacje
konsolidacyjna, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Zarzad Spotki Dominujgce] podpisat w dniu 12 czerwca 2015 roku pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnoscii prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakorczenia
badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wphywac istotnie na sytuacje finansowa i
majatkowa Grupy Kapitatowe] i wymagalyby dodatkowego ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W os$wiadczeniu tym Zarzad Spotki
Dominujgcej potwierdzit swojga odpowiedzialnos¢ za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S.A. 7
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1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostatlo poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzita Aleksandra Mottawska, biegty
rewident nr 10844, dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa =z siedzibg w Warszawie, podmiotu
uprawnionege do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzadzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 wydano opinie bez zastrzezen
i z nastepujacymi uwagami cbjasniajacymi:

.6.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej Copernicus
Securities S.A. obejmuje dane finansowe 5 spofek, ktorych sprawozdania finansowe
nie zostaly poddane badaniu przez biegfego rewidenta. Skumulowana wielkos$¢ sum
bilansowych oraz skumulowana wielkosc¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktéw
i towarow oraz operacji finansowych wspomnianych wyzej spolek (przed wigczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 16,0% sumy bilansowej oraz 6,2%
przychodow netto ze sprzedazy produktow i towardw oraz operacji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej (bez
dokonywania wytaczen konsolidacyjnych).

Dla 2 ze wskazane] grupy 5 spdftek, w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowege Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013, dokonalismy
wgladu w ksiegi rachunkowe, bedgce podstawg sporzadzenia sprawozdan
finansowych tych podmiotow. Wykonane przez nas prace nie byly ani badaniem ani
przegladem sprawozdania finansowego, a ich zakres stuzyt sformutowaniu niniejszej
opinii © skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skumulowana wielkos$¢ sum
bilansowych oraz skumulowana wielkosc przychodow netto ze sprzedazy produktow
i towaréw oraz operacji finansowych wspomnianych 2 spotek (przed wigczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 14,8% sumy bilansowej oraz 2,6%
przychoddw netto ze sprzedazy produktéw | towaréw oraz operacji finansowych
ufawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej (bez
dokonywania wytaczen konsolidacyjnych).

1.6.1.2. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Jednostka Dominujgca wykazafa w
skonsolidowanym bilansie wartosc firmy w kwocie 17 451 tys. zl. stanowigca 21,9%
skonsolidowanych aktywdw powstala na nabyciu spétki zaleznej w 2008 roku
Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo). Jak
informuje Jednostka Dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
punkcie 1.2, dla celéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Jednostka
Dominujaca dokonata analizy przestanek utraty wartosci przez wartosc firmy na dzien
31 grudnia 2013 roku. W analizie oparto sie na dokonanej w czwartym kwartale 2013
roku wycenie spotki zaleznej. W rezultacie przeprowadzonej analizy i testu na utrate
wartosci, w ocehie Zarzgdu Jednostki Dominujacef, nie nastapifa utrata wartosci przez
wartosé firmy zaprezentowanej w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej ha
31 grudnia 2013 roku. Zwracamy uwage na fakt, 2e analiza (wycena) opiera sie na
zdarzeniach przyszilych, ktére obarczone sg niepewnoscia.

1.6.1.3. Na dzienn 31 grudnia 2013 roku Jednostka Dominujgca posiadala
bezposrednio 67 850 akcji wilasnych. Jak informuje Jednostka Dominujgca w
Sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w punkcie 1.1. w dniu 24
lutego 2014 roku Zarzgd Copernicus Securities S.A., dziatajgc na podstawie art. 365
§5 Kodeksu spétek handlowych, podjal uchwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych
w liczbie 67 850 sztuk. Koszt nabycia tych akcji wynosi S5 807 tys. zl. Zgodnie z art. 77

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S A 8
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lit. a) w zwigzku z art. 78 ust. 1 lit. b) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroZnosciowych
dla instytucji i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
umorzenie akcji wilasnych domu maklerskiego wymaga uzyskania zezwolenia
udzielonego przez organ nadzoru. Copernicus Securities S.A. wystapit w dniu 10
marca 2014 roku do Komisji Nadzoru Finansowego o takie zezwolenie | na dzien
dzisiejszy oczekuje decyzji organu.

1.6.1.4. W punkcie 8 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz punkcie 1.4 informacji dodatkowej Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowaf o
niespefnieniu przez Jednostke Zalezng Copernicus Capital TFl S.A. (Towarzystwo) na
dzied sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymogow
kapitafowych okreslonych w art. 50 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. 2014 r. poz. 157). Zarzad
Copernicus Securities S.A. zobowigzal sie do niezwlocznego podjecia stosownych
czynnosci majacych na celu uzupefnienie kapitafow wfasnych Towarzystwa, co
uzasadnia przyjete przez Zarzgd jednostki Dominujgcej zaloZenie kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zwracamy uwage, 2Ze uzupelnienie wymogow
kapitafowych Towarzystwa opiera sie na zdarzeniach przyszlych, kitére na dzien
dzisiejszy obarczone sg niepewnoscig.

1.6.1.5. W trakcie naszych prac audytorskich korzystaliSmy z ustaleri innych bieglych
rewidentow w zakresie wynikow badania sprawozdarn finansowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
Copernicus Capital TFl S.A. jak réwnieZz badania sprawozdania finansowego
Copernicus Investment Ltd.

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 5 z dnia 30 czerwca 2014 roku.

1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 Jednostka ztozyta w Sgdzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy W Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 14 lipca 2014 roku.

1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych i sktada sie z:

skonsolidowanego bilansu sporzadzony na dzien 2014 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywodw wykazuje sume: 73 125 928,49 =zlotych,

skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujacy strate netto w kwocie 4 033 292,11 ztotych ,

skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 4 261 541,46 ziotych,

skonsolidowanego rachunku przephywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
o kwote 4 995 991,69 zlotych,

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securties S A, 9
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1.7.1.1. informacji dodatkowej, obejmujace] wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

I.7.2. Zarzad Jednostki dominujace] sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatlowe] w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsclidowanege sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatlowa Copemicus Securities S.A. 10
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Il. CZESC ANALITYCZNA.

[1.1.1. W czeéci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;.

I1.2. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktvwa 2014-12-31 2013-12-31 Zmiana
yw tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 2014/2013 (%)
I. Srodki pieniezne 17129 23,4% | 22125 27,7% 77,4%
Il Naleznosci krotkoterminowe 18526 25,3% | 15155 19,0% 122,2%
Il Instrumenty przeznaczone do
obrotu 12979 17,7%| 19070 23,9% 68,1%
IV Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 134 0,2% 107 0,1% 125,2%
V. Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu
zar:gdamosci 143 0,2% 3101 3,9% 4,6%
VI. Instrumenty finansowe dostepne
do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% -
VII. Naleznosci diugoterminowe 322 0,4% 311 0,4% 103,5%
Vil Udzielone pozyczki
diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% -
IX. Warto$ci niemateriaine i prawne 452 0,6% 638 0,8% 70,8%
X. Wartos€ firmy jednostek
podporzadkowanych 16 275 22,3% 17 451 21,9% 93,3%
Xl. Rzeczowe aktywa trwate 1330 1,8% 1425 1,8% 93,3%
XII. Nieruchomosci inwestycyjne 5528 7,6% 0 0,0% -
Xl Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 308 0,4% 389 0,5% 79,2%
Aktywa razem : 73126 100,0%| 79772 100,0% 91,7%
Pasvwa 2014-12-31 2013-12-31 Zmiana
yw tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) | 2014/2013 (%)
|. Zobowigzania krotkoterminowe 22927 31,4% 30774 38,6% 74,5%
Il. Zobowiazania diugoterminowe 7650 10,5% 2 684 3,4% 285,0%
Ill. Rozliczenie miedzyokresowe 1 0,0% 0 0,0% -
V. Rezernwy na zobowigzania 2717 3,7% 107 O,l% 2539,3%
V. Zobowiazania podporzadkowane 0 0,0% 0 0,0% -
V1. Kapitat wiasny 39821 54,5% 44 082 55,3% 90,3%
VII. Kapitaty (fundusze) mniejszosci 0 0,0% 2 0,0% 0,0%
VIl Ujemna wartose firmy jednostek
podporzadkowanych 10 0,0% 28 0,0% 35,7%
Pasywa razem : 73126 100,0% 79772 100,0% 91,7%
Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S.A. 11
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1.3. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

31-12-2014 31-12-2013
Wyszczegdlnienie Struktura Struktura Zmiana / (%)
tys. zi (%) tys. zi %)

I. Przychody z dziatalnosci maklerskie) 7528 7,69% 11 537 16,70% 65,25%
Il. Koszty dziatalnosci maklerskigj 9 881 10,09% 8 104 11,73% 121,93%
1ll. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej -2 353 -2,40% 3 432 4,97 % -68,50%
V. Przychody z instrumentdw finansowych

przeznaczonych do obrotu 4992 5,10% 2595 3,76% 192,37%
V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych

przeznaczonych do obrotu 9 925 10,14% 1 804 2,61% 550,17%
VI. Zysk (stata) z operacji instrumentami

finansowymi przeznaczonymi do obrotu 4933 -3,04% 791 1,15% ~623,64%
VII. Przychody z instrumentdw finansowych

utrzymywanych do terminu zapadalnosci 137 0,14% 108 0,16% 126,85%
VIl Koszty z tytutu instrumentow finansowych o 0.00% 0 0.00% _
utrzymywanych do terminu zapadalnosci ! '

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami

finansowymi utrzymywanymi do terminu 137 0,14% 108 0,16% 126,85%
zapadalnosci

X Przychody z instrumentdw finansowych

dostepnych do sprzedazy 0 0,00% 4 0,01% 0,00%
X1 Koszty z tytutu instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy 0 0,00% 0 0,00% #DZIEL/ !
Xll. Zysk (strata) z operacji instrumentami

finansowymi dostepnymi do sprzedazy 0 0,00% 4 0,01% 0,00%
Xl Przychody netto ze sprzedazy w

jednostkach powiazanych 90 363 92,31% 57 544 83,30% 157,03%
XIV. Koszty dziatalnosci operacyjnej w

jednostkach powiazanych 87 464 89,35% 52 582 76,12% 166,34%
XV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

w jednostkach powiazanych 2899 2,96% 4962 7,18% 58,42%
XVI. Pozostale przychody operacyjne 2 630 2,69% 440 0,64% 597,73%
XVIl. Pozostale koszty operacyjne 777 0,79% 1332 1,93% 58,33%
XV Raznica w wartosci rezerw 1 odpisow

aktualizujacych naleznosci 544 0,56% -3 145 -4,55% -17,30%
XIX. Zysk (stata) z dziatalnosci operacyjnej -1 853 -1,89% 5 260 7,61% -35,23%
XX Przychody finansowe 724 0,74% 191 0,28% 379,06%
XXI. Koszty finansowe 742 0,76% 94 0,14% 789,36%
XXII. Zysk (stata) z dziatalnosci _ _ ~
gospodarczej 1871 1,91% 3 357 7,75% 34,93%
XX, Zyski nadzwyczajne 0 0,00% 0 0,00% -
XXV . Straty nadzwyczajne 0 0,00% 0 0,00% -
X2V, Odpis wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych 1176 1,20% 1184 1,71% 99,32%
XXV, Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych 18 0,02% 18 0,03% 100,00%0
XXVII. Zysk (strata) brutto -3 029 -3,09% 4191 6,07 % -72,27%
X2V, Podatek dochodowy 1 026 1,05% 2 130 3,08% 48,17%
XXX, Udziat w stratach netto jednostek

podporzadkowanych 22 -0,02% 0 0,00% B
XXX. Zysk (strata) netto -4 033 -4,12% 200601 2,98% -195,68%
Dotyczy: Grupa Kapitalowa Copemicus Securities S A 12
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1.4. UPROSZCZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W inieni 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 Zmiana
yszczegolnienie 2014/2013(%)
tys. zt Struktura (%) tys. zt Struktura (%)
1. Przeplywy z dzialalnosci 9671 1936 11570 167.5 836
operacyjnej
2 Plzepry\l‘-'}‘ Z dzialalnosci 237 AT _2 888 A1 8 82
inwestycyjnej ' ' !
3. Przeplywy z dzialalnosci 4 438 -88,8 1776 25,7 2499
finansowej
4. Przeplywy pieniezne netto -4 996 100,0 906 100,0 72,3
razem
11.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA
11.5.1. Rentownos¢
Wiskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
Rentownosé na Wynik na dzialalnosci maklerskiej/Przychody z
dziatalnosci maklerskiej dziatalnosci maklerskiej max 31,3%| 29.8% 34,2%
Rentownost na Wynik na dziatalnosci operacyjne] jednostek
driatalnosci operacyjnej | zaleznych/Przychody z dziatalnosci jednostek miax 3,2% 8,6% 15,9%
jednostek zaleznych zaleznych
Emosc netto Wynik netto/Srednia wartosé aktywow ogdlem | max 5,9%|  4.8% 13,4%
Rentownost netto Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu a0
kapitalu wiasnego wiasnego bez zysku max 9,2% | 29,8% | 34,2%
11.5.2. Ptynnosé finansowa
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + Srodki
pienigezne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnosé biezaca generujace wptywy gotdwkowe )(Zobowigzania 1,4-2,0 2,13 1,21 1,80
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
(Naleznosci krotkotemrminowe + Srodki pieniezne+
. rozliczenia miedzyokresowe genernyjace wphywy
Plynnosc szybka gotowkowe)/(Zobowigzania krotkoterminowe + 0.8-1.0 2,13 121 1,80
rozliczenia miedzyokresowe generujace wydatki)
11.5.3. Sprawnosé wykorzystania zasobdw
Wskaznik Formuta wskaZnika Zalecane 2014 2013 2012
iy . Przychody z dziatalnosci maklerskiej
Obrotowosc akbywow /Srednia wartosé aktywdw ogolem max 0,1 0,1 0,2
. Przychody z dziatalnosci
gg.’ot‘ﬁ:"?sc Zeczowedo maklerskiej/Srednia wartosé rzeczowego max 5,7 81 10,5
Iatku trwaieg majatku trwatego

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S.A_
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[1.5.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
ﬂg:r;ﬁmnb kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogolem >30% 54,50, | 55,3% | 73,8%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowiazania i rezerwy na
kapitalem wiasnym Zobowigzania >45% 119,6% | 143,2% | 303,6%
Pokrycie akbywow i

. Diugoterminowe pasywa/{Aklywa trwate +
diugoterminowych e Pl >100% 598,7% | 228,2% | 211,5%
kapitalem diugotermino Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)
Trwatost Zrodet i .
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogalem max 65,0% | 58,7% 73,9%
Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S A 14
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11.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ
11.6.1.1. Warto$é przychoddw i kosztéw dziatalnosci maklerskiej

1.6.1.1.1. W 2014 roku, w poréwnaniu do roku poprzedniego, nastapit spadek
osiggnietych przychodow z dziatalnosci maklerskiej, przy jednoczesnym wzroscie
kosztéw tej dziatalnosci. W rezultacie wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci
pogorszyly sie w poréwnaniu do roku 2013.

[1.6.1.2. Suma bilansowa —w 2014 roku byta nizsza niz w 2013 roku o 6 646 tys. zt (spadek
o 8,3%).

[1.6.1.2.1. Kwota $rodkdw pienieznych spadta z 22 125 tys. zt do 17 129 tys. zt, co
gtéwnie wynika z nizszej kwoty srodkdw pienieznych klientow zdeponowanych na
rachunkach pienieznych w domu maklerskim oraz wptaconych na poczet nabycia
papierdw wartosciowych w pierwsze] ofercie publicznej lub publicznym obrocie
pierwotnym. Znalazto to réwniez swoje odzwierciedlenie w spadku zobowigzan
krétkoterminowych wobec klientow z kwoty 14 822 tys. zl do 3 235 tys. zt.

[1.6.1.2.2. Spétka pozyskata dodatkowe diugoterminowe finansowanie w kwocie 5 000
tys. zt w postaci 24-miesiecznych niezabezpieczonych obligacji zwykhych na okaziciela
serii A.

I1.7 OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I.7.1.W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spétki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowaé
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciagu 12
miesiecy od 31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

11.7.2. Sprawozdanie finansowe Copernicus Services Spdtka z o0.0. SKA w likwidacji
wchodzgece w sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy =zostato
sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci. W dniu 14 pazdziernika
2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie te] Spodtki podjeto uchwate o jej rozwigzaniu i
postawieniu jej w stan likwidacji. Likwidacja Spétki stanowi element restrukturyzacji Grupy
majacej na celu uproszczenie jej struktury i nie stanowi zaniechania zadnej z dzialalnosci
prowadzonej przez Grupe. W punkcie 8 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 rok Zarzgd Spdtki Dominujgcej przedstawit dalsze
plany recrganizacji Grupy.

11.7.3.Wchodzace w sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
spdtki zaleznej CBT SA na dzien 31 grudnia 2014 roku zawierato zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tej Spotki zaleznej. W sporzadzonym przez Zarzad bilansie
spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazano strate przewyzszajgcg sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Dnia 15 maja 2015
roku uzyskalismy pisemne zapewnienie Copernicus Securities Spoétki Akcyjnej, ze w sytuacji
gdyby biezaca ptynnos¢ finansowa spotki byla zagrozona, Akcjonariusz deklaruje
zapewnienie finansowania Spétki, ktdre umozliwi utrzymanie bie2zgcej dziatalnosci Spotki co
najmniej do konca 2015 roku. Na tej podstawie uznaliSmy, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci spétki zaleznej wptywajace na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy w roku nastepnym po badanym na skutek =zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci danej

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S.A 15

78



r‘ Copernicus

3082 Audyt

spotki zaleznej. Dane finansowe tej spotki zaleznej nie sg znaczace dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

. CZESC SZCZEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

l1.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatlowe], bedace podstawa sporzadzenia skonsclidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem:

[11.1.1.1. CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérej dane w zakresie rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przephrwow pienieznych sa wiaczone do konsolidacji od
daty utweorzenia Funduszu, to jest od 29 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

[11.1.1.2. Copernicus Investment Ltd — ujeto dane na 30 czerwca 2014 roku. Z uwagi
na brak sprawozdania finansowego na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz dostepu do
ksigg rachunkowych nie byliémy w stanie dokonaé weryfikacji wptywu sytuacji
finansowe] i majatkowe] podmiotu oraz jej wyniku finansowego na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej. Suma bilansowa tego podmiotu na dzien
31 grudnia 2013 roku, tj. na dzien, na ktory otrzymalismy ostatnie sprawozdanie
finansowe tego podmiotu, bez wylgczen konsolidacyjnych, wynosita 8,7%. Z informacji
uzyskanych od Jednostki Dominujacej wynika, ze na dzien bilansowy tj. 31 grudnia
2014 roku spotka zalezna nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

1.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

1.2.1. W punkcie 10 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonriczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spotki Dominujgace] przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
Polityka rachunkowosci jest zgodna z Ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisdw wykonawczych

[11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowe] stosowano w istothych aspektach
w sposob ciagty.

1.2.3. W punkcie 2.15 ,dodatkowych informacji i objasnien” do skonsclidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat o rezerwie
utworzonej w sprawozdaniu finansowym Copernicus Capital TFI S.A. na skutki toczgcych
sie postepowan. Rezerwa zostata oszacowana zgodnie z najlepszg wiedzg i rzetelnoscia.
Zarzad Spotki Dominujacej i spotki zaleznej nie jest w stanie oszacowad negatywnych
skutkow trwajgcych postepowan, dla ktorych nie utworzono rezerwy.

[11.2.4. Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2014 zgodnie ustawg o rachunkowosci, Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28
grudnia 2009 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz.
U nr 226 z 2009 poz. 1824), Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 25 wrzesnia 2009
r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych spraweczdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327), jak réwniez Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
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z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych (Dz. U. Nr. 149 poz
16874, ze zmianami).

1.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

111.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 16 274,86 tys. ztotych stanowigca 22,3% skonsolidowanych aktywow
zostata ustalona prawidtowo jako réznica miedzy ceng nabycia udziatow lub akcji dajacych
kontrole oraz wartoscig godziwa aktywow netto na dzien przejecia kontroli po pomniejszeniu
o dokonane w poprzednich okresach odpisy amortyzacyjne. Wykazana w bilansie wartosé
firmy dotyczy gtdwnie nabycia Copernicus Capital TFI S.A.

111.3.2. Jednostka Dominujaca przyjeta 20-letni okres amortyzacji wartosci firmy ustalonej w
wartosci poczatkowe] 23 529,5 tys. zl.

111.3.3. Jak informuje Jednostka Dominujgca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w punkcie nr 1.2 dla celow skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka
Dominujgca dokonata analizy przestanek utraty wartosci przez wartosé firmy na dzien 31
grudnia 2014 roku. W analizie oparto sie na dokonanej wycenie spdtki zaleznej. W rezultacie
przeprowadzonej analizy i testu na utrate wartosci, w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujgcej, nie nastgpita utrata wartosci przez wartosé¢ firmy zaprezentowane] w
skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2014 roku. Zwracamy uwage
na fakt, ze analiza (wycena) opiera sie na zdarzeniach przysztych, ktére cbarczone sag
niepewnoscia.

1n.4. UJEMNA WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

111.4.1. Nadwyzke wartosci godziwej aktywdw netto spdtki przejetej nad cena przejecia, czyli
ujemng wartos¢ firmy, do wysokosci nieprzekraczajace] wartosci godziwej nabytych
aktywdw trwatych, z wylaczeniem diugoterminowych aktywdw finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, Jednostka Dominujgca zalicza do rozliczen miedzyokresowych
przychoddw przez okres bedacy srednig wazong okresu ekonomiczne] uzytecznosci
nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow. Ujemna wartosé firmy w wysokosci
przekraczajacej wartosé¢ godziwag aktywow trwatych, z wytaczeniem diugoterminowych
aktywodw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przychodow
na dzien pofaczenia.

11.4.2. Odpisu  ujemnej wartosci firmy Jednostka Dominujaca dokonuje zgodnie
z postanowieniami art. 44b ust 11 i 12 ustawy o rachunkowosci.

111.4.3. Szczegdty rozliczenia wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy Jednostka Dominujgca
przedstawita w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w informacji dodatkowej w
punkcie 1.2. dodatkowych informacji i objasnien.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S A 17

80



r‘ Copernicus

3IM 2 Audyt

11.5. KAPITAL WLASNY

111.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzieri 31 grudnia 2014 roku stan kapitatow
wihasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitatdw
wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

[11.5.2. Na dzier 31 grudnia 2014 roku, jak i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Grupa Copernicus Securities S.A. spelniata obowigzujace ja normy wysokosci
skonsolidowanych kapitatéw nadzorowanych.

111.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

1.6.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitatl udzialowcéw mniejszosciowych
wynosi na dzien 31 grudnia 2014 roku 0,00 tys. zt. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna.

1.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

I11.7.1. Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
1.7.1.1. kapitatlowe (udziaty i kapitaty wtasne Spétek na dzien przejecia kontroli),
1.7.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
11.7.1.3. obrotdow wewnetrznych (przychodow i kosztdw),

1.7.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacjg, zawartych w
wartosci ich aktywow,

sa prawidtowe i zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

111.8. SPRZEDAZ AKCJI/ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE.)
[11.8.1. W 2014 roku nie wystapita.

m.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

1.9.1. W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsoclidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

1.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.10.1. Struktura aktywdw 1 pasywdw Grupy Kapitalowe] jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

.11, POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copemicus Securities S A 18

81



r‘ Copernicus

M2 Audyt

zakoniczony 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

111.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WELASNOSCI
111.12.1. Spdtka zastosowata nastepujace odstepstwa od zasady konsolidacji metodg petna;:

I11.12.2. Jednostka Dominujgca dokonywata konsclidacji sprawozdan wszystkich podmiotdw
Grupy Kapitatlowe] metoda petna, z uwzglednieniem kwestii opisane] 1.2.4 niniejszego
raportu.

111.12.3. Jednostka Dominujgca nie konsoliduje zadnego z podmiotdw powigzanych metodg
praw wlasnosci.

1I.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I11.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku zostaty sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

1I.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

11.14.1. Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujace;
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z
nim zgodne.

IvV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktére powinny by uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowié¢ podstawe do uwzglednienia kosztdw
lub strat.
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1Iv.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

IV.2.2. W trakcie naszych prac audytorskich korzystaliSmy z ustalen innych bieghych
rewidentow w zakresie wynikéw badania sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus

Capital TFI S.A.

Aleksandra Motltawska

’ Y 17 J 4
0, L ofldraa

Kluczowy Bieghy Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste bieglych rewidentow pod
numerem 10844

Warszawa, dnia 12 czerwca 2015 roku

Raport zawiera 21 stron.

Marek Dobek

(A @nelly, DFa 5

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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