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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczef EFICOM-SINERSIO S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Eficom-Sinersio S.A. z siedziba w
Warszawie (..Spotka™), na ktore skfada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek
przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng prezentacje
tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) (.ustawa o
rachunkowosci™) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi
przepisami. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowodci, Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Badanie
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosei -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i
informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyboér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym
oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowoséci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznodci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rdwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosei,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie. Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie opinii 7 zastrzeZeniem

1. W potowie roku 2014 nastapita w Spélce emisja nowych akcji, ktore zostaly objete przez nowych
udzialowedw w zamian za wniesione udzialy w Spolce Sinersio Polska Sp. z 0.0. W wyniku zmiany
akcjonariatu Spotki, na poczatku roku 2015 zmianie ulegt rowniez skfad Zarzadu. W zwiazku z
powyzszymi zmianami, uzyskaliSmy informacje, iz Zarzad nie jest w stanie zapewni¢ kompletnosci
kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wedtug uzyskanych informacji po dacie bilansowej sptywaly i
splywaja nadal faktury i umowy, o ktérych aktualny Zarzad nie byl $wiadomy w momencie
obejmowania funkcji. W zwiazku z powyzszym na podstawie przeprowadzanych procedur nie byliémy
w stanie potwierdzi¢ kompletnosci kosztow ujetych w rachunku zyskéw i strat za rok 2014, oraz
kompletnosci zobowiazan oraz rezerw na zobowigzania na dzief 31 grudnia 2014 r.

2. W pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe Spotka prezentuje m.in. posiadane udzialy w jednostce
Sinersio Polska Sp. z 0.0., ktérych wartos¢ zostata potwierdzona przez niezalezna wycene sporzadzona
na dzien 31 grudnia 2013 r. W zwiazku z brakiem bardziej aktualnej wyceny oraz w zwiazku z faktem,
ze wyniki spotki Sinersio Polska Sp. z 0.0. w 2014 roku odbiegaja od zalozen przyjetych do powyzszej
wyceny, nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ wartosci dlugoterminowych aktywéw finansowych. W
zwigzku z powyzszym nie byliSmy w stanie okresli¢c, czy nie bylyby konieczne korekty do
przedstawionej w sprawozdaniu finansowym sytuacji majatkowej i finansowej Spolki na dzien 31
grudnia 2014 r. oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia. Zarzad stoi na
stanowisku, iz udzialy w spolce Sinersio Polska Sp. z o.0. nie utracily swojej wartosci i nie jest
potrzebny odpis aktualizujacy.

3. Jednostka prezentuje w rachunku przeptywéw pienieznych, w czesci operacyjnej, kwote innych korekt
w wysokosci 174, 3 tys. zt. Jednostka nie byla w stanie wyjasnic, czego dotyczy ta kwota. Na podstawie
otrzymanych informacji nie byliémy w stanie potwierdzi¢ poprawnos$ci prezentacji tej kwoty.

Opinia 7 zastrzeieniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkéw korekt opisanych w paragrafie ,.Uzasadnienie opinii =
zastrzezeniem ", zalaczone sprawozdanie finansowe Eficom-Sinersio S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Jednostki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.
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Inne kwestie

Ponadto. zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
uwzglednia. we wszystkich istotnych aspektach. informacje. o ktdrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz zataczniku nr 3 ..Informacje biezace i okresowe w alternatywnym syvstemie obrotu na rynku NewConnect™
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

j

10 [ Pl i -
ik b Aka / ;
Marcm Grz Vacfz// JNC\[/L

Biegty rewi ent,m 11769

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68

—_— O
Hot

SERaEn f waﬂﬁ_ﬂ'fﬁ:
ul. Targowa 20A
03-731 Warszawa
15 czerwea 2015 1.
Warszawa
3 Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1II Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094



Raport $ badania sprawozdania finansowego za 2014 .,
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
sprawozdania finansowego

EFICOM-SINERSIO S.A.
(dawniej EFICOM S.A.)

w Warszawie

za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Raport uzupetniajgcy opinig zawiera 12 stron
Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 .
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Dane identytikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Czes¢ analityczna raportu
Bilans

Rachunek zyskow i strat
Wybrane wskazniki finansowe
Interpretacja wskaznikow

Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia do sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta

Informacje o istotnych naruszeniach prawa
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Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace badana jednostke

Nazwa Spolki

EFICOM-SINERSIO Spoétka Akeyjna (dawniej: EFICOM S.A.).

Siedziba Spétki
ul. Nowogrodzka 68, 02-014 Warszawa.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 24.05.2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000120492

REGON: 0000280815

NIP: 525-21-31-023

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci badanej Spotki jest:

18, 20, z, reprodukcja zapisanych nosnikow informacji

46, , , handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi

47, ., handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi

52, 1, . magazynowanie i przechowywanie towarow

52, 2. ., dziafalnoéé ushugowa wspomagajgca transport

58, 1,, wydawanie ksiazek i periodykéw oraz pozostata dziatalnos¢ wydawnicza, z wylgczeniem w
zakresie oprogramowania

58, 2, , dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania

59, 1, dziatalno$¢ zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi

59, 20, z, dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

62, , , dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powiazana

62, 02, z, dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

63, ,, dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji

64, 20, z, dziatalno$¢ holdingdw finansowych

64, 30, z, dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

64, 99, z, pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

66, 12, z, dziatalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietldowych
66, 19, z, pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

70. 21, z, stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja

70, 22, z, pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

71, 20, a, badania i analizy zwiazane z jakoscia zywnosci

71, 20, b, pozostale badania i analizy techniczne

72, 11, z, badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii

72, 19, z, badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

72, 20, z, badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spofecznych i humanistycznych
73, 11, z, dziatalno$¢ agencji reklamowych

73, 12, a, posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

73,12, b, podrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

73, 12, ¢, posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
73, 12, d, podrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094. (}
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00. \I”U\



 Raport ¢ badaniu sprawozdania finansowego sa 2014 o
EFICOM-SINERSIO S.A. (dawniej: EFICOM S.A.)

73. 20, z. badanie rynku i opinii publicznej

74, 30. z, dzialalno$¢ zwiazana z ttumaczeniami

74, 90. z, pozostala dziatalnos¢ profesjonalna. naukowa i techniczna. gdzie indziej niesklasyfikowana

e 82 11,z dzialalnoé¢ ustugowa zwiazana z administracyjna obsluga biura

e 82,19, z. wykonywanie fotokopii. przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura

e 82,30, z dzialalnoé¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw i kongresdéw

e 82,99,z pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

e 85,32, a, technika

e 85,51, z, pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych

e 85, 59. b. pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane

e 85,60, z, dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje

e 90,01, z, dzialalno$¢ zwiazana z wystawianiem przedstawien artystycznych

e 90,02, z, dzialalno$¢ wspomagajaca wystawianie przedstawien artystycznych

e 90, 03, z, artystyczna i literacka dziatalnos¢ tworcza

e 093,13, z, dzialalno$¢ obiektdw stuzacych poprawie kondycji fizycznej

e 4596, 04, z, dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z poprawa kondycji fizycznej

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane
Na dzien 31.12.2014 r. struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci 1 685 364,20 zt
przedstawia sie nastepujaco:

Lp. "Akcjonariusz I'ic:‘;ili:.cl{i ol Mariost I‘:{"T:i"a’"a " | Udziat (%)

1 Anna Katarzyna Nietyksza 1657 611,00 33152220 19,67 %
2 Tomasz Stepski 1 596 768,00 319 353,60 18,95 %
3 Marcin Bakowski 1583 182,00 316 636,40 18,79%
4 Krzysztof Kaczorowski 975 900,00 195 180,00 11,58%
5 Pozostali akcjonariusze 2 613 360,00 522 672,00 31,01%
SUMA R 8 426 821,00 1 685 364,20 100,00%

W roku 2014 kapitat zaktadowy Spéiki zostat zwigkszony poprzez emisje akcji serii F (3 166 364 akcji)
oraz serii G (960 457 akcji). Emisja akcji serii F zostata obj¢ta w zamian za wniesione udziaty w Spétce
Sinersio Polska Sp. z 0.0.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie posiadata wiekszosciowego akcjonariusza i nie podlegata konsolidacji.
- tworzy grupe kapitatowa i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Anna Nietyksza — Prezes Zarzadu
e Krzysztof Kaczorowski — Wiceprezes Zarzadu
Podmiot wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68. (_f
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W 2014 roku sktad Zarzadu Eficom-Sinersio $.A. ulegl zmianie:

- Pan Krzysztof Kaczorowski w dniu 20 stycznia 2014 roku zostal powolany do skladu Zarzadu i
pelnil funkcje Czlonka Zarzadu. a od dnia 11 lutego 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Wiceprezesa Zarzadu;

- Pan Jerzy Karney w okresie 20 stycznia — 17 lutego 2014 roku pehil funkcje Wiceprezesa

Zarzadu;
- Pan Marcin Bgkowski w okresie 16 lipca — 4 grudnia 2014 roku pemil funkcje Cztonka
Zarzadu,

Po dniu 31 grudnia 2014 roku sklad Zarzadu Eficom-Sinersio S.A. ulegt zmianie;
- Zgodnie z Uchwata Rady Nadzorczej Eficom-Sinersio S.A. z dnia 13 stycznia 2015 r. Pani
Anna Katarzyna Nietyksza zostata odwotana z Zarzadu Sp6tki. Na Prezesa Zarzadu Eficom-
Sinersio S.A. powolany zostal Pan Tomasz Stepski, a na Wiceprezesa Zarzadu powolany
zostal Pan Marcin Bakowski.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marcin Grzywacz

Numer w rejestrze: 11769

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Targowa 20A, 03-731 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000061094

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zaktadowy: 105 100,00 zt

Numer NIP: 526-00-14-757

Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 68.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 20 marca 2015 r.,
zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 10 lutego 2015 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od 2 czerwea
2015 r. do 15 czerwcea 2015 r. z przerwami,

Kluczowy biegly rewident oraz Ground Frost Eurcin Audyt Sp. z o.0. spelniaja wymég niezaleznosci
od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094,
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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_ Raport 5 budunia sprawozduania finunsowego za 2014 r.
EFICOM-SINERSIO S.A. (dawniej: EFICOM S.4.)

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe Eficom S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres Koficzacy sie
tego dnia bylo badane przez kluczowego bieglego rewidenta pania Dorote Danilczuk posiadajaca w
rejestrze nr 12025 prowadzaca badanie w imieniu Ground Frost Euroin Audyt. z 0.0. — zostata wydana
opinia bez zastrzezen z nastepujacym objasnieniem uzupelniajacym:

~Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosei i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz Spolka rozpoznaje w pozycji krétkoterminowych naleznosci handlowych kwoty
nalezne od odbiorcéw niepowiazanych z tytutu wykonanych ustug., Naleznosei te sa dochodzone od
odbiorcéw na drodze sadowej i w ocenie Zarzadu prawdopodobienstwo ich odzyskania jest duze, a co
za tym idzie Spotka nie rozpoznawala odpiséw aktualizujacych w odniesieniu do tych naleznosci.
Kwota tych naleznoscei do najistotnigjszych odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosi 3694 tys.
7

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 3 czerweca
2014 r., ktdre postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1,880.3 tysiaca zlotych zostanie
pokryta z przysztych zyskéw Spotki.

Sprawozdanie finansowe stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 r. zostalo zlozone w Urzedzie
Skarbowym w dniu 8 lipca 2014 r. oraz zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 04
sierpnia 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci
Niniejszy raport zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Eficom-Sinersio S.A. z siedziba
w Warszawie i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat, zestawicnie
zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelna
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094,
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa. ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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Raport 3 badania sprawozdania finunsowego za 2014 v.
EFICOM-SINERSIO S.A. (dawniej: EFICOM S.A.)

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie. wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajacego. odnodnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyl wszystkie zadane przez nas
oswiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Za wyjatkiem kwestii ujetych w opinii z badania, zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w
zaden sposob ograniczony. Zakres i spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094,
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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_ Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.
EFICOM-SINERSIO S.A. (dawniej: EFICOM S.A4.)

2. Cze¢$¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
31.12.2014 |Struktura % 31.12.2013 Struktura %
AKTYWA
A. [AKTYWA TRWALE 42760 80,8% 913.0 26,0%
Rreczowe aktywa trwale 328 0,6% 389 1,1%
1. [Srodki trwale 32.8 0,6% 389 1,1%
Naleinosei dlugoterminowe 96,4 1.8% 96.4 1,8%
Inwestycje dlugoterminowe 4145.1 78.4% 571.8 10,8%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,7 0.0% 2059 3,9%
B. |AKTYWA OBROTOWE 1013,0 19,2% 25992 74,0%
Nale/mosci krotkoterminowe 2883 5.5% 13147 37.4%
Inwestycje krotkoterminowe 720,2 13,6% 1265.8 36,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 4.5 0,1% 18,7 0,5%
AKTYWA RAZEM 52890 100,0% 35123 100,0%
31.12.2014 |[Struktura % 31.12.2013 Struktura %
PASYWA
A. |[KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 47664 90,1% 28448 81,0%
Kapitat (fundusz) podstawowy 16854 31,9% 860,0 24,5%
Kapital (fundusz) zapasowy 8 770,2 165,8% 4002,2 131,0%
Zysk (strata) z lat ubieglych -26174 -49.5% -737,0 -21,0%
Zysk (strata) netto -3071,2 -58,1% -1 880,3 -53,5%
B. ,ZOBOWIAZAN[A TREZERWENA 522,7 9,9% 667,5 19,0%
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 15,7 0,3% 236,2 6,7%
Zobowigzania dlugoterminowe 27 0,1% 2,7 0,1%
Zobowigzania krotkoterminowe 504,3 9,5% 428.,6 12,2%
PASYWA RAZEM 5289,1 100,0% 35123 100,0%
Dane w tys. PLN
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68. G
7 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094 \!‘\fj\
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Raport 7 badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

EFICOM-SINERSIO S.A. (dawniej: EFICOM S.A.)

2.2, Rachunek zyskow i strat

0 0
o 01.01.2014- | _h/"l, | onorzons- | ,h/“[, )
L 3ldogmd |FPATIONESL oy gaopgg  |PRENCIOGOWEC
sprzedazy sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 6696 100,0% 17448 100,0%
towardw i materialow, w tvm:
- od jednostek powigzanych 03 0.0% - 0,0%
¥ p— . 44 B o St &
Przy chody netto ze sprzedazy produktow i 669.6 100.0% [ 7448 100.0%
usfug
Koszty dzialalnosci operacyjnej 16302 243.5% 23034 132,0%
Amortyzacja 35 4.7% 46,5 2.7%
Zuzycie materialow i energii 285 4.3% 63.0 3.6%
Ustugiobce 880,3 131.5% 15974 91.6%
Podatki i oplaty 6,8 1.0% 28 0.2%
Wynagrodzenia 6183 92,3% 4444 25.5%
Ubezpicczenia spolecme iinne $wiadczenia 4.7 6,7% 68.7 3,9%
Pozostale koszty rodzajowe 20,1 3.0% 80,5 4,6%
Zysk (strata) ze sprzedazy - 960,6 -143,5% |- 558,6 -32,0%
Pozostale przychody operacyjne 249,3 37.2% 166,6 9,5%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 115 16.7% i 0.0%
trwalych
Inne przychody operacyjne 137.8 20,6% 166,6 9,5%
Pozostale koszty operacyjne 1026,0 153,2% 2945 16,9%
AAktuallzaqa wartosci aktywow 3694 5599 ) 0.0%
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 656,5 37.6% 294.5 16,9%
Zysk (strata) z dzialalno$ ci operacyjnej - 17372 -259,5% |- 686,5 -39.3%
Przychody finans owe 555 8,3% 127,6 7.3%
Odsetki, w tym: 9,3 1,4% 5,1 0,3%
- od jednostek powiazanych 0.0% 0,1 0,0%
Zysk ze zbycia inwestycji 312 5,6% - 0,0%
Aktualizacja warto$ci inwesty¢ji 6,9 1,0% 1224 7.0%
Inne | 0,3% - 0,0%
Koszty finans owe 13894 207,5% 1226,8 70,3%
Odsetki, w tym: 1,7 0,2% 1,0 0,1%
Strata ze zbycia inwestycji - 0,0% 5.1 0,3%
Aktualizacja wartosci inwestycji 13877 207,2% 12205 70,0%
Inne 0,0% 0,2 0,0%
Zysk (strata) z dzialalno$ ci gospodarczej - 30712 -458,7% |- 1785,7 -102,3%
Zysk (strata) brutto - 3071,2 -458,7% |- 17857 -102,3%
Podatek dochodowy - 0,0% 94,6 5,4%
Zysk (strata) netto - 30712 -458,7% |- 1 880,3 -107,8%

Dane w tys. PLN

Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
8 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094,
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66. fax. (022) 818 26 00.
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EFICOM-SINERSIO S.A. (dawniej: EFICOM S.A4.)

2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012

1. Rentownos$é sprzedazy netto

zvsk netto x 100% -458.7% -107.8% -17.6%
przychody netto

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% -39.2% -39.8% -7.7%
kapitat whasny - zvsk netto

3. Szbkos¢ obrotu naleimosci

sredni stan naleznosci z tvtulu dostaw i uslug brutto x 363 dni 5155 dni 2002 dni 202.6 dni
przychody netto

4. Stopa zadluienia

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% 9,9% 19.0% 16,6%
suma pasywow

5. Wskaimik plynnosci
aktywa obrotowe 2,0 6,1 6,4
zobowiazania krdtkoterminowe w tym rozliczenia miedzyokresowe

=  Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesiecy.

® Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowiazania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy) oraz inne
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

*  Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw. towaréw i materiatow.

* Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i usfug od jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia oraz bilansu
zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68,
9 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094,

Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A. tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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EFICOM-SINERSIO S.A. (duwnief: EFICOM §.4.)

24. Interpretacja wskaznikow

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wskaznik rentownosci Spotki w badanym okresie ulegt znaczacemu pogorszeniu w wiekszosei zostalo to
spowodowane rozpoznaniem w badanym roku istotnych odpisow aktualizujacych warto$é aktywow. Nalezy
Jednak zwrdci¢ uwage, iz Spotka byla nierentowna juz na poziomie operacyjnym.

Rentownoéé kapitalu wlasnego
Rentownos¢ kapitatu wlasnego pozostata ujemna. Wskaznik ten nie ulegl pogorszeniu w stosunku do roku
poprzedniego (pomimo wyzszej straty), w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu w 2014 roku.

Szybko$¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci pogorszyl sie istotnie w stosunku do roku ubieglego w zwiazku ze
zmniejszeniem przychodéw ze sprzedazy. Wyjatkowo wysoki poziom tego wskaznika wynika z faktu, ze
warto$¢ brutto naleznosci pozostaje bardzo wysoka, mimo ze wickszo$¢ sald jest objeta odpisem aktualizujacym
ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo ich $ciagniecia.

Stopa zadluzenia
Stopa zadluzenia Spolki zmalata w stosunku do roku ubieglego w zwiazku z podwyzszeniem kapitaty Spotki w
2014 roku.

Wskaznik plynnosci
Wskaznik plynnosci obnizyt sie istotnie w stosunku do roku ubieglego, w zwiazku ze spadkiem poziomu
aktywodw obrotowych spowodowanym odpisami aktualizujacymi ich wartosé.

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68,
10 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094,
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0, 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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EFICOM-SINERSIO S.A. (dawniej: EFICOM S.4.)

Czes¢ szezegdlowa raportu
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci
Spolka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowoéci, przyjete przez Zarzad Spolki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.
W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.
W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:
- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,
- rzetelnosci, bezbtednoscei i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,
- prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
- powiazania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,
- spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach okreélonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania

finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spoélki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zataczniku nr 3 , Informacje biezace i okresowe
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect™ do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowymn.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1 Wydzial Gospoedarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094,
Ground Frost Eurcin Audyt Sp. z 0.0, 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66. fax. (022) 818 26 00.

e



34.

3.3

12

~ Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.
EFICOM-SINERSIO S.A. (t’[ﬂn’ll[é’j EFICOWS.A)

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2014 r. i za okres koficzacy sie tego dnia wydaliSmy opinie z nastepujacymi zastrzezeniami:

W polowie roku 2014 nastapila w Spolce emisja nowych akcji, ktére zostaly objete przez nowych
udzialowcow w zamian za wniesione udziaty w Spolce Sinersio Polska Sp. z 0.0. W wyniku zmiany
akcjonariatu Spotki, na poczatku roku 2015 zmianie ulegl réwniez sklad Zarzadu. W zwiazku z
powyzszymi zmianami, uzyskaliSmy informacje, iz Zarzad nie jest w stanie zapewnié¢ kompletnosci
kosztow w sprawozdaniu finansowym. Wedlug uzyskanych informacji po dacie bilansowej sptywaly i
sptywaja nadal faktury i umowy, o ktérych aktualny Zarzad nie byl $wiadomy w momencie
obejmowania funkcji. W zwiazku z powyzszym na podstawie przeprowadzanych procedur nie bylismy
w stanie potwierdzi¢ kompletnodci kosztow ujetych w rachunku zyskow i strat za rok 2014, oraz
kompletnosci zobowiazan oraz rezerw na zobowigzania na dziei 31 grudnia 2014 r.

W pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe Spétka prezentuje m.in. posiadane udzialy w jednostce
Sinersio Polska Sp. z 0.0., ktorych warto$¢ zostata potwierdzona przez niezalezng wycene sporzadzona
na dzien 31 grudnia 2013 r. W zwiazku z brakiem bardziej aktualnej wyceny oraz w zwiazku z faktem,
ze wyniki spétki Sinersio Polska Sp. z 0.0. w 2014 roku odbiegaja od zalozen przyjetych do powyzszej
wyceny, nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ wartosci diugoterminowych aktywow finansowych., W
Zwigzku z powyzszym nie byliSmy w stanie okredli¢, czy nie bylyby konieczne korekty do
przedstawionej w sprawozdaniu finansowym sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31
grudnia 2014 r. oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy korczacy sie tego dnia. Zarzad stoi na
stanowisku, iz udzialy w spéfce Sinersio Polska Sp. z o.0. nie utracily swojej wartosci i nie jest
potrzebny odpis aktualizujacy.

Jednostka prezentuje w rachunku przeplywéw pienieznych, w cz¢sci operacyjnej, kwote innych korekt
w wysokosci 174, 3 tys. zL. Jednostka nie byla w stanie wyjasni¢, czego dotyczy ta kwota. Na podstawie
otrzymanych informacji nie byliémy w stanie potwierdzi¢ poprawnosci prezentacji tej kwoty. ”

Informacje o istotnych naruszeniach prawa
Nie stwierdzono istotnego, wplywajacego na sprawozdanie finansowe, naruszenia przepiséw prawa, a
takze postanowien statutu jednostki.

farcin Grzywacz
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68
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15 czerweca 2015 r.
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Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowvch pod numerem 68,
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1T Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094,
Ground Frost Euroin Audyt Sp. 7 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, el.(022) 818 26 66. fax. (022) 818 26 00.




