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FORMA ORGANIZACYJNO - PRAWNA

Spétka zostata zarejestrowana w dniu 05.10.1993 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawa pod numerem RHB 38239. Spétka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
w Rejestrze Przedsiebiorcéw w dniu 3 stycznia 2003 roku pod numerem KRS 0000145314,

Czas trwania Spétki zgodnie z jej umowa jest nieograniczony.

W dniu 12 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw THEO FREY POLAND Sp.
z 0.0. podjeto uchwaty o zmianie:

- firmy Spétki na Prywatny Serwis Medyczny,

- siedziby Spotki na Gdansk ul. Szafarnia 10 80-755 Gdansk,

- przedmiotu dziatalnosci Spotki.
W dniu 29 listopada 2005 roku Spotka zmienita swoja siedzibe na Gdansk, ul. WilehAska 44, 80-215
Gdansk. W dniu 11.12.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o
przeksztatceniu spétki z ograniczona odpowiedzialnosciag w spétke akcyjna. W dniu 31.12.2007 r,
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000296183 zarejestrowat Swissmed Prywatny Serwis Medyczny jako Spotke
Akcyjna. Kapitat akcyjny w wysokosci 1.291.200 zt sktada sie z 1.291.200 akgji serii A po 1,00 zt
kazda.
W dniu 23 lipca 2008 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 11 lipca 2008 roku, w
przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku.
W dniu 25.06.2010 Uchwata nr 11 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o 1.500.000 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja, w strukturze: 1.000.000 akcji objat Swissmed Centrum Zdrowia S.A., natomiast 500.000 akc;ji
objety osoby fizyczne. Akcje te zostaty zarejestrowane przez wihasciwy Sad Rejestrowy w dniu 19
pazdziernika 2010r.
W dniu 04.11.2010r. Uchwata nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszyé kapitat zaktadowy o nie wiecej niz 1.250.000 akcji zwykiych serii D o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja. W drodze subskrypcji prywatnej podwyzszono kapitat do wysokosci
4.070.895 zi, tj. 0 770.895 sztuk akcji. Kapitat ten zostat zarejestrowany w dniu 17 stycznia 2011r. Na
dzien bilansowy 31 grudnia 2010r. kapitat z emisji akgji serii D zostat wykazany w pozycji — kapitat
rezerwowy.
W dniu 04.11.2010r. Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. podjeto decyzje w sprawie dematerializacji akgji serii A, B,
C, oraz akcji serii D obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
upowaznienia do zawarcia umowy z Krajowym depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o
rejestracje tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych
akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect lub na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie Uchwaty Zarzadu KDPW S.A. nr 122/11 z dnia 11 lutego2011r. akcje spotki zostaty

zarejestrowane w dniu 8 marca 2011r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Akcje Serii
A, B, C, D zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu uchwatg Zarzadu Gietdy nr
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275/2011 z dnia 4 marca 2011 roku. Uchwata Zarzadu Gietdy nr 301/2011 z dnia 10marca 2011r.
wyznaczono pierwszy dzien notowan akgcji Spétki na dzien 15 marca 2011r.

Liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosi 4 070 895.

W dniu 09 maja 2011 roku spétka Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. zakupita 100%
udziatdw w spdtce Euromed Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka Euromed prowadzita
dziatalnos¢ medyczng w zakresie obstugi pacjentéw prywatnych (indywidualnych i korporacyjnych)
na terenie aglomeracji warszawskiej.

W wyniku zawarcia w dniu 10.06.2011 r. pieciu transakcji pakietowych w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect spétka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zbyta tacznie 500.000 (piecset tysiecy)
akgcji zwyktych na okaziciela spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Przed zawarciem tej
transakcji Spotka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiadata 2.800.000 akgji zwyktych na okaziciela
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., co stanowito 68,75% kapitatu zaktadowego Emitenta,
oraz posiadata 2.800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z tych akgcji, co stanowito 68,75%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A.

Po zawarciu transakgcji Spétka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiada 2.300.000 akgji zwyktych na
okaziciela Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., co stanowi 56,50% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz posiada 2.300.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z tych akgji, co stanowi 56,50%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A.

W dniu 13 marca 2012 roku Zarzad Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz Zarzad
EUROMED uzgodnity i przyjety Plan Potaczenia, ktéry zostat ogtoszony w dniu 22 marca 2012 roku
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18 maja 2012 roku
wpisano do Krajowego Rejestru Sagdowego — rejestru Przedsiebiorcéw potaczenia w trybie art. 492 §
1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych spétki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w
Gdansku (Spotka Przejmujaca) ze spoétka Euromed Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (Spdtka
Przejmowana) poprzez przeniesienie na Spétke Przejmujacg — jako jedynego wspodlnika Spotki
Przejmowanej — catego majatku Spétki Przejmowanej. W zwigzku z powyzszym w dniu 18 maja 2012
roku nastgpito wpisanie potaczenia do rejestru wiasciwego wedtug siedziby Spétki Przejmujacej
(dzien potaczenia).

W dniu 30 kwietnia 2015r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny S.A. z siedzibag w Gdansku podjeto uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 1.323.500 zt w trybie subskrypcji prywatnej oraz wytaczenia w catosci prawa
poboru akcji serii E. Akcje zostaty zaoferowane gtdéwnemu Akcjonariuszowi spotce Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. Akcje zostang pokryte wktadem pienieznym. Po zarejestrowaniu tych akgji,
wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. wynosi¢ bedzie
5.394.395,00 zt, a udziat Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w kapitale zaktadowym Spdtki wynosic
bedzie: 67,17%. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spdtka nie otrzymata jeszcze
zawiadomienia z Sadu Rejestrowego o wpisaniu akgcji do Krajowego Rejestru Sadowego.

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE

NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO
DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Czesciowa sptata kredytu i zmiana zabezpieczen

W dniu 25.06.2014 r. Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. dokonat czesciowej sptaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego Spétce na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 29.11.2011 r.
Kwota czesciowej sptaty kredytu inwestycyjnego wyniosta: 700.000 zt.

W dniu 25.06.2014 r. doreczone zostaty Spotce dwa aneksy z dnia 26.05.2014 r. zawarte pomiedzy
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A. do umowy o kredyt
inwestycyjny i umowy o kredyt w rachunku biezacym oraz porozumienie z dnia 26.05.2014 r. do
umow leasingu zawartych z BZ WBK Leasing S.A. Przedmiotem anekséw i porozumienia jest zmiana
zabezpieczen kredytu i leasingdw. W szczegdlnosci wykreslone zostang hipoteki ustanowione na
nieruchomosciach wskazanych w raporcie biezagcym nr 18/2011 z dnia 29.11.2011 r., a w ich miejsce
ustanowione zostato zabezpieczenie w postaci zawartych uméw o przelew wierzytelnosci. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Kredytodawcy i Leasingodawcy Spotka przelewa na Kredytodawce
oraz Leasingodawce swoje wierzytelnosci pieniezne, w tym ewentualne wierzytelnosci przyszte z
tytutu uméw o sSwiadczenie ustug medycznych wskazanych w zatacznikach do Umoéw. Umowy
zostaty zawarte z zastrzezeniem warunku, ze z chwilg sptaty wszelkich wierzytelnosci Kredytodawcy
i Leasingodawcy wynikajacych z w/w uméw kredytowych i leasingowych oraz po potwierdzeniu
tego w pisemnym oswiadczeniu Kredytodawcy i Leasingodawcy, Umowy wygasaja. Przelane
wierzytelnosci nie wykorzystane na sptate naleznosci Kredytodawcy i Leasingodawcy przechodza z
powrotem na Spoétke. Odnosnie wartosci pierwszej umowy o przelew wierzytelnosci, Emitent
wyjasnia, ze postugiwanym sie przez Strony kryterium byta wartos¢ obrotéw Spotki, za ostatnie 12
miesiecy, odnoszaca sie do uméw o $Swiadczenie ustug medycznych, ktorych wierzytelnosci sa
przedmiotem cesji. Wartos¢ tych obrotéw przekraczata 6.000.000 zt. Natomiast zgodnie z druga
umowa przelewu wierzytelnosci Kredytobiorca zobowigzat sie zapewni¢, by kwota przelanych na
Kredytodawce i Leasingodawce niewymagalnych wierzytelnosci wynosita nie mniej niz
réwnowartos$¢ kwoty wykorzystanego kredytu udzielonego na podstawie w/w umow kredytowych i
leasingowych do czasu zaspokojenia wierzytelnosci z nich wynikajgcych.

Otwarcie Centrum Opieki i Aktywizacji Seniorow

Od 23 czerwca 2014 roku w wydzielonej czesci placowki przy ul. Wilenskiej rozpoczeto dziatalnosé
w ramach Centrum Opieki i Aktywizacji Senioréw. W siedmiu salach w domowej atmosferze,
Centrum zapewnia catodobowa opieke i rehabilitacje osobom starszym, pacjentom po hospitalizacji
lub leczeniu operacyjnym, ktérzy ze wzgledu na stan zdrowia lub stopien niepetnosprawnosci nie
moga samodzielnie funkcjonowa¢ w srodowisku domowym. Nasza ustuga stanowi
komplementarne swiadczenie dla pacjentéw po ciezkich zabiegach operacyjnych, ktérzy w krétkim
okresie przy intensywnej rehabilitacji moga powrdci¢ do petni sit i sprawnosci. Jak wskazuje
dotychczasowa struktura przyje¢, prywatna ustuga rehabilitacyjna w Swissmed stanowi uzupetnienie
nie tylko dla pacjentéw ortopedycznych i kardiologicznych hospitalizowanych w Swissmedzie, ale
przede wszystkim dla pacjentéw hospitalizowanych w catym Trojmiescie w ramach Narodowego
Funduszu Zdrowia na oddziatach ortopedycznych, kardiologicznych i internistycznych.

Réwnoczesnie, dla bardziej mobilnych senioréw Swissmed Prywatny Serwis Medyczny uruchomit
ustuge opiekuncza w ramach pobytu dziennego. Seniorzy spedzaja wspdlnie czas w Centrum
Aktywnego Seniora, gdzie Swissmed zapewnia catodzienng opieke z petnym wyzywieniem i
zajeciami majacymi na celu aktywizowanie osdb starszych i przeciwdziatanie wykluczeniom.
Seniorzy uczestnicza w zajeciach komputerowych i jezykowych, wyktadach prozdrowotnych,
zajeciach ruchowych i warsztatach terapeutycznych.

Wypowiedzenie umowy na obstuge medyczng oraz umowy powierzchni w Ministerstwie
Finanséw w Warszawie

W zwiagzku z zaprzestaniem funkcjonowania Swissmed Centrum Zdrowia jako operatora w szpitalu
Swissmed Warszawa oraz w zwigzku z zamknieciem placéwki przy Al. Jerozolimskich w Warszawie,
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sens ekonomiczny zatracito réwniez utrzymywanie placowki w Ministerstwie Finansow w Warszawie.
Obstuga pracownikow Ministerstwa odbywata sie na podstawie umowy podpisanej w wyniku
przetargu publiczno-prawnego, co uniemozliwiato szybkie i bez kosztowne wycofanie sie ze
Swiadczenia ustug w tej placéwce. W grudniu 2014 nastgpito wypowiedzenie umowy na obstuge
medycznag oraz zwigzanych z nig umoéw na utrzymanie placéwki w Ministerstwie Finansow w
Warszawie. Wypowiedziano réwniez umowy cywilnoprawne oraz umowy o prace. Z koAcem roku
obrotowego ustaty wszelkie koszty zwigzane z obstuga placdwki w Ministerstwie Finanséw, co
niewatpliwie przetozy sie na polepszenie wynikow Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.
obradujace w dniu 30 kwietnia 2015 roku (,NWZA"), podjeto uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 1.323.500 zt w trybie subskrypcji prywatnej oraz wytaczenia w catosci
prawa poboru akgji serii E. Na mocy tej Uchwaty podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki z kwoty
4.070.895 zt do kwoty 5.394.395 zi, tj. o kwote 1.323.500 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
nastepuje w drodze emisji 1.323.500 akgji serii E, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda
akcja. Akcje serii E sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Emisja akgji serii E nie ma charakteru oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. Cena emisyjna jednej akgji serii E wynosi 1,50 zt (jeden ztoty pieédziesiat groszy).

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. wychodzac naprzeciw oczekiwaniom rynku, obok
dziatalnosci leczniczej dywersyfikuje swoje dziatania na obszar opieki nad osobami starszymi. Od
czerwca 2014 roku w wydzielonej czesci placdwki przy ul. WileAskiej rozpoczeto dziatalnosc¢
Centrum Opieki i Aktywizacji Senioréw. W siedmiu salach w domowej atmosferze, Centrum
zapewnia catodobowa opieke i rehabilitacje osobom starszym, pacjentom po hospitalizacji lub
leczeniu operacyjnym, ktorzy ze wzgledu na stan zdrowia lub stopien niepetnosprawnosci nie moga
samodzielnie funkcjonowaé w Srodowisku domowym. Roéwnoczesnie, dla bardziej mobilnych
seniorow Swissmed Prywatny Serwis Medyczny uruchomit ustuge opiekuncza w ramach pobytu
dziennego.

Ponadto, Zarzad Spotki sukcesywnie dazy do ograniczenia kosztéw zwigzanych z nierentownymi
placowkami. W grudniu 2014 nastgpito wypowiedzenie umowy na obstuge medyczng oraz
zwigzanych z nig umdw na utrzymanie placowki w Ministerstwie Finansow w Warszawie.
Wypowiedziano réwniez umowy cywilnoprawne oraz umowy o prace zwigzane z obstuga tej
placéwki. Z kohcem roku obrotowego ustaty wszelkie koszty zwigzane z obstuga placowki w
Ministerstwie Finanséw, co niewatpliwie przetozy sie na polepszenie wynikow Spoétki.

Weryfikacji kosztowej podlegajg réwniez placowki trojmiejskie. Od lipca 2014roku zrezygnowano z
prowadzenia dziatalnosci w placéwce przy ul. Marii Sktodowskiej — Curie w Gdansku. Organizacje i
przeptyw pacjentdw przejety pozostate placowki trojmiejskie, co przetozyto sie na bardziej
efektywne wykorzystanie posiadanej infrastruktury. Wtasnie przede wszystkim w tym zakresie
prowadzone sg dziatania zmierzajgce do dalszej redukcji kosztow statych funkcjonowania Spotki.

Dziatania te niewatpliwe polepsza takze sytuacje ptatnicza Swissmed Prywatny Serwis Medyczny

S.A. Ponadto, we wrzesniu 2015roku, nastapi catkowita sptata zobowigzan z tytutu kredytu
inwestycyjnego w banku BZWBK, sukcesywnie koncza sie takze zobowigzania leasingowe, co
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przetozy sie nie tylko na poprawe przeptywdw pienieznych ale i takze na nizszy poziom kosztéw
finansowych w sprawozdaniu finansowym.

Wobec powyzszego, Zarzad oczekuje dalszej poprawy sytuacji finansowej Spotki Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na dzieh sporzadzania niniejszego sprawozdania nie
prowadzi dziatalnosci badawczej i rozwojowe;.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Przychody

W ramach lecznictwa otwartego (ambulatoryjnego) prowadzonego w placdwkach tréjmiejskich
przychody ogdétem wzrosty o 5,3%. Najwieksze wzrosty zaobserwowano w ustugach na rzecz
pacjenta z centr medycznych i towarzystw ubezpieczeniowych (wzrost o 22,2%) oraz w ustugach na
rzecz pacjentdw abonamentowych (wzrost o 10%). Spadek realizacji ustug na rzecz pacjentow
indywidualnych moze by¢ efektem zaktywizowanej dziatalnosci centr medycznych i firm oferujacych
na rynku zakup pakietéw Swiadczen medycznych dla pacjentow indywidualnych.

lecznictwo otwarte 1.04.2014-31.03.2015 1.04.2013 -31.03.2014 dynamika
porady specjalistyczne 5380 5853 -8,1%
ilos¢ procedur d 36118 44964

centra medyczne + TU g 3 060 2504 22,2%
ilos¢ procedur d 50131 45987
abonamenty i 8420 7657  10,0%
ilos¢ procedur f 169 762 156 151
[SUMA/TROIMIASTO i 16 860 16 014 5,3%
WARSZAWA i 398 468  -15,0%
[SUMA/LECZNICTWO OTWARTE [ 17 258 16 482| 4,7%,

lecznictwo zamkniete

zabiegi operacyjne 0 1296 0,0%
ilos$¢ procedur " 0 392
|suma r 0| 1 296|
inne 82
|PRZYCHODY tACZNIE | 17258 | 17860|  -3,4%)

Nizsza kwota przychodow ogotem (lecznictwo otwarte i zamkniete) w okresie od 01.04.2014 do
31.03.2015r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wynika jedynie z
zaniechania dziatalnosci w ramach lecznictwa zamknietego od pazdziernika 2013 roku.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie od 01.04.2014 do 31.03.2015 spadly w poréwnaniu do
okresu analogicznego o 7,9%. Najwieksze spadki odnotowano w ustugach obcych (-10,1%). Spadek
kosztow spowodowany jest niewatpliwie zaniechaniem dziatalnosci w ramach lecznictwa
zamknietego oraz dziataniami na rzecz weryfikacji ponoszonych kosztéw w Spétce.
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1.04.2014-31.03.2015

1.04.2013 -31.03.2014 dynamika

SUMA, w tym: 18 021 19569 | -7,9%
amortyzacja 1180 1313 -10,1%
materiaty i energia 290 316 -8,2%
ustugi obce 12 757 14183 -10,1%
podatki i optaty 65 43 51,2%
wynagrodzenia 3 604 3567 1,0%
inne 125 147  -15,0%,

Wynik finansowy

Szybsze tempo spadku kosztéw niz przychoddw wptyneto na ograniczenie straty na dziatalnosci
operacyjnej i wygenerowanie pozytywnego wyniku brutto na sprzedazy (+970 tys. zi), a takze
dodatniego wyniku na poziomie EBITDA w wysokosci 378 tys. zt (rentownos$¢ EBITDA wyniosta
2,2%). Na warto$¢ osiaggnietego wyniku na dziatalnosci operacyjnej, niekorzystnie wptynat odpis

aktualizujacy naleznosci w kwocie 94 tys. zt.

1.04.2014-31.03.2015 1.04.2013 -31.03.2014 dynamika

wyniki RZiS

przychody 17 258 17 860
koszty: 18 021 19 569
amortyzacja 1180 1313
materiaty i energia 290 316
ustugi obce 12 757 14 183
podatki i optaty 65 43
wynagrodzenia 3604 3567
inne 125 147
wartos¢ sprzedanych towaréw

|Wynik na sprzedaiy | -763 -1709
pozostate saldo operacyjne -39 44
aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -236
EBIT -802 -1901
EBITDA 378 -588
rent EBITDA 2,2% -3,3%
saldo finansowe -174 -349
[zYSK BRUTTO | -976 | -2 250 |
podatek T/odroczony 172 397
|zYsK NETTO | -1148 | -2 647 |
ROS -6,7% -14,8%

-3,4%

-7,9%
-10,1%
-8,2%
-10,1%
51,2%
1,0%
-15,0%

Majac na uwadze prowadzone dalsze dziatania restrukturyzacyjne w zakresie redukgji kosztow

statych,

w tym przede wszystkim znaczacego zmniejszenia kosztéw z uwagi na likwidacje

nierentownej placéwki w Ministerstwie Finansow w Warszawie, w kolejnych kwartatach Zarzad

spodziewa sie dalszej poprawy wynikdéw Spotki.

INFORMACJA O NABYCIU LUB ZBYCIU UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

Spétka nie dokonywata nabycia ani zbycia akcji wtasnych.
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POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na dzieh sporzadzania niniejszego sprawozdania nie
posiada jednostek wewnetrznych samodzielnie sie bilansujacych.

INSTRUMENTY FINANSOWE

W ZAKRESIE: A) RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKEOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONE JEST JEDNOSTKA, B)
PRZYJETYH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH ZARZADZANIA RYYKIEM FINANSOWYM, tACZNIE Z
METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH
STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania nie
wykorzystuje w prowadzonej dziatalnosci innych instrumentédw finansowych niz finansowanie
zewnetrzne, nie stosuje sie rowniez zadnych instrumentéw zabezpieczajacych.

STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego zostata zawarta w dokumencie
.Oswiadczenie o stosowaniu dobrych praktyk” i stanowi zatagcznik do raportu rocznego za okres od
01.04.2014 do 31.03.2015.

DODATKOWE INFORMACIJE

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscia

Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci istotne jest utrzymanie zaréwno personelu
medycznego oraz zarzadzajgco-administracyjnego o odpowiednich kwalifikacjach. Mozliwa zmiana
sytuacji na rynku pracy personelu medycznego, zwigzana z odptywem pracownikéw do innych
krajow Unii Europejskiej stwarza ryzyko wystapienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich
kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych kosztow zatrudnienia. Utrata kluczowego
personelu moze negatywnie wptyna¢ na dalszy rozwdj Spotki. W celu minimalizacji ryzyka Emitent w
obecnej chwili wspdtpracuje z szeregiem lekarzy specjalistow oraz monitoruje rynek akademicko
naukowy w Tréjmiescie. Istotnym elementem zachecenia lekarzy do pracy w Spotce sg wyzsze
wynagrodzenia w poréwnaniu ze stawkami w jednostkach publicznej stuzby zdrowia.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji dominujacej

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiada 56,5 % akcji Emitenta, dajacych prawo do wykonywania
56,5 % gtosow na walnym zgromadzeniu. Posiadane akcje Emitenta Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. traktuje, jako inwestycje dtugoterminowa i nie zamierza ich zbywaé. W przekonaniu Zarzadu
Emitenta posiadanie przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pozycji dominujacej nie stanowi
czynnika ryzyka, lecz w $Swietle dotychczasowych doswiadczen nalezy do pozytywnych aspektow
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiazane z bledem medycznym

Dziatalno$¢ Emitenta polega na $wiadczeniu ustug medycznych w zakresie podstawowej i
specjalistycznej opieki medycznej, diagnostyki specjalistycznej oraz lecznictwa szpitalnego. Pomimo
wysoce wykwalifikowanej kadry oraz Swiadczenia przez Spdtke ustug najwyzszej jakosci, dziatalnosé
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powoduje narazenie na ryzyko popetnienia btedu lekarskiego i koniecznosé wyptaty wysokich
odszkodowan na rzecz pacjentéw. Mozliwe sg nastepujace rodzaje btedow medycznych: btad
diagnostyczny, btad terapeutyczny oraz btad rokowania. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z
zarzutami niestarannego dziatania oraz wadliwego wywigzania sie ze $wiadczenia medycznego
Spotka na biezaco monitoruje standardy prowadzonych ustug. Emitent posiada ubezpieczenie od
odpowiedzialnosci cywilnej w ramach $wiadczonej dziatalnosci, a ponadto kazdy zatrudniony lekarz
oraz pielegniarka jest ubezpieczony indywidualnie.

Ryzyko konkurencji
Emitent dziata na rynku bardzo wrazliwym na jakos¢ swiadczonych ustug. Funkcjonujace na rynku
Niepubliczne Zaktady Opieki Zdrowotnej stanowig konkurencje dla SPSM S.A. w nastepujacych
obszarach:

= umowy z podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne,

* umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajagcymi wykonywanie ustug medycznych,

» pagcjenci indywidualni, krajowi oraz zagraniczni.
Obecnie wszystkie przychodnie skoncentrowane sg w Tréjmieécie. W przypadku zaostrzenia
konkurencji na rynku prywatnych przychodni, w tym w szczegdlnosci na terenie wojewddztwa
pomorskiego, istnieje ryzyko utraty czesci klientdw oraz spadku przychodéw.
W celu minimalizacji ryzyka Emitent ktadzie duzy nacisk na jako$¢ swiadczonych ustug. Ponadto
Spotka zamierza pozyskiwaé coraz wiecej klientéw. W zwigzku z tym planowane jest uruchomienie
kolejnych przychodni: w Warszawie, Gdansku oraz Pruszczu Gdanskim. Dodatkowym obszarem
konkurencji jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (czyli o wysokich kwalifikacjach,
renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) specjalistéw Swiadczacych ustugi medyczne. Tutaj
konkurentami sa wszystkie podmioty organizujace $wiadczenie ustug medycznych - gtéwnie
prywatne przychodnie i spotdzielnie lekarskie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie opieki zdrowotnej

Emitent dziata na rynku ustug medycznych kierowanych do pacjenta prywatnego, nie prowadzi
natomiast dziatalnosci finansowanej z NFZ. Analizujgc dotychczasowe dziatania ptatnika
publicznego widaé, ze po latach wdrazania systemu, pomimo znacznego wzrostu wydatkow w
ostatnich latach, prawdopodobne jest dalsze zwiekszanie wydatkéw przez NFZ na rzecz podmiotow
medycznych. Sytuacji powodujaca znaczne zwiekszenie srodkdéw pozostajacych do dyspozycji NFZ
moze spowodowad okresowe ograniczenia popytu na ustugi Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nieutrzymaniem nalezytej jakosci Swiadczen skutkujacej utrata
kontraktow z kontrahentami oraz odptywem klientéw prywatnych

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera kontrakty z firmami ubezpieczeniowymi,
centrami medycznymi oraz Swiadczy ustugi dla prywatnych pacjentdéw. Istnieje ryzyko utraty
kontraktéw oraz utraty klientéw prywatnych w przypadku obnizenia standardéw wykonywanych
ustug, nieterminowosci, btedéw medycznych oraz zbyt dtugiego okresu oczekiwania na wizyte lub
zabieg. W przypadku zaistnienia powyzszych wydarzen istnieje ryzyko, iz realizacja
prognozowanych wynikéw oraz zapowiadanej strategii rozwoju bedzie utrudniona. Emitent
minimalizuje ryzyko poprzez zapewnienie kompleksowej oferty, swiadczenie wysokiej jakosci ustug
elastycznie dopasowanych do potrzeb klienta, otwieranie kolejnych placéwek oraz rozszerzenie
oferty. Ponadto Emitent na biezagco monitoruje jakos¢ ustug, zadowolenie klientow oraz przyrost
liczby pacjentow. W przypadku zauwazenia pogorszenia standardow swiadczonych ustug
podejmowane sg niezwtocznie niezbedne dziatania oraz wdrazane odpowiednie procedury w celu
wyeliminowania podobnych uchybien w przysztosci.
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Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta i jego wyniki finansowe oddziatujg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne. Do takich czynnikéw zaliczy¢ mozna: inflacje, 0og6lna sytuacje
gospodarcza w Polsce, zmiany poziomu produktu krajowego brutto, czy tez polityke podatkowa.
Ewentualne niekorzystne zmiany parametrow makroekonomicznych moga wptynac¢ negatywnie na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Rynek prywatnej opieki zdrowotnej w Polsce znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju. Tendencja
ta wynika gtownie z nieefektywnosci panstwowej stuzby zdrowia, szerszego zakresu ustug i wyzszej
jakosci swiadczen wykonywanych przez lekarzy zatrudnionych w prywatnych jednostkach. Istnieje
jednak ryzyko, iz tempo rozwoju rynku prywatnego ulegnie spowolnieniu, co moze miec istotny
wplyw na perspektywy rozwoju i przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na zadtuzenie dtugoterminowe, z tytutu zaciggnietych zobowigzan, spdtka jest
narazona na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost stép procentowych znajduje swoje
odzwierciedlenie we wzroscie obcigzen odsetkowych zwigzanych z zaciagnietymi zobowigzaniami
kredytowymi.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Realizacja zatozen strategii rozwoju SPSM uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do
zmiennych warunkéw wystepujacych w branzy medycznej. Do najwazniejszych czynnikéw
wptywajacych na branze medyczng mozna zaliczyé: sytuacje w publicznej stuzbie zdrowia, dostep
do lekarzy i ustug medycznych, stan zdrowia Polakéw, zmiany struktury demograficznej kraju,
dochody spoteczenstwa, przepisy prawa, rzadowe i unijne plany rozwoju ustug medycznych.
Dziatania Spétki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw otoczenia, moga miec istotny, negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i
zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowane;j strategii.

Srodowisko naturalne

Dziatalno$¢ Spotki nie narusza srodowiska naturalnego. Spotka dziata w oparciu o przepisy Ustawy
o ochronie Srodowiska i ustawy o gospodarce odpadami.

Pozostate informacje, m.in. na temat zatrudnienia, zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu
finansowym Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2014 do
31.03.2015r.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci zostato podpisane przez Zarzad Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A. w dniu 19 czerwca 2015 roku.

Roman Walasinski
Prezes Zarzadu
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