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Wprowadzenie do Sprawozdania Rady Dyrektorow Orphée SA

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalno$ci Orphée SA za rok 2014 zostato sporzadzone na podstawie §91
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).

Roczne sprawozdanie finansowe Orphée SA za 2014 rok zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi

przez Unie Europejska (MSSF-UE).

Wartosci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach w stosownej walucie, z
wyjatkiem kwot o wartosciach na tyle matych, ze ich przedstawienie uniemozliwitoby wifasciwg

prezentacje.

Informacje ogdlne o Orphée SA

Nazwa firmy i forma prawna Orphée SA
Spotka akcyjna prawa szwajcarskiego (Sociéte Anonyme/
Aktiengesellschaft)

Siedziba 19 Chemin du Champs des Filles, Plan les Ouates,
CH-1228, Genewa,
Szwajcaria

Telefon +41 (0) 22 884 90 90

Fax +41 (0) 22 884 90 99

E-mail contact@orphee-medical.com

Kod zgodnie z klasyfikacja DUNS Nr. 481882434

dziatalnosci:

NIP 570927

Organ Rejestrowy: Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton
de Genéve

Numer w rejestrze Numer identyfikacyjny przedsiebiorstw (IDE/UID) CHE-
109.605.227, ktory zastgpit identyfikacje spotki pod numerem
CH-660-1111002-1

Kapitat zaktadowy 3.860.850 CHF (trzy miliony osiemset szes$c¢dziesigt tysiecy
osiemset piecédziesiagt) i dzieli sie na 38.608.500 (trzydziesci
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osiem miliondw sze$éset osiem tysiecy piecset) akcji zwyktych na

okaziciela, kazda o wartos$ci nominalnej 0,1 CHF.

Liczba akcji 38.608.500 (trzydziesci osiem miliondw szes$éset osiem tysiecy
pie¢set) akcji zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci

nominalnej 0,1 CHF.

Rada Dyrektoréw Przewodniczacy Rady Tomasz Tuora
Dyrektoréw

(Prezes, Dyrektor Zarzadzajacy)

Cztonek Rady Dyrektoréw Tadeusz Tuora
Cztonek Rady Dyrektoréw Domingo Dominguez
Cztonek Rady Dyrektoréw Piotr Skrzynski

(zwanej dalej ,,Spotka”, ,Emitentem” lub ,Orphée”)

Orphée SA to szwajcarska spotka, ktdra rozwija i sprzedaje oprzyrzadowanie dla hematologii na rynku
diagnostycznym, dedykowane matym i sredniej wielkosSci laboratoriom, jak rdwniez do gabinetéw
lekarskich na catym Swiecie. Firma zostata zatozona w 2002 roku przez bytego dyrektora generalnego
jednej z globalnych korporacji, dziatajgcych na rynku diagnostyki laboratoryjnej. Orphée SA oferuje
wiasne linie odczynnikdw, materiatdw kontrolnych i kalibratoréw dla petnej gamy analizatoréw oraz
wysokiej jakosci analizatory hematologiczne. Najwiekszym i najbardziej zaawansowanym

technologicznie analizatorem jest obecnie Mythic 22 AL.

Emitent projektuje i dystrybuuje wyroby, majgce zastosowanie w klinicznym segmencie hematologii

oraz analizatory do realizacji testéw laboratoryjnych, wykorzystywanych w medycynie i weterynarii.

Obecnie Grupa Orphée dysponuje miedzynarodows siecig dystrybutoréw, a jej sprzedaz — nie liczac
podmiotu wspdtzaleznego — byta kierowana w 2014 roku do ponad 100 krajéw. W przypadku
Emitenta jednostkowo byto to 89 krajow. Orphée SA w 2014 r. byta czescig Grupy Kapitatowej PZ
Cormay S.A., gdzie PZ Cormay S.A (dalej ,,PZ Cormay”)byta do dnia 26 lutego 2015 roku podmiotem

dominujgcym wobec Spoétki, dziatajgcej na globalnym rynku diagnostyki medyczne;.

Przed 2014 rokiem Orphée SA posiadata udziaty/ akcje w innych podmiotach gospodarczych. W roku
2014 w stosunku do roku poprzedniego nie ulegt zmianie udziat Orphée SA w kapitale zaktadowym
oraz udziat w gtosach w nastepujgcych podmiotach: Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (Wtochy),
Kormiej Rustand (Rosja), Kormej Diana (Biatorus), Innovation Enterprises (Irlandia). Dnia 1 wrzesnia
2014 r. Orphée zawarta ze spotkg PLANEZZA LTD, spotkg prawa cypryjskiego, z siedzibg w Nikozji,
Cypr, umowe sprzedazy 1.499 udziatéw spdtki TT Management sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach,

przy ul. Akacjowej 1, KRS 0000026846 (obecna firma to Orphée Technics sp. z 0.0.).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Orphée SA posiadata udziaty/akcje nastepujgcych podmiotow:
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Nazwa Udziat Udziat w Charakter Metoda
w gtosach zaleznosci konsolidacji
kapitale
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5 % 98,5 % zalezny petna
Kormiej Rustand Sp. z o.0. 100 % 100 % zalezny petna
Innovation Enterprises Ltd. 93,9% 99,98 % zalezny petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45 %* 50 % wspodtzalezny praw wiasnosci
Orphee Technics Sp. z 0.0.** 100%** | 100% zalezny petna

*45% akcji bezposrednio, 5% akcji (stanowigcych akcje nieme) posrednio poprzez Diesse Immobiliare
S.p.A.

** W dniu 29 wrzesnia 2014 r. zgromadzenie wspdlnikow TT Management sp. z 0.0. podjeto uchwate

w sprawie zmiany firmy spétki na Orphee Technics spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. z siedzibg w Minsku (Biatorus) prowadzi dystrybucje produktow i towaréw
Grupy oraz PZ Cormay S.A. dostarczanych na terenie Biatorusi. Dodatkowo Kormej Diana jest
wytgcznym dystrybutorem na terenie Biatorusi takich firm jak Interlab s.r.l., Response Biomedical,
IUL, Orphée SA i rdwniez niewytgcznym dystrybutorem innych firm. Z powodu niewielkiego rozmiaru
rynku biatoruskiego zdecydowano sie na poszerzenie oferty Kormej Diana o towary, ktore nie sg

dostepne w ofercie Grupy na innych rynkach.

KORMIEJ - RUSLAND Sp. z o.0. z siedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska) prowadzi dystrybucje
produktow i towaréw dostarczanych przez podmioty Grupy Emitenta oraz PZ Cormay S.A. na terenie
Federacji Rosyjskiej. Struktura odbiorcow Kormiej Rustand 0.0.0 jest rozdrobniona, a udziat zadnego
z odbiorcéw w tgcznych przychodach ze sprzedazy spotki nie przekracza 5%. Spétka Kormiej Rustand
istnieje od 1993 roku.

INNOVATION ENTERPRISES LIMITED z siedzibg w Carrigtwohill, Cork County, (dziatalnosc¢
produkcyjna i dystrybucyjna) zatozona w 1993 roku. Innovation Enterprise Limited uzywa marki Audit
Diagnostics i jest innowacyjng spotka z branzy diagnostyki medycznej, posiadajacy szereg patentéw w
dziedzinie POCT, doswiadczony zespot badawczo-rozwojowy oraz rozwinietg sie¢ dystrybucji w Azji.
Jest producentem odczynnikdw biochemicznych, immunologicznych, TDM-6w (Therapeutic Drug

Monitoring), DOA (Drugs of Abuse), odczynnikow do cytologii, ELISA i szybkich testow.

ORPHEE TECHNICS Sp. z 0.0. (W dniu 29 wrzesnia 2014 r. zgromadzenie wspdlnikdw TT Management
sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie nazwy spétki na Orphée Technics sp. z 0.0.). Spétka Orphée
Technics Sp. z o0.0., prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania nieruchomosciami. Nieruchomosci
spotki stanowig zespdt dwdch nieruchomosci gruntowych oddanych w uzytkowanie wieczyste,
objetych ksiegami wieczystymi nr LU1/00019024/8 (dziatki nr 2/19 i 2/20 o tgcznym obszarze
0,5787ha) oraz nr LU1/00246899/2 (dziatka nr 2/17 o obszarze 0,1363 ha). t3aczny obszar

nieruchomosci wynosi 0,7150 ha. Na zespole nieruchomosci znajduje sie kompleks budynkow
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biurowo-magazynowo-produkcyjnych o tacznej pow. uzytkowej 3.424,79 m2 stanowigcych wtasnosé

Orphée Technics Sp. z 0.0. Nieruchomosci sg wynajmowane na rzecz PZ Cormay.

W Grupie Kapitatowej Orphée SA nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania wiekszosci gtoséw

uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.
Spétka wspdtkontrolowana, niewchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej:

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (dziatalno$¢ produkcyjna i dystrybucyjna)
jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzg Diesse Ricerche s.r.l.
z siedzibg w Genui (dziatalnosé¢ R&D - dziatalno$é badawcza oraz rozwéj nowych produktéw) oraz
Diesse Immobiliare S.p.A. z siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci
operacyjnej Diesse, w tym zaktady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese S.p.A. posiada
100% udziatéw Diesse Ricerche s.r.l. oraz 100% akcji Diesse Immobiliare S.p.A. Orphée SA jest
posiadaczem bezposrednio 45% akcji uprawniajgcych do wykonywania 50% praw gtoséw na walnym

zgromadzeniu tej spofki.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Grupa Diesse jest uznanym producentem aparatury i testéw z

zakresu immunologii, ESR (wskaznik OB) i mikrobiologii.
Inne spoétki powigzane w roku 2014, niewchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j:
1) Curiosity Diagnostics sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Spodtka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Przewodniczgcy Rady Dyrektordw i akcjonariusz Emitenta
Pan Tomasz Tuora posiada 29% udziatéw. Ponadto Pan Tomasz Tuora jest cztonkiem Zarzadu

Curiosity Diagnostics sp. z 0.0.
2) Planezza LTD z siedzibg na Cyprze

Do dnia 28 listopada 2014 r. jednostka byta kontrolowana przez Przewodniczacego i cztonka Rady

Dyrektoréw Orphee SA Rady Dyrektorow.

3) Trust Broker Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Spoétka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw i akcjonariusz Emitenta
Pan Tomasz Tuora posiada 50% udziatéw Trust Broker Sp. z 0.0. Ponadto Pan Tomasz Tuora jest

cztonkiem Zarzadu Trust Broker Sp. z 0.0.
4) QXB Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach

Spotka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Cztonek Rady Dyrektorow Emitenta i akcjonariusz Emitenta,
Pan Tadeusz Tuora, posiada w zaokragleniu 99,99% udziatdw w tej spétce i petni funkcje Prezesa
Zarzadu. Natomiast Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw i akcjonariusz Emitenta, Pan Tomasz Tuora,

posiada mniejszoSciowy udziat w kapitale QXB i petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

5) Batma Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach
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Spétka w 2014 roku byta spdtka powigzang z uwagi na fakt, ze cztonek Rady Dyrektoréw Pan Tadeusz

Tuora, byt wspdlnikiem Batma Sp. z 0.0. posiadajagcym 1800 udziatow.

Spétki powigzane z Emitentem, niewchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej na dzien niniejszego

sprawozdania to:
1) Curiosity Diagnostics sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Spétka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Przewodniczgcy Rady Dyrektordw i akcjonariusz Emitenta
Pan Tomasz Tuora posiada 29% udziatdw. Ponadto Pan Tomasz Tuora jest cztonkiem Zarzadu

Curiosity Diagnostics sp. z 0.0.

2) Trust Broker Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Spétka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw i akcjonariusz Emitenta
Pan Tomasz Tuora posiada 50% udziatéw Trust Broker Sp. z 0.0. Ponadto Pan Tomasz Tuora jest

cztonkiem Zarzadu Trust Broker Sp. z o.0.
3) QXB Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach

Spodtka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Cztonek Rady Dyrektoréw Emitenta i akcjonariusz Emitenta,
Pan Tadeusz Tuora, posiada w zaokragleniu 99,99% udziatéw w tej spdtce i petni funkcje Prezesa
Zarzadu. Natomiast Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw i akcjonariusz Emitenta, Pan Tomasz Tuora,

posiada mniejszosciowy udziat w kapitale QXB i petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Akcjonariusze

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

gtoséow na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania tj. 30.06.2015 roku struktura akcjonariatu Emitenta,

wg wiedzy Rady Dyrektordw, przedstawia sie nastepujaco:

PODMIOT LICZBA LICZBA UDZIAL UDZIAL
AKCJI GLOSOW W LICZBIE W KAPITALE
GLOSOW NAWZ | PODSTAWOWYM

Total FIZ tacznie z TTL1 12.047.726 12.047.726 31,20% 31.20%
PZ Cormay S.A. 8.879.956 8.879.956 23,00% 23,00%
Orphée SA 3.859.118 3.859.118 9,99% 9,99%
Quercus TFI S.A. 3371 385 3371385 8,73% 8,73%
Tadeusz Tuora 2588 141 2588 141 6,70% 6,70%
Pozostali 7862174 7 862174 20,36% 20,36%
RAZEM 38 608 500 38 608 500 100,00% 100,00%
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Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. struktura akcjonariatu Emitenta, wg wiedzy Rady Dyrektordw,

przedstawiata sie nastepujgco (dane w zaokragleniu):

PODMIOT LICZBA LICZBA UDZIAL UDZIAL
AKCJI GLOSOW W LICZBIE W KAPITALE
GLOSOW NAWZ | PODSTAWOWYM

PZ Cormay S.A 19.304.251 19.304.251 50,00% 50,00%

Quercus TFI S.A. 3.371.385 3.371.385 8,73% 8,73%

Total FIZ 3.274.616 3.274.616 8,48% 8,48%

Tomasz Tuora wraz z 3.232.395 3.232.395 8,37% 8,37%
podmiotami zaleznym

Pozostali 9.425.853 9.425.853 24,41% 24,41%

RAZEM 38.608.500 38.608.500 100% 100%

Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. podmiotem dominujgcym Emitenta byt PZ Cormay S.A., spdtka
publiczna, ktérej akcje notowane sg na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie.

Dziedziny dziatalnosci

Orphée SA dziata na rynku diagnostyki in vitro (ang. in vitro diagnostics - IVD), w obszarze zastosowan
biotechnologii w nowoczesnej diagnostyce medycznej. Spotka jednostkowo specjalizuje sie w testach

oraz aparaturze do diagnostyki laboratoryjnej w zakresie hematologii.

Swiatowy rynek IVD miat na koniec 2014 roku warto$¢ okoto 60 mld USD, a prognozowany wzrost w
latach 2015-2017 bedzie ksztattowat sie na poziomie 7-8% rocznie. Szacuje sie, ze w 2017 roku
Swiatowy rynek IVD bedzie warty okoto 70 mld USD. W Polsce szacunkowa wartos¢ rynku IVD
wyniosta w 2014 r. okoto 1,5 mid PLN.

Ponizej znajduje sie wykres, ilustrujgcy udziat poszczegdlnych rynkow geograficznych w globalnym
rynku IVD.
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Udziat rynkéw geograficznych w globalnym rynku IVD

Reszta
Swiata
20%

Japonia
8%

Ponizej przedstawiono wykres, ilustrujacy strukture segmentowa globalnego rynku IVD.

Struktura segmentowa globalnego rynku IVD

Mikrobiologia
10%

Rynek IVD, na ktédrym dziata Grupa Emitenta, jest stabilnie rozwijajagcym sie rynkiem, a jego srednie

tempo wzrostu na Swiecie to 5-7% rocznie. Szacunkowo tempo rocznego wzrostu rynku diagnostyki

laboratoryjnej ksztattowato sie w roku 2014 na poziomie wartosciowym zblizonym do 9% na terenie

Polski i okoto 6% w skali Swiatowej (wyzsze dynamiki prezentujg kraje rozwijajace sie).

Struktura sprzedazy ogdtem wg segmentéw dziatalnosci Grupy (bez uwzgledniania Diesse — podmiotu

wspotzaleznego) w 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:
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Struktura sprzedazy ogétem wg segmentow dziatalnosci w 2014 roku
(dane jednostkowe ORPHEE SA)

SERWIS 5%
POZOSTALE 5%
BIOCHEMIA 0%

Dla porédwnania, struktura sprzedazy ogdétem wg segmentdw dziatalnosci Emitenta w 2013 roku

przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura sprzedazy ogétem wg segmentow dziatalnosci w 2013 roku
(dane jednostkowe ORPHEE SA)

SERWIS 6,7%

POZOSTALE 4,5%

HEMATOLOGIA
88,8%

W 2014 roku nieznacznie wzrdst udziat hematologii w sprzedazy jednostkowej Spotki ogétem, jednak
wcigz jest to podstawowy zakres oferty Emitenta, odpowiadajgcy bezposrednio za 90% przychoddw

ze sprzedazy. Ustugi serwisowe (6,7%) rowniez zwigzane sg z analizatorami hematologicznymi.

Orphée SA oferuje nowoczesne analizatory hematologiczne pod wtasng markg przy zastosowaniu
outsourcingu produkcji. Od roku 2004 firma PZ Cormay stata sie wytgcznym dystrybutorem na obszar
Polski, Rosji, Ukrainy, Biatorusi oraz republik battyckich. W 2010 roku Orphée SA zostata kupiona
przez PZ Cormay S.A., stajac sie jedng ze spdtek Grupy Kapitatowej PZ Cormay. W Il kwartale 2010 r.
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Orphée wprowadzita na rynek nowy aparat hematologiczny z automatycznym podajnikiem — Mythic
22 Autoloader. Obecnie rodzina Mythic obejmuje 6 aparatow, w tym analizator weterynaryjny
Mythic 18 Vet.

Gtéwne obszary dziatalnosci

Struktura sprzedazy ogdétem Orphée SA wg segmentdw sprzedazy w 2014 roku przedstawiata sie

nastepujaco:
Struktura sprzedazy jednostkowej Orphee SA w 2014 roku
ODCZYNNIKI 22%
CZESCI
ERWISOWE 5%
4 POZOSTALE 5%
ANALIZATORY 68%

W 2014 r. najwiekszy udziat w przychodach Orphée SA miata sprzedaz analizatoréw. Stanowita ona

68% sprzedazy ogdtem i osiggneta poziom 6.555 tys. CHF.

Dla poréwnania struktura sprzedazy ogétem Orphée SA wg segmentow sprzedazy w 2013 roku

przedstawiata sie nastepujgco:

10
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Struktura sprzedazy jednostkowej Orphee SA w 2013 roku:

CZESCI
ERWISOWE 7%

A POZOSTALE 5%

Wyniki sprzedazy i informacje o rynkach zbytu

W zwiazku z faktem, iz wyniki finansowe w podziale na obszary geograficzne nie podlegajg obecnie
regularnym przegladom przez organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w
Grupie, a takze nie sg dostepne wystarczajgce informacje finansowe w podziale na obszary
geograficzne, poczawszy od skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres zakoniczony 30 wrzednia 2014 r. Grupa odstgpita od prezentacji segmentdéw operacyjnych w

podziale na obszary geograficzne.

Dostawcy

W strukturze tgcznych kosztéw zakupu towardw i materiatéw przez Spétke dominuje jeden gtéwny
dostawca aparatury laboratoryjnej, wykonywanej wedtug projektu i na zamodwienie Spoétki

(outsourcing produkcji).

C2 jest francuskg firma przemystowg, produkujgca na zlecenie podmiotédw zewnetrznych. Na zlecenie
Emitenta wytwarza analizatory hematologiczne, dostarcza rdwniez czesci zamienne oraz odczynniki.
Wartos¢ dostaw zrealizowanych przez te firme w 2014 roku stanowita okoto 47% wartosci tagcznej

sprzedazy Emitenta.

Udziat pozostatych dostawcéw w tacznych przychodach ze sprzedazy jednostkowej Emitenta jest

nizszy niz 10%.

Rozwdj firmy i perspektywy rozwoju

11
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Rozwdj Emitenta odbywa sie wielokierunkowo, a perspektywy rozwoju Emitenta i wartosci jego akcji
sg Scisle powigzane z perspektywami Grupy Kapitatowej Emitenta. W 2014 roku kluczowymi zdaniami
Rady Dyrektoréw, procesami biznesowymi i wydarzeniami dla akcjonariuszy Emitenta z perspektywy

rozwoju w kolejnych okresach byty:

- kontynuacja procesu reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay,
- istotne etapy, zmierzajgce do komercjalizacji przetlomowego na skale swiatowg analizatora krwi

BlueBox oraz trwajgca industrializacja analizatoréw Equisse oraz Hermes (PZ Cormay S.A.),

Reorganizacja struktury Grupy Kapitatowej PZ Cormay

Celem reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay miato by¢ zapewnienie petnej przejrzystosci
organizacyjnej i kompetencyjnej Grupy oraz dbatosc¢ o jej potencjat wzrostu, w tym potencjat wzrostu
Grupy Emitenta. Umowa o reorganizacje zostata podpisana miedzy PZ Cormay S.A. a Orphée SA 8

pazdziernika 2012 roku. Umowa ta przewidywata:

* przeniesienie obecnej produkcji i sprzedazy z PZ Cormay S.A. do Orphée SA;

e przeniesie akcji spoétek zaleznych PZ Cormay (Kormiej Rustand, Kormej Diana, Innovation
Enterprises); (w maju 2013 roku nastgpito przeniesienie z PZ Cormay S.A. na Orphée SA wtasnosci
akcji lub udziatéw nastepujgcych spétek: Kormiej Rustand (Rosja), Kormej Diana (Biatorus), Innovation

Enterprises (Irlandia);

* wywigzanie sie przez PZ Cormay S.A. ze zobowigzan wynikajacych z uméw zawartych w trybie
zamoéwien publicznych;

¢ uzyskanie przez Orphée SA referencji, niezbednych do samodzielnego startowania w przetargach.

W rezultacie wyzej zawartych umoéw Orphée SA miata przejgé dziatalnos¢ akwizycyjng, dystrybucyjng
i produkcyjng Grupy PZ Cormay, natomiast PZ Cormay S.A. skupi¢ sie na sferze badan i rozwoju

nowych produktdw oraz na strategii Grupy i zarzgdzaniu wtasnoscig intelektualna.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Orphée uzgodnita z PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach zasady
zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ Cormay, w sktad ktérego wchodzi¢ miat ogét
sktadnikéw stanowigcych zaktad produkcyjny w Maryninie zwigzanych z produkcja i dystrybucjg wraz
ze specjalistyczng, nieudostepniong publicznie wiedzg dotyczacg metod i sposobdw produkcji
(,,Zorganizowana Czesci Przedsiebiorstwa”). PZ Cormay miat udzieli¢ Orphée SA licencji na posiadane
znaki towarowe i zawrze¢ z nig umowe dystrybucji swoich produktow. Cena sprzedazy

Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa zostata uzgodniona na 8 994 000 PLN.

Przeniesienie Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa miato nastgpi¢ w ramach wykonania Planu
Reorganizacji Grupy PZ Cormay. Celem Reorganizacji byto miedzy innymi stworzenie warunkéw do
wzrostu wartosci przedsiebiorstwa Orphée SA, poszerzenia jej dziatalnosci oraz jej rozwoju poprzez

utworzenie Grupy Orphée — nowego koncernu diagnostycznego oraz zmiane profilu dziatalnosci
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Cormay z produkcyjno-dystrybucyjnego na badawczo-rozwojowy, skupionym wokét prac o
charakterze naukowym i technicznym o wysokim stopniu innowacyjnosci, majgcych na celu
wprowadzenie nowych i ulepszanie istniejgcych technologii. Zgodnie z Umowga Reorganizacji,
zamierzonym wynikiem restrukturyzacji Orphée i zmiany profilu dziatalnosci PZ Cormay, miato by¢
przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej PZ Cormay do Orphée i kontynuowanie jej w ramach Grupy
Orphée. Dziatalnos¢ badawcza, rozwojowa oraz produkcja nowych analizatoréw (w tym w ramach

projektu Blue Box) miata by¢ kontynuowana w PZ Cormay.

Z uwagi na konieczno$é dokonania inwentaryzacji zbywanych aktywow i ustalenia szczegétowych
zasad wspodtpracy, umowy zwigzane ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa miaty

zosta¢ podpisane do dnia 31 pazdziernika 2014 r.

W raporcie biezgcym nr 64/2014 Rada Dyrektorow Orphée SA poinformowata, iz w nawigzaniu do
raportow biezacych nr 2/2012, 5/2012, 37/2013, 23/2014, 27/2014 i 62/2014 oraz Planu
Reorganizacji Grupy PZ Cormay opisywanego w raportach biezgcych tej spotki nr 13/2012, 19/2012,
20/2012, 47/2014 z dniem 31 pazdziernika 2014 r. uptynat bezskutecznie termin zawarcia umowy
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ustalony w umowie przedwstepnej z dnia 15 lipca

2014 r. zawartej pomiedzy Emitentem a PZ Cormay.

Do zawarcia umowy sprzedazy nie doszto, pomimo: (i) ziszczenia sie warunku zawieszajgcego
zawarcia umowy sprzedazy, przewidzianego w umowie przedwstepnej z dnia 15 lipca 2014 r. tj.
posiadania przez PZ Cormay akcji Spétki stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogdlnej liczby akgji
Spotki, (ii) woli Spotki i podjetych przez nig staran o zawarcie z PZ Cormay uméw regulujgcych biezgce
rozliczenia pomiedzy stronami, celem doprowadzenia do ziszczenia sie drugiego z przewidzianych
umowg przedwstepna warunku zawieszajgcego oraz (iii) zaptaty przez Spodtke zaliczek na poczet
przysztych zobowigzan finansowych zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej (w wysokosci
8 994 000 PLN. na poczet ceny sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz 6.500.000 PLN
na poczet sprzedazy sSrodkdw obrotowych zwigzanych z dziatalnoscig zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, tj. facznie 15 494 000 PLN) - o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
62/2014.

W ocenie Emitenta przyczyng niedojscia do zawarcia umowy przyrzeczonej byt brak woli jej zawarcia
przez PZ Cormay, pomimo wielokrotnych podejmowanych w 2014 r. préb rozpoczecia rozméw w tej
sprawie przez Emitenta. Zgodnie z umowg przedwstepna, brak zawarcia umowy przyrzeczonej do
dnia 31 pazdziernika 2014 r. oznacza, ze PZ Cormay bedzie zobowigzany zwrdci¢ Spétce zaptacone
zaliczki, tj. tgcznie 15 494 000 PLN.

Emitent jest nadal zainteresowany rozwinieciem dziatalnosci w Polsce na zasadach spdjnych z
polityka biznesowg zgodng z Planem Reorganizacji Grupy PZ Cormay, nawet pomimo toczacego sie
postepowania sadowego w sprawie legalnosci obecnego, rzekomego Zarzadu PZ Cormay,

reprezentujgcego te spotke.
BlueBox i aparaty w technologiach tradycyjnych
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Wprowadzanie na rynek przez PZ Cormay nowych analizatoréw jest istotne dla Grupy Emitenta ze
wzgledu na fakt, iz Grupa Emitenta ma petni¢ funkcje ich globalnego dystrybutora. W ocenie Rady
Dyrektoréw, nowe analizatory PZ Cormay wraz z dedykowanymi im materiatami zuzywalnymi

powinny w istotny sposdb zwiekszy¢ wyniki finansowe Grupy.

Wedtug wiedzy Rady Dyrektordw spétka PZ Cormay podejmuje dziatania, majace na celu
wprowadzenie do sprzedazy wtasnych analizatoréw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in.
analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznego analizatora Hermes oraz przede wszystkim

innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetéw lekarskich (BlueBox).

PZ Cormay prowadzi prace badawcze oraz wspétpracuje z miedzynarodowymi i lokalnymi osrodkami
badawczymi nad przetomowymi technologiami z zakresu diagnostyki in vitro. W zwigzku z
prowadzonymi pracami nad analizatorem BlueBox, Zarzad PZ Cormay spodziewa sie istotnych zmian
na rynku diagnostyki medycznej poprzez wyznaczenie nowych standardéw dla urzadzen
diagnostycznych i przebiegu procesu pozyskiwania prébki krwi do testéw oraz powstania nowego
segmentu rynku poprzez udostepnienie mozliwosci wykonywania petnego spektrum badan

indywidualnie lub w gabinecie lekarskim (rewolucyjna zmiana w zakresie Point of Care Testing).

Po zabezpieczeniu w 2011 roku pierwszeristwa do praw patentowych w trybie PCT przed Europejskim
Urzedem Patentowym (ochrona patentowa w skali globalnej w 142 krajach, w tym wszystkich
nalezgcych do OECD), Spdtka jest obecnie w trakcie formalnej procedury rejestracji patentéw przed
poszczegdlnymi narodowymi urzedami patentowymi w zakresie technologii zwigzanych z
analizatorem BlueBox. Istotnym wydarzeniem w zakresie praw intelektualnych byto otrzymanie przez
PZ Cormay w pazdzierniku 2013 roku bezwarunkowej ochrony Urzedu Patentowego RP na zawér do
zamykania ptynu (mikrofluidyka), bedacy istota dziatania analizatora BlueBox (raport biezacy nr
24/2013).

W lutym 2014 roku nastgpito zakonczenie fazy prototypowania i rozpoczecie fazy industrializacji
analizatora BlueBox w wersji dedykowanej gabinetom lekarskim (raport biezgcy nr 10/2014). Fakt ten
jest o tyle istotny, iz w skali Swiata znaczna cze$¢ innowacyjnych projektéw R&D zostaje zarzucona na

etapie prototypowania.

Tymczasem funkcjonujgce prototypy analizatora BlueBox zostaty przekazane firmie industrializacyjnej
Wild Elektronik and Kunststoff GmbH & Co KG z siedzibg w Wernberg (Austria). Zgodnie z zawarta
umowag, prace industrializacyjne majg zakonczy¢ sie we wrzesniu 2015 roku, a ich efektem bedzie
wdrozenie prototypu analizatora BlueBox do produkcji, stworzenie oprogramowania pozwalajacego
uzytkowaé to urzadzenie, a takze przygotowanie finalnego interfejsu dla uzytkownikéw. Dnia 13
lutego 2014 r. w Lublinie odbyt sie pierwszy pokaz dziatania prototypu analizatora BlueBox. Podczas
pokazu wykonano oznaczenia stezenia we krwi glukozy, amylazy i albuminy. Badania
przeprowadzono zaréwno w trybie manualnym, jak i automatycznym. Uczestnicy spotkania

obserwowali etapy pracy aparatu na duzym ekranie w czasie rzeczywistym. Zaprezentowany zostat
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rowniez docelowy wyglad analizatora oraz oprogramowania dla uzytkownika. Z prezentacjg na ten

temat mozna zapoznac sie w serwisie relacji inwestorskich PZ Cormay S.A.

PZ Cormay S.A. zakfadat, iz zdolnosci produkcyjne analizatora biochemicznego BlueBox w wersji
dedykowanej gabinetom lekarskim uzyska do korica 2015 roku, a masowa produkcja i sprzedaz

bedzie mozliwa od 2016 roku.

To zaledwie 5 lat od podania do publicznej wiadomosci faktu rozpoczecia prac koncepcyjnych nad
analizatorem BlueBox. PZ Cormay prowadzita od 2012 roku badania przemystowe oraz testy w
warunkach laboratoryjnych z finalnym efektem w postaci budowy prototypéw urzadzen (potowa
2013 roku). Badania i eksperymenty w petni potwierdzity zatozone parametry wynikowe. Zespét R&D
z sukcesem zintegrowat moduty urzadzenia w prototyp finalnego analizatora, a prototyp zostat

zaprezentowany potencjalnym partnerom handlowym na waznych targach branzowych.

BlueBox w wersji przeznaczonej do gabinetow lekarskich precyzyjne wykona badanie w miejscu
kontaktu z pacjentem. Szacuje sie, ze na Swiecie jest 170 tys. laboratoriow diagnostycznych, ale az
ponad 9 min lekarzy zarejestrowanych w Swiatowej Organizacji Zdrowia (WHO). To oni s3 pierwszym
rynkiem dla analizatora BlueBox, co w ocenie Zarzadu sprawia, ze potencjat rynkowy nowego
analizatora jest niespotykanie duzy. Wiecej informacji dostepnych jest tu pod adresem:

http://ir.pzcormay.pl/userfiles/file/Cormay BLUEBOX prezentacja.pdf

Trwajg prace nad wprowadzeniem do produkcji nowych odczynnikéw hematologicznych do 22- i 26-
parametrowych analizatoréw hematologicznych. We wspoétkontrolowanej Grupie Diesse trwajg prace
m.in. nad rozwojem nowych linii testdw immunologicznych dla analizatora Chorus. Spétka Diesse

zaprezentowata system do analiz mikrobiologicznych Finder Plus.

Strategia Grupy Orphée ma na celu istotny wzrost wynikéw finansowych i generowania wartosci dla
akcjonariuszy. Spétka oraz jej Grupa Kapitatowa prowadzi zaréwno ekspansje geograficzng, jak i
produktowa, co w ocenie Rady Dyrektoréow bedzie prowadzito do wzrostu osigganych marz oraz

wzrostu skali dziatalnosci.

Relacje Orphée SA z uczestnikami rynku kapitatowego

Orphée SA jest spoétkg publiczng, ktorej akcje s3 notowane na rynku NewConnect, prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., co zobowigzuje Spétke do wypetniania
obowigzkéw informacyjnych natozonych na spoétki publiczne i przekazywania opinii publicznej
wymaganych prawem informacji. W trosce o jakos¢ relacji z interesariuszami, Emitent wykracza poza
wykonywanie obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa i w 2014 roku
kontynuowat polityke regularnego informowania potencjalnych i obecnych inwestoréw oraz srodkéw
masowego przekazu o aktualnej sytuacji Spotki. Mimo konfliktu pomiedzy Spdtka a spotkg PZ Cormay
S.A. Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw — Pan Tomasz Tuora oraz cztonek Rady Dyrektorow — Pan

Tadeusz Tuora dokfadali w roku 2014 r. wszelkich niezbednych staran, aby konflikt ten byt jak
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najmniej odczuwalny w relacjach Spétki z innymi uczestnikami rynku. W roku 2014 r., mimo wyzej
wymienionego konfliktu, Spétka oraz cztonkowie Rady Dyrektorow aktywnie podejmowali wszelkie

dziatania, aby na biezgco reagowac na potrzeby inwestoréw.

Orphée SA prowadzi statg wspodtprace z wiodacg firmg $wiadczgcy ustugi public relations oraz
investor relations. Wspodtpraca w tym zakresie wspiera dziatania Emitenta, majgce na celu
wzmacnianie pozytywnego wizerunku firmy w srodowisku inwestorskim i branzowym. Przyczynita sie
takze do intensyfikacji kontaktéw ze srodowiskiem inwestorskim i medialnym oraz do budowania
polityki informacyjnej zgodnej z przyjetg strategig. Rada Dyrektorow Orphée SA jest przekonana, iz
rzetelne oraz systematyczne informowanie inwestoréw o biezgcej sytuacji, a takze dziatania o
charakterze edukacyjnym w zakresie otoczenia rynkowego i biznesowego, w istotny sposdb beda

wspiera¢ budowanie wartosci rynkowej Spotki.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Orphée SA

Jednostkowe wyniki finansowe przedstawione sg w tabeli ponize;j:

Wybrane dane dot. jednostkowych wynikéw finansowych w tys. CHF:

2014 2013 2012
Przychody ze sprzedazy netto 9654 10 090 9 480
Amortyzacja 417 38 39
Zysk (strata) na sprzedazy brutto 3001 2988 3175
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3206 1286 1700
EBITDA -2789 1324 1739
Zysk (strata) brutto -3 847 1465 1761
Zysk (strata) netto -4 167 1390 1757

Wptyw na wyniki finansowe, wygenerowane przez Orphée w 2014 r., miato szereg czynnikéw
wewnetrznych i zewnetrznych. W ocenie Rady Dyrektordw Emitenta, do najwazniejszych z nich
nalezaty: sytuacja na rynku rosyjskim i deprecjacja rubla oraz koniecznos¢ poniesienia kosztéw
zwigzanych z operacyjnym usamodzielnieniem sie Grupy Orphée w rezultacie petnej zmiany sktadu
rady nadzorczej i zarzadu spétki dominujgcej nad Emitentem, tj. PZ Cormay SA w Il kwartale 2014 r.,
ktdra to zmiana legta w podstaw konfliktu miedzy Spdtka a PZ Cormay, ktéry to konflikt przektadajac
sie na dziatalno$¢ operacyjng Spoétki miat réwniez wptyw na jej wynik finansowy. Na dziatalnos¢
operacyjng Spotki, a co za tym idzie na jej wynik finansowy za rok 2014, mimo préb podejmowanych
przez Pana Tomasza Tuora jako Przewodniczgcego Rady Dyrektoréw oraz Pana Tadeusza Tuora jako
Cztonka Rady Dyrektoréw, aby zapobiec tej sytuacji, miat rowniez wptyw brak komunikacji z PZ
Cormay oraz opdznienia w dostawach lezgce po stronie PZ Cormay, do wspdtpracy w zakresie ktérych

byt on zobowigzany na podstawie zawartych z Emitentem umow.
Zmiany w organach w PZ Cormay w potgczeniu z niejasng dla Rady Dyrektoréw Emitenta strategia PZ
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Cormay SA wobec Emitenta sprawity, iz w IV kwartale 2014 r. skumulowaty sie negatywne czynniki,
skutkujgce spadkiem sprzedazy w stosunku do 2013 o 4,3% w ujeciu rok do roku (w tym w samym

listopadzie 2014 roku nastapit spadek sprzedazy i osiggnat on 50% w ujeciu rok do roku).

Zaburzenia w pracy zespotdw sprzedazowych w sierpniu oraz wrzesniu 2014 roku, wptynety
negatywnie na wyniki uzyskane w catym roku 2014. Czynniki te byty réwniez widoczne takie w
pazdzierniku oraz listopadzie 2014 roku. Zaburzenia te nie majg charakteru rynkowego a sg wynikiem
trwajgcego sporu pomiedzy Grupg Orphee a PZ Cormay SA. Dotychczasowa, niejasna strategia PZ
Cormay SA negatywnie wptywa na poziomy sprzedazy obu stron sporu oraz dziata demotywujgco na
zespoty sprzedazowe obu spdtek. Konieczne okazaty sie dziatania wspierajgce zespdt sprzedazowy,
ktdry z niepokojem obserwowat dziatania nowego Zarzadu jednostki dominujgcej PZ Cormay SA. Przy
stabngcej kontrybucji PZ Cormay SA w catosci wolumenu sprzedazy, Grupa Orphee podjeta decyzje o
potozeniu nacisku na zwiekszeniu sprzedazy w Grupie, tak by odpowiedzie¢ na globalny popyt

rynkowy za pomocg wtasnego zespotu sprzedazowego.

Zmniejszeniu ulegta sprzedaz analizatoréw hematologicznych do spoétki zaleznej Kormiej Rustand.
Istotne znaczenie miaty réwniez poniesione koszty prawne, zwigzane z zabezpieczeniem interesow

Emitenta oraz Akcjonariuszy wzgledem éwczesnej jednostki dominujgcej PZ Cormay SA.

Mimo niesprzyjgjgcego otoczenia jednostkowo Orphée SA zanotowata w okresie czterech kwartatéow
2014 roku zblizony poziom przychoddw ze sprzedazy do rezultatu sprzed roku (9,7 min CHF vs 10,1
min w 2013, spadek o 4%). Poréwnywalny byt réwniez wypracowany wynik brutto na sprzedazy (3

mln CHF wobec 2,9 min CHF rok wczesniej).

Niemniej, dzieki dziataniom Rady Dyrektoréw Emitenta, ustabilizowano najwazniejsze wskazniki -
poziom przychoddw i zysku brutto na sprzedazy. Mozliwosci istotnego wzrostu generowanych
wynikéw finansowych w przysztosci sa zwigzane z rozwojem organicznym, w tym w Polsce (Orphee
Technics), mozliwosciami biznesowymi dzieki skupowi akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy i
— co jednak nie zalezy bezposrednio od Emitenta — czasu wprowadzenia do oferty nowych, istotnych
z punktu widzenia sprzedazowego, produktéw, tzn. innowacyjnych analizatoréw wraz z
dedykowanymi materiatami zuzywalnymi linii Mythic120 (projekt Hermes - hematologia), Equisse

(biochemia) i BlueBox (Point-of-Care).
Czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczna

Oferta handlowa Emitenta jest dedykowana dla laboratoriow i placéwek opieki zdrowotnej. Popyt na
odczynniki do badan laboratoryjnych utrzymuje sie na okreslonym poziomie, gwarantujgcym
zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki chordb.
Natomiast ksztattowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Spoétke jest
bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktdre przektada sie na sytuacje finansowg

podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym sktonnos¢ laboratoriow medycznych do inwestowania w
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nowa aparature. Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto, w krajach w ktérych
dystrybuowane sg produkty Spotki, moze wptyngé na pogorszenie sytuacji finansowej miejscowych
placowek opieki zdrowotnej i uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w
zakresie aparatury medycznej, w tym oferowanej przez Spodtke. Spdtka stara sie minimalizowac
negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury poprzez geograficzng dywersyfikacje sprzedazy i

zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej w tacznych przychodach ze sprzedazy.
Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w krajach w ktérych dystrybuowane sg
produkty Emitenta, w taki sposdb, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Emitenta,
co moze przetozy¢ sie w sposdb bezposredni lub posredni na jego wyniki finansowe. Nie mozna
rowniez wykluczyé ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace
sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztoione za poprzednie lata) zostang
zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, za$ nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie
wyzszy od zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci
podatkowych lub zobowigzan wraz z odsetkami mogtaby mieé istotny negatywny wptyw na

perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Spotka dziata w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobéw medycznych, ktére s3
regulowane w poszczegdlnych panstwach szczegétowymi przepisami prawa. Wprowadzenie nowych
lub zmiana istniejgcych uregulowan, a takie réznice w ich interpretacji pomiedzy Spodtkg a
wiasciwymi organami zajmujgcymi sie rejestracjg produktow leczniczych, wyrobéw medycznych i
temu podobnych mogg mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje

finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z duza koncentracja sprzedazy na rynkach zagranicznych

Emitent realizuje przewazajgcy cze$¢ swoich przychoddéw ze sprzedazy na rynkach eksportowych.
Zarzad Emitenta nie widzi obecnie zagrozen dla dalszego wzrostu sprzedazy na rynkach

zagranicznych.

Jednym z gtéwnych rynkéw sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta jest Federacja Rosyjska. Rada
Dyrektoréw nie posiada zadnych oficjalnych informacji, ktére mogtyby wskazywaé¢ na mozliwos¢
wprowadzenia ograniczenia bgdz catkowitego zakazu eksportu odczynnikdéw czy aparatury do badan
laboratoryjnych do Federacji Rosyjskiej. Niemniej jednak, majgc na uwadze historie stosunkow
dyplomatycznych pomiedzy panstwami Europy Zachodniej a Federacjg Rosyjskg, nie mozna
wykluczy¢é wprowadzenia ograniczedn w wymianie handlowej w zakresie produktéw oferowanych
przez Grupe. Rada Dyrektoréw z uwagg analizuje wydarzenia geopolityczne zwigzane ze zmianami na
Ukrainie, jakie majg miejsce po dacie bilansowej 31.12.2014. W negatywnym scenariuszu mozna

spodziewad sie natozenia przez Unie Europejskg sankcji gospodarczych na Federacje Rosyjskg, co
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mogtoby skutkowaé analogicznymi dziataniami Federacji Rosyjskiej wobec panstw UE (réwniez
panstw stowarzyszonych) i produktdw pochodzacych z terenu UE. W skrajnym przypadku
wprowadzenie przez Federacje Rosyjska zakazu importu analizatoréw oraz odczynnikéw do badan
laboratoryjnych z terenu UE doprowadzitoby do istotnego spadku przychoddw ze sprzedazy, a tym
samym mogtoby negatywnie wptyng¢ na osiggane wyniki finansowe. Grupa Emitenta zmniejsza
omawiane ryzyko poprzez dywersyfikacje geograficzng oraz opracowanie alternatywnych mozliwosci

dostarczania produktéw do odbiorcow na terenie Federacji Rosyjskiej.
Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjne;j

Postepujacy rozwdj Swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Emitenta i
jego Grupy uzalezniony jest od zdolnosci do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych
oraz szybkosci w dostosowaniu oferowanych produktéw do oczekiwan rynku. Tym samym,
mozliwosé skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac rozwojowych

oraz dokonywania inwestycji w catkowicie nowe linie produktowe.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci w aspekcie rozwoju sprzedazy na rynkach
Swiatowych, wykazuje wysokg skutecznos¢ adaptowania portfela produktowego do zmian w
oczekiwaniach odbiorcow. Rozwdj oferty Grupy wskazuje takze na skutecznos$é obserwacji i

wdrozenia $wiatowych nowinek technologicznych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci reakcja Grupy na pojawienie sie kolejnych technologii na
rynku VD bedzie opdzniona lub w inny sposdb niedostosowana do oczekiwan odbiorcéw, co moze

doprowadzi¢ do ograniczenia popytu na jeden lub wiele produktéw Grupy.
Ryzyko cenowe

Emitent nie posiada na dzien bilansowy ani w okresie objetym sprawozdaniem inwestycji w papiery
wartoSciowe sklasyfikowanych w bilansie jako dostepne do sprzedazy; w zwigzku z tym nie jest

narazona na ryzyko cenowe dotyczgce tego rodzaju inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dzieki biezagcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke
udzielania kredytu kupieckiego Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich,
poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady
przyznawane s3g indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega

regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujg
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sie sporym zrdznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie

niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci, naleznosci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko

rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty

bankowe, obligacje.

Ryzyko walutowe

Spotki Grupy realizujg przewazajaca cze$é swoich przychoddéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.
Tym samym osiggajg istotng cze$é¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednoczesnie spotki
pozyskujg wiekszo$¢ materiatow do produkcji odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towardéw
na rynkach zagranicznych, realizujgc ptatnosci za powyzsze towary i materiaty gtéwnie w walucie EUR
oraz USD. Niewielka cze$¢ zakupow prowadzona jest w jenie japonskim oraz funcie brytyjskim. Tym
samym, wiekszos¢ przychodoéw ze sprzedazy realizowanych na rynkach eksportowych, zwigzana jest z
ryzykiem kursowym, ktére moze powodowaé obnizenie rentownosci sprzedazy w przypadku
niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktérych sg dokonywane zakupy towardow i materiatéw, jak i

kurséw walut, w ktorych sg osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowg przychody ze
sprzedazy nie bazujg na umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje
swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw walut powodujgcych wzrost ceny zakupu

surowcow.

W 2014 roku spétki Grupy nie byty strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych
stuzacych zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w

mozliwej do osiggniecia skali hedging naturalny ryzyka kursowego.
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Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim

dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Na dzien 31 grudnia 2014 r. wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne
oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktéry byt oprocentowany statg stawka byta pozyczka
podporzagdkowana otrzymana przez Orphée SA od poprzedniego wiasciciela. Oprocentowanie
zadtuzenia w umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach LIBOR dla CHF

lub EUR, powiekszonym o marze banku, ktdra jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko

zmiany stopy procentowe;.

Niepewnos¢ co do przysztego poziomu stép procentowych, a w konsekwencji do wysokosci
przysztych kosztéw finansowych stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji

inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych
przed ich zwiekszeniem wskutek wzrostu stép procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez Grupe w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W
2013 roku Emitent nie zawierat kontraktéw zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent nie byt strong zadnych transakcji
zabezpieczajgcych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka

stopy procentowej.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wydatkow publicznych na opieke zdrowotna

Swiatowy sektor opieki zdrowotnej jest w pewnej czesci podatny na zmiany poziomu wydatkéw
publicznych na opieke zdrowotng. W wyniku swiatowego kryzysu finansowego rzady panstw, ktore
borykajg sie z problemem wysokiego deficytu budzetowego oraz znacznego zadtuzenia publicznego,
wprowadzity programy odpowiedzialnego zarzadzania s$rodkami budzetowymi, obejmujgce
ograniczenia wydatkédw rzgdowych w rdéznych sektorach gospodarki, w tym w sektorze opieki
zdrowotnej. Redukcja wydatkéw jest szczegdlnie znaczgca w krajach rozwinietych, w tym w krajach
Europy Zachodniej oraz w Stanach Zjednoczonych, natomiast jest mniej odczuwalna w krajach
rozwijajacych sie. Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze dalsze ciecia wydatkéw publicznych w krajach
rozwinietych beda miaty niekorzystny wptyw na perspektywy swiatowego rynku opieki zdrowotnej
oraz sytuacje finansowg Spétki. Ponadto istnieje ryzyko, ze kraje rozwijajgce sie (w ktdrych Emitent
obecnie generuje wiekszo$¢ swoich przychodéw) w przysztosci réwniez zaczng realizowad
konserwatywng polityke fiskalng, co moze miec¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane

wyniki i sytuacje finansowa Grupy.
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Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nasilenia sie konkurencji

Produkty Grupy konkurujg z ofertg szeregu innych producentéw na catym swiecie. Nie mozna
wykluczy¢ wzrostu konkurencyjnosci rynku, na ktérym dziata Grupa, co mogtoby spowodowad
obnizenie poziomu marz ze sprzedazy, uzyskiwanych przez Grupe. Czynnik ten maégtby miec¢ istotny

negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupe.
Ryzyko zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej

Ochrona interesdw ekonomicznych poprzez uzyskiwanie patentéw na wynalazki jest zwigzana z
innowacyjnoscig oferowanych obecnie oraz opracowywanych nowych produktéw Grupy. Nie mozna
wykluczy¢ sytuacji spornych, zwigzanych z ochrong wartosci intelektualnej Emitenta. Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérych inne podmioty beda bezprawnie korzystaty z chronionych
prawnie rozwigzan Grupy. Dlatego Emitent nieprzerwanie monitoruje sytuacje zwigzang z ochrong

wiasnosci intelektualnej i bedzie podejmowat niezbedne kroki w celu ochrony swoich praw.
Ryzyka prawne zwigzane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na podstawie umoéw zawieranych z wieloma kontrahentami, w tym
rowniez z dostawcami i lokalnymi dystrybutorami. Umowy takie majg zwykle dla Grupy znaczaca
wartosé lub sg dla niego Zzrédtem znacznych dochodéw. Ponadto, niektére z obecnie obowigzujgcych
umow mogg podlegaé przepisom prawa innych krajéw lub zagranicznej jurysdykcji, co moze by¢
zrédtem zaréwno prawnych, jak i praktycznych trudnosci w wypadku powstania sporu lub konfliktu
(ryzyko to moze rowniez dotyczy¢ umdw zawieranych w przysztosci). Grupa prowadzi dziatalnos¢, w
zwigzku z ktérg moze dojs¢ do powstania spordw sgdowych. Wptyw jakichkolwiek przysztych

postepowan sgdowych na wyniki Emitenta jest trudny do przewidzenia.

Ryzyko zwigzane z transakcjami na rynku kapitatowym

Akcjonariusze i potencjalni nabywcy akcji Emitenta powinni wzig¢ pod uwage czynniki ryzyka,
towarzyszace transakcjom akcji na rynku kapitalowym. W skutek zmieniajgce] sie relacji podazy i
popytu na akcje poszczegdlnych spotek, kréotkookresowych czynnikéw spekulacyjnych, mozliwosci
ograniczenia ptynnosci transakcji zawieranych na gietdzie oraz ryzyka dtugotrwatej dekoniunktury na
rynku kapitatowym - ceny akcji mogg ulega¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji

rynkowej i finansowej Grupy Orphée.

Powyisze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, odnoszg sie do

wszystkich notowanych spétek.

Znaczgce umowy
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W dniu 8 pazdziernika 2012 r. zostata podpisana umowa o reorganizacji pomiedzy PZ Cormay S.A. i
Emitentem (Raport biezacy nr 4/2012). Celem umowy byto (i) przeniesienie 100% (sto procent)
produkcji PZ Cormay S.A. na Emitenta, tj. tgcznie 100% sprzedazy PZ Cormay S.A. bedzie realizowane
przez Emitenta, (ii) nabycie przez Emitenta udziatéw spdtek zaleznych, (iii) wywigzanie sie przez PZ
Cormay S.A. ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych w trybie zaméwien publicznych uméw oraz (iv)
uzyskanie przez Emitenta referencji, niezbednych do samodzielnego startowania w przetargach w
przysztosci. Catos¢ pfatnosci tytutem transakcji zwigzanych z reorganizacjg odbyta sie na rzecz PZ
Cormay S.A. w zamian za 3.400.000 akcji Emitenta nowej emisji. Umowa byta uwarunkowana jedynie
zamknieciem do 31 stycznia 2013 r. podwyzszenia kapitatu Emitenta, co miato miejsce. Przeniesienie
produkcji PZ Cormay S.A. na Emitenta odbyto sie dzied po dniu rejestracji podwyzszenia kapitatu
Emitenta, lecz nie wczesniej niz 1 grudnia 2012 r. W dniu 15 pazdziernika 2012 r. w wykonaniu
wzajemnych zobowigzan wynikajgcych z umowy o reorganizacji, zostaty zawarte pomiedzy Spdtka a

Orphée S.A. umowy wykonawcze do wyzej opisanej umowy.

W dniu 8 listopada 2013 r. Spétka podpisata z PZ Cormay S.A. Aneks do Umowy o reorganizacje Grupy
Kapitatowej P.Z. Cormay S.A. Zgodnie z Aneksem zapfata ceny za przeniesienie produkcji Cormay do
Spoétki, w drodze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, nastgpi w gotéwce, a

przeniesienie nastgpi do dnia 30 czerwca 2014 r.

Umowa Przedwstepna Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r.

zawarta pomiedzy PZ Cormay a Orphée SA

W zwigzku z Umowg Reorganizacji w dniu 15 lipca 2014 r. Orphée SA zawarta z PZ Cormay umowe
przedwstepng sprzedazy zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa, w ktdrej strony potwierdzity
uzgodnione wczesniej w dniu 30 czerwca 2014 r. ramowe warunki przeniesienia dotychczasowej
dziatalnosci produkcyjno-dystrybucyjnej PZ Cormay do Orphée SA. Strony ustality, ze z uwagi na
koniecznos¢ dokonania inwentaryzacji zbywanych aktywéw i ustalenia szczegétowych zasad
wspotpracy, umowy zwigzane ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, tj. umowa
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i umowa sprzedazy srodkéw obrotowych
zwigzanych z ww. zorganizowang czeScig przedsiebiorstwa, zostang podpisane do dnia 31
pazdziernika 2014 r. Strony uzgodnity tez, iz warunkami zawieszajgcymi zawarcie umowy sprzedazy
beda: (i) posiadanie przez PZ Cormay akcji Orphée stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogdlnej
liczby akcji Orphée, oraz (ii) zawarcie przez Orphée i PZ Cormay umoéw regulujagcych biezgce
rozliczenia pomiedzy stronami. Jednoczesnie, Orphée zobowigzata sie do zaptaty zaliczek na poczet
przysztych zobowigzan finansowych (cena za zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa — 8.994 tys. zt i
aktywa obrotowe w postaci zapaséw i zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania — 14,7 min zt) w
tacznej wysokosci 15.494 tys. zt (cena za zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa - 8.994 tys. zt i
zaliczka na aktywa obrotowe w postaci zapasdw wraz z naleznosciami i zobowigzaniami — 6,5 min zt),

ktére w przypadku niedojscia do zawarcia umdéw miaty zostaé jej zwrdcone w terminie do dnia 31
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grudnia 2015 r. Zaliczki te zostaty w catosci zaptacone a na dzien bilansowy nie zostaty zwrécone

Spotce.

Orphée SA wystosowata do PZ Cormay pisma whnioskujgc o rozpoczecie rozmow w zakresie realizacji
Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r. W
dniu 15 pazdziernika 2014 r. odbyfo sie spotkanie przedstawicieli PZ Cormay z przedstawicielami
Orphée SA, dotyczagce Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z
dnia 15 lipca 2014 r. Spotkanie miato dotyczy¢ zakoriczenia procesu przenoszenia dziatalnosci
produkcyjno-dystrybucyjnej z PZ Cormay na Orphée SA. W zwigzku z brakiem zawarcia pomiedzy PZ
Cormay a Orphée SA umoéw regulujgcych biezgce rozliczenia pomiedzy stronami nie ziscit sie jeden z
przewidzianych Umowg Przedwstepng Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15
lipca 2014 r. warunkdéw zawieszajgcych (drugi z ww. warunkow zostat spetniony), umowy zwigzane ze
sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przewidziane tg umowg nie zostaty zawarte w
wynikajgcym z niej terminie, tj. do dnia 31 pazdziernika 2014 r. Zgodnie z Umowg Przedwstepna
Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., z uwagi na nie zawarcie
umoéw zwigzanych ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do dnia 31 pazdziernika 2014
r., PZ Cormay zobowigzany jest zwrdéci¢ Orphée SA otrzymane zaliczki, tj. tgcznie 15.494.000 PLN do
dnia 31 grudnia 2015 r., do tej pory taki zwrot nie nastgpit. Wedle stanu na dzien bilansowy zawarcie
umowy przeniesienia aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych z PZ Cormay do Orphée SA nie jest

planowane przez Orphée SA.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy Innovation Enterprises i Orphée SA

Umowa zawartg w dniu 4 sierpnia 2014 r. udzielona zostata Innovation Enterprises przez Orphée SA
pozyczka o wartosci nominalnej do 5 min euro z terminem sptaty do 4 sierpnia 2017 r. Cel pozyczki
okreslono jako finansowanie dziatalnosci biznesowej Innovation Enterprises, w tym sptate innych
zobowigzan takze wobec PZ Cormay. W ramach limitu 5 miIn euro - 3 min euro uzgodniono jako czes¢
do wykorzystania na sptate zobowigzarn wobec PZ Cormay, a 2 mIn euro jako cze$¢ bezposrednio
wyptacang Innovation Enterprises na jej zadanie. Innovation Enterprises jest uprawnione do
wczesniejszej sptaty kwoty zadtuzenia. Kwota 2,9 mln euro nalezna Innovation Enterprises jako czes¢
kwoty pozyczki zostata wyptacona przez Orphée SA na rzecz PZ Cormay i rozliczona jako sptata przez
Innovation Enterprises zobowigzan wobec PZ Cormay (trdjstronna kompensata). Zadtuzenie
Innovation Enterprises wobec Orphée z tytutu tej pozyczki na 31.10.2014 r. wyniosto 3,8 min euro.
Umowa nie przewiduje odsetek od udzielonej kwoty pozyczki. Umowa podlega prawu

szwajcarskiemu i jurysdykcji sgdu wtasciwego ze wzgledu na siedzibe Orphee SA.

Umowa nabycia udziatow w TT Management sp. z 0.0. (obecnie pod firmg Orphée Technics sp. z

0.0.)
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W dniu 1 wrzesnia 2014 roku Orphée zawarta z Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji umowe sprzedazy
1.499 udziatéw spotki TT Management sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach. Wartos¢ umowy sprzedazy
1.499 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu spotki TT Management sp. z o.0. strony ustality na kwote
2.407.705,12 CHF. Na cene nabycia udziatéw spotki TT Management sp. z 0.0. przez Orphée SA
sktadata sie: (i) kwota 7.430.000 PLN - stanowigca oszacowang przez Eudeco spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie wartos¢ odtworzeniowg nieruchomosci nalezgcych
do TT Management sp. z 0.0., potozonych w Lublinie przy ul. Rapackiego 19B i 19C, wedtug wyceny
na dzien 17 czerwca 2014 r., (ii) kwota 400.000 PLN - stanowigca wynegocjowang przez
sprzedajgcego, Planezza Ltd, nadwyzke ponad warto$é odtworzeniowg, uznang przez Orphée SA w
ramach racjonalizacji kosztdw [uznano, Zze koszy finansowe budowy nowego zaktadu bytyby istotnie
wyzsze], (iii) kwota 557.000 PLN — stanowigca wierzytelnos$¢ spotki TT Management wobec Tomasza
Tuory. Kwota 8.387.000 ztotych przeliczona zostata na walute transakcji wg tabeli kurséw srednich
walut NBP z dnia 01.09.2014. Wierzytelnos$¢ spétki TT Management sp. z 0.0. wobec p. Tomasza
Tuory zostata przez niego uznana pisemnie w dniu 1 wrzesnia 2014 roku z obowigzkiem zwrotu catej
kwoty do dnia 15 wrzesnia 2014 roku. Na podstawie operatu szacunkowego dotyczacego
przedmiotowe]j nieruchomosci z dnia 12 listopada 2014 r. przygotowanego przez AWM Maliszewscy
Wycena Nieruchomosci s.c. wartos¢ odtworzeniowa nieruchomosci zostata oszacowana na 8 450 000
zt. Obiekty wchodzgce w sktad majgtku Orphée Technics sp. z 0.0. (dawniej TT Management sp. z
0.0.) s wynajmowane na rzecz PZ Cormay na podstawie umowy najmu z dnia 14 maja 2013 r., czynsz
najmu wynosi netto 50.000 ztotych miesiecznie, umowa zawarta jest w formie pisemnej na czas

nieoznaczony z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

W dniu 29 wrzesnia 2014 r. zgromadzenie wspdlnikow TT Management sp. z 0.0. podjeto uchwate o
zmianie nazwy spoétki na Orphée Technics sp. z 0.0. Zmiana firmy zostata wpisana do rejestru

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Umowa o przygotowanie prospektu emisyjnego, ztozenie wniosku w sprawie zatwierdzenia

prospektu emisyjnego oraz dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego

Dnia 2 grudnia 2014 roku Orphée SA oraz Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie
zawarty umowe na przygotowanie prospektu emisyjnego, ztozenie wniosku w sprawie zatwierdzenia
prospektu emisyjnego oraz dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego. Celem i
przyczyng zawarcia tej umowy byto wprowadzenie i dopuszczenie akcji Spotki do obrotu gietdowego

na rynku regulowanym.

Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Podmioty Grupy Orphée SA monitorujg popyt rynkowy i sukcesywnie poszerzajg oferte handlowsa.
Docelowo Grupa Orphée bedzie odpowiadata za sfere produkcji, dystrybucji i akwizycji w ramach
Grupy PZ Cormay (grupa kapitatowa wyzszego rzedu), a sfera badan i rozwoju stata sie domeng PZ

Cormay S.A. Grupa Emitenta w 2014 roku prowadzita intensywng dziatalno$¢ marketingowa w celu
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pozyskania nowych rynkéw zbytu. Grupa uczestniczyta w wielu branzowych imprezach targowych,
gdzie nawigzuje nowe kontakty handlowe. Grupa uczestniczyta miedzy innymi w targach AACC (USA)
i Medica (Dulsseldorf).

Zdarzenia istotnie wptywajgcych na dziatalnos¢ jednostki oraz wyniki finansowe

Spotki w okresie sprawozdawczym

Umowa Reorganizacji

W zwigzku z Umowag Reorganizacji w dniu 15 lipca 2014 roku Orphée SA zawarta z PZ Cormay umowe
przedwstepng sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w ktérej strony potwierdzity
uzgodnione wczesniej w dniu 30 czerwca 2014 r. ramowe warunki przeniesienia dotychczasowej
dziatalnosci produkcyjno-dystrybucyjnej PZ Cormay do Orphée. Strony ustality, ze z uwagi na
koniecznos¢ dokonania inwentaryzacji zbywanych aktywdéw i ustalenia szczegétowych zasad
wspotpracy, umowy zwigzane ze sprzedazg zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa, tj. umowa
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i umowa sprzedazy S$rodkéw obrotowych
zwigzanych z ww. zorganizowang czesScig przedsiebiorstwa, zostang podpisane do dnia 31
pazdziernika 2014 r. Strony uzgodnity tez, iz warunkami zawieszajgcymi zawarcie umowy sprzedazy
beda: (i) posiadanie przez PZ Cormay akcji Orphée stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogdlnej
liczby akcji Orphée, oraz (ii) zawarcie przez Orphée i PZ Cormay umoéw regulujgcych biezgce
rozliczenia pomiedzy stronami (umowy te nie zostaty zawarte do 31.10.2014 roku. Jednoczesnie,
Orphée zobowigzata sie do zaptaty zaliczek na poczet przysztych zobowigzan finansowych (cena za
zorganizowang cze$é przedsiebiorstwa — 8.994 tys. zt i aktywa obrotowe w postaci zapasow i
zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania — 14,7 min zt) w tgcznej wysokosci 15.494 tys. zt (cena za
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa - 8.994 tys. zt i zaliczka na aktywa obrotowe w postaci
zapaséw wraz z naleznosciami i zobowigzaniami — 6,5 min zt), ktére w przypadku niedojscia do
zawarcia umow miaty zostac jej zwrécone w terminie do dnia 31 grudnia 2015 r. Zaliczki te zostaty w

catosci zaptacone a na dzien bilansowy nie zostaty zwrdcone Spétce.

Orphée SA wystosowata do PZ Cormay pisma wnioskujgc o rozpoczecie rozméw w zakresie realizacji
Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r. W
dniu 15 pazdziernika 2014 r. odbyto sie spotkanie przedstawicieli PZ Cormay z przedstawicielami
Orphée SA, dotyczagce Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z
dnia 15 lipca 2014 r. Spotkanie miato dotyczy¢ zakorczenia procesu przenoszenia dziatalnosci
produkcyjno-dystrybucyjnej z PZ Cormay na Orphée. W zwigzku z brakiem zawarcia pomiedzy PZ
Cormay a Orphée SA umodw regulujacych biezgce rozliczenia pomiedzy stronami nie ziscit sie jeden z
przewidzianych Umowg Przedwstepng Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15
lipca 2014 r. warunkdéw zawieszajgcych (drugi z ww. warunkow zostat spetniony), umowy zwigzane ze
sprzedazg zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa przewidziane tg umowag nie zostaty zawarte w

wynikajgcym z niej terminie, tj. do dnia 31 pazdziernika 2014 r. Zgodnie z Umowg Przedwstepna
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Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., z uwagi na nie zawarcie
umow zwigzanych ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do dnia 31 pazdziernika 2014
r., PZ Cormay zobowigzany jest zwréci¢ Orphée otrzymane zaliczki, tj. tgcznie 15.494.000 PLN do tej
pory taki zwrot nie nastgpit. Zawarcie umowy przeniesienia aktywdéw produkcyjno-dystrybucyjnych z

PZ Cormay do Orphée SA nie jest planowane przez Orphée SA.
Nabycie udziatéw w TT Management sp. z 0.0. (obecnie pod firmg Orphée Technics sp. z 0.0.)

W dniu 1 wrzesnia 2014 roku Orphée SA zawarta z Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji umowe
sprzedazy 1.499 udziatéw spotki TT Management sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach. Warto$é umowy
sprzedazy 1.499 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu spotki TT Management sp. z 0.0. strony
ustality na kwote 2.407.705,12 CHF. Na cene nabycia udziatéw spétki TT Management sp. z 0.0. przez
Orphée sktada sie: (i) kwota 7.430.000 PLN - stanowigca oszacowang przez Eudeco spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie warto$é odtworzeniowg nieruchomosci
nalezgcych do TT Management sp. z 0.0., potozonych w Lublinie przy ul. Rapackiego 19B i 19C,
wedtug wyceny na dzien 17 czerwca 2014 r., (ii) kwota 400.000 PLN — stanowigca wynegocjowang
przez sprzedajacego, Planezza Ltd, nadwyzke ponad wartos¢ odtworzeniowg, uznang przez Orphée w
ramach racjonalizacji kosztow [uznano, ze koszy finansowe budowy nowego zaktadu bytyby istotnie
wyzsze], (iii) kwota 557.000 PLN — stanowigca wierzytelnos¢ spotki TT Management wobec Tomasza
Tuory. Kwota 8.387.000 ztotych przeliczona zostata na walute transakcji wg tabeli kurséw $rednich
walut NBP z dnia 1 wrzesnia 2014 roku. Wierzytelno$é spétki TT Management sp. z 0.0. wobec p.
Tomasza Tuory zostata przez niego uznana pisemnie w dniu 1 wrzesnia 2014 roku z obowigzkiem
zwrotu catej kwoty do dnia 15 wrzesnia 2014 roku. Na podstawie operatu szacunkowego
dotyczacego przedmiotowej nieruchomosci z dnia 12 listopada 2014 r. przygotowanego przez AWM
Maliszewscy Wycena Nieruchomosci s.c. wartos¢ odtworzeniowa nieruchomosci zostata oszacowana
na 8 450 000 zt. Obiekty wchodzace w sktad majatku TT Management sp. z 0.0. s3 wynajete na rzecz
PZ Cormay na podstawie umowy najmu z dnia 14 maja 2013 roku, czynsz najmu wynosi netto 50.000
ztotych miesiecznie, umowa zawarta jest w formie pisemnej na czas nieoznaczony z trzymiesiecznym
okresem wypowiedzenia. Zmiana firmy zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego

Rejestru Sadowego.
Pozyczka dla Innovation Enterprises

Umowa zawartg w dniu 4 sierpnia 2014 r. udzielona zostata Innovation Enterprises przez Orphée SA
pozyczka o wartosci nominalnej do 5.000.000,00 euro z terminem sptaty do 4 sierpnia 2017 r. Cel
pozyczki okreslono jako finansowanie dziatalnosci biznesowej Innovation Enterprises, w tym spfate
innych zobowigzan takze wobec PZ Cormay. W ramach limitu 5 000 000,00 euro - 3 000 000,00 euro
uzgodniono jako cze$¢ do wykorzystania na sptate zobowigzah wobec PZ Cormay, a 2 000 000,00
euro jako czes¢ bezposrednio wyptacang Innovation Enterprises na jej zadanie. Innovation
Enterprises jest uprawnione do wczesniejszej sptaty kwoty zadtuzenia. Kwota 2 900 000,00 euro
nalezna Innovation Enterprises jako cze$é¢ kwoty pozyczki zostata wyptacona przez Orphée SA na

rzecz PZ Cormay i rozliczona jako spfata przez Innovation Enterprises zobowigzan wobec PZ Cormay
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(tréjstronna kompensata). Zadtuzenie Innovation Enterprises wobec Orphée SA z tytutu tej pozyczki
na 31 pazdziernika 2014 r. wyniosto 3 800 000,00 euro. Umowa nie przewiduje odsetek od udzielonej
kwoty pozyczki. Umowa podlega prawu szwajcarskiemu i jurysdykcji sgdu wiasciwego ze wzgledu na
siedzibe Orphee SA.

Emisje akcji w 2014 r.

W okresie czterech kwartatéw 2014 roku Orphée SA wyemitowata tgcznie 14 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela po cenie emisyjnej 3,75 PLN za akcje (1,092975 CHF za akcje). Celem emisji byto
pozyskania finansowania zakonczenia programu akwizycyjnego oraz zakupu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa PZ Cormay. Cel w postaci pozyskania srodkdw zostat osiggniety, natomiast srodki
nie zostaty jeszcze w catosci wydatkowane. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania i na

dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. liczba akcji Emitenta wynosita 38 608 500.

W dniu 24 kwietnia 2014 r. NWZA Orphée SA przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z 2 460 850 CHF do maksymalnie 3 160 850 CHF, tj. o maksymalnie siedemset tysiecy
frankow szwajcarskich (700 000 CHF) w drodze emisji do siedmiu milionéw (7 000 000) nowych akcji
na okaziciela. Akcje dajg prawo do dywidendy za biezgcy rok obrotowy. Rada Dyrektoréow byta
upowazniona do ustalenia ceny emisyjnej oraz wysokosci wktadu pod warunkiem, ze cena emisyjna
byta powyzej biezgcej wartosci rynkowej. Preferencyjne prawa poboru zostaty wytgczone z uwagi to,
ze podwyzszenie byto wykonywane po cenie emisyjnej powyzej éwczesnej ceny rynkowej. W dniu 23
lipca 2014 r. Rejestr Handlowy w Genewie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki dokonanego w wyniku emisji 7 000 000 (siedem milionéw) akgji.

W dniu 11 sierpnia 2014 r., na podstawie upowaznienia zawartego w art. 3 bis Statutu Spoétki Rada
Dyrektoréow podjeta decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
Rada Dyrektoréw dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 3 bis Statutu Spoétki, o
700 000 CHF, tj. z 3 160 850 do 3 860 850, przez wyemitowanie 7 000 000 nowych akcji na okaziciela.
Wyzej wymienione podwyzszenie wyczerpato w catosci upowaznienie Rady Dyrektoréw przewidziane
w art. 3bis. W dniu 13 sierpnia 2014 r. Rejestr Handlowy w Genewie dokonat rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spétki dokonanego w wyniku emisji 7 000 000 (siedem milionéw) akcji.

Celem kapitatu pozyskanego z wymienionych emisji akcji byto dokonczenie procesu akwizycyjnego
Diesse we Witoszech oraz nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ Cormay SA.
Jednoczesnie Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych, jesli nie dosztoby do
zrealizowania celéw emisyjnych. Ze wzgledu na niemoznos$¢ zrealizowania celdw emisyjnych w
dajacym sie przewidzie¢ okresie ze wzgledu na czynniki zewnetrzne, Rada Dyrektordw Emitenta
zdecydowata o przeprowadzeniu skupu akcji wtasnych, ktdry zostat przeprowadzony w pierwszym
kwartale 2015 roku.

Umowa z Ventus Asset Management S.A.
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Dnia 2 grudnia 2014 r. Orphée SA oraz Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie
zawarty umowe na przygotowanie prospektu emisyjnego, ztozenie wniosku w sprawie zatwierdzenia
prospektu emisyjnego oraz dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego. Celem i
przyczyng zawarcia tej umowy byto wprowadzenie i dopuszczenie akcji Spoétki do obrotu gietdowego

na rynku regulowanym.

Prognozy finansowe

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

Informacja o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, nieruchomosci)

Na dzierh 31.12.2014 roku Spdétka nie posiadata papierdw wartosciowych ani innych instrumentow

finansowych, za wyjatkiem akcji posiadanych w spétkach zaleznych.

Grupa Kapitatfowa Emitenta na 31.12.2014 posiadata nieruchomo$é zlokalizowana w Carrigtwohill,

Irlandia, o wartosci bilansowej 1.783 tys. CHF, nalezacg do spétki Innovation Enterprises.

Spétka Orphee Technics Sp. z o.0. jest witascicielem zespotu dwdch nieruchomosci gruntowych
oddanych w uzytkowanie wieczyste, objetych ksiegami wieczystymi nr LU1/00019024/8 (dziatki nr
2/19i2/20 o tgcznym obszarze 0,5787ha) oraz nr LU1/00246899/2 (dziatka nr 2/17 o obszarze 0,1363
ha). tgczny obszar nieruchomosci Orphee Technics Sp. z 0.0. wynosi 0,7150 ha. Na zespole
nieruchomosci znajduje sie kompleks budynkéw biurowo-magazynowo-produkcyjnych o tgcznej pow.
uzytkowej 3.424,79 m2 stanowigcych wtasnos$¢ Orphee Technics Sp. z o.0. Nieruchomosci sa

wynajmowane na rzecz PZ Cormay.

Opis gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie posiadata istotnych lokat kapitatowych i inwestycji

kapitatowych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta na warunkach

innych niz rynkowe.

Wszystkie transakcje Emitenta sg poprzedzone negocjacjami, nalezy wiec przyjgé, ze wszystkie

transakcje sg realizowane na warunkach rynkowych.
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Informacja o umowach dotyczagcych kredytdw i pozyczek zaciggnietych i

wypowiedzianych w danym roku.

Spodtka nie zaciggneta nowych kredytéw bankowych w okresie sprawozdawczym, jedynie przedtuzata
juz istniejgce umowy kredytowe na kredyty obrotowe w rachunkach biezgcych. Spétka otrzymata od
Banque Cantonale de Geneve z siedzibg w Genewie, Szwajcaria (dalej jako: ,,BCGE”) pismo datowane
na dzien 17 grudnia 2014 r.,, w przedmiocie wypowiedzenia przez BCGE ze skutkiem
natychmiastowym zawartej w dniu 27 wrzesnia 2011 r. pomiedzy Spdtkg a BCGE umowy kredytu
obrotowego posiadanego przez Spétke na rachunku biezgcym prowadzonym przez BCGE w zakresie
kwoty kredytu w wysokosci 900.000 CHF.

Informacja o pozyczkach udzielonych w danym roku obrotowym.

Spétka nie udzielita w 2014 r. zadnych pozyczek, za wyjatkiem pozyczki udzielonej Innovation
Enterprises przez Orphée SA o wartosci nominalnej do 5 000 000,00 euro z terminem sptaty do 4
sierpnia 2017 r. na podstawie umowy zawartej w dniu 4 sierpnia 2014 r. Cel pozyczki okreslono jako
finansowanie dziatalnosci biznesowej Innovation Enterprises, w tym sptate innych zobowigzan takze
wobec PZ Cormay. W ramach limitu 5 000 000,00 euro - 3 000 000,00 euro uzgodniono jako czes¢ do
wykorzystania na sptate zobowigzan wobec PZ Cormay, a 2 000 000,00 euro jako cze$é bezposrednio
wyptacang Innovation Enterprises na jej zadanie. Innovation Enterprises jest uprawnione do
wczesniejszej sptaty kwoty zadtuzenia. Kwota 2 900 000,00 euro nalezna Innovation Enterprises jako
czes¢ kwoty pozyczki zostata wyptacona przez Orphée SA na rzecz PZ Cormay i rozliczona jako sptata
przez Innovation Enterprises zobowigzan wobec PZ Cormay (trdjstronna kompensata). Zadtuzenie
Innovation Enterprises wobec Orphée z tytutu tej pozyczki na 31 pazdziernika 2014 r. wyniosto 3 800
000 euro. Umowa nie przewiduje odsetek od udzielonej kwoty pozyczki. Umowa podlega prawu

szwajcarskiemu i jurysdykcji sgdu wtasciwego ze wzgledu na siedzibe Orphee SA.

Istotne wydarzenia po dacie bilansu

Skup akcji wtasnych Orphée SA

W dniu 21 lutego 2015 r., zostato opublikowane za posrednictwem raportu biezgcego nr 11/2015
zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji w zwigzku z przeprowadzeniem procedury skupu akcji
wtasnych, tj. procedury skupu akcji wiasnych Orphée SA do wysokosci 10% (stownie: dziesieé
procent) jej wszystkich wyemitowanych akcji (tj. do liczby 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset
szescdziesiat tysiecy osiemset piecdziesiat) akcji za fgczng cene nie przekraczajgcg kwoty 34.361.565
ztotych (tj. nie wiecej niz 8,90 ztotych za jedng akcje). Zgodnie z wyzej wymienionym zaproszeniem
Srodki pieniezne na realizacje skupu akcji wtasnych miaty zosta¢ przeznaczone ze srodkow

pochodzacych z kapitatdw rezerwowych Orphée SA.
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Za posrednictwem raportu biezgcego nr 30/2015 opublikowanego w dniu 2 kwietnia 2015 r. Rada
Dyrektoréw Orphée SA przekazata informacje o zakoniczeniu procesu skupu akcji wtasnych. W
zwigzku z zakonczonym procesem skupu akcji wtasnych, firma inwestycyjna posredniczgca w skupie
przekazata, iz w Warszawie w dniach 11 marca 2015 r. — 19 marca 2015 r. zawarto transakcje w
wyniku ktérych Orphée SA nabyta 3.859.118 akcji na okaziciela wyemitowanych przez Spétke,
bedacych przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu New Connect.

Na podstawie przeprowadzonych w ramach skupu akcji wtasnych transakcji Orphée SA nabyta tacznie
3.859.118 akgji, ktére stanowig w zaokragleniu 9,99% akcji w kapitale zaktadowym Orphée, co daje
3.859.118 gtoséw na walnym zgromadzeniu Orphée SA, stanowigcych w zaokragleniu 9,99% w
ogolne;j liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Orphée SA. Wobec powyzszego obecnie Orphée SA
posiada obecnie 3.859.118 akcji wtasnych. taczna cena sprzedazy za akcje wtasne, nabyte w zwigzku
z transakcjami, wyniosta 34.266.287,40 zt (stownie: trzydziesci cztery miliony dwiescie szesédziesiat

szesc tysiecy dwiescie osiemdziesigt siedem ztotych 40/100).

Utrata przez PZ Cormay S.A. pozycji dominujacej wzgledem Orphée

Po dniu bilansowym nastgpity istotne zmiany w strukturze wtasnosciowej Orphée SA w zakresie
dotyczagcym gtéwnego akcjonariusza (PZ Cormay) i wynikajgcym z tej zmiany zmniejszeniem sie
udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez PZ Cormay.

PZ Cormay dokonat zbycia akcji stanowigcych 27% wyemitowanych akcji Orphée SA w nastepujacy
sposob: (a) w dniu 26 lutego, PZ Cormay ujawnit sprzedaz na rzecz nieznanych nabywcéw 4.633.020
akcji, stanowigcych 12% kapitatu zaktadowego Orphée za cene 2,00 zt za akcje; (b) w dniu 26 lutego,
PZ Cormay ujawnit sprzedaz na rzecz TTL 1 5.791.275 akcji Orphée, stanowigcych 15% kapitatu
zaktadowego Orphée za ceng 2,00 zt za akcjg plus wyréwnanie ceny na rzecz PZ Cormay z tytutu akcji
odsprzedawanych przez TTL 1 sp. z 0.0. powyzej kwoty 2 zt za akcje. W nastepstwie wskazanych
transakcji, w dniu 4 marca 2014 roku, IPOPEMA ujawnita Spdtce nastepujgce informacje: (a) TOTAL
FIZ, fundusz zarzadzany przez IPOPEMA, nabyt na podstawie umowy z dnia 26 lutego, rozliczonej w
dniu 27 lutego, 4.041.020 akcji Spétki (réznica pomiedzy 3.834.282 akcjami przed a 7.875.302 akcjami
po nabyciu), stanowigcych 10,47% wyemitowanych akcji Spotki; (b) TTL 1 nabyt w dniu 26 lutego
5.791.275 akcje Emitenta stanowigce 15% wyemitowanych akcji Spotki.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez PZ Cormay w skonsolidowanym raporcie kwartalnym
za | kwartat 2015 r. opublikowanym w dniu 15 maja 2015 r., sktad Grupy Kapitatowej PZ Cormay ulegt
zmianie. Na dzien bilansowy 31 marca 2015 r. ww. grupa, sktada sie z PZ Cormay zdefiniowanego
w ww. raporcie jako ,jednostka dominujgca” oraz Emitenta bedgcego jednostkg stowarzyszona.
Ponadto w ww. raporcie uzupetniajgcym opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A. za 2014 rok, zatgczonym do
skonsolidowanego raportu rocznego za 2014 r. PZ Cormay, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2015
r., w czesci dotyczacej informacji o jednostkach powigzanych, zostato wskazane, iz poczgwszy od dnia
26 lutego 2015 r. PZ Cormay utracita kontrole nad Emitentem, w zwigzku z czym utracita réwniez

kontrole nad Grupa Kapitatowg nizszego szczebla.
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Kontynuacja postepowania arbitrazowego z Diagnostica Holding s.r.l. i Senese Holding S.r.l.

W dniu 26 stycznia 2015 r. Senese Holding S.r.l i Diagnostica Holding S.r.l. ztozyty dwa wnioski o
identycznej tresci zwracajgc sie o poprawienie wydanego orzeczenia z dnia 30 grudnia 2014 r. w
zwigzku z brakiem wyliczenia (ang. quantification, wt. liquidazione) kosztéw prawnych, ktére zostaty
wobec nich zasgdzone na podstawie wydanego wyroku. W dniu 28 stycznia 2015 r. Emitent wstepnie
odpowiedziat na wnioski Senese Holding S.r.| i Diagnostica Holding S.r.l. w drodze dwdch
poswiadczonych listéw elektronicznych (p.e.c.). W dniu 3 lutego 2015 r., w drodze zarzadzenia
przestanego poswiadczonym listem elektronicznym (p.e.c.), Jedyny Arbiter wezwat strony sporu na
rozprawe wyznaczong na dzien na 19 lutego 2015 r., godz. 15:00, w celu omdéwienia wnioskéw
Senese Holding S.r.l i Diagnostica Holding S.r.l. oraz wyznaczyt ten sam termin tj. 19 lutego 2015 r.,
godz. 15:00, na ztozenie przez Emitenta swojej odpowiedzi. 19 lutego 2015 r. Emitent ztozyt swoja
odpowiedz? (ang. Brief), zwracajac sie do Jedynego Arbitra o odrzucenie w catosci zgdan zgtoszonych
przez Senese Holding S.r.l i Diagnostica Holding S.r.l. w ich wnioskach o poprawienie wyroku (wnioski
z dnia 26 stycznia 2015 r.), ktére s3 w ocenie Emitenta faktycznie i prawnie catkowicie bezzasadne
oraz w kazdym razie o zasgdzenie od Senese Holding S.r.l i Diagnostica Holding S.r.l. petnego zwrotu
na rzecz Emitenta wszystkich nalezycie wyliczonych kosztéw, wytgczajagc w to honoraria
przedstawicieli procesowych, poniesionych przez Emitenta na tym konkretnym etapie postepowania
arbitrazowego. Ponadto w dniu 19 lutego 2015 r. odbyta sie rozprawa, o ktérej mowa powyzej. Na
zakonczenie rozprawy Jedyny Arbiter wyznaczyt kolejny termin na 10 marca 2015 r., aby strony sporu
ztozyty podsumowujace (oraz ostatnie) streszczenie swojego stanowiska (ang. Brief). W dniu 10
marca 2015 r. Emitent oraz Senese Holding S.r.l i Diagnostica Holding S.r.. ztozyly swoje

podsumowujace stanowiska (ang. Integrative Brief).

Zawarcie memoradum of understanding przez Spotke oraz spotke Diagnostica Holding s.r.l.

Dnia 12 maja 2015 r. zostato zawarte porozumienie (memorandum of understanding) przez Emitenta
reprezentowanego przez Pana Piotra Skrzynskiego, bedacego Cztonkiem Rady Dyrektorow oraz
spotke Diagnostica Holding s.r.l. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w czesci zatytutowanej
“Procedure and single actions”, strony porozumienia potwierdzity, iz Emitent do tej pory zaptacit do
dnia 22 kwietnia 2015 r. petng optate w wysokosci 150.000,00 euro oraz CNPADC na rzecz Jedynego
Arbitra w osobie Mr. Lino De Vecchi. Ponadto przed zawarciem przedmiotowego memorandum of
understanding, zgodnie z uchwatami podjetymi przez Rade Dyrektoréw w dniu 20 lutego 2015 r., o
czym jest mowa w raporcie biezgcym Spétki opublikowanym w dniu 23 lutego 2015 r. nr 12/2015,
Rada Dyrektorow postanowita upowazni¢ Pana Piotra Skrzynskiego do kontynuowania rozmoéw

dotyczacych wyjscia z inwestycji w Diesse.
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Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,

przedmiotowym i wartosciowym.

W Spdtce nie wystepujg istotne pozycje pozabilansowe.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajgcych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spoétki, w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych dla oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

Wysokos¢ wynagrodzen, nagrdod i korzysci wyptaconych przez Spétke w 2014 roku osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym (w tys. CHF) przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Wynagrodzenie Zarzadu 2081 299

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej - -

Wynagrodzenie kadry kierowniczej 356 294
2437 593

Grupa nie udzielata w latach sprawozdawczych 2014 oraz 2013 pozyczek, ani innych $wiadczen
cztonkom Zarzadu. Nie wystepowaty takze programy motywacyjne, ani premiowe.

Na wynagrodzenie kadry kierowniczej za rok 2014 poza wynagrodzeniem za dany okres
sprawozdawczy sktadajg sie réwniez niewyptacone wynagrodzenia za lata ubiegte, tj. 2010-2013.

Spotka nie posiadata w 2014 roku umoéw ani zobowigzan wobec os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych
w przedsiebiorstwie Spotki, wynikajgcych z programdéw motywacyjnych lub premiowych opartych na
kapitale Spotki, tak wiec nie wyptacono w 2014 roku zadnych wynagrodzen lub innych korzysci z tego

tytutu.

Na dzien 31.12.2014 roku Spoétka nie posiadata wierzytelnosci wzgledem kluczowych cztonkdéw kadry

kierowniczej z tytutu niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen.

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i

nadzorujace.

Stan posiadanych akcji Emitenta przez Cztonkéw Rady Dyrektorow na dzieri 31 grudnia 2014 roku

przedstawiat sie nastepujgco:
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CZLONEK RADY DYREKTOROW LICZBA AKCJI
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 3232395
Tadeusz Tuora 910 000
Domingo Dominguez 103 700
Piotr Skrzynski 0

Stan posiadanych akcji Emitenta przez Cztonkéw Rady Dyrektordw na dzien sporzgdzenia niniejszego

sprawozdania tj. 30.06.2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

CZLONEK RADY DYREKTOROW LICZBA AKCJI
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 58.981
Tadeusz Tuora 2588 141
Domingo Dominguez 103 700
Piotr Skrzynski 0

Emitent nie posiada Rady Nadzorcze;.

Informacje o znanych Emitentowi umowach w wyniku, ktérych moga w
przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

W prezentowanym roku nie Emitent nie powziat takich informaciji.

Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych.

W prezentowanym roku nie istniat w Spdétce program akcji pracowniczych.

Informacje o postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, :
uwzglednieniem informacji w zakresie: postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci,
ktorego warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta, dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktdrych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Emitenta, z okresleniem facznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz

wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan
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w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartos$ci przedmiotu

sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;
Spor arbitrazowy z Diagnostica Holding s.r.l. i Senese Holding S.r.l.

21 stycznia 2014 r. Orphée SA otrzymata pismo od Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica"), w
ktorym Diagnostica zarzuca Orphée naruszenie umowy opcji (,Umowa Opcji”) przyznajacej (i) Orphée
prawo do nabycia, a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw gtosédw w spoéfce Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. ("Diesse") (por. raport biezgcy nr 9/2013) i informujace o rozwigzaniu
Umowy Opcji. Rada Dyrektoréw Orphée SA nie zgodzita sie z zarzutem naruszenia przez nig Umowy
Opcji i podjeta niezbedne kroki prawne w celu ochrony swoich praw. W ocenie Spétki ewentualne
rozwigzanie Umowy Opcji nie naruszato praw Orphée SA do nabytych juz przez nig 13.500.000 akcji
serii A reprezentujgcych 50% gtoséw w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée SA p. Tadeusz Tuora
i p. Tomasz Tuora w tamtym czasie nadal petnili funkcje dwéch z czterech cztonkdédw Zarzadu Diesse.
Przed 27 lutego 2014 r. do Rady Biegtych Ksiegowych w Mediolanie wptynat pozew w postepowaniu
arbitrazowym od Diagnostica Holding s.r.l. przeciwko spéfce zaleinej Orphée SA z siedzibg w
Genewie, Szwajcaria, w ktérym Diagnostica domagata sie (a) ustalenia, iz Orphée SA naruszyfa
Umowe Opcji przyznajacg (i) Orphée prawo do nabycia a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych
50% praw gtoséow w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A., co skutkuje wygasnieciem Umowy
Opcji; (b) zasadzenia od Orphée SA na rzecz Diagnostica odszkodowania w kwocie 6,75 min EUR lub
innej kwocie ustalonej przez arbitraz oraz (c) zasgdzenia od Orphée SA kosztdw zwigzanych z

procesem (por. raport biezacy nr 9/2013 oraz 5/2014).

W ocenie Emitenta roszczenia Diagnostica Holding s.r.l. byty bezpodstawne, w zwigzku z czym
Emitent podjat niezbedne kroki w celu ochrony swoich praw. W tym celu 10 kwietnia 2014 r. Emitent
ztozyt pismo procesowe, w ktérym ustosunkowat sie do zgdan zawartych w pozwie Diagnostica
Holding S.r.l. i zazadat oddalenia tego pozwu w catosci. Jednoczesnie Emitent wezwat do udziatu w
postepowaniu Senese Holding S.r.l. (tj. podmiot, ktéry na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji Diesse
sprzedat Emitentowi 12.000.000 akcji Diesse typu A). W tym samym pismie procesowym Emitent
wytoczyt powddztwo przeciwko Diagnostica Holding S.r.l. (bedgce powddztwem wzajemnym — wt.
domanda riconvenzionale, ang. counterclaim, w stosunku do powddztwa wytoczonego przez

Diagnostica Holding S.r.l. wobec Emitenta) oraz przeciwko Senese Holding S.r.l.

W powyzszym powddztwie Emitent zgtosit przeciwko Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding
S.r.l. - jako zadanie gtéwne — zgdanie stwierdzenia uniewaznialnosci (wzruszalnosci - wt. anullamento,
ang. voidability) Umowy Sprzedazy Akcji Diesse i Umowy Opcji oraz zadajgnie na tej podstawie
zasgdzenia od Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l. na rzecz Emitenta zapfaty: i) kwoty
15.000.000 Euro jako zwrotu ceny akcji Diesse zaptaconej na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji
Diesse wraz z odsetkami (ang. interest) i wyrownaniem wartosci swiadczenia pienieznego (ang.
monetary revaluation), ii) kwoty nie nizszej niz 750.000 Euro jako odszkodowania z tytutu braku
mozliwosci dysponowania powyzszg kwotg ceny akcji Diesse, iii) kwot ewentualnych dalszych

odszkodowan jakie mogg by¢ ustalone w toku postepowania.
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W powyzszym powddztwie przeciwko Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l. Emitent
ztozyt ponadto jako zadanie podporzadkowane (wi. riconvenzionale subordinata, ang. subordinated
counterclaim), na wypadek nieuwzgledniania zgdania gtéwnego, zgdanie obnizenia ceny akcji Diesse
— zaréwno tych bedacych przedmiotem Umowy Sprzedazy Akcji Diesse jak i Umowy Opcji — do
wartosci rynkowej akcji Diesse ustalonej na 28 lutego 2013 r. lub na 31 grudnia 2012 r. na podstawie

opinii biegtego powotanego w postepowaniu arbitrazowym.
Emitent zadat réwniez zasgdzenia na rzecz Emitenta kosztéw postepowania.

Uzasadnieniem dla Zzadania oddalenia powddztwa Diagnostica Holding S.rl. (tym samym
uzasadnieniem twierdzen Emitenta o bezpodstawnosci zagdan Diagnostica Holding S.r.l.) oraz dla
zadania stwierdzenia uniewaznialnosci Umowy Sprzedazy Akcji Diesse oraz Umowy Opcji, jest
podnoszony przez Emitenta zarzut zawarcia tych uméw pod wptywem btedu Emitenta wywotanego
przez drugg strone tychze umow (odpowiednio przez Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding
S.r.l.), dotyczgcego rzeczywistego stanu przedsiebiorstwa Diesse oraz wartosci akcji Diesse. Emitent
podnidst, iz przed zawarciem Umowy Sprzedazy Akcji oraz Umowy Opcji Emitent nie uzyskat petnych i
zgodnych ze stanem rzeczywistym informacji w powyzszym zakresie. W szczegdlnosci Emitent
podnidst, iz zostat przed zawarciem powyzszych uméw wprowadzony w btad poprzez: i) przekazanie
mu wstepnych danych dotyczacych wynikéw finansowych Diesse w roku 2012 istotnie odbiegajgcych
od danych ostatecznych, ii) bezpodstawne ujecie w wynikach roku 2012 czesci przychodéw ktére
nastepnie, juz po zawarciu transakcji musiaty zostaé spisane w straty oraz niepoinformowanie
informacji o ryzyku postawienia wobec Diesse istotnych roszczen nieujawnionych Orphée przed 14
lutego 2013 r., iv) zawyzeniu w bilansie Diesse roku 2012 r. wartosci produkcji w toku oraz zapasow.
Emitent podnosi takze, iz po ujawnieniu powyzszych okolicznosci podjat kroki w celu ugodowego
uzgodnienia przez strony warunkéw zamkniecia transakcji, jednak te dziatania nie spotkaty sie z
uznaniem Diagnostica Holding S.r.l. Co wiecej, Diagnostica Holding S.r.l. w proponowanych
postanowieniach umowy sprzedazy akcji Diesse na podstawie Umowy Opcji proponowata
nieakceptowalne i nie wynikajgce z Umowy Opcji postanowienia, w szczegdlnosci co do kary
umownej potencjalnie obcigzajacej Emitenta. Emitent podnidst rowniez, iz intencjg stron
potwierdzong przebiegiem dtugotrwatych negocjacji, byto uzaleznienie ceny akcji Diesse od
rzeczywistej wartosci tej spotki ustalanej w oparciu o obiektywne parametry bilansowe, w
szczegolnosci wartos¢ EBITDA, zas ostateczne tresci Umowy Sprzedazy Akcji Diesse i Umowy Opcji
byty przez Emitenta zaakceptowane w dobrej wierze i zaufaniu do respektowania przez druga strone
tego ustalenia. W powyzszych warunkach Emitent jako strona wprowadzona w bfad przez drugg
strone Umowy Sprzedazy Akcji Diesse oraz Umowy Opcji wywodzit swoje uprawnienie do zgdania
stwierdzenia uniewaznialnosci Umowy Sprzedazy Akcji Diesse i Umowy Opcji oraz do zgdania zaptaty

wyzej wskazanych kwot pienieznych.

Uzasadniajgc zadanie podporzadkowane obnizenia ceny akcji Diesse, Emitent wskazat iz nadal wyraza

wole nabycia akcji Diesse reprezentujacych 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu Diesse, jednakze
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przy uwzglednieniu ceny odpowiedniej do rzeczywistej wartosci rynkowej tej spotki, ktéra winna
zostac ustalona przez biegtego powotanego w postepowaniu arbitrazowym na dzien 28 lutego 2013
r., przy uwzglednieniu stanu przedsiebiorstwa i wskaznikdw ekonomiczno-finansowych Diesse na
koniec lat obrotowych 2011, 2012 i 2013.

Whniosek Emitenta dotyczacy wezwania Senese Holding S.rl. do udzialu w sprawie zostat
zaakceptowany przez arbitra rozpatrujgcego sprawe, ktéry wezwat tg spétke do udziatu w sprawie i

zajecia stanowiska.

12 maja 2014 r. Senese Holding S.r.l. ztozyta w postepowaniu arbitrazowym pismo zawierajgce
whniosek o: i) oddalenia zgdan Emitenta zgtoszonych w postepowaniu oraz ii) zasgdzenie kosztow
postepowania na rzecz Senese Holding S.r.l. Uzasadniajgc powyzszy wniosek Senese Holding S.r.l.
zaprzeczyta okoliczno$ciom podnoszonym przez Emitenta w piSmie z 10 kwietnia 2014r. W
szczegoblnosci Senese Holding S.r.l. podniosta, iz strony prowadzity negocjacje w zakresie ceny akcji
Diesse nie ustalanej w oparciu o wskazniki ekonomiczno-finansowe, lecz stanowigcej wprost w
umowie wskazang kwote. Senese Holding S.r.l. podniosta rdwniez, iz Emitent przeprowadzit badanie
(due diligence) stanu przedsiebiorstwa Diesse oraz uzyskat dostep do dokumentéw Diesse w zakresie,
jaki Emitent uznat za stosowny, co zostato potwierdzone w Umowie Sprzedazy Akcji Diesse. Senese
Holding S.r.l. zaprzeczyta jakoby miaty miejsce okolicznosci takie jak wprowadzenie Emitenta w btad
poprzez nieujawnienie wskazanych w pismie Emitenta okolicznosci. Senese Holding S.r.l. zaprzeczyta
rowniez jakoby Emitent w dobrej wierze podejmowat wysitki w celu ugodowego zamkniecia
transakcji. Senese Holding S.r.. podniosta réwniez argumenty natury prawnej, kwestionujac
mozliwos$¢ skutecznego podwazenia umowy z powotaniem sie na btagd dotyczacy wartosci
nabywanego aktywa. W odniesieniu do zgdania podporzagdkowanego zgtoszonego przez Emitenta (co
do ustalenia w toku postepowania ceny akcji Diesse w oparciu o rzeczywistg warto$¢ rynkowg)
Senese Holding S.r.l. podniosta, iz Zadanie takie pozostaje w sprzecznosci z trescig Umowy Sprzedazy

Akcji Diesse ograniczajgcg mozliwos¢ dochodzenia podobnych roszczen.

W dniu 25 listopada 2014 r. odbyta sie rozprawa koncowa podsumowujgca wyniki dotychczasowego
postepowania. Strony wniosty odpowiedzi na ostateczne stanowiska stron przeciwnych. Ostateczne

stanowiska stron zasadniczo odpowiadajg pierwotnym stanowiskom procesowym.

W dniu 30 grudnia 2014 r zostat wydany przez Jedynego Arbitra Wyrok Arbitrazowy (,, Wyrok”), w
ktorym Jedyny Arbiter (i) odrzucit wniosek Emitenta; (ii) uwzglednit wniosek Senese Holding S.r.1.; (iii)
uwzglednit wniosek Diagnostica Holding S.r.l. dotyczacy rozwigzania Umowy Opcji, ustalajac
nieuzasadnione naruszenie Umowy Opcji przez Emitenta i w konsekwencji orzekajac (ang: declaring)
jej rozwigzanie; (iv) odrzucit wniosek Diagnostica Holding S.r.l. o odszkodowanie; (v) ustalit (eng:
liquidate) swoje wynagrodzenie i koszty procesu w tgcznej kwocie 150.000 EUR powiekszonej o VAT i
CNPADC; (vi) nakazat Emitentowi zaptaci¢ Jedynemu Arbitrowi wynagrodzenie i pokry¢ koszty

procesu oraz koszty prawne poniesione przez Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l.
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Zgodnie z informacjami jakie Emitent otrzymat od doradcy prawnego stronom postepowania
przystuguje prawo odwofania. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez petnomocnikéw
reprezentujacych Emitenta w postepowaniu arbitrazowym termin do zaskarzenia Wyroku wynosi
a) jeden rok biegnacy od daty poinformowania o Wyroku Arbitrazowym (tj. 9 stycznia 2015 r.):
termin ten w ocenie doradcéw wtoskich uptynie 8 stycznia 2016 r.;

b) termin dziewieddziesieciu dni biegnacy od przekazania (notifica) Wyroku Arbitrazowego przez
jedng strone drugiej stronie: na chwile obecng taki termin dziewiecdziesieciu dni nie biegnie
poniewaz zadna ze stron nie przekazata pozostatym stronom Wyroku Arbitrazowego. W przypadku
jednak formalnego doreczenia Wyroku Arbitrazowego przez jedng ze stron termin - 1 roku biegngcy
od 9 stycznia 2015 r. zostanie przerwany a zacznie biec termin dziewieédziesieciodniowy.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez doradcéw prawnych Emitenta, zgodnie z wioskimi
przepisami proceduralnymi wyrok sgdu arbitrazowego moze by¢ uchylony przez Sad Apelacyjny
("impugnazione za nullita") wytgcznie na podstawie Scisle okreslonych i ograniczonych przestanek,
w tym o ile "wyrok zawiera postanowienia sprzeczne". We wstepnej ocenie doradcow prawnych
Emitenta, jedyng przestanka dajgcg Emitentowi potencjalnie podstawe do wystgpienia o uchylenie

Wyroku przez Sad Apelacyjny moze by¢ sprzecznosc postanowien Wyroku.

W zakresie dotyczacym rozwigzania Umowy Opcji, z informacji uzyskanych od wtoskich doradcéw
prawnych Emitenta wynika, ze zgodnie z wtoskim orzecznictwem i naturg zapisu na sad arbitrazowy
(przy uwzglednieniu, ze Wyrok milczy w tym szczegdlnym zakresie), Umowa Opcji moze by¢ uznana
za skutecznie rozwigzang ze skutkiem wstecznym od daty ztozenia wniosku o arbitraz przez

Diagnostica Holding, czyli od 5 lutego 2014 r.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez wioskich doradcéw prawnych Emitenta, zgodnie
z artykutem 830 wtoskiego kodeksu postepowania cywilnego, wyrok sadu arbitrazowego moze by¢
uchylony w postepowaniu odwotawczym w czesci, ale tylko w przypadku, gdy uchylana czesé da sie

"oddzieli¢" od reszty orzeczenia. W przeciwnym razie uchyleniu podlegac bedzie cate orzeczenie.

Na dzien niniejszego sprawozdania zadna ze stron, tj. ani Emitent ani Senese Holding S.r.I ani
Diagnostica Holding S.r.l., nie ztozyta skargi w zwigzku z Wyrokiem.

W ocenie wtoskich doradcédw prawnych, tak jak to zostato powyzej wskazane Emitent, ma prawo
odwotac¢ sie od Wyroku w czesci dotyczacej kosztdw postepowania i obstugi prawnej, jednak
wigzatoby sie to z koniecznos$cig przedstawienia przez Emitenta silnych argumentéw. W ocenie
wtoskich doradcéw w przypadku ztozenia przez Emitenta odwotania od Wyroku istnieje
prawdopodobienstwo, iz postepowanie nie zakoriczy sie dla Emitenta korzystnie.

W dniu 26 stycznia 2015 r. Senese Holding S.r.I i Diagnostica Holding S.r.l. ztozyty dwa wnioski
o identycznej tresci zwracajgc sie o poprawienie Wyroku w zwigzku z brakiem wyliczenia
(ang. quantification, wt. liquidazione) kosztow prawnych, ktére zostaty wobec nich zasgdzone na

podstawie Wyroku.
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W dniu 28 stycznia 2015 r. Emitent wstepnie odpowiedziat na wnioski Senese Holding S.r.l
i Diagnostica Holding S.r.l. w drodze dwdch poswiadczonych listéw elektronicznych (p.e.c.). W dniu 3
lutego 2015 r., w drodze zarzadzenia przestanego poswiadczonym listem elektronicznym (p.e.c.),
Jedyny Arbiter wezwat strony sporu na rozprawe wyznaczong na dzied na 19 lutego 2015 r., godz.
15:00, w celu oméwienia wnioskéw Senese Holding S.r.l i Diagnostica Holding S.r.l.
ww. wnioskOdw oraz wyznaczyt ten sam termin tj. 19 lutego 2015 r., godz. 15:00, na ztozenie przez

Emitenta swojej odpowiedzi.

W wyznaczonym dniu tj. 19 lutego, Emitent ztozyt swoja odpowiedz (ang. Brief), zwracajac sie do
Jedynego Arbitra o odrzucenie w catosci zgdan zgtoszonych przez Senese Holding S.r.l i Diagnostica
Holding S.r.l. w ich Wnioskach o poprawienie Wyroku (wnioski z dnia 26 stycznia 2015 r.), ktére sg w
ocenie Emitenta faktycznie i prawnie catkowicie bezzasadne oraz w kazdym razie o zasadzenie
od Senese Holding S.r.I i Diagnostica Holding S.r.l. petnego zwrotu na rzecz Emitenta wszystkich
nalezycie wyliczonych kosztow, wytgczajgc w to honoraria przedstawicieli procesowych, poniesionych
przez Emitenta na tym konkretnym etapie postepowania arbitrazowego. Ponadto w dniu 19 lutego
2015 r. odbyta sie rozprawa, o ktérej mowa powyzej. Na zakonczenie rozprawy Jedyny Arbiter
wyznaczyt kolejny termin na 10 marca 2015 r., aby strony sporu ztozyty podsumowujace

(oraz ostatnie) streszczenie swojego stanowiska (ang. Brief).

W dniu 10 marca 2015 r. Emitent oraz Senese Holding S.r.I i Diagnostica Holding S.r.l. ztozyty swoje

Podsumowujgce Stanowiska (ang. Integrative Brief).

Na dzied niniejszego sprawozdania strony sporu oczekujg na wydanie postanowienia Jedynego

Arbitra w przedmiocie ztozonych wnioskéw o poprawienie Wyroku.

Na dzien niniejszego sprawozdania Emitent nie podjat decyzji co do skarzenia Wyroku. Decyzje te
Emitent bedzie podejmowat w czasie zakreslonym przepisami prawa na wniesienie odwotania od
Wyroku (wskazanym powyzej) uwzgledniajgc ocene prawng zasadnosci skarzenia Wyroku
przedstawiong przez doradcéw prawnych Emitenta na date podejmowania decyzji w tym
przedmiocie, jak réwniez biorgc pod uwage inne okolicznosci dotyczace sprawy oraz Emitenta

wystepujace w tej dacie.

W przypadku ztozenia odwotania od Wyroku przez pozostatych uczestnikdw postepowania Emitent

podejmie wszelkie niezbedne kroki majgce na celu ochrone interesu Emitenta i jego dobrego imienia.

Postepowanie przed Trybunatem Pierwszej Instancji (Tribunal de Premiere Instance)
Zgodnie z podanymi do publicznej wiadomosci informacjami osoby powofane do zarzagdu PZ Cormay
majg zamiar doprowadzi¢ do uzyskania przez PZ Cormay petnej operacyjnej kontroli nad Emitentem

oraz Grupy Kapitatowg Emitenta, co ma zosta¢ osiggniete przez dokonanie zmian w Radzie
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Dyrektoréw Emitenta. Emitent wskazuje, iz PZ Cormay zazadat zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z porzadkiem obrad uwzgledniajgcym zmiany w sktadzie Rady Dyrektoréw. Informacje
o tym PZ Cormay podat do publicznej wiadomosci raportem biezgcym PZ Cormay nr 80/2014.
Legitymacja osdb wystepujacych w imieniu PZ Cormay budzi watpliwosci Emitenta, wynikajgce ze
znanego Emitentowi ztozenia przez Pana Tomasza Tuore powddztwa o stwierdzenie nieistnienia,
alternatywnie stwierdzenie niewaznosci, alternatywnie uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PZ Cormay z dnia 26 sierpnia 2014 r., jak rowniez powddztwa o stwierdzenie
nieistnienia, alternatywnie stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej PZ Cormay z 26
sierpnia 2014 r. w sprawie odwofania Prezesa i Wiceprezesa Zarzgdu PZ Cormay i powotania Prezesa i
Wiceprezesa Zarzadu PZ Cormay. Zwotfania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem
obrad uwzgledniajgcym zmiany w sktadzie Rady Dyrektoréw zazadaty rdwniez fundusze: ING Otwarty
Fundusz Emerytalny, PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny i TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Na dzien 7 listopada 2014 r. w Genewie /Plan les Ouates, przy ulicy 19 Chemin du Champs
des Filles; w siedzibie spétki Orphee SA zwotane zostato posiedzenie Rady Dyrektordw, ktérego
porzadek obrad obejmowat miedzy innymi rozpatrzenie wymienionych powyzej zadan o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orphée SA (o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezgcym nr 63/2014 z dnia 28 pazdziernika 2014 r.). W wyniku rozpatrzenia wymienionych wyzej
zadan przez Rade Dyrektoréw Emitenta na posiedzeniu w dniu 7 listopada 2014 r., Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta nie zostato zwotane, gdyz za podjeciem uchwat uwzgledniajacych te
zadania nie opowiedziata sie wymagana wiekszo$¢ cztonkéw Rady Dyrektoréw Emitenta, o czym
Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 66/2014 z dnia 8 listopada 2014 r. W przypadku gdy
Rada Dyrektoréw Emitenta nie zwota w terminie 30 dni, liczac od dnia nastepujacego po odebraniu
pisemnego Zzgdania, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, prawo domagania sie nakazania
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia moze by¢ dochodzone przez akcjonariusza, ktory
ztozyt to zadanie, w postepowaniu wszczetym przed sgdem wtasciwym dla siedziby Emitenta, przy

czym Emitent ma prawo podjgé obrone przeciwko temu zgdaniu.

Ponadto Emitent wskazuje, iz cztonek Rady Dyrektorédw Pan Piotr Skrzynski ztozyt wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad uwzgledniajgcym zmiany w sktadzie
Rady Dyrektoréw. 21 listopada 2014 r. Rada Dyrektorédw rozpatrzyta ww. wniosek cztonka Rady
Dyrektoréw Pana Piotra Skrzynskiego na posiedzeniu, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
nie zostato zwotane, gdyz za podjeciem uchwaty uwzgledniajgcej ten wniosek nie opowiedziata sie
wymagana wiekszos¢ cztonkéw Rady Dyrektoréw Emitenta, o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 72/2014 z dnia 21 listopada 2014 r.

Emitent wskazuje, iz w dniu 14 listopada 2014 r. otrzymat z Sadu Pierwszej Instancji (Tribunal de
Premiere Instance) w Genewie odpis ztozonego przez PZ Cormay zgdania nakazania zwotania przez
ten sgd Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad obejmujgcym odwotanie z Rady
Dyrektoréw Pana Tomasza Tuora oraz Pani Katarzyny Jackowskiej oraz powotanie do Rady
Dyrektoréw Pana Janusza Ptocicy i Pana Michata Btacha. W dniu 27 listopada 2014 r. Emitent wnidst

do sadu w Genewie odpowiedZ na wniosek PZ Cormay. W pierwszej kolejnosci Emitent wnidst o
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uznanie zadania PZ Cormay za niedopuszczalne. Emitent podnidst w szczegdlnosci, ze w dniu 26
sierpnia 2014 r. nastgpity zmiany w organach PZ Cormay, ktére w ocenie Emitenta zostaty dokonane z
naruszeniem prawa, w zwigzku z czym osoby, ktére twierdzg, ze moga reprezentowaé PZ Cormay, nie
sg uprawnione do reprezentacji. Uzasadnia to uznanie zgdania PZ Cormay za niedopuszczalne. W
dalszej kolejnosci, Emitent wnidst o oddalenie zgdania, ewentualnie, o zawieszenia postepowania do
czasu, w ktérym zapadnie ostateczne rozstrzygniecie w sporze dotyczagcym prawidtowosci zmian w
organach spétki PZ Cormay (powddztwa wytoczone przez Pana Tomasza Tuore przeciwko PZ Cormay
w zwigzku z uchwatami podjetymi przez nadzwyczajne walne zgromadzenie PZ Cormay oraz przez
Rade Nadzorczg PZ Cormay w dniu 26 sierpnia 2014 r.), ktdry aktualnie toczy sie przed sagdem w

Polsce.

Zgodnie z trescig raportu biezgcego nr 33/2015 Emitent podat do publicznej wiadomosci iz
szwajcarscy doradcy Spétki przekazali Spotce jako stronie pozwanej, postanowienie Sadu Pierwszej
Instancji (Tribunal de Premiere Instance) w Genewie z dnia 27 marca 2015 r. (,,Postanowienie”) w
zwigzku z prowadzonym przez Sad postepowaniem w przedmiocie zgdania PZ Cormay dot. zwotania
przez Sad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Biorgc pod uwage dotychczasowe
okolicznosci przedmiotowe]j sprawy, Sad zarzadzit przekazanie Spdtce drugiego pisma procesowego
PZ Cormay z dnia 24 listopada 2014 r. oraz innych dokumentéw towarzyszacych. Ponadto Sad
zarzadzit rowniez przekazanie PZ Cormay stanowiska Spétki z dnia 24 listopada 2014 r.
i jej dowoddw. Sad wyznaczyt Spétce termin do dnia 27 kwietnia 2015 r. na wypowiedzenie sie
odnosnie dodatkowych pism PZ Cormay. Sad wyznaczyt réwniez PZ Cormay termin do dnia
27 kwietnia 2015 r. na wypowiedzenie sie w sprawie zarzutow Spétki dot. zdolnosci sgdowej wtadz
PZ Cormay. Ponadto Sad zobowigzata Spdtke oraz PZ Cormay do dostarczenia do Sgdu ttumaczenia
dowoddéw wskazanych w Postanowieniu pod rygorem ich odrzucenia. W dniu 30 kwietnia 2015 r.
Emitent otrzymat informacje o wydaniu przez Sad orzeczenia, w przedmiocie przedtuzeniu terminu
z dnia 27 kwietnia 2015 r. do 18 maja 2015 r. na dostarczenie do Sadu ttumaczenia dowoddéw oraz
wypowiedzenie sie odnosnie przekazanych Spétce dodatkowych pism PZ Cormay S.A. z siedzibg
w tomiankach. Pismami z dnia 19 czerwca 2015 r. Emitent wnidst o umorzenie obu postepowan jako

bezprzedmiotowych.

Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Akcjonariusze dokonali wyboru biegtego rewidenta: Synergie & Partenaires Société Fiduciaire SA dla
ustawowego sprawozdania finansowego za rok obrachunkowy 2014 oraz BTFG Audit Sp. z o.0. jako

rewident specjalny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Orphée SA informuje, iz otrzymata od Synergie & Partenaires Société Fiduciaire SA pismo datowane
na dzien 4 czerwca 2015 r. w przedmiocie zrzeczenia sie petnomocnictwa do przeprowadzenia

badania sprawozdania finansowego Spotki.

41



Sprawozdanie Rady Dyrektordw z dziatalnosci ORPHEE SA za 2014 r.

30 czerwca 2015 r. Rada Dyrektoréw Orphée SA
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