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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej

Grupy Kapitalowej Orphée S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok
Grupy Kapitalowej Orphée S.A. (dalej ,Grupa Kapitalowa”), dla ktorej jednostkg dominujaca jest
Orphée S.A. z siedzibg w Plan les Ouates, adres: 19 Chemin du Champs des Filles, Plan les Ouates,
CH-1228, kanton Genewa (Szwajcaria) (dalej ,Jednostka Dominujgca”, ,Spétka”), na ktore sktada sie:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywdow
i pasywow wykazuje sume 53 480 tys. CHF;

— skonsolidowany rachunek zyskéw istrat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy strate netto w wysokosci minus (7 197) tys. CHF
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej wykazujace catkowity dochdd netto
w wysokosci minus (8 284) tys. CHF;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 6 231 tys. CHF;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
128 tys. CHF;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Orphée S.A. odpowiedzialna jest
Rada Dyrektorow Orphée S.A. — podmiotu dominujgcego w Grupie Kapitalowej Orphée S.A.

Rada Dyrektoréw Orphée S.A. jest zobowigzana do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orphée S.A. spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatlowej Orphée S.A. oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

3) przepisbw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposoOb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W szczegoélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Orphée S.A.
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisOw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
we wskazanym powyzej skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 4 czerwca 2015 roku Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej otrzymata od
SYNERGIE & PARTENAIRES SOCIETE FIDUCIAIRE S.A., audytora lokalnego Jednostki Dominujgcej
Grupy Kapitatlowej, odpowiedzialnego za zbadanie jednostkowego sprawozdania finansowego
za 2014 rok, pismo datowane na dzien 4 czerwca 2015 roku w przedmiocie zrzeczenia sie
petnomocnictwa do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Orphée S.A.
za 2014 rok. Jednostka Dominujaca poinformowata o tym fakcie komunikatem biezgcym o numerze
39/2015 w dniu 11 czerwca 2015 roku. Do daty wydania przez nas stanowiska z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok Grupy Kapitatowej Orphée S.A. nie
dokonano wyboru nowego biegtego rewidenta do zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego
Orphée S.A. Udziat odpowiednich danych finansowych zawartych w niezbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2014 rok w skonsolidowanej sumie bilansowej po wylgczeniach
konsolidacyjnych wynidst 97,50%. Audytor lokalny jako przyczyne braku kontynuacji prac audytorskich
wskazat na trudnosci lezgce po jego stronie w zakonczeniu powierzonego zadania, majgce swe zrodto
w konflikcie pomiedzy akcjonariuszami Spoiki i trudnosciach w jednomysinym dziataniu w ramach Rady
Dyrektoréw Spoiki.

W dniu 11 czerwca 2015 roku Przewodniczacy Rady Dyrektoréw — Pan Tomasz Tuora - zaproponowat
podjecie uchwat w trybie obiegowym dotyczacych, miedzy innymi, zwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu wyboru nowego audytora, co spotkatlo sie z odmowg dwdch czionkéw Rady
Dyrektoréw. Nie jesteSmy w stanie oszacowa¢ wplywu konfliktu w Radzie Dyrektoréw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy Kapitatlowej Orphée S.A. za 2014 rok.

W dniu 17 czerwca 2015 roku biegly rewident przeprowadzajgcy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Orphée S.A. za 2014 rok skierowat pismo do Rady
Dyrektoréw Jednostki Dominujgcej z prosbg o udzielenie wyczerpujacych wyjasnienn odnosnie
odstgpienia od audytu szwajcarskiego audytora lokalnego (SYNERGIE & PARTENAIRES SOCIETE
FIDUCIAIRE S.A.), o wskazanie zrodet konfliktu w Radzie Dyrektorow oraz dalsze postepowanie
Jednostki Dominujgcej w zakresie wyboru audytora do zbadania jednostkowego sprawozdania
finansowego Orphée S.A. za 2014 rok. Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie otrzymalismy
pisemnej odpowiedzi od Rady Dyrektoréw podpisanej przez wszystkich cztonkdéw Rady Dyrektorow.

Jednostka Dominujgca posiada przeterminowane powyzej 360 dni naleznosci w wysokosci
329 tys. CHF. Na dzien 31.12.2014 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym utworzono
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w wysokosci 198 tys. CHF, co spowodowato w naszej ocenie,
zawyzenie skonsolidowanego wyniku finansowego oraz kapitaltdbw wiasnych Grupy Kapitatowej
o kwote 131 tys. CHF.

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej posiada zapasy zlokalizowane w Genewie i w Lublinie.
Zapasy w Genewie stanowig 93% zapasow Jednostki Dominujgcej. Biegly rewident, ktéry odstgpit od
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej za 2014 rok, nie byt obecny
podczas inwentaryzacji zapasow w Genewie, w zwigzku z tym nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ istnienia
tych zapasow.
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Dnia 1 wrzesnia 2014 roku Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej nabyta 100% udziatéw w spéice
Orphée Technics Sp. z o0.0. (dawniej TT Management Sp. z 0.0.) za cene 2 408 tys. CHF. Na moment
objecia kontroli nad sp6tkg Orphée Technics Sp. z 0.0. aktywa trwale posiadane przez te spotke zostaty
wycenione w wartosciach godziwych w kwocie 2 020 tys. CHF, z czego 61 tys. CHF zostalo
zaklasyfikowane jako rzeczowe aktywa trwate, a 1 959 tys. CHF jako nieruchomosci inwestycyjne.
Nieruchomosci stanowity na dzien nabycia 91% sumy bilansowej tej spotki. Grupa Kapitatowa rozliczyta
transakcje w Swietle MSSF 3 jako nabycie przedsiewziecia i rozpoznata warto$¢ firmy w wysokosci
472 tys. CHF, ktorg poddata testowi na utrate wartosci wartosci firmy. Naszym zdaniem nabycie
powinno by¢ potraktowane jako nabycie znaczacych aktywow, a warto$¢ stanowigca réznice pomiedzy
ceng nabycia a wartoscig godziwg nabytych aktywow, po alokacji czesci ceny nabycia na wartosé
nieruchomosci, winna by¢ odniesiona w zyski zatrzymane. Wskazany sposéb rozliczenia nabycia
udziatbw Orphée Technics Sp. z o0.0. spowodowal, naszym zdaniem, zawyzenie na dzien
31.12.2014 roku wartosci skonsolidowanych kapitatow wtasnych o kwote 472 tys. CHF. Szczegoly
transakcji oraz uzasadnienie rozliczenia zostaly zaprezentowane w nocie numer 10.17 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Grupa Kapitalowa Orphée S.A. dla opisanej wyzej transakcji nabycia, przy wycenie wartosci godziwej
aktywoéw spotki Orphée Technics Sp. z 0.0. przyjeta wartos¢ 2 020 tys. CHF, pochodzacg z operatu
sporzgdzonego przez firme A.W.A. Maliszewscy Wycena Nieruchomosci s.c. (rzeczoznawca majgtkowy
Anna Maliszewska, upr. nr 2891, Certyfikat: REV-PL/PFVA/2013/59). Zwracamy uwage na fakt, ze
jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2014 roku wobec Grupy Kapitatowe] Orphée S.A. —
PZ Cormay S.A. — przyjela do rozliczenia tej samej transakcji wartos¢ rynkowg przedmiotowej
nieruchomosci réwng 5 467 tys. zt, pochodzaca z innego operatu szacunkowego sporzadzonego na
dzien 1 lipca 2014 roku przez firme ESTIM Consulting z Warszawy (rzeczoznawca majgtkowy Pawet
Skrzecz, upr. nr 5494).

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej nie zawigzata rezerwy na roszczenie Michael’a O’'Donovana,
bytego udziatowca spéiki zaleznej Jednostki Dominujacej - Innovation Enterprises Ltd. (Audit
Diagnostics), gdyz zdaniem Rady Dyrektorow prawdopodobienstwo realizacji roszczenia jest niskie.
Brak rezerwy spowodowat, naszym zdaniem, zawyzenie skonsolidowanego wyniku finansowego oraz
skonsolidowanych kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej o kwote 214 tys. CHF.

Wartos¢ kapitatébw wtasnych spotki zaleznej od Jednostki Dominujgcej - Innovation Enterprises Ltd. -
jest na dzien 31 grudnia 2014 roku ujemna i wyniosta minus (2 753) tys. CHF. Zdolno$¢ do
kontynuowania dziatalnosci przez tg spotke jest uzalezniona od ciggtosci finansowania przez Jednostke
Dominujaca. Nie jesteSmy w stanie oszacowal przysziych skutkéw finansowych dla catej Grupy
Kapitatowej dalszego finansowania dziatalnosci Innovation Enterprises Ltd., badZ jego braku, ani
mozliwosci Jednostki Dominujgcej w tym zakresie.

Jednostka zalezna od Jednostki Dominujgcej - Innovation Enterprises Ltd. - w badanym okresie
utworzyta szereg odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapas6w |1 naleznosci na taczng wartos¢
587 tys. EUR na podstawie wynikéw audytu wykonywanego przez niezaleznych ekspertow, innych niz
audytor lokalny badajgcy statutowe sprawozdanie finansowe za 2014 rok tej spoiki zaleznej. Audytor
lokalny badajgcy jednostkowe sprawozdanie finansowe Innovation Enterprises Ltd. za 2014 rok
(Horgan Barrett and CO) nie byt w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci i kompletnosci dokonanych
odpisow aktualizujgcych wartos¢ wskazanych aktywow.

Na dzien wydania niniejszego stanowiska nie otrzymaliSmy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Orphée S.A. za 2014 rok podpisanego przez wszystkich cztonkéw
Rady Dyrektoréw Jednostki Dominujgcej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Orphée S.A. za 2014 rok zostato podpisane przez Panéw Tomasza Tuore i Tadeusza Tuore.
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Ponadto nie otrzymaliSmy podpisanego przez wszystkich czionkdw Rady Dyrektorow Jednostki
Dominujacej oswiadczenia kierownictwa jednostki o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Orphée S.A. za 2014 rok.
Oswiadczenie to zostalo podpisane przez Pandéw Tomasza Tuore i Tadeusza Tuore.

Dodatkowo, w dniu 30 czerwca 2015 roku biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Orphée S.A. zostat poinformowany
o odmowie podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orphée S.A.
za 2014 rok przez jednego z czlonkéw Rady Dyrektoréw, Pana Piotra Skrzyriskiego. W uzasadnieniu
zostaly wskazane wady istniejgce, w opinii tego cztonka Rady Dyrektorow, w sprawozdaniu finansowym
Jednostki Dominujgcej. Nie otrzymaliSmy wystarczajacych wyjasnien pozwalajagcych nam na
potwierdzenie wspomnianych kwestii, nie wypowiadamy sie takze, co do prawidtowosSci
i rzetelnosci sporzadzonego przez Rade Dyrektorow, niezbadanego, jednostkowego sprawozdania
finansowego Orphée S.A. za 2014 rok.

Uwzgledniajgc wage zagadnieh opisanych powyzej i ich wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej Orphée S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz skonsolidowany wynik finansowy
za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, nie mozemy wyrazi¢ opinii 0 zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orphée S.A. za 2014 rok.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;.

w imieniu:

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

O'\Duj

Kluczowy Biegly Rewident
Luiza Berg

Nr ewidencyjny 10898

Warszawa, dnia 30 czerwca 2015 roku
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