ZADANIE ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

2 lipca 2015r. Warszawa

od: MIDAS Spotka Akcyjna (,Emitent”)
al. Stanéw Zjednoczonych 61a
04-028 Warszawa

do: BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. (,Administrator Zastawu’")
ul. Mogilska 65
31-545 Krakow

do wiadomosci w formie raportu biezacego Emitenta:

Obligatariuszy,

uprawnionych z obligacji na okaziciela, zerokuponowych serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda,
wyemitowanych na podstawie Uchwaly Zarzadu Midas S.A. z 6 marca 2013r. zmienionej Uchwala Zarzadu Midas
S.A. z 28 marca 2013r, zdematerializowanych, oznaczonych kodem ISIN: PLNFI0900113 dopuszczonych do
obrotu na alternatywnym systemie obrotu ,Catalyst’ organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Szanowni Panstwo,

Dziatajac w imieniu Midas S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,Emitent’) jako emitenta 583.772 obligacji na
okaziciela, zerokuponowych serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, zdematerializowanych,
oznaczonych kodem ISIN: PLNFI0900113 dopuszczonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,Catalyst’
organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,Obligacje”), wyemitowanych na
podstawie Warunkow Emisji Obligacji Serii A zerokuponowych, w emisji niepublicznej, , przyjetych Uchwatg
Zarzadu Midas S.A. z 6 marca 2013r., zmienionej Uchwala Zarzadu Midas S.A. z 28 marca 2013r (dalej
Warunki Emisji"), na podstawie art. 28.2 lit. (b) Warunkéw Emisji oraz §2 ust. 1 pkt (i) Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy zadamy zwofania przez BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiericze S.A., jako
Administratora Zastawu w rozumieniu Warunkow Emisji, Zgromadzenia Obligatariuszy na dzien 20 lipca 2015 r.
(ti. z zachowaniem terminu co najmniej 14 dni liczac od dnia publikacji niniejszego Zgdania przez Emitenta w
trybie raportu biezacego).

Wszelkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym zadaniu majg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji.

Cel oraz uzasadnienie zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

W imieniu Emitenta zwracamy sie do Panstwa jako Obligatariuszy z wnioskiem o wyrazenie zgody na dokonanie
zmiany Warunkéw Emisji oraz pozostatych dokumentow zwiazanych z emisja Obligacii, w zakresie obejmujgcym:

1. zmiane regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy poprzez wskazanie wigkszosci 4/5 glosow, jako
wiekszosci wymaganej do zmiany Warunkow Emisji po Dniu Emisji, a nastgpnie przyjgcie tekstu jednolitego
regulaminu w nowym brzmieniu,

2. wylgczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej sposrod tzw. kowenantow Obligacii;

3. zmiane treci definicji Dozwolonej Akwizycji w rozumieniu Warunkow Emisji,



4. zmiane adresu korespondencyjnego Emitenta;

5. przeprowadzenie zmian redakcyjnych Warunkow Emisji w zakresie pkt. 1-4 powyzej oraz przyjecie tekstu
jednolitego Warunkéw Emisji w brzmieniu uwzgledniajacym te zmiany;

6. przeprowadzenie zmiany umowy o ustanowienie zastawu, zastawu rejestrowego na akcjach i udziatach oraz
ustanowienia innych form zabezpieczen Obligacji z dnia 7 marca 2013r. a zmienionej aneksem nr 1 z dnia
28 marca 2013r, zawartej przez Emitenta oraz Administratora Zastawu, jako konsekwencji zmian Warunkow
Emisji wskazanych w pkt. 1-4 powyzej oraz przyjecie tekstu jednolitego w/w umowy w nowym brzmieniu
oraz podjecia przez Emitenta oraz Administratora Zastawu innych czynnosci prawnych oraz faktycznych,
ktorych podjecie bedzie konieczne dla osiagniecia celow okreslonych w pkt. 1-5 powyzej.

Zasadno$¢ niniejszego zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy wynika ze zmian zachodzacych
w ostatnim okresie w otoczeniu biznesowym oraz rynkowym Emitenta polegajacych na:

1) znaczacym wzroscie konsumpcji ustug telekomunikacyjnych bazujacych na szerokopasmowej transmisji
danych,

2) uwolnieniu przez regulatora kolejnych zasobow czestotliwosci (pasmo 800 MHz) z przeznaczeniem ich
dla ustug szerokopasmowych oraz wzroscie cen w aukcji prowadzonej przez Prezesa UKE.

3) znacznym wzroécie konkurencyjnosci miedzy operatorami w zakresie Swiadczenia ustug dostepu
do Internetu,

4) wprowadzaniu nowatorskich ustug telekomunikacyjnych dla sieci mobilnych,

5) przyjeciu przez Emitenta nowego zaméwienia na hurtowg dostawe danych.

W odpowiedzi na powyzsze zmiany, Zarzad Emitenta ocenia, iz koniecznym moze okazac si¢ trwate
zaangazowanie sie Emitenta w ,Projekt 800", rozumiany jako inwestycja w infrastrukture zwiazang z
szerokopasmowym mobilnym dostepem do Intemetu z wykorzystaniem czestotliwosci 800 MHz i pozyskanie
prawa do czestotliwosci 800 MHz z pominigciem udziatu w aukcji na rezerwacje czestotliwosci 800 MHz.

Zaproponowana struktura zaangazowania sie w budowe sieci LTE800 (tj. z pominieciem udziatu w aukcji)
uchronitaby grupe kapitatowg Midas, na czele ktorej stoi Emitent (,Grupa Midas”) przed jednorazowymi duzymi
naktadami zwigzanymi z pozyskaniem rezerwaciji czestotliwosci. W konsekwencji proces inwestycyjny zwigzany z
,Projektem 800" bytby roziozony w czasie. To z kolei, a takze Porozumienie zawarte z Polkomtel i przyjete na
jego mocy Zamoéwienie 4 (szerzej opisane w raporcie biezacym Emitenta nr 4/2015 z dnia 3 marca 2015 r.) oraz
pozyskane finansowanie, wocenie Zarzadu Emitenta, pozwolg Spoéice na optymalne roziozenie cigzaru
finansowania ,Projektu 800"

Zdaniem Zarzadu Emitenta takie trwate zaangazowanie sie w ,Projekt 800" umoZliwitoby Grupie Midas
zachowanie konkurencyjnej pozycji na rynku ustug hurtowego dostepu do szerokopasmowych ustug
telekomunikacyjnych, gtownie poprzez zapewnienie klientom Grupy Midas komplementarnego pokrycia kraju
usiugami w standardzie LTE800. Realizacja tego projektu przyczyni sie do budowy dtugoterminowej wartosci
Grupy Midas wpisze sie w ogloszong juz strategie rozwoju Emitenta i lezy w interesie zardwno Akcjonariuszy
jak i Obligatariuszy Emitenta.

Zarzad jednocze$nie informuje, ze uwzglednienie realizacji ,Projektu 800" w aktualizacji strategii Grupy Midas
zwigkszy liczbe lokalizacji i stacji bazowych wchodzacych w skiad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej
obecnie przez Grupg Midas. Bedzie to mialo znaczacy wplyw na poziom generowanych wynikow
oraz przeptywow finansowych Grupy Midas, szczegdlnie w $rednim terminie, gdyz zwigkszeniu ulegng koszty
operacyjne oraz naktady inwestycyjne Spotki zwigzane z budowa sieci LTEB00 oraz pozyskaniem prawa do
czestotliwosci 800MHz.



Zarzad zwraca rowniez uwage, ze wzrost cen w aukeji prowadzonej obecnie przez Prezesa UKE bedzie miat
bezposredni wplyw na koszt pozyskania dostepu do czestotliwosci 800 MHz. Zbieg tych kosztow z pozostatymi
inwestycjami wynikajacymi z zaangazowania sie w ,Projekt 800" mogtby w przysztosci rodzi¢ ryzyko naruszenia
opisanego w Warunkach Emisji Obligacji Wskaznika Dzwigni Finansowej. Nalezy podkreslic, ze wedtug
przeprowadzonych analiz Emitenta, naruszenie to nie miatoby trwatego charakteru i wedfug najlepszej wiedzy
Emitenta nie wplynetoby na jego sytuacje ptynnosciowa. Tym nie mniej naruszenie tego wskaznika mogtoby z
technicznego punktu widzenia uprawniat do zastosowania wobec Emitenta uprawnien przewidzianych w
Warunkach Emisji. By zapobiec tego rodzaju sytuacii, czyli powstania w przysziosci ewentualnego technicznego
naruszenia Wskaznika Dzwigni Finansowej, Emitent zdecydowat sie zaproponowac usuniecie tego wskaznika
sposrod tzw. kowenantéw finansowych zawartych w warunkach Emisji.

Zmiana z kolei tresci definicji Dozwolonej Akwizycii jest podyktowana zamiarem pozyskania aktywow, ktére moga
by¢ komplementarne w stosunku do dziatalnosci Grupy Midas i wspiera¢ realizacje podstawowej jej strategii.
Realizacja tego celu niekoniecznie wymagaé bedzie bezposredniego nabywania az 100% udziatow lub akcii
podmiotow, ktorych profil dziatalnosci Emitent uzna za komplementarny do tego co robi Grupa Midas. Istotnym
jest takze, by akwizycje nie powodowaly konieczno$ci ponoszenia znacznych wydatkéw gotowkowych (w tym
celu nadal podtrzymany bedzie dotychczasowy maksymalny poziom rocznych wydatkéw na akwizycje), oraz to
by poprzez odpowiednio skonstruowang strukture transakcji zapewni¢ Emitentowi badz innemu podmiotowi z
Grupy Midas istotny wptyw badz kontrole nad nabywanym aktywem. Forma prawna samej transakcji powinna
mie¢ wtbrne znaczenie.

Zmiana w zakresie adresu do korespondencji Emitenta wigze sie ze zmiang siedziby rejestrowej Emitenta.
Majac na wzgledzie powyzsze Emitent przewiduje nastepujacy porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy:

Otwarcie Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Sporzadzenie listy obecnosci, podpisanie jej przez Przewodniczacego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci odbywania Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

Podjecie uchwaly w sprawie przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy i przyjecia tekstu jednolitego

regulaminu w nowym brzmieniu.

7. Podjecie uchwaly w sprawie wytaczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej jako kowenantu Obligacji, zmiany
zakresu definicji Dozwolonej Akwizycji, zmiany adresu do korespondencji Emitenta, przyjecia tekstu
jednolitego Warunkéw Emisji oraz wyrazenia zgody na zmiane Umowy Administratora Zastawu oraz innych
dokumentow zwigzanych z Obligacjami w zakresie w jakim bedzie to konieczne w zwigzku ze zmianami
Warunkdw Emisji.

8. Zamknigcie Zgromadzenia.
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W celu zwigkszenia przejrzystosci planowanych zmian Warunkow Emisji, jako zatacznik do niniejszego zadania
przedktadamy tre$¢ propozyciji zmian do Warunkow Emisji w trybie sledzenia zmian w formacie pliku PDF.

Zarzad Emitenta wierzy, iz powyzsze argumenty pozwolg Panstwu na podjecie pozytywnej decyzji w sprawie
wyrazenia zgody na dokonanie ww. zmiany Warunkéw Emisji.




