PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
OBLIGACJI SERII A EMITOWANYCH PRZEZ MIDAS S.A.

Dnia dwudziestego lipca dwa tysigce pietnastego roku (20.07.2015r.) 0 godz. 12:00, przy ul. Putawskiej 2,
bud. B, 02-566 Warszawa - w budynku ,PLAC UNII" na VI pietrze odbylo sie Zgromadzenie Obligatariuszy
(.Zgromadzenie”), uprawnionych z obligacji na okaziciela, zerokuponowych serii A, o wartosci nominalnej
1.000,00 zt kazda, zdematerializowanych, oznaczonych kodem ISIN: PLNFI0900113 dopuszczonych do
obrotu na alternatywnym systemie obrotu ,Catalyst’ organizowanym przez Gietdg Papieréw WartoSciowych
S.A. (,Obligacje”), wyemitowanych przez Midas Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,Emitent”) na
podstawie Warunkéw Emisji, przyjetych Uchwalg Zarzadu Midas S.A. z 6 marca 2013r. zmienionej Uchwatg
Zarzadu Midas S.A. z 28 marca 2013r. (,Warunki Emis;ji").

Wszelkie terminy pisane wielkq literg i niezdefiniowane w niniejszym zgdaniu majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji.

l Zgromadzenie otworzyt Pan Przemystaw Kolodziej pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu w spdice
BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. bedacej Administratorem Zastawu w rozumieniu

Warunkow Emisii, ktory zaproponowat dokonanie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia. -----—-

il Na Przewodniczacego Zgromadzenia (Uchwata Nr 01/2015) wybrany zostat pan Przemystaw

Kolodziej, ktory zarzadzit zaprotokolowanie czynnosci podjetych przed jego wyborem. --—---—-—-——-

Wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia dokonano w glosowaniu jawnym, przy glosach oddanych z [e]

(stownie: [#]) Obligacji, procentowy udzial tych Obligacji w {acznej liczbie wyemitowanych a niewykupionych

Obligacji wynosi [®] %, tacznie oddano [e] (stownie: [@]) waznych glosdw, w tym:

1) [e] (stownie: []) glosow ,za”

2) [e] (stownie: [®]) glosbw ,przeciw’

3) [e] (stownie: [#]) glosow ,wstrzymujacych sie”.
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Przewodniczacy Zgromadzenia zarzadzit sporzadzenie listy obecnodci Obligatariuszy, zweryfikowat
przedstawione przez Obligatariuszy $wiadectwa depozytowe oraz dokumenty potwierdzajace
umocowanie przedstawicieli Obligatariuszy do ich uczestnictwa w imieniu Obligatariuszy na
Zgromadzeniu oraz glosowania, po czym stwierdzit, ze Zgromadzenie to zostalo zwotane zgodnie z
§2 ust. 3 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, w zwigzku z powyzszym Zgromadzenie to
zdolne jest do podejmowania waznych uchwat w zakresie porzadku obrad, ktéry przedstawia sie
nastepujaco:

Przewodniczacy Zgromadzenia zreferowal wniosek Emitenta o zwofanie Zgromadzenia oraz

okolicznosci wskazane przez Emitenta w uzasadnieniu Zadania zwotania Zgromadzenia. —-=-------——-

Przeprowadzono dyskusje na temat wniosku oraz uzasadnienia wniosku Emitenta. --—-—-——--—-—-——

Przewodniczacy przedstawit porzadek obrad, ktory przedstawia sie nastepujaco:

Otwarcie Zgromadzenia.

Podjecie uchwaly w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Sporzadzenie listy obecnosci, podpisanie jej przez Przewodniczacego Zgromadzenia, -—-—---—-—-——-
Stwierdzenie prawidlowosci odbywania Zgromadzenia oraz jego zdolno$ci do podejmowania uchwat.

Podjecie uchwaly w sprawie przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy i przyjecia tekstu

jednolitego Regulaminu w nowym brzmieniu.
Podjecie uchwaly w sprawie wylaczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej jako kowenantu Obligacji,
zmiany tresci definicji Dozwolonej Akwizycji, zmiany adresu do korespondencji Emitenta, przyjecia
tekstu jednolitego Warunkow Emisji oraz wyrazenia zgody na zmiang Umowy Administratora
Zastawu oraz innych dokumentow zwiazanych z Obligacjami w zakresie w jakim bedzie to konieczne
w zwigzku ze zmianami Warunkow Emisji .

Zamkniecie Zgromadzenia.

Vil

W ramach realizacji porzadku obrad Przewodniczacy Zgromadzenia poddat pod glosowanie projekt
ponizszej uchwaly:




Uchwata Nr 02/2015
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 20 lipca 2015 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia

1. Zgromadzenie postanawia przyja¢ nastepujacy porzadek obrad:

1)
2)
3)
4)

5)
6)

7)

8)

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Otwarcie Zgromadzenia.

Podjecie uchwaly w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.
Sporzadzenie listy obecnosci, podpisanie jej przez Przewodniczacego Zgromadzenia. —--—--—-
Stwierdzenie prawidlowosci odbywania Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania

uchwat.

Podijecie uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy i przyjecia
tekstu jednolitego Regulaminu w nowym brzmieniu.

Podjecie uchwaly w sprawie wylgczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej jako kowenantu
Obligacji, zmiany zakresu definicji Dozwolonej Akwizycji, zmiany adresu do korespondencji
Emitenta, przyjecia tekstu jednolitego Warunkéw Emisji oraz wyrazenia zgody na zmiang
Umowy Administratora Zastawu oraz innych dokumentoéw zwigzanych z Obligacjami w
zakresie w jakim bedzie to koniecznie w zwigzku ze zmianami Warunkéw Emisji, --—---—-—-—---

Zamkniecie Zgromadzenia.

Powyzszy porzadek obrad zostat przyjety w glosowaniu jawnym, przy gtosach oddanych z [e] (stownie: [e])

Obligacji, procentowy udziat tych Obligacji w tacznej liczbie wyemitowanych a niewykupionych Obligacji

wynosi [®] %, tacznie oddano [e] (stownie: [®]) waznych gtosow, w tym:
1) [e] (stownie: [@]) glosow ,za"
2) [e] (stownie: [e]) glosdw ,przeciw”

3) [e] (stownie: [@]) gtosow ,wstrzymujgcych sie”.
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Uchwata Nr 03/2015
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 20 lipca 2015 roku

w sprawie zmiany Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy

i przyjecia tekstu jednoliteqgo Regulaminu w nowym brzmieniu

1. Dziafajac na podstawie §16 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, Zgromadzenie postanawia:
1) zmieni¢ §5 ust. 3 lit. (f) Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, nadajac mu nastepujace

brzmienie:

Jf. wyrazania zgody na zmiang Warunkoéw Emisji po Dniu Emisji wiekszoscig 4/5 glosow;”;---—-—--—-
2) przyjac tekst jednolity Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy w nowym brzmieniu;—-—---—----
2. Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
3. Tekst jednolity Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy w nowym brzmieniu stanowi zatacznik do
niniejszej uchwaty.

Powyzsza uchwala zostala przyjeta w glosowaniu jawnym, przy glosach oddanych z [e] (stownie: [e])

Obligacji, procentowy udziat tych Obligacji w tacznej liczbie wyemitowanych a niewykupionych Obligacii

wynosi [@®] %, tacznie oddano [e] (stownie: [e]) waznych gtosbw, w tym:

1) [e] (stownie; [®]) gloséw ,za"

2) [e] (stownie: [@]) glosbw przeciw”

3) [e] (stownie: [®]) gloséw ,wstrzymujacych sig”.




Uchwata Nr 04/2015
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
2 dnia 20 lipca 2015 roku

w sprawie wylaczenia WskaZznika Dzwigni Finansowej jako kowenantu Obligacji, zmiany tresci

definicji Dozwolonej Akwizycji, zmiany adresu do korespondenciji Emitenta, przyjecia tekstu

jednolitego Warunkéw Emisji oraz wyrazenia zgody na zmiane Umowy Administratora Zastawu oraz

innych dokumentow zwiazanych z Obligacjami w zakresie w jakim bedzie to konieczne w zwiazku ze

Zmianami Warunkow Emisiji

1)
2)

8)

Zgromadzenie wyraza zgode na:

Uchwatla wchodzi w zycie w terminie 7 dni od jej podjecia.

Tekst jednolity Warunkéw Emisji stanowi zatacznik do niniejszej uchwaly.

wylaczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej jako kowenantu Obligacii;
zmiane definicji Dozwolonej Akwizycji w celu umoZzliwienia Emitentowi nabywania bezposrednio
lub posrednio (takze poprzez fundusz inwestycyjny zamkniety, w ktérym wiekszos¢ certyfikatow
inwestycyjnych posiada lub nabedzie podmiot wchodzacy w sktad Grupy, nie wykluczajac
samego Emitenta), udziatéw lub akcji przedsiebiorstwa prowadzacego dziatalnos¢ tozsama lub
komplementarng z przedmiotem dziatalno$ci Emitenta;

zmiang adresu do korespondencji Emitenta w zwigzku ze zmiang adresu siedziby Emitenta z
adresu: ul. Lwowska 19, 00-660 Warszawa na adres: al. Stanéw Zjednoczonych 61a, 04-028

Warszawa;

zmiang Warunkbéw Emisji w zakresie wskazanym w pkt. 1-3 powyzej,

przyjecie tekstu jednolitego Warunkéw Emisji w nowym brzmieniu,

zmiang Umowy Administratora Zastawu oraz innych dokumentow zwigzanych z Obligacjami w

zakresie w jakim bedzie to konieczne w zwiazku ze zmianami Warunkow Emisji wskazanymi w

pkt. 1-3 oraz pkt. 5 powyzej.

publikacjg protokolu z posiedzenia Zgromadzenia wraz z listg obecnych Obligatariuszy przez

Emitenta w formie raportu biezacego,
podjecie przez Emitenta oraz Administratora Zastawu innych czynnosci prawnych oraz

faktycznych, ktérych podjecie bedzie konieczne dla osiggnigcia celéw okreslonych w pkt. 1-6
powyzej.
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PowyZsza uchwala zostata przyjeta w glosowaniu jawnym, przy glosach oddanych z [e] (stownie: [e])

Obligacii, procentowy udziat tych Obligacji w tacznej liczbie wyemitowanych a niewykupionych Obligacji

wynosi [e] %, tacznie oddano [e] (stownie: [e]) waznych glosow, w tym:

1) [e] (stownie: [#]) glosow ,za"

2) [e](stownie: [e]) glosow ,przeciw”

3) [e] (stownie: [®]) glosow ,wstrzymujacych sie”.




Vill.Wobec wyczerpania porzadku obrad i braku dalszych wolnych wnioskow Przewodniczacy

Zgromadzenia zamknat obrady Zgromadzenia.

IX. Do niniejszego protokotu dotaczono liste obecnosci Obligatariuszy oraz dokumenty potwierdzajace

umocowanie przedstawicieli do uczestnictwa oraz glosowania w Zgromadzeniu.

X. Ninigjszy Protokot sporzadzono w dwoéch egzemplarzach po jednym dla Emitenta oraz

Administratora Zastawu.

Lista obecnosci Obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w Warszawie odbywanym dnia 20 lipca 2015 roku w
Warszawie, w budynku PLAC UNII, Vip., mieszczacym si¢ przy ul. Pulawskiej 2, bud. B, 02-566
Warszawa.

1. [e] - uprawniony z [e] (stownie: [e]) Obligacii, tacznie glosow [e] (stownie: [e]);

2. [e]- uprawniony z [] (stownie: [#]) Obligacji, tacznie glosow [e] (stownie: [e]);

3. [e] - uprawniony z [e] (stownie: [e]) Obligacii, facznie glosow [e] (stownie: [e]);

Przewodniczacy Zgromadzenia:

/4 077/






Wzér petnomocnictwa dot. uczestnictwa oraz glosowania na Zgromadzenia Obligatariuszy obligacii serii
A emitowanych przez Midas S.A. z dnia 20 lipca 2015 roku

Wzor pelnomocnictwa
{opcjonalnie na papierze firmowym Obligatariusza)

[MIEJSCOWOSC], [DATA]

PELNOMOCNICTWO

Dziatajac w imieniu [IMIE | NAZWISKO/FIRMA OBLIGATARIUSZA), z [SIEDZIBA/ZAMIESZKALEGO] w
[MIEJSCOWOSC] przy [ULICA, NUMER BUDYNKU ORAZ NUMER LOKALU], [KOD POCZTOWY],
[MIEJSCOWOSC] (,Obligatariusz’) niniejszym upowazniamy:

[IMIE | NAZWISKO], zamieszkatego w [MIEJSCOWOSC] przy [ULICA, NUMER BUDYNKU ORAZ
NUMER LOKALU], [KOD POCZTOWY], posiadajacy numer PESEL: [NUMER PESEL], legitymujacego
sie dowodem osobistym: [NUMER ORAZ SERIA] (,Petnomocnik’).

do samodzielnego reprezentowania Obligatariusza na zwotanym na dzien 20 lipca Zgromadzeniu
Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A. (,Zgromadzenie Obligatariuszy’) z
uwzglednieniem ewentualnych przerw w posiedzeniu Zgromadzenia Obligatariuszy w zakresie
uczestnictwa w posiedzeniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz wykonywania przystugujacych
Obligatariuszowi praw gtosu ze wszystkich posiadanych przez Obligatariusza obligacji na okaziciela,
zerokuponowych serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie
Uchwaly Zarzadu Midas S.A. z 6 marca 2013r. zmienionej Uchwalg Zarzadu Midas S.A. nr z 28 marca
2013r, zdematerializowanych, oznaczonych kodem ISIN: PLNFI0900113 dopuszczonych do obrotu na
alternatywnym systemie obrotu ,Catalyst” organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A.,
w tym do:

1. Glosowania na Zgromadzeniu Obligatariuszy za podjgciem uchwaty w sprawie wymienionych w
zadaniu Midas S.A. z dnia 2 lipca 2015r. ogloszonego w formie raportu biezacego Midas S.A.
nr 24/2015 z dnia 2 lipca 2015r. przez podpisanie w/w uchwat, oraz

2. Podjecia w imieniu Obligatariusza wszystkich innych czynnosci faktycznych oraz prawnych,
ktorych podjecie moze okazac sie konieczne w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Pelnomocnik moze reprezentowa¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy innych obligatariuszy uprawnionych
z Obligaciji.

Niniejsze petnomocnictwo jest wazne przez okres [LICZBA] dni liczac od daty jego ustanowienia.

Obligatariusz zwalnia Petnomocnika z obowiazku zwrotu dokumentu niniejszego petnomocnictwa po
ustaniu jego obowigzywania.

W imieniu Obligatariusza

ey
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Wzor karty do gtosowania na Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas
S.A. z dnia 20 lipca 2015 roku

Uchwata Nr 01/2015

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 20 lipca 2015 roku

w sprawie wyboru Przewodniczaceqo Zgromadzenia

llos¢ gtosow

Glosowanie:

»Za

przeciw’

Wwstrzymuje sig”

W przypadku gtosowania przeciwko Uchwale nr 01/2015, Obligatariusz moze ponizej wyrazi¢
sprzeciw z prosbga o wpisanie do protokotu.
Tresé sprzeciwu™: |

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez peinomocnika w sprawie podjecia Uchwaly nr
01/2015.

Tresé instrukgji*: |




Uchwata Nr 02/2015

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 20 lipca 2015 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia

llo$¢ gtosow

Glosowanie:

pr4:]

przeciw”

wstrzymuje sie”

W przypadku glosowania przeciwko Uchwale nr 02/2015, Obligatariusz moze ponizej wyrazié
sprzeciw z prosbg o wpisanie do protokotu.
Tresé sprzeciwu™: |

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez petnomocnika w sprawie podjecia Uchwaly nr
02/2015.

Tresé instrukcji*: |




Uchwata Nr 03/2015

Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 20 lipca 2015 roku

w sprawie zmiany requlaminu Zgromadzenia Obligatariuszy i przyjecia tekstu jednolitego

regulaminu w nowym brzmieniu

llos¢ glosow

Gtosowanie:

nl8

przeciw”

wstrzymuje sig”

W przypadku gtosowania przeciwko Uchwale nr 03/2015, Obligatariusz moze ponizej wyrazi¢
sprzeciw z prosha o wpisanie do protokotu.
Tresé sprzeciwu™: |

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez peinomocnika w sprawie podjecia Uchwaly nr
03/2015.

Tresé instrukcji®; |




Uchwata Nr 04/2015

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 20 lipca 2015 roku

w sprawie wylaczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej jako kowenantu Obligacii, zmiany tresci

definicji Dozwolonej Akwizycji, zmiany adresu do korespondenciji Emitenta, przyjecia tekstu

jednolitego Warunkéw Emisji oraz wyrazenia zgody na zmiang Umowy Administratora Zastawu

oraz innych dokumentdw zwiazanych z Obligacjami w zakresie w jakim bedzie to konieczne w

zwiazku ze zmianami Warunkéw Emisji

llo¢ gtosow

Glosowanie:

"

uza

Jprzeciw”

Jwstrzymuje sie”

W przypadku glosowania przeciwko Uchwale nr 04/2015, Obligatariusz moze ponizej wyrazi¢
sprzeciw z prosha o wpisanie do protokotu.
| Tres¢ sprzeciwu™ |

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez pelnomocnika w sprawie podjecia Uchwaly nr
04/2015.

Tresé instrukgji*: |
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‘MIDAS

Warunki Emisji Obligacji Serii A
zerokuponowych, w emisji niepublicznej, emitowanych przez

MIDAS Spoétka Akcyjna

Obligacje (okreslone ponizej), do ktorych majg zastosowanie niniejsze Warunki Emisji, sa emitowane
przez spotke pod firma MIDAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Podstawowe dane Emitenta:

- Nazwa statutowa Emitenta:  MIDAS Spétka Akcyjna.

_ Emitent moze uzywac¢ skroconej nazwy MIDAS S.A.

Miejsce rejestracii: Emitent zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, na mocy postanowienia z dnia 31
marca 1995r. (sygn. akt XV1 Ns Rej.H-2401/95), pod numerem
rejestrowym RHB 43367.

Nastepnie Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 czerwca 2001 r., przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
. Rejestru Sadowego.

Numer rejestracyjny: KRS 0000025704

Data utworzenia: Emitent zostal zalozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Panstwa
reprezentowany przez Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych (obecnie
Ministra Skarbu Panstwa) jako jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa.

Czas, na jaki zostal Nieoznaczony

utworzony: |

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa, na Emitent prowadzi dziataino$¢ na podstawie i zgodnie z przepisami prawa |
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podstawie ktérych i zgodnie ' polskiego, w szczegolnosci przepisami Kodeksu spélek handlowych, a
z ktorymi dziala Emitent:  takZe na podstawie Statutu.
Kraj siedziby: - Rzeczpospolita Polska
Adres: ubk—Lwowska—19—00-660al. Standéw Zjednoczonych 61 A, 04-028
| Warszawa
Numer telefonu: | +48 22 249 83 10*
Numer faksu: | +4822 249 83 13"
Adres poczty elektronicznej:  biuro@#idasnfimidas - sa.pl*
i Strona internetowa: http://www.ridasafimidas - sa.pl*

* Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany tych danych, zmiana taka nie stanowi zmiany Warunkow
Emisji. Informacja o ewentualnej nowej stronie internetowej Emitenta zostanie zamieszczona na jego
dotychczasowe] stronie, informacje na temat pozostalych danych bedg aktualizowane na stronie
internetowej Emitenta

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI.
Obligacje sa emitowane na podstawie:
(i) Ustawy o Obligacjach,

(ii) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 6 marca 2013 r. w sprawie emisji
obligacji serii A zmienionej Uchwata Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 28 marca
2013 ., nastepnie zmienione Uchwala Zarzadu Emitenta nr [e] z dnia [e].

Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zaciagniecie zobowigzania przez Emitenta w drodze emisiji
Obligacji w uchwale nr 2/5/2012 z dnia 14 grudnia 2012 r.

Do emisji Obligacji maja rowniez zastosowanie inne wiasciwe przepisy dotyczace obrotu instrumentami
finansowymi, w tym przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, odpowiednie regulacje
KDPW oraz, w zwigzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Obligacji do obrotu, takZze regulacje
dotyczace ASO Catalyst.

Obligacje emitowane sa w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje sa emitowane w serii A. Catkowita warto$¢ nominalna Obligacji serii A wynosi nie wiecej niz
600.000.000 PLN (sze$c¢set milionow zlotych). Emitent emituje tacznie do 600.000 (szeScset tysiecy)
sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysiac) zlotych kazda.

Emitent zastrzega sobie prawo nie przydzielenia Obligacji niektorym lub wszystkim Inwestorom, pomimo
zZlozenia przez Inwestorow o$wiadczenia o przyjeciu Propozycji Nabycia.

Zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prawa i obowigzki wynikajace z Obligacji powstaja w chwili zapisania Obligacji na
rachunku papieréw wartosciowych Inwestora. Rejestracja Obligacji w KDPW oraz zapisanie Obligacji na
rachunkach papierow wartosciowych Inwestorow nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW
rozrachunku przydzialu Obligacji w ramach oferty, ktdrej przedmiotem sa, papiery warto$ciowe nowej
emisji, prowadzacego do zapisania papierow wartosciowych na kontach ewidencyjnych uczestnikow
jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéw pienigznych.

DEFINICJE

Terminy pisane z duzej litery, ktére nie zostaty odmiennie zdefiniowane w niniejszych Warunkach Emisji
Obligaciji, beda miaty ponizsze znaczenia:




»Agent Emisji” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-
545 Krakow, wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, X Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000033118, NIP 676-
104-42-21 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny podmiot powolany do tej roli w danym
czasie przez Emitenta.

»~Administrator Zastawu" oznacza BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. z siedzibg w
Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000309972, NIP 6762377700 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny
podmiot powotany do tej roli w danym czasie przez Emitenta.

+ASQO Catalyst” oznacza system autoryzacji i obrotu diuznymi instrumentami finansowymi Catalyst
poprzez alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A. lub alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. (lub przez nastgpce prawnego
takiego podmiotu prowadzacego ten obrot).

»Banki Referencyjne” oznaczajg Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A. i BRE Bank S.A., lub inne banki wyznaczone w tym charakterze przez Agenta Emisji,
po konsultacji z Emitentem, w tacznej liczbie nie mniejszej niz 3 (trzy).

»Cena Emisyjna” oznacza cene platng przez Inwestora za jedng Obligacje, okreslong w Propozyciji
Nabycia Obligacji oraz wyznaczona zgodnie z pkt. 16. Warunkow Emisji.

sCertyfikat Rezydencji” oznacza zaswiadczenie o migjscu siedziby lub zamieszkania podatnika dla
celow podatkowych, wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby
lub zamieszkania podatnika, o ktérym mowa w art. 4a pkt. 12 Ustawy o PDOP lub w art. 5a pkt 21
Ustawy o PDOF.

_Data Obliczenia Wskaznika” { daiohd :

»Dokument Ofertowy” oznacza dokument Emitenta zawierajacy informacie o Emitencie oraz
Obligacjach, z przeznaczeniem do udostepnienia przez Agenta Emisji Inwestorom w zwigzku z procesem
plasowania Obligacji (w tym wzér Propozycji Nabycia Obligacji), wraz z pdzniejszymi aneksami do tego
dokumentu, ktory nie stanowi prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej.

»Dozwolona Akwizycja" oznacza:

a) nabycie (w tym objecie) na warunkach rynkowych, bezpoérednio lub posrednio (takze poprzez fundusz
inwestycyiny zamkniety, w_ktorym wiekszo$¢ certyfikatow inwestycyjnych posiada [ub nabedzie podmiot
wehodzacy w sktad Grupy, nie wykluczajac samego Emitenta), nie-mniej-niz—100%-udzialdw lub akeji
przedsiebiorstwa prowadzacego dzialalnosé tozsama, lub komplementamna z przedmiotem dziatalnosci
Emitenta, o ile wartos¢ transakeji zrealizowanych w ciagu jednego roku cbrotowego nie przekroczy 100
min PLN, a laczna warto$é transakcji zrealizowanych od Dnia Emisji do Dnia Wykupu nie przekroczy
500 min PLN, przy czym warto$¢ nabywanych udziatow (akgji_lub certyfikatow inwestyeyinych w funduszu
inwestycyinym zamknietym) ustala sie wedtug wartosci $wiadczenia wzajemnego wydawanego w zamian
za te udzialy (akcje lub certyfikaty inwestycyjne w funduszu inwestycyjnym zamknigtymy;

b) nabycie bezposrednie lub posrednie jednej lub wigkszej liczby rezerwacji (prawa do) czestotliwosci
radiowej w rozumieniu ustawy z 16.07.2004 r. — prawo telekomunikacyjne (Dz.U. 171 poz. 1800 ze zm.)
w zakresie czestotliwosci w pasmie 800 Mhz, przy czym jako posrednie nabycie rozumie si¢ nabycie
akgji, udziatow lub innych tytutow wiasnosci pomiotu posiadajacego jedna lub wigksza liczbe rezerwacii
{prawo do) czestotliwosci radiowej;
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transakcje inne niz wymienione w lit a i b powyzej, na kiore zgode wyrazio Zgromadzenie
Obligatariuszy.

»Dozwolone Polaczenie” oznacza:

a)
b)

c)

d)

transakcje potaczenia z podmiotem zaleznym od Emitenta;

transakcje polaczenia z udziatem podmiotu zaleznego od Emitenta;

transakcjg potaczenia z podmiotem, nad ktorym bezposrednia lub posrednia kontrole sprawuje Pan
Zygmunt Solorz-Zak lub fundacja rodzinna powolana pod prawem panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska, ktérej fundatorem jest Pan Zygmunt Solorz-Zak ("Fundacja");

Inne ftransakcje niz wymienione powyzej w lit a<c), na kidre zgode wyrazlo Zgromadzenie
Obligatariuszy.

+Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, wniesienie do spolki, dokonanie przeniesienia lub
dokonanie innego rozporzadzenia na warunkach rynkowych, dotyczace:

a)

b)

aktywow Spolek Zaleznych, udzialow lub akcji w Spolkach Zaleznych, a dokonanego pomiedzy
podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy;

aktywow Spolek Zaleznych, udzialéw lub akeji w Spotkach Zaleznych, zbywanych na warunkach
rynkowych, a dokonanego poza Grupg, o ile taczne wplywy z takich rozporzadzen w ciagu jednego roku
obrotowego nie przekrocza 100 min PLN, a laczne wplywy w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
nie przekrocza 500 min PLN;

aktywow, ktdre nie sg konieczne do wykonywania biezacej dziatalno$ci operacyjnej przez Emitenta Iub
Spolki Zalezne, lub utracily swojg warto$¢ uzytkowa dla celow, dla ktorych takie sktadniki majatkowe sg,
zwykle wykorzystywane, innych niz ww. wymienione, na kiore zgode wyrazilo Zgromadzenie
Obligatariuszy;

ustanowienia zabezpieczenia (w fym poprzez obcigzenie lub przewdaszczenie na zabezpieczenie
skiadnikow majatku Emitenta lub Spélek Zaleznych na rzecz Banco Santander SA, Bank Zachodni
WBK S.A. lub Alior Bank SA, lub agencji kredytowo-eksportowych ubezpieczajacych kredyty (EKN lub
Finnvera) w zwigzku z finansowaniem, o ktérym informacje Emitent podat do publicznej wiadomosci
Raportem Biezacym nr 49/2012, jak rowniez zbycie tych skiadnikéw majatkowych dokonane w ramach
zaspokajania wierzytelnosci  tych podmiotéw dokonywanego wskutek wszczecia procedury
zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia,

przy czym Dozwolonym Rozporzadzeniem nie s3 transakgje, kiorych przedmiotem bezposrednio lub posrednio
byloby rozporzadzenie posiadanymi przez Emitenta lub spotki Grupy rezerwacjami (prawami do) czgstotliwosci
radiowych w rozumieniu ustawy z 16.07.2004 r. — prawo telekomunikacyjne (Dz.U. 171 poz. 1800 ze zm.), chyba
Ze w ramach takiej fransakcji Emitent lub odpowiednia spdtka Grupy rownocze$nie z powyzszym
rozporzadzeniem bezposrednio lub posrednio nabeda rezerwacje (prawo do) czestotiiwosci radiowych o rownej
lub lepszej funkcjonainosci co zbywane prawa z rezerwacji lub chyba Ze wiaze si¢ to z zabezpieczeniem, o ktérym
mowa pod litera d) powyzej.

»Dozwolone Zadluzenie Finansowe” oznacza:

Zadluzenie Finansowe-w-ozurmieniu-punkiu-22-4-b)}- Warunkow-Erisji:

a)

b)

istniejace na Dzien Emisji, nawet w sytuacji pézniejszej zmiany hanmonogramu jego spaty;

zadiuZenie na rzecz Banco Santander SA, Bank Zachodni WBK S.A. lub Alior Bank SA, w zwiazku z
finansowaniem, o ktérym informacje Emitent podat do publicznej wiadomosci Raportem Biezacym nr
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49/2012 oraz Raportem Biezacym nr 4/2013-zzastzezeniem-postanowienit—d}-poniiel—a, kidre
udostepniane bedzie po dacie zlozenia Propozycji Nabycia Obligacji;

c) zaduzenie z tytulu innych kredytéw bankowych zaciggnietych na rozbudowe infrastruktury
telekomunikacyjnej Emitenta i Spitek Zaleznych-zzastrzezenier-postanewief-poeHit-d)-ponizej;

innych niz ww. wymienione powyzej w lit. a) — dc), na kiore zgode wyrazilo Zgromadzenie
Obligatariuszy.

»Dyskonto” - oznacza roznice pomiedzy wartocig nominalng Obligacji i ceng emisyjng Obligacii
zgodnie z pkt. 16 Warunkow Emisji.

»Dzien Emisji” oznacza dzien okreslony jako taki w pkt. 11.2 Warunkéw Emisj.

»Dzien Obliczenia Teoretycznej Wartoéci Obligacji” oznacza Dzien Wykupu Obligacji, Dzien
Weczesniejszego Wykupu Obligacji, Dzien Natychmiastowego Wykupu Obligacji lub inny termin
wskazany w Warunkach Emisji.

»Dzien Platnosci” oznacza w zalezno$ci od kontekstu: (i) Dzien Wykupu lub (i) Dzien Wczesniejszego
Wykup lub (jii) Dzien Natychmiastowego Wykupu Obligacii.

»Dzien Roboczy” oznacza:

a) w przypadku Dnia Emisji - kazdy dzien, w ktérym firmy inwestycyjne w Polsce (w tym Agent
Emisji) prowadzg swojg dziatalno$¢ operacyjng (niepolegajaca wylacznie na $wiadczeniu
ustug drogg elektroniczng) dokonujac rozliczen pienieznych,

b) w innych przypadkach niz wymieniony w lit. a) — kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi
dziatalnos¢ operacyjng w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji.

»Dzien Ustalenia Prawa” oznacza dzien, okreslony jako taki w pkt. 11.4 Warunkow Emisji.

«Dzien Wykupu” oznacza dzieh okreslony jako taki w pkt. 11.3 Warunkoéw Emisji, w ktorym Kwota
Wykupu stanie sie wymagalna i ptatna.

»0Orupa” oznacza Emitenta wraz ze Spotkami Zaleznymi.

sInwestor’ oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca
osobowosci prawnej, zamierzajgcg naby¢ lub nabywajaca Obligacie na warunkach okreslonych
w Warunkach Emisji.

»istotna Spotka Zalezna" oznacza kazda z nastepujacych Spotek Zaleznych: Aero 2 sp. z 0.0. (nr KRS:
0000305767), CenterNet S.A. (nr KRS: 0000144651), Mobyland sp. z 0.0. (nr KRS: 0000269979)

Kapital Wiasay” ERRPER i : isami by 2246 Warsnkd

+KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.

»Koszty Zaspokojenia” oznacza koszty dochodzenia naleznosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii
od Emitenta, w tym zasgdzone koszty postepowania polubownego, sadowego i egzekucji oraz koszty i
wydatki ponoszone przez Administratora Zastawu w zwiazku z realizacjg zaspokojenia tych naleznosci.



.Kwota do Zaplaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu: (i) Kwote Wykupu, (i) Kwote Wcze$niejszego
Wykupu lub (iii) Kwote Natychmiastowego Wykupu, (iv) kwote zwrotu kosztow poniesionych przez Powiernika
w zwigzku z realizacjg umowy Administratora Zastawu.

+Kwota Natychmiastowego Wykupu" oznacza kwote platng przez Emitenta Posiadaczowi Obligacji na
skutek zlozonego przez Posiadacza Zgdania w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu Obligacji, obliczona
zgodnie z pkt. 24.5 albo z pkt. 24.7 Warunkow Emisji (w zaleznosci od zaistnienia tam okreslonych przestanek).

.Kwota Wezeéniejszego Wykupu” oznacza kwote pienigzng platng przez Emitenta Posiadaczowi Obligacji
na skutek Weczesniejszego Wykupu, wyznaczona zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkow Emisi.

»Kwota Wykupu” oznacza kwote okreslong w pkt. 14 Warunkéw Emisji platng przez Emitenta Posiadaczowi
Obligacji w Dniu Wykupu.

»Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza sytuacje, w ktorej Obligacie staja si¢ wymagalne i ptatne
na skutek zaistnienia Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 23.1 Warunkéw Emisji, oraz podjgcia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly stwierdzajacej Przypadek Naruszenia, o ktérej mowa w pkt
24.1 Warunkéw Emisji.

~Nowy Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy, o ktorym mowa w pkt 6.25 Warunkéw Emisji,
zabezpieczajacy Wierzytelnosci Zabezpieczone (o ile zostanie ustanowiony).

+Obligacja” oznacza zerokuponowy papier wartosciowy o charakterze diuznym, na okaziciela,
zdematerializowany, o wartosci nominalnej okreslonej w pkt. 4.2(a) Warunkow Emisji, emitowany przez
Emitenta w serii, dla ktorego prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy wynikajace z tego papieru
wartosciowego okreslone sg w ninigjszych Warunkach Emisji.

,Obrét Pierwotny” (lub ,Rynek Pierwotny”) oznacza proponowanie przez Emitenta (lub w jego
imieniu przez Agenta Emisji) Inwestorowi nabycia Obligacji i nabywanie tych Obligacji przez Inwestora
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji.

,Obrét Wtorny” (lub ,,Rynek Wtérny”) oznacza proponowanie przez Posiadacza Inwestorowi nabycia
Obligacji i nabywanie tych Obligacji przez Inwestora (w kazdej formie poza Obrotem Pierwotnym).

,Podatek Potracany u Zrédla” oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych wynikajacy z
Ustawy o PDOP oraz (ii) podatek dochodowy od oséb fizycznych wynikajacy z Ustawy o PDOF,
nalozony przez wladze Rzeczypospolitej Polskiej i potracany u Zrédta powstania dochodow
kapitatowych.

.Posiadacz” lub ,Obligatariusz” oznacza osobg/podmiot, na kitorej Rachunku Papierow
Wartosciowych zapisane sg Obligacje.

+Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach,
zawierajaca informacje wymienione w art. 10 Ustawy o Obligacjach, stanowiaca oferte Emitenta nabycia
opisanych w niej Obligacji.

+Przedmiot Zastawu” oznacza papiery wartosciowe i prawa wskazane w pkt 6.2 i 6.3 Warunkow Emisji.

~Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji” oznacza zdarzenie lub okoliczno$é, opisane w pkt. 23.1
Warunkow Emisji.

»Rachunek Papierow Warto$ciowych” oznacza rachunek w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane Obligacje.

+Regulacje KDPW" oznacza obowiazujace w danym momencie: Regulamin KDPW, Szczegblowe
zasady dziatania KDPW oraz uchwaly Zarzadu KDPW.



punkiu-22.1.b) Warunkéw-Emisji

_»Opolki Zalezne" oznacza spotki zalezne (w rozumieniu MSR/MSSF), bezposrednio lub posrednio, od
Emitenta.

~Statut” oznacza statut Emitenta.

~Stopa Dyskonta” oznacza wyrazong w stosunku rocznym stope procentowa, na podstawie kiorej
ustalona zostanie Cena Emisyjna, zgodnie z zapisami pkt 16 Warunkow Emisji, ustalong niniejszym w
wysokosci 14,31%.

sUmowa Administratora Zastawu” oznacza umowe zawierajacg postanowienia dotyczace
ustanowienia Administratora Zastawu oraz ustanowienia zastawu rejestrowego na udzialach i akcjach
Istotnych Spotek Zaleznych od Emitenta, pomiedzy Emitentem, spétka zalezng Emitenta (jako
wlascicielem jednego z przedmiotdw Zastawu Rejestrowego) oraz Administratorem Zastawu (z
pozniejszymi zmianami, gdy nastepujg one w zakresie dozwolonym Warunkami Emisji), z ktorej
przyznane Administratorowi Zastawu i Obligatariuszom, wedle projekiu tej umowy, sposcby
zaspokojenia omowiono w Warunkach Emisji. W sytuacji gdyby w zawartej Umowie Administratora
Zastawu sposoby te byly rézne od tych z projekiu tej umowy, zostanie dokonana stosowna zmiana
Warunkéw Emisji. Wyciag z umowy z Administratorem Zastawu (z uwzglednieniem jej zmian) stanowi
zalacznik nr 1 do Warunkow Emisji.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity z
2001 r., Dz. U. Nr 120, poz. 1300 ze. zm.).

~Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity z 2010 r, Dz. U. Nr 211, poz. 1384, ze. zm.).

»Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 185 poz. 1439, z pdzniejszymi zmianami).

sUstawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity 2 2012 r., Dz. U. Nr 361, poz. 64, ze. zm.).

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob
prawnych (tekst jednolity 2011 r., Dz. U. Nr 74, p0z.397, ze. zm.).

»Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r., o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tekst jednolity z 2009 r., Dz. U. Nr 67, poz.569, ze. zm.).

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki, zawierajace informacje wymagane zgodnie z art. 5b i 10
Ustawy o Obligacjach.

»Wezesniejszy Wykup” — oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu Obligaciji na wniosek Emitenta
zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkéw Emisji.

»~Wezwanie do zaplaty” oznacza pisemne pod rygorem niewaznosci, stanowcze zadanie zaplaty
skierowane przez Administratora Zastawu do Emitenta, wskazujace na podstawy zadania zaplaty, termin
i sposob zaplaty zgodne z Warunkami Emisji.

+~WIBOR" oznacza Warsaw Inter Bank Offered Rate - stope oprocentowania na warszawskim rynku
miedzybankowym dla depozytow w PLN na okres 6 miesiecy.

»Wierzytelnosci Wymagalne” oznaczajg wymagaine Wierzytelnosci Zabezpieczone.
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3.2

+Wierzytelnosci Zabezpieczone” - oznacza facznie nastepujace wierzytelnosci o zaplate, przy czym w
zaleznosci od przebiegu wykonywania praw z Obligacji poszczegélne wierzytelnosci moga nie powstaé
lub nie sta¢ sie Wierzytelnosciami Wymagalnymi: i) wierzytelnos¢ o zaplate Kwoty Wykupu, ii)
zwrot Kosztow Zaspokojenia, iv) wierzytelnoS¢ o zaptate Kwoty Wcezesniejszego Wykupu, v)
wierzytelnos¢ o zaptate Kwoty Natychmiastowego Wykupu.

LZadluzenie Finansowe” — oznacza zadiuzenie spotek z Grupy z tytutu:

a) kredytow lub pozyczek,

b) wyemitowanych instrumentéw diuznych.

»Zastaw Cywilny” oznacza zastaw, o ktérym mowa w pkt 6.2 Warunkéw Emis;ji.

»Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw, o ktorym mowa w pkt 6.3 Warunkéw Emisji, stanowiacy
zabezpieczenie Obligacji (o ile zostanie ustanowiony).

~Zawiadomienie” oznacza pisemne o$wiadczenie skierowane przez Administratora Zastawu do
Emitenta w przedmiocie przystapienia do realizacji zabezpieczenia, wskazane w pkt 6.11.b) Warunkow
Emis;ji.

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, ktérego Regulamin stanowi
zatgcznik nr 2 do Warunkow Emisj.

»Zmiana Zabezpieczenia” oznacza zmiane zabezpieczenia Obligacji wedlug postanowien pkt 6.22
Warunkow Emis;ji.

Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalezy interpretowaé jako odniesienia do
tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy
obowiazujacej, do przepisu ktory go zastapit albo ktéry reguluje zasadniczo takg samag materig jak
przepis uchylony. Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji odnoszace si¢ do czasu nalezy
interpretowac jako odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego w Polsce.

RoDzAJ OBLIGACJI, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
Rodzaj Obligac;ji

Obligacje emitowane sg jako zerokuponowe papiery wartosciowe na okaziciela, zdematerializowane w
KDPW zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach i jako obligacje zabezpieczone.

Wartos¢ Nominalna, Waluta

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (tysiac ziotych).

Walutg Obligacii jest PLN.

STATUS OBLIGACJI

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent jest diuznikiem Posiadacza i zobowiazuje sie wobec niego

nieodwolalnie i bezwarunkowo do spelnienia $wiadczen pienigznych okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisji.



6.2

6.3

(a)

(b)

Obligacja jest zabezpieczonym, niepodporzadkowanym i bezwarunkowym zobowigzaniem Emitenta,
korzystajacym z jednakowego pierwszenstwa z innymi Obligacjami w ramach serii A i (z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa polskiego) traktowanym na
rowni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejgcymi i przyszlymi, nieuprzywilejowanymi i
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

FORMA ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Obligacje sa zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Emitent, przed ztoZzeniem Propozycii
Nabycia Obligacji, ustanowi zabezpieczenie platnosci Obligacji w formie:

Weksla in blanco z deklaracjg wekslowa upowazniajaca Administratora Zastawu do wypetnienia weksla
do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 120% tacznej wartosci nominalnej Obligacji, klauzulg ,bez protestu”,
klauzulg platnosci w dowolnym banku krajowym, terminem platnosci zgodnym z terminem platno$ci
Wymagalnych Wierzytelno$ci, klauzulg odsetkowa i innymi klauzulami pozwalajacymi w sposéb peiny
zaspokoi¢ Wierzytelnosci Zabezpieczone. Wzdr weksla wskazujacy w szczegdlnosci pola niewypetnione
przez Emitenta oraz wzér deklaracji wekslowej stanowig zatacznik nr 3 do Warunkéw Emisii.

o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego na rzecz Administratora Zastawu
dziatajacego na rachunek Obligatariuszy, do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 120% tacznej wartosci
nominalnej Obligacji.

Wierzytelnos¢ o zaplate sumy wekslowej z weksla in blanco wskazanego w pkt 6.1.a), jako
wierzytelno§é przyszla, zostanie zabezpieczona przez ustanowienie Zastawu Cywilnego, bedacego
zastawem w rozumieniu art. 306 Kodeksu cywilnego, ustanowionego na:

204.200 udziatach spétki Mobyland sp. z 0.0. reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajacych do 100% glosow na zgromadzeniu wspéinikéw tej spélki, stanowigcych wlasnosé
Emitenta,

221.000 udziatach spétki Aero2 sp. z o.0. reprezentujgcych 100% kapitatu zakladowego tej spétki i
uprawniajgcych 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki, stanowigcych wiasnosé Spotki
Zaleznej Emitenta,

4.264.860 akcjach spoiki CenterNet S.A. reprezentujacych 100% kapitatu zakltadowego tej spolki i
uprawniajgcych do 100% glosow na zgromadzeniu akcjonariuszy tej spolki, stanowigcych wiasnosé
Emitenta.

Niezaleznie od zabezpieczen wskazanych w pkt 6.1 i 6.2 Warunkow Emisji, z zastrzezeniem
postanowien pkt. 6.22 i 6.25 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony, ale nie zobowigzany, do
ustanowienia, w dowolnym czasie, takze po zapisaniu Obligacji po raz pierwszy na Rachunkach
Papierow Wartosciowych, dodatkowego =zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego
ustanowionego w umowie zawartej pomiedzy Emitentem, Spotka Zalezng Emitenta a Administratorem
Zastawu dziatajacym w imieniu wiasnym na rachunek Obligatariuszy, na:

204.200 udziatach spétki Mobyland sp. z 0.0. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spoki i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki, stanowigcych wiasnos$c
Emitenta,

221.000 udziatach spotki Aero2 sp. z 0.0. reprezentujacych 100% kapitalu zakladowego tej spdlki i
uprawniajgcych 100% glosoéw na zgromadzeniu wspélnikow tej spélki, stanowiacych wiasnosé Spotki
Zaleznej Emitenta,

4.264.860 akcjach spdiki CenterNet S.A. reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego tej spdiki i
uprawniajacych do 100% glosow na zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki, stanowigcych wiasnosé
Emitenta.
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Sposob realizacji zabezpieczenia zostanie ustalony w Umowie Administratora Zastawu oraz Warunkach
Emisji. Ww. zabezpieczenie bedzie zabezpieczalo wszelkie Wierzyteinosci Zabezpieczone.

W zakresie Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu
wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowiazkéw Administratora Zastawu, ktore
wynika¢ beda z Umowy Administratora Zastawu oraz z Ustawy o Zastawie Rejestrowym, w tym przede
wszystkim Administrator Zastawu jest uprawniony do podjecia czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu na warunkach, ktore okreSlone zostang w
Umowie Administratora Zastawu oraz w Ustawie o Zastawie Rejestrowym.

Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w oparciu o Zastaw Rejestrowy bedzie mogto nastapi¢ wedlug
wyboru Administratora Zastawu dokonanego zgodnie z uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, poprzez:

a) sadowe postepowanie egzekucyjne;

b) sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz lub
komornik, przy czym Administrator Zastawu jest uprawniony do wyboru notariusza lub komornika.

Stosownie do decyzji Administratora Zastawu, podjetej na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy, zaspokojenie wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu
moze nastapi¢ rowniez w drodze sprzedazy Przedmiotu Zastawu przez Administratora Zastawu w
imieniu i na rachunek Zastawcy. Wiasciciele Przedmiotu Zastawu udziela Administratorowi Zastawu
petnomacnictwa do dokonania powyzszej sprzedazy wedlug wzoru, ktory stanowi¢ bedzie zatacznik do
Umowy Administratora Zastawu. Uchwala w sprawie zaspokojenia wymagalnych WierzytelnoSci
Zabezpieczonych w powyzszym trybie dla swojej skutecznoéci wymaga wskazania w jej tresci:

podmiotu lub podmiotow profesjonalnie (zawodowo) prowadzacego(-ych) dzialalno$¢ w zakresie
bankowosci inwestycyjnej, w szczegolinosci w zakresie organizacji, obstugi i doradztwa w procesach
transakcji kupna i sprzedazy pakietéw udzialow lub akcji (,Firma Bankowosci Inwestycyjnej”),
posiadajacego(-ych) doswiadczenie w podobnych transakcjach w branzy telekomunikacyjnej lub
pokrewnej, przy czym jako Firma Bankowosci Inwestycyjnej nie moze zostat wskazany podmiot, ktory
nie moze pei¢ roli Rewidenta do Spraw Szczegolnych w zwiazku z wypelnianiem negatywnych
przeslanek wskazanych w punkcie 6.21 lit c) Warunkéw Emisji.

maksymalnego terminu zawarcia umowy sprzedazy nie dluzszego niz 6 miesigcy od dnia podjecia
uchwaly, przy czym wejscie w zycie umowy sprzedazy moze by¢ uwarunkowane jedynie uzyskaniem
zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Z nalezycie wskazang Firmg Bankowosci Inwestycyjnej Administrator Zastawu bedzie zobowigzany
przeprowadzic negocjacje, w nastepstwie ktdrych powierzy Firmie Bankowosci Inwestycyjnej
organizacje, obstuge i doradztwo w transakcji sprzedazy Przedmiotu Zastawu. Administrator Zastawu
bedzie nadzorowal proces wytaniania nabywcy (nabywcow) oraz negocjacji. Proces wytaniania nabywcy
zostanie przeprowadzony w formule procesu konkurencyjnego (przetarg, rownolegle negocjacie z
wybranymi inwestorami itp.), w sposob umozliwiajacy maksymalizacje ceny. Wybrana Firma Bankowosci
Inwestycyjnej bedzie zobowiazana do dochowania najwyzszej profesjonainej starannoéci w zakresie
swiadczonych ustug oraz dazenia do maksymalizacji ceny.

W przypadku, gdy dzialania Firmy Bankowosci Inwestycyjnej nie doprowadza do zawarcia umowy
sprzedazy w wyznaczonym przez Zgromadzenie Obligatariuszy terminie, Zgromadzenie Obligatariuszy
bedzie uprawnione do wyznaczenia nowego terminu na zawarcie umowy nie dluzszego jednak niz 6
miesiecy od dnia podjecia stosownej uchwaly lub do wyboru innej metody zaspokojenia sposrod
przewidzianych w pkt. 6.6 lub 6.10 Warunkow Emis;ji.

W zakresie zabezpieczen wskazanych w pkt. 6.1. oraz 6.2. Warunkéw Emisji Administrator Zastawu jest
uprawniony do wykonywania w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia
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6.11

(a)

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

Wierzytelnosci Wymagalnych na warunkach, ktore okreSlone zostang w Umowie Administratora
Zastawu, zgodnie z postanowieniami Kodeksu postepowania cywilnego oraz prawem wekslowym.

Zaspokojenie Wierzytelnosci Wymagalnych w ktdrymkolwiek z trybéw przewidzianych w pkt. 6.6, 6.7 lub
6.10 powyzej moze nastapi¢ wylacznie po uprzednim wyczerpaniu nastepujacej procedury:

W przypadku gdy Wierzytelnosci Zabezpieczone stana sie wymagaine (w calosci lub w czesci),
Administrator Zastawu wezwie Zastawce do ich uiszczenia doreczajac mu Wezwanie do Zaptaty, w
ktérym wyznaczy co najmniej 14 dniowy termin do zaplaty liczac od dnia dorgczenia Wezwania do
Zaplaty.

W przypadku gdy Wierzytelnosci Zabezpieczone nie zostang uregulowane w terminie wskazanym w
Wezwaniu do Zaplaty, Administrator Zastawu na piémie zawiadomi Zastawce o zamierzonym podjeciu
dzialaft zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu
Zastawu oraz wskaze planowany sposéb zaspokojenia (tj. jeden ze sposobow, o ktorych mowa w pkt.
6.6, 6.7 lub 6.10 powyzej) (,Zawiadomienie”). Zawiadomienie powinno zostat doreczone Zastawcy na
co najmniej 14 dni przed podjeciem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych
Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu. Wskazanie sposobu zaspokojenia moze by¢
zmieniane w toku realizacji zaspokojenia, po przekazaniu Zastawcy Zawiadomienia z co najmniej 3
dniowym wyprzedzeniem.

Administrator Zastawu bedzie dokonywal wyboru i zmian sposobdw zaspokojenia WierzytelnoSci
Wymagalnych sposrod wskazanych w pkt. 6.6, 6.7 lub 6.10 powyzej zgodnie z uchwatami Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu moze podja¢ dziatania zmierzajace do zaspokojenia Wierzytelnosci
Wymagalnych, zgodnie z Umowg Administratora Zastawu, pod warunkiem, ze w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi Wezwania do Zaptaty nie zostanie wplacona na rachunek bankowy
Administratora Zastawu peina kwota Wierzytelnosci Wymagainych.

W przypadku, gdy kwota $rodkéw uzyskanych przez Administratora Zastawu i rozdysponowanych
zgodnie z Warunkami Emisji, bedzie:

a) rowna kwocie niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa w
zakresie tych Wierzytelnosci Zabezpieczonych,

b) wyzsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa,
a Administrator Zastawu przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez Emitenta,

c) nizsza od kwoty niesptaconych Wierzyteinosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa
w czesci rownej wartosci uzyskanego zaspokojenia.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt. 6.14 ¢) powyzej Administrator Zastawu po zaspokojeniu Kosztow
Zaspokojenia Administratora Zastawu dokona czeSciowej platnosci na rzecz Obligatariuszy w ten
sposob, ze naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych $rodkoéw proporcjonalnie do liczby
posiadanych Obligacji. Naleznosci z kazdej Obligacji zostang pokryte w tej samej wysokosci. W takim
przypadku ptatnosci Administratora Zastawu beda zaliczane w nastepujgcej kolejnosci:

a) odsetki za opdznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacii;
b) naleznosé glowna z Obligacji.

Po zaspokojeniu Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator Zastawu wystawi Emitentowi stosowne
pokwitowania.
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6.17

6.18

6.19

6.20

6.21

W zwigzku z dematerializacja Obligacji legitymacja Obligatariuszy z Obligacji ustalana bedzie na
podstawie zapiséw na whasciwych Rachunkach Papieréw Warto$ciowych oraz na podstawie imiennych
$wiadectw depozytowych wystawionych przez podmioty prowadzace te rachunki. Obligatariusz
wykonujacy swoje prawa z Obligacji w sposéb inny niz poprzez swoéj rachunek papieréw wartoSciowych
jest zobowiazany wykaza¢ uprawnienie w oparciu 0 $wiadectwo depozytowe.

Emitent ani Spétki Zalezne nie moga bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu zby¢ ani
obcigzy¢ skladnikoéw majatku w inny sposob jak w drodze Dozwolonego Rozporzadzenia. Administrator
Zastawu moze udzieli¢ takiej zgody wylacznie na podstawie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

O wszelkich roszczeniach oséb trzecich wzgledem sktadnikéw majatku Emitenta lub Spétki Zaleznej, w
tym o skierowaniu egzekucji do majatku Emitenta lub Spotki Zaleznej, Emitent jest zobowigzany
niezwiocznie zawiadomi¢ Administratora Zastawu, pod rygorem odpowiedzialnosci za szkody
wyrzadzone Obligatariuszom brakiem powiadomienia.

Emitent jest zobowigzany niezwtocznie udziela¢ Administratorowi Zastawu, na jego wniosek, informacji
dot. majatku Emitenta i Spolek Zaleznych, pokrycia Wierzytelnosci Zabezpieczonych majatkiem Grupy,
w zakresie niezbednym dla ochrony interesow Obligatariuszy i realizacji zabezpieczen.

Obligatariusze sq zobowigzani wspolpracowa¢ z Administratorem Zastawu w zakresie niezbednym dla
realizacji zabezpieczen i wykonywaniu przez Administratora Zastawu jego obowigzkéw wynikajacych z
Warunkdw Emisji oraz Umowy Administratora Zastawu.

W przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia, Zgromadzenie
Obligatariuszy moze powola¢ Rewidenta do Spraw Szczegbinych, z zachowaniem nastgpujacych
warunkow:

a) Na wniosek: i) Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji, wskazujacy i uzasadniajacy uzasadnione podejrzenie zaistnienia Przypadku Naruszenia,
lub ii) Emitenta, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjat uchwale w sprawie zbadania przez
bieglego ewentualnosci wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacii
(Rewident do Spraw Szczegéinych).

b) Rewidentem do Spraw Szczegélnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowa |
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy,
ktore zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania, z zastrzezeniem
ograniczen wskazanych ponizej.

¢) Rewidentem do Spraw Szczegbinych nie moga byé:
{i) Emitent, Administrator Zastawu ani Obligatariusz,

(i) podmioty, dla ktérych Emitent/Administrator Zastawu/Obligatariusz jest jednostkg
dominujaca (w tym jednostka dominujaca wyzszego szczebla) lub ktore stanowig dla
Emitenta/Administratora  Zastawu/Obligatariusza jednostke dominujacg (W tym
jednostkg dominujaca wyzszego szczebla) w rozumieniu przepisow ustawy o
rachunkowosci,

iii) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta,
(iv) osoby wchodzace w sklad organdw podmiotow wskazanych w ppkt. (i) - (iii) powyze;j,

v) podmiot, ktory w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub w okresie trzech lat przed
Dniem Emisji, $wiadczyt uslugi na rzecz Emitenta, Administratora Zastawu lub
podmiotu, o ktérym mowa w ppkt (ii) lub (iii) powyzej,
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6.22

(vi) podmiot, ktdry nalezy do tej samej grupy kapitalowej co podmiot, ktéry Swiadczyt
ustugi, o ktérych mowa w ppkt (v) powyzej,

d) Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w lit. a), powinna okresla¢ w szczegoinosci:
(i) oznaczenie Rewidenta do Spraw Szczegolnych,
(ii) przedmiot i zakres badania,
(iii) rodzaje dokumentow, ktore Emitent powinien udostepnic biegtemu,
(iv) termin rozpoczecia badania, nie diuzszy niz 3 miesiace od dnia podjecia uchwaly.

e) W przypadku powotania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji
Rewidenta do Spraw Szczegblnych, badajacego ewentualno$¢ wystapienia naruszenia zobowigzan
Emitenta wynikajacych z Obligacji, Emitent jest zobowiazany udostepnié Rewidentowi do Spraw
Szczegblnych dokumenty, informacje i wyjasnienia niezbedne do ustalenia ewentualnosci
wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji. Emitent nie bedzie
zobowigzany do ujawniania informacji ani dokumentow stanowigcych tajemnice przedsigbiorstwa
Emitenta lub podmiotéw powigzanych z Emitentem. Rewident do Spraw Szczegolnych zlozy przed
podjgciem badania zobowigzanie do zachowania poufnosci informacji i dokumentéw uzyskanych w
toku badania innych niz fakt i okolicznosci naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z
Obligacji, gdzie na rzecz Emitenta zostanie zastrzezona kara umowna w wysokosci nie nizszej niz
200.000 PLN z mozliwoScig dochodzenia odszkodowania w wyzszej kwocie, jesli wysoko$s¢ szkody
przewyzszy wysokos¢ kwoty kary umownej. Zobowigzanie do zachowania poufnosci zostanie
zlozone na okres do dnia w ktérym uplynie rok od Dnia Wykupu Obligacii.

f)  Emitent pokrywa koszty zwiazane z pierwszym powotaniem uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy i
badaniem przez Rewidenta do Spraw Szczegélnych w danym roku obrotowym. W kazdym kolejnym
przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty o powotaniu Rewidenta do Spraw
Szczegoblnych w tym samym roku obrotowym, w terminie 7 dni przed rozpoczeciem badania,
Obligatariusze glosujacy za przyjeciem uchwaly wniosg na rachunek bankowy wskazany przez
Administratora Zastawu peing kwote brutto, za ktérg wskazany w uchwale Rewident do Spraw
Szczegblnych przeprowadzi badanie. W przypadku ustalenia przez Rewidenta do Spraw
Szczegolnych zaistnienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacii, koszty jego
dziatania zostang pokryte przez Emitenta, a kwota wplacona przez Obligatariuszy na
zabezpieczenie kosztow zwigzanych z badaniem zostanie zwrécona w terminie 30 dni od
zakonczenia badania. W innych przypadkach koszty zostang pokryte ze srodkéw wplaconych przez
Obligatariuszy glosujacych za ustanowieniem Rewidenta do Spraw Szczegdlnych. Emitent pokrywa
koszty powolania przez siebie Rewidenta do Spraw Szczegolnych oraz wynikajace z tego powotania
koszty badania.

Emitentowi przysiuguje prawo Zmiany Zabezpieczenia (,Zmiana Zabezpieczenia”), poprzez: (i)
wykreslenie Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow w drodze ztozenia Administratorowi Zastawu
oswiadczenia woli w zakresie skorzystania w prawa Zmiany Zabezpieczenia w trybie, ktéry okreslony
zostanie w Umowie Administratora Zastawu lub (ii) zniesienie (wygasniecie) Zastawu Cywilnego zgodnie
z postanowieniami pkt. 6.28 Warunkow Emisji. W razie skorzystania przez Emitenta z tego prawa w
zakresie Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu, zrzeknie sie zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego, na co kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo zloZenie o$wiadczenia o
przyjeciu Propozycji Nabycia Obligaciji i pozniej poprzez samo nabycie Obligaciji od ich Posiadacza. Na
podstawie zrzeczenia si¢ Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu i Emitent zloza wnioski o
wykre$lenie Zastawu Rejestrowego. Emitent dokonujac Zmiany Zabezpieczenia moze zrzec sie
uprawnienia wskazanego w pkt 6.3 Warunkéw Emisji, zachowujac uprawnienie, o ktorym mowa w pkt.
6.25 Warunkéw Emisji, przy zachowaniu stosowania (w tym odpowiednio) wszelkich postanowien
Warunkéw Emisji odnoszacych sie do wykonania prawa Zmiany Zabezpieczenia i jego skutkow.
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6.23

6.24

6.25

6.26

6.27

6.28

Emitent jest zobowigzany powiadomié Obligatariuszy i Administratora Zastawu o zamiarze skorzystania
z prawa Zmiany Zabezpieczenia w formie raportu biezacego, podajac zamiar skorzystania z prawa
Zmiany Zabezpieczenia.

W przypadku, gdy nastapi Zmiana Zabezpieczenia, Obligatariuszom przystuguje prawo do uzyskania
Kwoty Wykupu ustalonej w sposob opisany w pkt. 14.2 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem postanowien
pkt 14.3 Warunkow Emisji.

Po dokonaniu Zmiany Zabezpieczenia Emitent moze dokona¢ ponownego Zabezpieczenia Obligacii
przez ustanowienie nowego zastawu rejestrowego (,Nowy Zastaw Rejestrowy”), ktdrego przedmiot
zastawu bedzie stanowi¢ Przedmiot Zastawu okreslony w pkt 6.3 Warunkéw Emisji. Nowy Zastaw
Rejestrowy moze posiada¢ pozniejsze pierwszenstwo do zaspokojenia Wierzytelno$ci Zabezpieczonych
niz Zastaw Rejestrowy, a to wskutek uprzedniego ustanowienia innego zastawu rejestrowego na
Przedmiocie Zastawu. Od momentu ustanowienia Nowego Zastawu Rejestrowego znajdujg do niego
odpowiednie zastosowanie wszelkie postanowienia Warunkow Emisji odnoszace sie¢ do Zastawu
Rejestrowego, chyba ze Warunki Emisji wprost bedg takie zastosowanie wykluczaé. Do Nowego
Zastawu Rejestrowego nie stosuje sie prawa Emitenta do Zmiany Zabezpieczenia okreslonego w pkt
6.22 Warunkéw Emisji.

Administrator Zastawu bedzie uprawniony i zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia o zrzeczeniu sig
Zastawu Rejestrowego oraz zlozenia do wiasciwego sadu wniosku o wykre$lenie Zastawu Rejestrowego
z rejestru zastawow. Dniem Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzien, w ktbrym uprawomocni sie
postanowienie sadu rejestrowego o wykresleniu Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow. W
przypadku, o ktorym mowa w punkcie 6.28, Dniem Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzien, w ktérym
Administrator Zastawu zlozyt oéwiadczenie o zrzeczeniu sig Zastawu Cywilnego.

Zastaw Cywilny, o ktérym mowa w pkt 6.2. Warunkéw Emisji, zostanie ustanowiony poprzez zawarcie i
wykonanie umowy, o kiorej mowa w art. 307 Kodeksu cywilnego, pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu dziatajacym w imieniu wiasnym jako wierzyciel wierzytelnosci przyszlej do
zaplaty sumy wekslowej (art. 306 §2 Kc). Zastaw Cywilny powstanie w chwili zawarcia umowy
zastawniczej. Akcje Centernet S.A., dla ktorych Zastaw Cywilny bedzie zwigzany z ich posiadaniem,
zostana wydane w posiadanie Administratora Zastawu.

Zastaw Cywilny wygasnie z chwilg skutecznego ustanowienia Zastawu Rejestrowego na podstawie
samych postanowien umowy, na podstawie ktorej ustanowiony zostanie Zastaw Rejestrowy, bez
dodatkowych oswiadczen lub czynnosci stron. W razie skorzystania przez Emitenta z prawa Zmiany
Zabezpieczenia w zakresie Zastawu Cywilnego (kiedy Zastaw Rejestrowy nie zostanie jeszcze
ustanowiony) Administrator Zastawu, zrzeknie si¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu Cywilnego, na co
kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo zloZenie oéwiadczenia o przyjeciu Propozycji Nabycia
Obligacji i pozniej poprzez samo nabycie Obligacji od ich Posiadacza.. Postanowienia umowne
dotyczace ustanowienia Zastawu Cywilnego z chwilg skutecznego ustanowienia Zastawu Rejestrowego
lub z chwila Zmiany Zabezpieczenia w sytuacji, kiedy Zastaw Rejestrowy nie zostanie jeszcze
ustanowiony (w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej) ulegng samoistnemu rozwigzaniu. W
przypadku pozniejszego wygasniecia Zastawu Rejestrowego wskutek skorzystania przez Emitenta
prawa do Zmiany Zabezpieczenia (o ktorym mowa w pkt 6.22 Warunkéw Emisji), Zastaw Cywilny nie
bedzie ponownie ustanawiany.

CEL EMISJI
Emitent nie okresla celu emisji Obligacii serii A.
REJESTRACJA OBLIGACJI

Rejestracja Obligacji w KDPW nastapi w trybie § 11 Szczegétowych zasad dziatania KDPW. Rejestracija
Obligacji nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji zawartych w ramach oferty
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9.1
9.2

10.

1.
1.1

11.2
1.3
114

(a)

122

Obligacji prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikéw jednoczesnie z
obcigzaniem ich rachunkéw pienieznych. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunku Papierow Wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone. Zbywalno$¢ Obligacji nie jest w zaden sposo6b ograniczona.

Przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Emitent, w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji, ztozy wniosek o wprowadzenie Obligacji do ASO
Catalyst oraz doprowadzi do wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst w terminie 15 (stownie:
pietnascie) tygodni od Dnia Emisji.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ EMITENTA

Emitent, z zastrzezeniem art. 25 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach, moze w Obrocie Wtornym nabyc
Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

MiEJsCE, DZIEN EMISJI | DZIEN WYKUPU, DZIEN USTALENIA PRAWA

Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa. Obligacje emitowane sa w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach. Szczegotowy tryb emisji Obligacji ustalony zostanie w Dokumencie Ofertowym.

Dniem Emisji jest 16 kwietnia 2013 roku.
Dniem Wykupu jest 16 kwietnia 2021 roku.
Dzien Ustalenia Prawa oznacza:

szosty Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci, w ktorym zgodnie z Regulacjami KDPW zostaje ustalony
krag Posiadaczy uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji przypadajacych do zaptaty w
Dniu Ptatnosci, lub inny dzien ustalony zgodnie z Regulacjami KDPW. O ewentualnych zmianach tego
stanu Emitent bedzie zawiadamia¢ Posiadaczy w sposob przewidziany niniejszymi Warunkami Emisji,

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji — dzien, w ktérym Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwate stwierdzajaca zaistnienie Przypadku Naruszenia.

SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaplacie na rzecz
Posiadaczy:

Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu,

Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligacii,

Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Nabycie przez Obligatariusza prawa do otrzymania $wiadczenia z Obligacji z jednego z tytutow

wskazanych w pkt 12.1. Warunkéw Emisji wytacza mozliwos¢ pozniejszego nabycia z tej samej Obligacii
prawa do $wiadczenia z tego samego lub innego tytutu.
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13.
13.1

13.2

13.3

TEORETYCZNA WARTOSC OBLIGACHI

W przypadku, gdy do Dnia Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji Emitent nie skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia opisanej w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji, Teoretyczng Wartos¢ Obligacji (,TWO1")
wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem.

LD
TWO01 =P+ (1+1p)365
gdzie:

TWO1 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji w przypadku, gdy Emitent nie skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji
Ip— oznacza Stope Dyskonta
LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dnia Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym pof grosza bedzie
zaokraglone w gére).

W przypadku gdy przed Dniem Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji Emitent skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia opisanej w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji, Teoretyczng Warto$¢ Obligacii (,TWO2")
wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem.

LD1 LD2
TWO2 =P (141p)365 % (1 +1rp + 1,7%)365

gozie:

TWO2 - oznacza Teoretyczng Wartosc Obligacji w przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia

P - oznacza jednostkowq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji

Ip — 0znacza Stopg Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji
LD1 - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dnia Zmiany Zabezpieczenia

LD2 - oznacza liczbe dni od Dnia Zmiany Zabezpieczenia do Dnia Obliczenia Teoretycznej Warto$ci
Obligacji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligaciji Emitent skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia opisanej w pki. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie
w formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji, Teoretyczng Wartos¢
Obligacji (,TWO3") wyznacza si¢ zgodnie z ponizszym wzorem.

LD1 LD2 LD3

TWO3 =P % (1 +1p)365 * (1 +1p + 1,7%)365 * (1 + r)365
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14.
14.1

14.2

14.3

15.
15.1

(a)

gdzie:

TWO3 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji w przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie w formie Nowego Zastawu Rejestrowego

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji

ro— oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji
LD1 - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dnia Zmiany Zabezpieczenia

LD2 - oznacza liczbe dni od Dnia Zmiany Zabezpieczenia do Dnia ustanowienia Nowego Zastawu
Rejestrowego

LD3 - oznacza liczbe dni od ustanowienia Nowego Zastawu Rejestrowego do Dnia Obliczenia
Teoretycznej Wartosci Obligacji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

KwoTa WYKUPU

W przypadku gdy Emitent nie skorzysta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia opisanego w pkt 6.22
Warunkow Emisji, Kwota Wykupu ptatna w Dniu Wykupu jest réwna wartosci nominainej Obligacji.

W przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22
Warunkow Emisji, Kwota Wykupu ptatna w Dniu Wykupu bedzie réwna TWO2 wyznaczonemu na Dzien
Wykupu.

W przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany Zabezpieczenie opisanego w pkt. 6.22
Warunkow Emisji oraz ustanowi Nowy Zastaw Rejestrowy zgodnie z pkt. 6.25 Warunkow Emisji, Kwota
Wykupu ptatna w Dniu Wykupu bedzie rowna TWO3 wyznaczonemu na Dzief Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJ!

W przypadku Wczesniejszego Wykupu Obligacji nastepujacego po uptywie 2 lat od Dnia Emisji (fj. nie
wczesniej niz w dniu 17 kwietnia 2015 roku), Emitent jest zobowigzany powiadomié Obligatariuszy o
zamiarze skorzystania z prawa Wczesniejszego Wykupu i Dniu Wczesniejszego Wykupu w formie
wlasciwe] dla raportu biezacego na nie mniej niz 30 dni przed planowanym Dniem Wczesniejszego
Wykupu. Kwota Weczesniejszego Wykupu platna Posiadaczom Obligacji zostanie wyznaczona na
podstawie jednego z ponizszych wzoréw (w zalezno$ci od sytuacji):

W przypadku gdy do Dnia Wcze$niejszego Wykupu Emitent nie skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:

KWW =TWO01 + PWW
gazie:
KWW - odpowiada Kwocie Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji

TWO1 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji ustalong na Dzien Wczesnigjszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13.1 Warunkéw Emisji

PWW - oznacza premie z tytutu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P *m * rp
17
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(c)

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjna Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji

rp — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emis;ji
m - oznacza mnoznik dodatkowej premii z tytutu Wezesniejszego Wykupu i wynosi odpowiednio

o 1,00 jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu wypada w trzecim roku od Dnia Emisji (tj. nie
wczesniej niz 17 kwietnia 2015 r. i nie pozniej niz 16 kwietnia 2016 r.)

o 0,50 jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu wypada w czwarlym roku od Dnia Emisji (. nie
wczesniej niz 17 kwietnia 2016 r. i nie pdzniej niz 16 kwietnia 2017 r.)

o 0,25 jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu wypada w pigtym roku od Dnia Emisji (fj. nie
wezesniej niz 17 kwietnia 2017 r. i nie pozniej niz 16 kwietnia 2018 r.)

o 0,00 jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu wypada w szdstym, siédmym lub ésmym roku od
Dnia Emisji (tj. nie wezesniej niz 17 kwietnia 2018 r.)

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wczesnigjszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji:

KWW =TWO02 + PWW
gdzie:

KWW - odpowiada Kwocie Wezesniejszego Wykupu jednej Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym
w pkt. 18.1 lit a) Warunkéw Emisji

TWO?2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji ustalong na Dzieri Wczes$niejszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13.2 Warunkéw Emisji

PWW - oznacza premie z tytulu Wezesniejszego Wykupu wyznaczong zgodnie z zasadami ustalenia tej
premii i wzorem wskazanym w pkt 15.1. lit. a) Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zackraglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wczesnigjszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany

Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt 6.25 Warunkéw Emisji:

KWW =TwWo3 + PWW
gdzie:

KWW - odpowiada Kwocie Wezesniejszego Wykupu jednej Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym
w pkt. 15.1 lit a) Warunkéw Emisji

TWO3 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji ustalong na Dziert Wezesniejszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13.3 Warunkéw Emisji

18



15.2

(a)

(b)

PWW - oznacza premie z tytulu Wezesniejszego Wykupu wyznaczong zgodnie z zasadami ustalenia tej
premii i wzorem wskazanym w pkt 15.1. lit. a) Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku zadania przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu przed uplywem 2 lat od Dnia Emisji (t].
nie pozniej niz w dniu 16 kwietnia 2015 r.), Emitent bedzie zobowigzany do powiadomienia
Obligatariuszy o planowanym Wcze$niejszym Wykupie i Dniu Wczesniejszego Wykupu w formie
wiasciwej dla raportu biezacego na nie mnigj niz 45 dni przed planowanym Dniem Wczesniejszego
Wykupu. W powyzszym przypadku Emitent bedzie w Dniu Wcze$niejszego Wykupu zobowigzany do
zaplaty Kwoty Wczesniejszego Wykupu wyznaczonej na podstawie jednego z ponizszych wzoréw (w
zaleznosci od sytuacji):

W przypadku gdy do Dnia Wczesniejszego Wykupu Emitent nie skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji:

(TWO1, — P) + PWW

KWW =P
* Wsp.dyskonta

gdzie:
KWW - oznacza Kwote Wczesniejszego Wykupu jednej Obligac;i

TWO1, — oznacza Teoretyczng Wartosé Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzien
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13.1 Warunkow Emisji

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji.

PWW - oznacza premie z tytulu Wezesniejszego Wykupu wyznaczong jako P * rp
Wsp. dyskonta - oznacza (1+r)*(LD/365)
rp— oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

r- oznacza miedzybankowa stope procentowg WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczesnigjszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wczesniejszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 r.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym pdf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:

(TWO02, — P) + PWW

KWW =P
* Wsp.dyskonta

gdzie:
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(c)

KWW - oznacza Kwote Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji

TWO2, — oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzien
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13.2 Warunkow Emisji

P - oznacza jednostkowa Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji.

PWW - oznacza premie z tytulu Wczesnigjszego Wykupu wyznaczong jako P * rp zgodnie ze
znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkow Emisji.

Wsp. dyskonta — oznacza (1+r)"(LD/365), zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkow
Emisji

ro— oznacza Stope Dyskonta zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkdéw Emisji

r- oznacza miedzybankowaq stope procentowg WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wezesniejszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 r.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wczesniejszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji:

(TWO03, — P) + PWW

Ww =P~
K * Wsp.dyskonta

gdzie:
KWW - oznacza Kwote Wczes$nigjszego Wykupu jednej Obligacji

TWO3, - oznacza Teoretyczng Warto$é Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzien
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw Emisji

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji.

PWW - oznacza premig z tytulu Wezesnigjszego Wykupu wyznaczong jako P * rp zgodnie ze
zZnaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkdw Emisji.

Wsp. dyskonta — oznacza (1+r)*(LD/365), zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkéw
Emisji

ro— oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

r- oznacza miedzybankowa stope procentowg WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczesnigjszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wczesniejszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 .
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16.
16.1

16.2

16.3

17.

18.
(a)

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

KALKULACJA CENY EMISYJNEJ
Cena emisyjna jednej Obligacji zostanie wyznaczona wg ponizszego wzoru.

gdzie:
P=N-D

P — oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkoéw Emisji

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji;
D - oznacza jednostkowa wartosé dyskonta wyznaczong zgodnie z zapisami pkt. 16.3. Warunkéw Emisji

taczna Cena Emisyjna wszystkich wyemitowanych Obligacji zostanie wyznaczona jako iloczyn
jednostkowej Ceny Emisyjnej i liczby wyemitowanych Obligacii.

Kwota Dyskonta zostanie wyznaczona na podstawie ponizszego wzoru.
{QQ
D=N*[1—(1+rD) 365]

gdzie:

D - oznacza warto$¢ dyskonta dla jednej Obligacji;

N - oznacza warto$¢ nominaling jednej Obligacji;

ro— oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13,1 Warunkow Emisji
LD — oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji Do Dnia Wykupu Obligacji.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

UMORZENIE OBLIGACJI
Obligacje bedg umorzone:

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji, w chwili zaptaty Kwoty Natychmiastowego Wykupu,
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 24.2 Warunkow Emisji,

w przypadku, gdy Emitent w Obrocie Wtérnym nabedzie od Posiadacza Obligacje,
w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta platnosci catej Kwoty do Zapfaty,

w Dniu Wezesniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta platnosci Kwoty Wczesniejszego
Wykupu.

PLATNOSCI

Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierow Warto$ciowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.
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19.
19.1

19.2

19.3

19.4

Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Prawa na Rachunkach Papierow Warto$ciowych uwaza sie za
przedstawione do platnosci Kwoty do Zaptaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i o$wiadczen
Posiadacza Obligacji.

Rozliczanie Kwot do Zaptaty w przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji odbywac si¢ bedzie
zgodnie zobowigzujacymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW .

Niezaleznie od uprawnien Posiadacza, okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w przypadku
opbZnienia w zaptacie Kwoty do Zaplaty kazdy Posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do Zadania od
Emitenta za kazdy dzien opéznienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia), odsetek
ustawowych w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 4 grudnia 2008 roku w
sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych (Dz.U. nr 220 poz. 1434) lub aktu prawnego, ktory
zastapi to rozporzadzenie, liczac od Kwoty do Zaplaty, przy ktorej zaptacie nastapito opdznienie.

Jezeli Dzien Platnosci bedzie przypadat na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wowczas ptatno$c
Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu, a Posiadaczowi nie
bedzie przyslugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres.

PODATEK POTRACANY U ZRODLA

Wszystkie platnosci Kwot do Zaplaty z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych bez pobierania zaliczek lub potracen, w
tym na poczet Podatku Potracanego u Zrédla, natozonego przez wiadze Rzeczypospolitej Polskiej,
chyba, ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa nakazywa¢ bedq takie pobranie zaliczki lub
potracenie. W takim przypadku Podatek Potracany u Zrodta bedzie potracony z naleznej Posiadaczowi
Kwoty do Zaptaty.

Obliczenie i pobranie Podatku Potracanego u Zrodta z Kwoty do Zaplaty zostanie dokonane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW. W terminie i zakresie wymaganym
Regulacjami KDPW, lecz nie pozniej niz w terminie 10 Dni Roboczych przed Dniem Platno$ci, kazdy
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania informacji i dokumentéw niezbednych do wiasciwego
ustalenia i potracenia kwoty Podatku Potracanego u Zrédla. W szczegélnosci, Posiadacz, ktory ma
siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany do
przekazania oryginalu aktualnego Certyfikatu Rezydencji wystawionego przez wiasciwe organy
podatkowe nie dawniej niz 12 miesiecy przed Dniem Platnosci. Pobér Podatku Potracanego u Zrodia
nastapi z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania pod warunkiem, ze podmiot
obowigzany do obliczenia i poboru podatku bedzie dysponowat oryginatem Certyfikatu Rezydencii, ktory
zgodnie z przepisami ustawy PDOF i ustawy PDOP, umozliwia zastosowanie uregulowan umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania. W przypadku zmiany przepiséw prawa Emitent, Administrator
Zastawu oraz podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy beda realizowac
dziatania, do ktorych beda zobowigzane w $wietle wowczas aktualnie obowigzujacych przepisow.

Emitent nie bedzie zobowigzany do zaptaty Posiadaczowi dodatkowych kwot wyrownujgcych pobrany
Podatek Potracany u Zrodla od Kwoty do Zaplaty.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Posiadacza z tytulu blednego okreslenia rezydencii
Posiadacza, lub zastosowania btednej stawki Podatku Potracanego u Zrodta, jezeli btedy te byly
wynikiem niewtasciwej tresci Certyfikatu Rezydencji, nierzetelnego lub nieprawdziwego
o$wiadczenia Posiadacza zlozonego w zwigzku z odpowiednia deklaracjg podatkowq lub opéZznieniem
Posiadacza w zlozeniu stosownych dokumentéw. Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za btedne
dziatania KDPW oraz uczestnikow KDPW.
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20.
20.1

20.2

21.

2141

21.2

213

214

215

22.

ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Posiadaczy Obligacji calym swoim majatkiem za zobowigzania
wynikajgce z Obligacji.

Z chwilg dokonania zaplaty Kwoty do Zaplaty z Obligacji w pelnej wysokosci, Emitent bedzie zwolniony z
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Posiadaczy Obligacji.

ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU

Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Emitenta oraz Obligatariuszy wediug nize
okreslonych zasad:

Administrator Zastawu zobowigzuije sig do dolozenia przy wykonaniu czynnosci, ktore okreslone zostang
w Umowie Administratora Zastawu, starannosci wymaganej od podmiotu wykonujacego czynnosci
profesjonalnie.

Administrator Zastawu nie moze wykonywa¢ czynnosci, ktore naruszatyby interes ogotu Obligatariuszy
lub byly niezgodne z Warunkami Emis;ji.

Administrator Zastawu jest zobowigzany wykonywa¢ prawa wynikajace z ustanowionych zabezpieczen
ptatnosci Obligacji w celu utatwienia ogdlowi Obligatariuszy dochodzenia praw wynikajacych z Obligagji.

Administrator Zastawu nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang
zaspokojone.

Administrator Zastawu jest zobowigzany powstrzymac sie od dokonywania czynno$ci majacych na celu
lub skutkujacych pokrzywdzeniem Emitenta. Jako pokrzywdzenie Emitenta nie moze byé uznane
dokonanie czynnosci majacych na celu realizacje zabezpieczen Wymagalnych Wierzytelnosci, jezeli
Emitent nie dokonuje terminowego zaspokojenia Wierzytelnosci Wymagalnych.

WSKAZNIKI FINANSOWE | ZASADY ICH OBLICZANIA

§ . ZadisienieFi — T I r——
Zhytuhu—i)-kredytow--pozyezekHi)-(ustep intencjonalnie pozostawiony dla celéw redakeyjnych)
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23.
231

(d)

(e)

(0

(h)

PRzYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen, bedzie ono oznaczalo
wystapienie Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji:

Niezaplacenie: Emitent nie dokona platnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty z Obligacji w Dniu
Platnosci;

Nieprawdziwo$é o$wiadczen: ktorekolwiek z o$wiadczen lub zapewnien Emitenta ztozonych w
Dokumencie Ofertowym okaze sie nieprawdziwe na dzien, w ktérym zostalo zlozone, i taka
nieprawdziwos¢ powoduje istotny negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do zaptaty Kwoty do Zaptaty,
a sytuacja ta nie zostata naprawiona w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od dnia pisemnego
wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub Administratora Zastawu do naprawienia ww. sytuacji;

Dziatania wierzycieli: Dokonane zostanie zajecie sktadnikow majatku lub aktywow Emitenta lub Istotnej
Spotki Zaleznej w toku postepowania egzekucyjnego, w postgpowaniu sadowym lub administracyjnym —
w tym w ramach zabezpieczenia roszczenia — o wartosci przekraczajacej 5% (pie¢ procent) sumy
bilansowej Emitenta (wedlug ostatniego zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego Emitenta) lub jej rownowartosci w innej walucie, z dnia, w ktorym takie zajecie miafo
miejsce, i nie nastapito zwolnienie takiego skiadnika lub aktywa w terminie 30 (trzydziestu) Dni
Roboczych;

Likwidacja: zapadnie uchwala wlasciwego organu Emitenta o rozwiazaniu Emitenta lub zaistnialy
przestanki skutkujace obligatoryjnym rozwiazaniem Emitenta, ktére nie zostaly usunigte w terminie 14
(czternastu) Dni Roboczych, lub powotano likwidatora Emitenta, przy czym powyzszego Naruszenia nie
stanowig czynno$ci dokonywane w toku potaczenia Emitenta z innym podmiotem;

Postepowanie upadlo$ciowe i naprawcze Emitenta: (i) Emitent zlozy wniosek o ogtoszenie upadtosci
wobec Emitenta lub sad oglosit upadios¢ Emitenta; (i) Emitent bedzie lub w Swietle prawa bedzie
uznany za niewyptacalnego lub przyzna, ze jest niezdoiny do zaptaty swoich dlugow w terminie ich
wymagalnosci; lub (iv) Emitent zlozy w sadzie o$wiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego w
rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadlo$ciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z pozn. zm.);

Odjecie zarzadu: Ustanowiony zostanie zarzad przymusowy majatkiem Emitenta lub w stosunku do
Emitenta powotany zostanie syndyk, kurator, zarzadca lub nadzorca sadowy i takie ustanowienie nie
zostanie uchylone w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych;

Niewykonanie orzeczen lub decyzji: Emitent lub Istotna Spétka Zalezna nie dokonaly ptatnosci z tytutu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych nakazujacych
zaplate w lacznej kwocie przekraczajacej 5% (pie¢ procent) sumy bilansowej Emitenta (wedtug
ostatniego zbadanego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta) lub jej rownowarto$¢ w innej walucie w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia
uprawomocnienia orzeczenia lub uzyskania przez decyzje administracyjng statusu decyzji ostatecznej i
prawomocnej, a w przypadku roziozenia na raty ptatnosci - od dnia, w ktérym platnos¢ ta powinna by¢
dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji.

Naruszenie Zadluzenia Finansowego:

{i) Brak terminowej splaty wymagalnego zobowigzania z tytulu Zadiuzenia Finansowego
w tacznej kwocie przekraczajgcej 5.000.000 zt (pie¢ milionéw ztotych),

(i) Zaciagniecie Zadiuzenia Finansowego z wyjatkiem Dozwolonego Zadiuzenia
Finansowego;
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24,
241

24.2

243

244

Akwizycja: nabycie lub objecie akcji lub udzialéw w innych podmiotach z wyjatkiem Dozwolonej
Akwizycji oraz transakcji na ktére zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

Polaczenie: potaczenie Emitenta z innym podmiotem z wyjatkiem Dozwolonego Polaczenia oraz
transakji, na ktére zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

Rozporzadzenie: czynno$é na mocy ktérej Emitent lub Istotna Spdtka Zalezna dokonata w ramach
pojedyncze] transakcji lub kilku powigzanych lub niepowiazanych fransakcji Rozporzadzenia swoimi
aktywami, z wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia.

Zaprzestanie albo zmiana prowadzonej dziatalnosci: Emitent lub Istotna Spotka Zalezna zaprzestata
w sposob trwaly prowadzenia catosci lub zasadniczej czesci swojej podstawowej dziatalnosci, albo
istotnie zmienila jej przedmiot, z wyjatkiem zaprzestania swojej podstawowej dzialalnosci wskutek
potaczenia Emitenta z innym podmiotem.

Niewypetnienie warunkéw emisji: Emitent nie wypeini w terminie lub nie bedzie przesirzegat istotnego
zobowigzania wynikajacego z Warunkéw Emisji, w szczegoinosci dotyczacego wprowadzenia Obligacii
do ASO Catalyst lub podawania do publicznej wiadomosci informacji wskazanych w Warunkach Emisji,
jezeli to niewypelnienie warunkow emisji powstanie i sytuacja ta nie zostanie naprawiona w terminie 30
{trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub
Administratora Zastawu do naprawienia ww. sytuacji (w sytuacji naruszenia obowigzku informacyjnego
za syluacje naprawiong uwazac sie bedzie podanie do publicznej wiadomosci wymaganej informacji, w
terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub
Administratora Zastawu do naprawienia ww. sytuacji);

NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji i trwania tego stanu nieprzerwanie
przez 14 dni, Obligatariusze posiadajacy tacznie co najmniej 20,0% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji mogg zlozy¢ zadanie Natychmiastowego Wykupu oraz wniosek do Administratora Zastawu o
zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zadanie winno zosta¢ zlozone na pismie, listem poleconym za
potwierdzeniem odbioru, przesytkg kurierska lub poprzez osobiste doreczenie Emitentowi oraz
Administratorowi Zastawu. W terminie 14 dni od zlozenia zadania Administrator Zastawu zwola
Zgromadzenie Obligatariuszy z terminem nie pozniejszym niz 30 dni od dnia zlozenia zadania, z
porzgdkiem obrad uwzgledniajacym podjecie uchwaly w sprawie stwierdzenia Przypadku Naruszenia
Warunkéw Emisji. Emitent powiadomi w formie raportu biezacego o zlozeniu powyzszego zadania oraz
0 zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku podjecia przez Zgromadzenia Obligatariuszy
uchwaly w przedmiocie stwierdzenia Przypadku Naruszenia, Obligacje podlegaja Natychmiastowemu
Wykupowi Obligaciji.

Z zastrzezeniem uprawnien Obligatariuszy wynikajacych z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w zwigzku
z pkt. 24.6 Warunkoéw Emisji, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajacej
Przypadek Naruszenia, o ktérej mowa w pkt 24.1 powyzej, Posiadacze bedg uprawnieni do otrzymania
kwoty Natychmiastowego Wykupu, z zastosowaniem pkt 24.3 -24.5 Warunkow Emisii.

Na skutek podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu
Obligacji, Obligacje staja sie wymagalne i platne w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligacii.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa oraz Regulacji KDPW, Dzien Natychmiastowego
Wykupu Obligaciji ustala Zgromadzenie Obligatariuszy w uchwale stwierdzajacej Przypadek Naruszenia,
wskazujac jako Dzien Natychmiastowego Wykupu - Dziefi Roboczy przypadajacy nie wczesniej niz 30
dni i nie pozniej niz 60 dni od dnia podjecia tejze uchwaly.
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24.5

(b)

W przypadku waznego i skutecznego podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie stwierdzenia Przypadku Naruszenia w trybie opisanym w pkt. 24.1 Warunkow Emisji,

Emitent jest zobowigzany do zaplaty Posiadaczom Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczonej
zgodnie z ponizszymi wzorami.

W przypadku gdy do Dnia Natychmiastowego Wykupu nie skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji:

KNW =TWO01+ P * 0,25 x1p
gdzie:

KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii

TWO1 — oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzien Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.1 Warunkow Emisji

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji

Io — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:

KNW =TWO02+ P 0,25 x1p

gdzie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji

TWO?2 - oznacza Teoretyczng Warto§¢ Obligacji wyznaczong na Dzieri Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.2 Warunkow Emisji

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji

rp— oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gére).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowit zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkow Emisji:

KNW = TWO3 + P + 0,25 * 17,

gdzie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji

TWO3 - oznacza Teoretyczng Wartos$c¢ Obligacji wyznaczong na Dzien Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.3 Warunkow Emisji

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkdw Emisji
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ro— oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zackraglony do petnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gére).

246 W przypadku, kiedy Obligacje stanq sie natychmiast wymagalne i platne na podstawie przepiséw prawa,
a uchwala, o ktoref mowa w pkt 24.1 Warunkéw Emisji nie zostanie waznie i skutecznie podjeta lub
zostanie podjeta pomimo braku przeslanek dla jej podjecia wynikajacych z postanowien pkt 24.1.
Warunkow Emisji, Posiadaczom przystuguje Kwota Natychmiastowego Wykupu w wysokosci okreslone;
w pkt. 24.7 Warunkéw Emisji. Posiadacze maja prawo skladania, w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, zadania wyplaty tej kwoty bezposrednio do Emitenta z powiadomieniem Administratora
Zastawu. Pozostate postanowienia Warunkéw Emisji (w tym w zakresie zabezpieczenia, realizacji
zaspokojenia, zobowigzan Emitenta i Administratora Zastawu) — stosuje sie odpowiednio.

247 W przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji, o ktorym mowa w pkt 24.6 Warunkow Emisji,
Emitent jest zobowigzany do zaplaty Posiadaczowi Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczonej
zgodnie z ponizszymi wzorami;

(a) W przypadku gdy do Dnia Natychmiastowego Wykupu Emitent nie skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:

KNW =TWo1
gdzie:

KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji

TWO1 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji wyznaczong na Dzieri Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt.13.1 Warunkdw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokrgglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

(b) W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji:

KNW =TWO02

gdzie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii

TWO2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzien Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.2 Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

{c) W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowil zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji:

KNW =TwQ03

gdzie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji
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25.

26.
26.1

26.2

26.3

26.4

27.

TWO3 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji wyznaczong na Dzierr Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.3 Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta, Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i patne.
ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia kierowane do Posiadaczy.

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogloszenia) Emitenta kierowane do Posiadaczy bedg dokonywane:
(a) na stronie www.midasnfi.pl oraz

(b) w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Catalyst, w formie raportu
biezacego lub okresowego.

Zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia Posiadaczy do Emitenta nalezy
wysylac listem poleconym lub poczta kurierskg pod nastepujacy adres:

MIDAS SAA,,

ul-Lwowska19,

00-660al. Stanow Zjednoczonych 61 A,
04-028 Warszawa

Emitent moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie
skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia przez Emitenta w sposob podany
w pkt 27.2 Warunkéw Emisji.

Zawiadomienia kierowane do Administratora Zastawu.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Administratora
Zastawu nalezy wysyla¢ listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub poczta kurierskg pod
nastepujacy adres:

BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A.
ul. Mogilska 65,
31-545 Krakow

Administrator Zastawu moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do dorgczefi. Zawiadomienie
takie stanie sig skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia na stronie
www-bondirustpl-www.bondtrust.pl. Zmiana nie stanowi zmiany niniejszych Warunkow Emisji.

Zawiadomienia kierowane przez Administratora Zastawu

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogloszenia) Administratora Zastawu kierowane do Posiadaczy oraz
Emitenta bedg dokonywane na stronie www-bendtrustplwww.bondtrust.pl oraz za posrednictwem
Emitenta w formie raportéw biezacych. Zawiadomienia kierowane przez Administratora Zastawu do
Emitenta, Agenta Emisji bedg dokonywane w formie pisemnej, listem poleconym za potwierdzeniem
odbioru

OBOWIAZKI INFORMACYJNE
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27.1

27.2

Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom wszystkie informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach, w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego paristwem czlonkowskim,
jak rowniez informacje wskazane w Warunkach Emisji - rowniez w przypadku gdy akcje Emitenta
zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym.

Emitent w formie raportu biezacego bedzie w szczegoinosci przekazywat informacije o:

Nabyciu lub zbyciu aktywow o znacznej wartosci, a takze ustanowieniu hipoteki lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci, przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezng, pod warunkiem Ze wartoSC hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa
rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci stanowi co najmniej 100% wartosci aktywéw o znacznej
wartosci, na ktorej zostalo ustanowione to prawo, lub ma warto$¢ wiekszg niz wyrazona w ztotych
rownowartos¢ kwoty 1 000 000 euro, przeliczonej wedtug kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowiazujacego w dniu powstania obowigzku informacyjnego, w zaleznosci od tego, ktora
z tych kwot jest nizsza,

Utracie przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna, w wyniku zdarzen losowych, aktywow o
znacznej wartosci,

Zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna znaczacej umowy,

Spelnieniu sie lub niespelnieniu sig warunku dotyczacego zawartej przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezng znaczacej umowy warunkowej,

Wypowiedzeniu lub rozwigzaniu umowy bedacej znaczaca umowa w momencie jej wypowiadania lub
rozwigzywania, zawartej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng,

Nabyciu lub zbyciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng papieréw wartoSciowych
wyemitowanych przez Emitenta,

Udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji, jezeli warto$¢ poreczenia lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta,

Wszczeciu przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta,

Rejestraciji przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitalu zaktadowego Emitenta,

Emisji obligacji, w przypadku gdy warto$¢ emitowanych obligacji, przekracza 10% kapitatow wiasnych
Emitenta, oraz emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz abligacji
przychodowych,

Umorzeniu akcji Emitenta,

Podjeciu decyzji o zamiarze potgczenia Emitenta z innym podmiotem,

Potaczeniu Emitenta z innym podmiotem,

Podjeciu decyzji 0 zamiarze podziatu Emitenta,

Podziale Emitenta,

Podjeciu decyzji 0 zamiarze przeksztaicenia Emitenta,
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(s)

(t)

Przeksztatceniu Emitenta,

Wyborze przez wiasciwy organ Emitenta podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania, przegladu lub innych uslug dotyczacych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Wypowiedzeniu przez Emitenta lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych umowy o
badanie, przeglad lub inne ustugi dotyczace sprawozdan finansowych Iub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta, zawartej przez Emitenta z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, dokonujagcym badania lub przegladu sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujcej albo powzieciu przez Emitenta informacji
o decyzji osoby zarzadzajacej lun nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania sie 0 wybor w nastgpnej
kadenci,

Powolaniu osoby zarzadzajacej lub nadzorujace;j,

Umieszczeniu wpisu dotyczacego przedsiebiorstwa Emitenta w dziale 4 rejestru przedsiebiorcow, o
ktorym mowa w ustawie o KRS,

Ztozeniu wniosku o ogloszenie upadiosci; oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci, w przypadku gdy
majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania lub w razie stwierdzenia, ze
przedmioty majatkowe wchodzace w sklad majatku diuznika sg obcigzone jakgkolwiek forma zastawu
lub hipoteki, a pozostaly jego majatek nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztéw postepowania;
ogloszeniu upadiosci obejmujacej likwidacje majatku; ogloszeniu upadiodci obejmujacej mozliwosé
zawarcia uktadu; zmianie postanowienia o ogtoszeniu upadio$ci obejmujace] likwidacje majatku diuznika
na postanowienie o ogloszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukladu, zmianie postanowienia o
ogloszeniu upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukladu na postanowienie o ogtoszeniu upadiosci
obejmujacej likwidacje majatku; odrzuceniu wniosku o ogloszenie upadio$ci; umorzeniu postepowania
upadfoéciowego; ztozeniu oswiadczenia o wszczecie postepowania naprawczego, zatwierdzeniu uktadu,
odmowie zatwierdzenia ukladu; umorzeniu postepowania naprawczego; uchyleniu ukladu; umorzeniu
prowadzonej przeciwko Emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z
egzekucji nie uzyska sie sumy wiekszej od kosztéw postepowania likwidacyjnego, otwarciu
postepowania likwidacyjnego oraz zakorficzeniu postepowania upadtosciowego —~ w doniesieniu do
Emitenta lub jednostki id niego zaleznej,

Sporzadzeniu prognozy lub szacunkéw wynikow finansowych Emitenta lub jego grupy kapitatowej, jezeli
Emitent podjat decyzje o ich przekazaniu do wiadomosci publicznej,

Przyznaniu lub zmianie ratingu dokonanego na zlecenie Emitenta,

Zdarzeniach majacych wplyw na jego zdolnos¢ do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych obligacji,

Zamiarze wprowadzenia zmiany, majacej wplyw na prawa posiadaczy Obligacji do aktu
zalozycielskiego, umowy spétki, albo statutu,

Niedoj$ciu emisji do skutku z powodu nieosiagniecia progu emisji,

Zmianie Administratora Zastawu lub innej istotnej zmianie umowy taczacej Emitenta z Administratorem
Zastawu,

Znaczacej zmianie przedmiotu zabezpieczenia Obligacii,

Nabyciu przez Emitenta Obligaciji w celu ich umorzenia,
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27.3

274

27.5

276

21.7

27.8

Zawiadomieniu obligatariuszy przez Administratora Zastawu o zaistnieniu okolicznosci stanowigcych
naruszenie obowigzkéw Emitenta wobec obligatariuszy,

Zastosowaniu przez Administratora Zastawu $rodkéw majacych na celu ochrone praw obligatariuszy
wraz z ich wskazaniem,

Zmianie praw z papierdw wartoSciowych, wraz ze wskazaniem: papieréw wartosciowych Emitenta, z
ktorych prawa zostaly zmienione, z podaniem ich liczby; podstaw prawnych podjetych dziatan, jak
réwniez tresci uchwat wiasciwych organéw Emitenta, na mocy ktorych dokonano zmiany praw z
papieréw wartosciowych Emitenta; pelnego opisu praw z papieréw wartosciowych przed i po zmianie —
w zakresie zmian; wskazania osob lub ich grup, na korzy$¢ ktorych zmieniono prawa z papierow
wartosciowych.

W formie raportéw okresowych Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom kwartalne, péiroczne oraz
roczne skonsolidowane raporty finansowe obejmujace w szczegélnosci skonsolidowane wyniki
ﬁnansowe 613 an n a informacia iomia_\A Snilkd i A

: lorm 221 w Ermisii

Ponadto, z chwilg wprowadzenia do ASO Catalyst Emitent bedzie wykonywaé obowigzki informacyjne
emitenta obligacji wprowadzonych do obrotu na ASO Catalyst wymagane zgodnie z regulaminem tego
alternatywnego systemu obrotu.

0 DFZ cndyhare BRAEGe—a—RaREe 5 5 Aansove

Udostepnienie informacji w formie raportow biezacych i okresowych bedzie nastepowac w formie ich
publikacji na stronie internetowej Emitenta lub innej przewidzianej dla emitentéw na ASO Catalyst.

W przypadku gdyby do dnia wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst wystapita sytuacja powodujaca
konieczno$¢ przekazania przez Emitenta informacji okreslonych informacji, Emitent przekaze
Posiadaczom te informacje za pomoca umieszczenia stosownej informacji na stronie internetowej
Emitenta.

Emitent jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora Zastawu oraz opublikowaé w formie
raportu biezacego informacje o: i) zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta lub Spétke
Zalezna, ii) wystapieniu przeciwko Emitentowi lub Spolce Zaleznej z wnioskiem o zabezpieczenie
roszczenia, iii) wytoczeniu wobec Emitenta lub Spotki Zaleznej powddztwa lub wszczecia egzekucii, iv)
natoZzeniu na Emitenta lub Spotke Zalezng publicznoprawnego obowiazku majatkowego (decyzji w
zakresie zobowigzania podatkowego, optaty administracyjnej, grzywny, oplaty karnej lub innego tego
typu zobowigzania), v) utracie aktywa lub innym zdarzeniu - o wartosci dla zdarzen wskazanych w
podpunktach i) — v) nie nizszej lgcznie niz 5% wartosci aktywéw Emitenta wynikajacych z ostatniego
sprawozdania finansowego lub raportu okresowego opublikowanego przez Emitenta, o ile ww. zdarzenia
bedg znane Emitentowi. Emitent zobowigzuje sie réwniez niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora
Zastawu o wystapieniu okolicznosci, o ktoérych mowa w pkt. 23.1 Warunkéw Emisji (tj. Przypadki
Naruszenia Warunkéw Emisji). Emitent bedzie odpowiada¢ za szkode wyrzadzong Obligatariuszom
brakiem wykonania powyZzszych zobowigzan do czasu powiadomienia. Administrator Zastawu moze
zadawa¢ Emitentowi pytania w powyzszym zakresie a Emitent jest zobowigzany do udzielania na nie
odpowiedzi.

Emitent poczgwszy od zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASQ jest zobowiazany
niezwtocznie podawac do publicznej wiadomosci w formie wiasciwej dla raportéw biezacych otrzymanie
oéwiadczen Administratora Zastawu skierowanych do Obligatariuszy w nastepujacym zakresie: i)
zwigzanych ze zwolywaniem i przeprowadzaniem Zgromadzen Obligatariuszy oraz o podjetych
uchwatach, ii) wystapieniu okolicznosci, o ktdrych Administrator Zastawu bedzie zobowigzany

przystapieniu przez Administratora Zastawu do czynnos$ci majacych na celu zaspokojenie Obligatariuszy
oraz wynikach tych czynnosci, iv) wyplacie przez Administratora Zastawu $wiadczen z Obligacji, v)
ustanowieniu Rewidenta do Spraw Szczegdlnych.
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28.
28.1

28.2
(a)

29.

30.

31.

W przypadku zbiegu obowiazkow informacyjnych Emitenta wynikajacych z Warunkéw Emisji lub
przepisow prawa, Emitent jest zobowiazany wylacznie do jednokrotnego wykonania danego obowiazku
we wiasciwej dla niego formie.

ZMIANY WARUNKOW EMISJI.

Emitent moze bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy, dokona¢ zmian Warunkéw Emisji, (i) ktére nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowiazkéw Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowia naruszenia
intereséw Obligatariuszy lub (i) ktére stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej
lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego bledu. Powyzsze zmiany bedg wymagaty uzyskania
przez Emitenta zgody Administratora Zastawu.

Innych zmian Warunkow Emisji niz okre$lone w pkt. 28.1, Emitent moze dokonywac:

Za powiadomieniem inwestorow najpozniej na 3 Dni Robocze przed Dniem Emisji — na podstawie
wlasnej decyzji Emitenta za powiadomieniem wszystkich Inwestorow, ktorzy przyjeli Propozycje Nabycia
Obligacji, przy czym tym Inwestorom, bedzie przysiugiwa¢ prawo odstapienia od nabycia Obligacii
poprzez zlozenie Emitentowi i Agentowi Emisji pisemnego o$wiadczenia o odstapieniu od przyjecia
Propozycji Nabycia nie pozniej niz w ciagu 2 Dni Roboczych od dnia powiadomienia ich przez Emitenta
0 zmianie Warunkow Emisji.

Po Dniu Emisji — za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, wyrazong uchwalg tego Zgromadzenia.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegaja przepisom prawa polskiego. Wszelkie zwiazane z Obligacjami spory beda
rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

PRZEDAWNIENIE

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach, roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem
dziesieciu lat.

ZALACZNIKI

Zalacznik 1: Wyciag z Umowy z Administratorem Zastawu, z uwzglednieniem jej zmian (nie zawierajacy
warunkow dotyczacych wynagrodzenia)

Zalacznik 2; Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

Zalacznik 3: Wzor deklaracji wekslowej i weksla

Warszaws, b merma e+

Podpisy 0sob uprawnionych do
reprezentowania Emitenta
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Warunki Emisji Obligacji Serii A

zerokuponowych, w emisji niepublicznej, emitowanych przez

MIDAS Spoétka Akcyjna

Obligacje (okreslone ponizej), do ktorych majq zastosowanie niniejsze Warunki Emisji, sq emitowane
przez spotke pod firmg MIDAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Podstawowe dane Emitenta:

' Nazwa statutowa Emitenta:

Miejsce rejestracii:

Numer rejestracyjny:
Data utworzenia:

Czas, na jaki zostal
utworzony:

Siedziba:
Forma prawna:
Przepisy prawa, na

_Rejestru Sadowego.
KRS 0000025704

Ministra Skarbu Panstwa) jako jednoosobowa spéika Skarbu Panstwa.

: Warszawa
_spotka akcyjna

" MIDAS Spoika Akcyjna.
_Emitent moze uzywac skroconej nazwy MIDAS S.A.

Emitent zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, na mocy postanowienia z dnia 31
marca 1995r. (sygn. akt XV1 Ns Rej.H-2401/95), pod numerem
rejestrowym RHB 43367.

Nastepnie Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 czerwca 2001 r., przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego

Emitent zostat zalozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Panstwa
reprezentowany przez Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych (obecnie

Nieoznaczony

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie i zgodnie z przepisami prawa
1
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(a)

(e)

()

(a)

' podstawie ktorych i zgodnie ' polskiego, w szczegolnosci przepisami Kodeksu spdlek handlowych, a
z ktorymi dziata Emitent:  takze na podstawie Statutu.
Kraj siedziby: _Rzeczpospolita Polska
Adres: al. Stanéw Zjednoczonych 61 A, 04-028 Warszawa
Numer telefonu: | +48 22249 83 10
Numer faksu: (+4822249 83 13
 Adres poczty elektronicznej:  biuro@midas - sa.pl*
' Strona internetowa: http://www.midas - sa.pl*

* Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany tych danych, zmiana taka nie stanowi zmiany Warunkow
Emisji. Informacja o ewentualnej nowej stronie internetowej Emitenta zostanie zamieszczona na jego
dotychczasowe] stronie, informacje na temat pozostalych danych bedg aktualizowane na stronie
internetowej Emitenta

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI.
Obligacje sg emitowane na podstawie:
(i) Ustawy o Obligacjach,

(i) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 6 marca 2013 r. w sprawie emisji
obligacji serii A zmienionej Uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 28 marca
2013 r., nastepnie zmienione Uchwalg Zarzadu Emitenta nr [e] z dnia [e].

Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zaciggniecie zobowigzania przez Emitenta w drodze emisji
Obligaciji w uchwale nr 2/5/2012 z dnia 14 grudnia 2012 r,

Do emisji Obligacji maja rowniez zastosowanie inne wlasciwe przepisy dotyczace obrotu instrumentami
finansowymi, w tym przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, odpowiednie regulacje
KDPW oraz, w zwigzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Obligacji do obrotu, takze regulacje
dotyczace ASO Catalyst.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje sa emitowane w serii A. Calkowita wartos¢ nominalna Obligacji serii A wynosi nie wigcej niz
600.000.000 PLN (szes¢set milionow ztotych). Emitent emituje tacznie do 600.000 (szescset tysiecy)
sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysiac) zlotych kazda.

Emitent zastrzega sobie prawo nie przydzielenia Obligacji niektérym lub wszystkim Inwestorom, pomimo
zlozenia przez Inwestorow o$wiadczenia o przyjeciu Propozycji Nabycia.

Zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach w zwiazku z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prawa i obowigzki wynikajace z Obligacji powstajga w chwili zapisania Obligacji na
rachunku papierow wartosciowych Inwestora. Rejestracja Obligacji w KDPW oraz zapisanie Obligacji na
rachunkach papierow wartosciowych Inwestorow nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW
rozrachunku przydziatu Obligacji w ramach oferty, ktérej przedmiotem sg papiery wartosciowe nowej
emisji, prowadzacego do zapisania papierow warto$ciowych na kontach ewidencyjnych uczestnikow
jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéow pienieznych.

DEFINICJE

Terminy pisane z duzej litery, ktore nie zostaly odmiennie zdefiniowane w niniejszych Warunkach Emisji
Obligacji, beda mialy ponizsze znaczenia:

»~Agent Emisji” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-
545 Krakow, wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
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Srodmiescia w Krakowie, X Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000033118, NIP 676-
104-42-21 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny podmiot powotany do tej roli w danym
czasie przez Emitenta.

~+Administrator Zastawu” oznacza BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. z siedzibg w
Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000309972, NIP 6762377700 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny
podmiot powotany do tej roli w danym czasie przez Emitenta.

,ASO Catalyst” oznacza system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi Catalyst
poprzez alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. lub alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. (lub przez nastepce prawnego
takiego podmiotu prowadzacego ten obrét).

»,Banki Referencyjne” oznaczajg Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A. i BRE Bank S.A., lub inne banki wyznaczone w tym charakterze przez Agenta Emisji,
po konsultacji z Emitentem, w tacznej liczbie nie mniejszej niz 3 (trzy).

»Cena Emisyjna” oznacza cene platng przez Inwestora za jedng Obligacje, okreslong w Propozycji
Nabycia Obligacji oraz wyznaczong zgodnie z pkt. 16. Warunkow Emisji.

~Certyfikat Rezydencji” oznacza za$wiadczenie o migjscu siedziby lub zamieszkania podatnika dla
celow podatkowych, wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej paristwa miejsca siedziby
lub zamieszkania podatnika, o ktorym mowa w art. 4a pkt. 12 Ustawy o PDOP lub w art. 5a pkt 21
Ustawy o PDOF.

»,Dokument Ofertowy” oznacza dokument Emitenta zawierajacy informacje o Emitencie oraz
Obligacjach, z przeznaczeniem do udostepnienia przez Agenta Emisji Inwestorom w zwigzku z procesem
plasowania Obligacji (w tym wzor Propozycji Nabycia Obligacji), wraz z p6Zniejszymi aneksami do tego
dokumentu, ktéry nie stanowi prospekiu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej.

»Dozwolona Akwizycja” oznacza:

a) nabycie (w tym objecie) na warunkach rynkowych, bezposrednio lub posrednio (takze poprzez fundusz
inwestycyjny zamkniety, w ktérym wigkszos¢ certyfikatow inwestycyjnych posiada lub nabedzie podmiot
wchodzacy w skiad Grupy, nie wykluczajac samego Emitenta), udzialow lub akcji przedsiebiorstwa
prowadzacego dziatalno$¢ tozsama lub komplementama, z przedmiotem dziatalnosci Emitenta, o ile
warto$¢ transakeji zrealizowanych w ciagu jednego roku obrotowego nie przekroczy 100 min PLN, a
laczna warto$¢ transakgji zrealizowanych od Dnia Emisji do Dnia Wykupu nie przekroczy 500 min PLN,
przy czym warto$¢ nabywanych udzialow (akgji lub certyfikatow inwestycyjnych w funduszu inwestycyjnym
zamknigtym) ustala sie wedlug wartosci $wiadczenia wzajemnego wydawanego w zamian za te udzialy
(akcje lub certyfikaty inwestycyjne w funduszu inwestycyjnym zamknigtym);

b) nabycie bezposrednie lub posrednie jednej lub wigkszej liczby rezerwacii (prawa do) czestotliwosci
radiowej w rozumieniu ustawy z 16.07.2004 r. — prawo telekomunikacyjne (Dz.U. 171 poz. 1800 ze zm.)
w zakresie czestotiwosci w pasmie 800 Mhz, przy czym jako po$rednie nabycie rozumie sie nabycie
akgi, udziatow lub innych tytutbw wiasnosci pomiotu posiadajacego jedng lub wieksza liczbe rezerwadii
(prawo do) czestotliwosci radiowej;

¢) transakcje inne niz wymienione w lit a i b powyzej, na ktére zgode wyrazito Zgromadzenie
Obligatariuszy.

sDozwolone Polaczenie” oznacza:

//J/é,



d)

transakcje polaczenia z podmiotem zaleznym od Emitenta;
transakcje polaczenia z udziatlem podmiotu zaleznego od Emitenta;

transakcjg potaczenia z podmiotem, nad kiorym bezposrednia lub posrednig kontrole sprawuje Pan
Zygmunt Solorz-Zak Iub fundacja rodzinna powolana pod prawem panistwa innego niz Rzeczpospolita
Polska, ktérej fundatorem jest Pan Zygmunt Solorz-Zak ("Fundacja");

Inne transakcje niz wymienione powyzej w lit a<), na kidre zgode wyrazio Zgromadzenie
Obligatariuszy.

+Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, wniesienie do spolki, dokonanie przeniesienia lub
dokonanie innego rozporzadzenia na warunkach rynkowych, dotyczace:

a)

aktywow Spolek Zaleznych, udzialow lub akcji w Spokach Zaleznych, a dokonanego pomiedzy
podmiotami wehodzacymi w skiad Grupy;

aktywow Spolek Zaleznych, udzialow lub akcji w Spotkach Zaleznych, zbywanych na warunkach
rynkowych, a dokonanego poza Grupe, o ile taczne wplywy z takich rozporzadzen w ciagu jednego roku
obrotowego nie przekrocza 100 min PLN, a faczne wplywy w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
nie przekrocza 500 min PLN;

aktywow, ktore nie sa konieczne do wykonywania biezacej dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta lub
Spotki Zalezne, lub utracily swoja wartosé uzytkowa dla celow, dla ktorych takie skiadniki majatkowe sg,
zwykle wykorzystywane, innych niz ww. wymienione, na kibre zgode wyrazito Zgromadzenie
Obligatariuszy;

ustanowienia zabezpieczenia (w tym poprzez obciazenie lub przewlaszczenie na zabezpieczenie
sktadnikow majatku Emitenta lub Spétek Zaleznych na rzecz Banco Santander SA, Bank Zachodni
WBK S.A. lub Alior Bank SA, lub agencji kredytowo-eksportowych ubezpieczajacych kredyty (EKN lub
Finnvera) w zwiazku z finansowaniem, o ktorym informacje Emitent podat do publicznej wiadomosci
Raportem Biezacym nr 49/2012, jak rowniez zbycie tych sktadnikéw majatkowych dokonane w ramach
zaspokajania wierzytelnosci tych podmiotow dokonywanego wskutek wszczecia procedury
zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia,

przy czym Dozwolonym Rozporzadzeniem nie s3 transakcje, ktorych przedmiotem bezposrednio lub poSrednio
bytoby rozporzadzenie posiadanymi przez Emitenta lub spolki Grupy rezerwacjami (prawami do) czestotliwosci
radiowych w rozumieniu ustawy z 16.07.2004 r. — prawo telekomunikacyjne (Dz.U. 171 poz. 1800 ze zm.), chyba
7e w ramach takiej fransakcji Emitent Iub odpowiednia spotka Grupy rownoczesnie z powyzszym
rozporzadzeniem bezposrednio lub posrednio nabeda rezerwacje (prawo do) czestotliwosci radiowych o rownej
lub lepszej funkcjonalnosci co zbywane prawa z rezerwacii lub chyba ze wigze sie to z zabezpieczeniem, o ktérym
mowa pod litera d) powyzej.

»,Dozwolone Zadtuzenie Finansowe” oznacza:

Zadiuzenie Finansowe:

a)

b)

istniejace na Dzien Emisji, nawet w sytuacji poZzniejszej zmiany hammonogramu jego spaty;

zadiuZenie na rzecz Banco Santander SA, Bank Zachodni WBK S.A. lub Alior Bank SA, w zwiazku z
finansowaniem, o ktérym informacje Emitent podat do publicznej wiadomosci Raportem Biezacym nr
49/2012 oraz Raportem Biezacym nr 4/2013, ktdre udostepniane bedzie po dacie zlozenia Propozycji
Nabycia Obligacii;

zadluzenie z tytwlu innych kredytow bankowych zaciagnietych na rozbudowe infrastruktury
telekomunikacyjnej Emitenta i Spotek Zaleznych;



d) innych niz ww. wymienione powyzej w lit. a) - c), na ktdre zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

»Dyskonto” — oznacza roznice pomiedzy wartoscig nominalng Obligacji i cenag emisyjna Obligacii
zgodnie z pkt. 16 Warunkow Emisji.

»Dzien Emisji” oznacza dzien okre$lony jako taki w pkt. 11.2 Warunkow Emisji.

»Dzien Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji” oznacza Dzien Wykupu Obligacji, Dzien
Wezesniejszego Wykupu Obligacji, Dzien Natychmiastowego Wykupu Obligacji lub inny termin
wskazany w Warunkach Emisji.

»Dzien Platnosci” oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dzien Wykupu lub (i) Dzieri Wczeséniejszego
Wykup lub (iii) Dzien Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

»Dzien Roboczy” oznacza:

a) w przypadku Dnia Emisji - kazdy dzien, w ktorym firmy inwestycyjne w Polsce (w tym Agent
Emisji) prowadzg swoja dzialalno$¢ operacyjng (niepolegajacg wylacznie na $wiadczeniu
ustug drogg elektroniczng) dokonujac rozliczen pienieznych,

b) w innych przypadkach niz wymieniony w lit. a) — kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi
dziatalno$¢ operacyjng w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnoséci okreslonych w
Warunkach Emisji.

»Dzief Ustalenia Prawa” oznacza dzien, okreslony jako taki w pkt. 11.4 Warunkow Emisji.

+Dzien Wykupu” oznacza dzien okreslony jako taki w pkt. 11.3 Warunkow Emisji, w kiérym Kwota
Wykupu stanie sie wymagalna i ptatna.

»Grupa” oznacza Emitenta wraz ze Spétkami Zaleznymi.

sInwestor” oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nie posiadajacq
osobowosci prawnej, zamierzajacg naby¢ lub nabywajacg Obligacje na warunkach okreslonych
w Warunkach Emisji.

wIstotna Spolka Zalezna” oznacza kazda z nastepujacych Spétek Zaleznych: Aero 2 sp. z 0.0. (nr KRS;
0000305767), CenterNet S.A. (nr KRS: 0000144651), Mobyland sp. z o.0. (nr KRS: 0000269979)

+KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

wKoszty Zaspokojenia” oznacza koszty dochodzenia naleznosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii
od Emitenta, w tym zasadzone koszty postepowania polubownego, sadowego i egzekuciji oraz koszty i
wydatki ponoszone przez Administratora Zastawu w zwigzku z realizacja zaspokojenia tych naleznosci.

»Kwota do Zaplaty” oznacza, w zaleznoSci od kontekstu: (i) Kwote Wykupu, (i) Kwote Wczesnigjszego
Wykupu lub (i) Kwote Natychmiastowego Wykupu, (iv) kwote zwrotu kosztow poniesionych przez Powiemika
w zwigzku z realizacjg umowy Administratora Zastawu.

»Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza kwote platng przez Emitenta Posiadaczowi Obligacji na
skutek zloZzonego przez Posiadacza zadania w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu Obligacii, obliczona
zgodnie z pkt. 24.5 albo z pkt. 24.7 Warunkow Emisji (w zaleznosci od zaistnienia tam okreslonych przestanek).

~Kwota Wezesniejszego Wykupu” oznacza kwote pieniezng platng przez Emitenta Posiadaczowi Obligacji
na skutek Wezesniejszego Wykupu, wyznaczona zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkéw Emisji.

»Kwota Wykupu" oznacza kwote okreslong w pkt. 14 Warunkow Emisji ptatng przez Emitenta Posiadaczowi
Obligacji w Dniu Wykupu.
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»Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza sytuacje, w ktorej Obligacje stajq sie wymagalne i platne
na skutek zaistnienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 23.1 Warunkéw Emisji, oraz podjecia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly stwierdzajacej Przypadek Naruszenia, o ktorej mowa w pkt
24.1 Warunkéw Emisji.

»Nowy Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy, o ktorym mowa w pkt 6.25 Warunkow Emisji,
zabezpieczajacy Wierzytelnosci Zabezpieczone (o ile zostanie ustanowiony).

»Obligacja” oznacza zerokuponowy papier wartosciowy o charakterze diuznym, na okaziciela,
zdematerializowany, o wartoéci nominalnej okreslonej w pkt. 4.2(a) Warunkow Emisji, emitowany przez
Emitenta w serii, dla ktorego prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy wynikajace z tego papieru
warto$ciowego okre$lone sa w ninigjszych Warunkach Emisji.

.0brét Pierwotny” (lub ,Rynek Pierwotny”) oznacza proponowanie przez Emitenta (lub w jego
imieniu przez Agenta Emisji) Inwestorowi nabycia Obligacji i nabywanie tych Obligacji przez Inwestora
zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacii.

,Obrot Wtorny” (lub ,,Rynek Wtérny”) oznacza proponowanie przez Posiadacza Inwestorowi nabycia
Obligacii i nabywanie tych Obligacji przez Inwestora (w kazdej formie poza Obrotem Pierwotnym).

,Podatek Potracany u Zrédla” oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych wynikajacy z
Ustawy o PDOP oraz (ii) podatek dochodowy od osob fizycznych wynikajacy z Ustawy o PDOF,
nalozony przez wladze Rzeczypospolitej Polskiej i potracany u Zzrédta powstania dochodéw
kapitatowych.

.Posiadacz” Ilub ,Obligatariusz” oznacza osobe/podmiot, na kiérej Rachunku Papierow
Wartosciowych zapisane sg Obligacje.

~Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach,
zawierajaca informacje wymienione w art. 10 Ustawy o Obligacjach, stanowigcg oferte Emitenta nabycia
opisanych w niej Obligaciji.

»Przedmiot Zastawu” oznacza papiery wartosciowe i prawa wskazane w pkt 6.2 i 6.3 Warunkéw Emisji.

~Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji” oznacza zdarzenie lub okoliczno$¢, opisane w pkt. 23.1
Warunkow Emisji.

»Rachunek Papieréw Warto$ciowych” oznacza rachunek w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane Obligacje.

~Regulacje KDPW"” oznacza obowiazujace w danym momencie: Regulamin KDPW, Szczegotowe
zasady dziatania KDPW oraz uchwaty Zarzadu KDPW.

+Spotki Zalezne” oznacza spolki zalezne (w rozumieniu MSR/MSSF), bezposrednio lub po$rednio, od
Emitenta.

»Statut” oznacza statut Emitenta.

~Stopa Dyskonta” oznacza wyrazong w stosunku rocznym stope procentowa, na podstawie ktorej
ustalona zostanie Cena Emisyjna, zgodnie z zapisami pkt 16 Warunkoéw Emisji, ustalong niniejszym w
wysokosci 14,31%.

+Umowa Administratora Zastawu” oznacza umowe zawierajacq postanowienia dotyczace
ustanowienia Administratora Zastawu oraz ustanowienia zastawu rejestrowego na udziatach i akcjach
Istotnych Spotek Zaleznych od Emitenta, pomigdzy Emitentem, spotkg zalezng Emitenta (jako
wiascicielem jednego z przedmiotow Zastawu Rejestrowego) oraz Administratorem Zastawu (z
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pozniejszymi zmianami, gdy nastepujg one w zakresie dozwolonym Warunkami Emisji), z ktorej
przyznane Administratorowi Zastawu i Obligatariuszom, wedle projektu tej umowy, sposoby
zaspokojenia oméwiono w Warunkach Emisji. W sytuacji gdyby w zawartej Umowie Administratora
Zastawu sposoby te byly rozne od tych z projektu tej umowy, zostanie dokonana stosowna zmiana
Warunkéw Emisji. Wyciag z umowy z Administratorem Zastawu (z uwzglednieniem jej zmian) stanowi
zalgcznik nr 1 do Warunkdéw Emis;ji.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity z
2001 r., Dz. U. Nr 120, poz. 1300 ze. zm.).

sUstawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity z 2010 r, Dz. U. Nr 211, poz. 1384, ze. zm.).

»Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 185 poz. 1439, z pdzniejszymi zmianami).

»Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jednolity 2 2012 r., Dz. U. Nr 361, poz. 64, ze. zm.).

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity z 2011 r., Dz. U. Nr 74, poz.397, ze. zm.).

~Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r., o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tekst jednolity z 2009 r., Dz. U. Nr 67, poz.569, ze. zm.).

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki, zawierajace informacje wymagane zgodnie z art. 5b i 10
Ustawy o Obligacjach.

~Wezesniejszy Wykup" — oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu Obligacji na wniosek Emitenta
zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkow Emisji.

sWezwanie do zaplaty” oznacza pisemne pod rygorem niewaznosci, stanowcze zgdanie zaplaty
skierowane przez Administratora Zastawu do Emitenta, wskazujace na podstawy zgdania zapfaty, termin
i sposob zaptaty zgodne z Warunkami Emisji.

+~WIBOR" oznacza Warsaw Inter Bank Offered Rate - stope oprocentowania na warszawskim rynku
migdzybankowym dla depozytow w PLN na ckres 6 miesiecy.

~Wierzytelnosci Wymagalne” oznaczajg wymagalne Wierzytelnosci Zabezpieczone.
~Wierzytelnosci Zabezpieczone” — oznacza tacznie nastepujace wierzytelnosci o zaplate, przy czym w

zaleznosci od przebiegu wykonywania praw z Obligacji poszczegoine wierzytelnosci moga nie powstaé
lub nie sta¢ sie Wierzytelnosciami Wymagalnymi: i) wierzytelnos¢ o zaplate Kwoty Wykupu, ii)

zwrot Kosztow Zaspokojenia, iv) wierzytelnos¢ o zaplate Kwoty Wczesniejszego Wykupu, v)
wierzytelnos¢ o zaptate Kwoty Natychmiastowego Wykupu.

»Zadluzenie Finansowe” - oznacza zadluzenie spélek z Grupy z tytutu:
a) kredytow lub pozyczek,
b) wyemitowanych instrumentéw diuznych.

»Zastaw Cywilny"” oznacza zastaw, o ktorym mowa w pkt 6.2 Warunkéw Emisji.
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6.1

(a)

~Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw, o ktorym mowa w pkt 6.3 Warunkéw Emisji, stanowiacy
zabezpieczenie Obligacii (o ile zostanie ustanowiony).

~Zawiadomienie” oznacza pisemne o$wiadczenie skierowane przez Administratora Zastawu do
Emitenta w przedmiocie przystapienia do realizacji zabezpieczenia, wskazane w pkt 6.11.b) Warunkow
Emisji.

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, ktorego Regulamin stanowi
zalacznik nr 2 do Warunkéw Emisiji.

+Zmiana Zabezpieczenia” oznacza zmiane zabezpieczenia Obligacji wedlug postanowien pkt 6.22
Warunkow Emisji.

Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalezy interpretowa¢ jako odniesienia do
tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy
obowigzujacej, do przepisu ktory go zastapit albo ktory reguluje zasadniczo takg sama materig jak
przepis uchylony. Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji odnoszace sig do czasu nalezy
interpretowac jako odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego w Polsce.

RobzaJ OBLIGACJI, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sa jako zerokuponowe papiery wartosciowe na okaziciela, zdematerializowane w
KDPW zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach i jako obligacje zabezpieczone.

Wartos¢ Nominalna, Waluta
Warto$¢ nominaina jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (tysiac zlotych).
Waluta Obligacji jest PLN.

STATUS OBLIGACJI

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent jest diuznikiem Posiadacza i zobowigzuje si¢ wobec niego
nieodwotalnie i bezwarunkowo do spelnienia $wiadczen pienigznych okreslonych w ninigjszych
Warunkach Emisji.

Obligacja jest zabezpieczonym, niepodporzadkowanym i bezwarunkowym zobowigzaniem Emitenta,
korzystajacym z jednakowego pierwszenstwa z innymi Obligacjami w ramach serii A i (z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa polskiego) traktowanym na
rowni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejacymi i przysziymi, nieuprzywilejowanymi i
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

FORMA ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Obligacje sa zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Emitent, przed zlozeniem Propozycji
Nabycia Obligacji, ustanowi zabezpieczenie ptatnosci Obligacji w formie:

Weksla in blanco z deklaracjg wekslowa upowazniajacq Administratora Zastawu do wypelinienia weksia
do kwoty stanowiace]j réwnowarto$¢ 120% facznej wartosci nominalnej Obligacii, klauzulg ,bez protestu”,
klauzulg ptatnosci w dowolnym banku krajowym, terminem platnosci zgodnym z terminem platnosci
Wymagalnych Wierzytelnosci, klauzula odsetkowa i innymi klauzulami pozwalajacymi w sposob peiny
zaspokoi¢ Wierzytelnoéci Zabezpieczone. Wzor weksla wskazujacy w szczegdlnosci pola niewypetnione
przez Emitenta oraz wzér deklaracji wekslowej stanowig zatgcznik nr 3 do Warunkéw Emisji.



(b)

6.2

(a)

6.3

(c)

6.4

6.5

6.6

o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego na rzecz Administratora Zastawu
dziatajacego na rachunek Obligatariuszy, do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 120% tacznej wartosci
nominalnej Obligacji.

Wierzytelno§¢ o zaplate sumy wekslowej z weksla in blanco wskazanego w pkt 6.1.a), jako
wierzytelno$¢ przyszta, zostanie zabezpieczona przez ustanowienie Zastawu Cywilnego, bedacego
zastawem w rozumieniu art. 306 Kodeksu cywilnego, ustanowionego na:

204.200 udziatach spétki Mobyland sp. z 0.0. reprezentujacych 100% kapitatu zakltadowego tej spolki i
uprawniajgcych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki, stanowiacych wlasnosé
Emitenta,

221.000 udziatach spotki Aero2 sp. z o.0. reprezentujacych 100% kapitalu zakladowego tej spotki i
uprawniajgcych 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki, stanowiacych wiasnos¢ Spotki
Zaleznej Emitenta,

4.264.860 akcjach spotki CenterNet S.A. reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego tej spdkki i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki, stanowigcych wlasnosé
Emitenta.

Niezaleznie od zabezpieczen wskazanych w pkt 6.1 i 6.2 Warunkow Emisji, z zastrzezeniem
postanowien pkt. 6.22 i 6.25 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony, ale nie zobowiazany, do
ustanowienia, w dowolnym czasie, takze po zapisaniu Obligacji po raz pierwszy na Rachunkach
Papierow Wartosciowych, dodatkowego =zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego
ustanowionego w umowie zawarte] pomigdzy Emitentem, Spotkg Zalezng Emitenta a Administratorem
Zastawu dzialajacym w imieniu wiasnym na rachunek Obligatariuszy, na:

204.200 udziatach spotki Mobyland sp. z 0.0. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spoki i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki, stanowigcych wilasnosé
Emitenta,

221.000 udzialach spdlki Aero2 sp. z o.0. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajacych 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki, stanowiacych wiasnosé Spotki
Zaleznej Emitenta,

4,264,860 akcjach spotki CenterNet S.A. reprezentujacych 100% kapitalu zakladowego tej spolki i
uprawniajacych do 100% glosow na zgromadzeniu akcjonariuszy tej spolki, stanowigcych wlasnosé
Emitenta.

Sposéb realizacji zabezpieczenia zostanie ustalony w Umowie Administratora Zastawu oraz Warunkach
Emisji. Ww. zabezpieczenie bedzie zabezpieczato wszelkie Wierzytelnosci Zabezpieczone.

W zakresie Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkow Administratora Zastawu, ktore
wynikaé beda z Umowy Administratora Zastawu oraz z Ustawy o Zastawie Rejestrowym, w tym przede
wszystkim Administrator Zastawu jest uprawniony do podjecia czynno$ci zmierzajacych do zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu na warunkach, ktore okreslone zostang w
Umowie Administratora Zastawu oraz w Ustawie o Zastawie Rejestrowym.

Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w oparciu o Zastaw Rejestrowy bedzie moglo nastapic wedtug
wyboru Administratora Zastawu dokonanego zgodnie z uchwaltg Zgromadzenia Obligatariuszy, poprzez:

a) sadowe postepowanie egzekucyjne;

b} sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi notariusz lub
komornik, przy czym Administrator Zastawu jest uprawniony do wyboru notariusza lub komornika.
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6.7

(a)

6.8

6.9

6.10

6.11

Stosownie do decyzji Administratora Zastawu, podjetej na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy, zaspokojenie wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu
moze nastapi¢ rowniez w drodze sprzedazy Przedmiotu Zastawu przez Administratora Zastawu w
imieniu i na rachunek Zastawcy. Wiasciciele Przedmiotu Zastawu udziela Administratorowi Zastawu
petnomocnictwa do dokonania powyzszej sprzedazy wedlug wzoru, ktéry stanowi¢ bedzie zatacznik do
Umowy Administratora Zastawu. Uchwala w sprawie zaspokojenia wymagainych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych w powyzszym trybie dla swojej skutecznoci wymaga wskazania w jej tresci:

podmiotu lub podmiotow profesjonalnie (zawodowo) prowadzacego(-ych) dziatalno$¢ w zakresie
bankowosci inwestycyjnej, w szczegdlnoéci w zakresie organizacji, obstugi i doradztwa w procesach
transakcji kupna i sprzedazy pakietow udziatow lub akeji (,Firma Bankowosci Inwestycyjnej”),
posiadajacego(-ych) doswiadczenie w podobnych transakcjach w branzy telekomunikacyjnej lub
pokrewnej, przy czym jako Firma Bankowosci Inwestycyjnej nie moze zostat wskazany podmiot, ktory
nie moze peni¢ roli Rewidenta do Spraw Szczegolnych w zwigzku z wypetnianiem negatywnych
przestanek wskazanych w punkcie 6.21 lit c) Warunkow Emisji.

maksymalnego terminu zawarcia umowy sprzedazy nie diuzszego niz 6 miesigcy od dnia podjecia
uchwaty, przy czym wejscie w zycie umowy sprzedazy moze by¢ uwarunkowane jedynie uzyskaniem
zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Z nalezycie wskazang Firma Bankowosci Inwestycyjnej Administrator Zastawu bedzie zobowigzany
przeprowadzi¢ negocjacje, w nastepstwie ktorych powierzy Firmie BankowoSci Inwestycyjnej
organizacje, obstuge i doradztwo w transakcji sprzedazy Przedmiotu Zastawu. Administrator Zastawu
bedzie nadzorowat proces wylaniania nabywcy (nabywcow) oraz negocjacji. Proces wytaniania nabywcy
zostanie przeprowadzony w formule procesu konkurencyjnego (przetarg, réwnolegle negocjacie z
wybranymi inwestorami itp.), w sposéb umozliwiajacy maksymalizacje ceny. Wybrana Firma Bankowosci
Inwestycyjnej bedzie zobowiazana do dochowania najwyzszej profesjonainej staranno$ci w zakresie
$wiadczonych ustug oraz dazenia do maksymalizacji ceny.

W przypadku, gdy dzialania Firmy Bankowosci Inwestycyjnej nie doprowadza do zawarcia umowy
sprzedazy w wyznaczonym przez Zgromadzenie Obligatariuszy terminie, Zgromadzenie Obligatariuszy
bedzie uprawnione do wyznaczenia nowego terminu na zawarcie umowy nie dluzszego jednak niz 6
miesiecy od dnia podjecia stosownej uchwaly lub do wyboru innej metody zaspokojenia spo$rod
przewidzianych w pkt. 6.6 lub 6.10 Warunkéw Emisji.

W zakresie zabezpieczen wskazanych w pkt. 6.1. oraz 6.2. Warunkéw Emisji Administrator Zastawu jest
uprawniony do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia
Wierzytelnosci Wymagalnych na warunkach, ktére okreslone zostang w Umowie Administratora
Zastawu, zgodnie z postanowieniami Kodeksu postepowania cywilnego oraz prawem wekslowym.

Zaspokojenie Wierzytelnosci Wymagalnych w ktérymkolwiek z trybow przewidzianych w pkt. 6.6, 6.7 lub
6.10 powyZzej moze nastapic wytacznie po uprzednim wyczerpaniu nastepujacej procedury:

W przypadku gdy Wierzytelno$ci Zabezpieczone stang sie wymagalne (w calosci lub w czgsci),
Administrator Zastawu wezwie Zastawce do ich uiszczenia doreczajac mu Wezwanie do Zaptaty, w
ktorym wyznaczy co najmniej 14 dniowy termin do zaplaty liczac od dnia dorgczenia Wezwania do
Zaplaty.

W przypadku gdy Wierzytelnosci Zabezpieczone nie zostang uregulowane w terminie wskazanym w
Wezwaniu do Zaptaty, Administrator Zastawu na pismie zawiadomi Zastawce o zamierzonym podjgciu
dziatan zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu
Zastawu oraz wskaze planowany sposdb zaspokojenia (tj. jeden ze sposobow, o ktérych mowa w pkt.
6.6, 6.7 lub 6.10 powyzej) (.Zawiadomienie”). Zawiadomienie powinno zosta¢ dorgczone Zastawcy na
co najmniej 14 dni przed podjeciem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych
Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu. Wskazanie sposobu zaspokojenia moze by¢
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6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

6.19

zmieniane w toku realizacji zaspokojenia, po przekazaniu Zastawcy Zawiadomienia z co najmniej 3
dniowym wyprzedzeniem.

Administrator Zastawu bedzie dokonywat wyboru i zmian sposobow zaspokojenia Wierzytelnosci
Wymagalnych sposrod wskazanych w pkt. 6.6, 6.7 lub 6.10 powyzej zgodnie z uchwatami Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu moze podja¢ dzialania zmierzajace do zaspokojenia Wierzytelnosci
Wymagalnych, zgodnie z Umowg Administratora Zastawu, pod warunkiem, ze w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi Wezwania do Zaplaty nie zostanie wplacona na rachunek bankowy
Administratora Zastawu peina kwota Wierzytelnosci Wymagalnych.

W przypadku, gdy kwota Srodkéw uzyskanych przez Administratora Zastawu i rozdysponowanych
zgodnie z Warunkami Emis;ji, bedzie:

a) réwna kwocie niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa w
zakresie tych Wierzytelnosci Zabezpieczonych,

b) wyzsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa,
a Administrator Zastawu przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez Emitenta,

¢) nizsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnoéci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa
w czesci rownej wartosci uzyskanego zaspokojenia.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 6.14 c) powyzej Administrator Zastawu po zaspokojeniu Kosztow
Zaspokojenia Administratora Zastawu dokona czesciowej platnosci na rzecz Obligatariuszy w ten
sposob, ze naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych $rodkéw proporcjonalnie do liczby
posiadanych Obligacji. Naleznosci z kazdej Obligacji zostana pokryte w tej samej wysokosci. W takim
przypadku ptatnosci Administratora Zastawu bedg zaliczane w nastepujgcej kolejnosci:

a) odsetki za opdznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacii;
b) nalezno$¢ gléwna z Obligacii,

Po zaspokojeniu Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator Zastawu wystawi Emitentowi stosowne
pokwitowania.

W zwiazku z dematerializacjg Obligacji legitymacja Obligatariuszy z Obligacji ustalana bedzie na
podstawie zapisow na wiasciwych Rachunkach Papierow Wartosciowych oraz na podstawie imiennych
Swiadectw depozytowych wystawionych przez podmioty prowadzace te rachunki. Obligatariusz
wykonujacy swoje prawa z Obligacji w sposéb inny niz poprzez swoj rachunek papieréw wartosciowych
jest zobowigzany wykaza¢ uprawnienie w oparciu o $wiadectwo depozytowe.

Emitent ani Spétki Zalezne nie moga bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu zby¢ ani
obcigzy¢ skladnikéw majatku w inny sposéb jak w drodze Dozwolonego Rozporzadzenia. Administrator
Zastawu moze udzieli¢ takiej zgody wytacznie na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

O wszelkich roszczeniach oséb trzecich wzgledem skfadnikow majatku Emitenta lub Spélki Zaleznej, w
tym o skierowaniu egzekucji do majatku Emitenta lub Spolki Zaleznej, Emitent jest zobowiazany
niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora Zastawu, pod rygorem odpowiedzialnosci za szkody
wyrzadzone Obligatariuszom brakiem powiadomienia.

Emitent jest zobowigzany niezwlocznie udziela¢ Administratorowi Zastawu, na jego wniosek, informacji

dot. majatku Emitenta i Spétek Zaleznych, pokrycia Wierzytelnosci Zabezpieczonych majatkiem Grupy,
w zakresie niezbednym dla ochrony interesoéw Obligatariuszy i realizacji zabezpieczen.
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6.20

6.21

Obligatariusze sg zobowiazani wspoipracowaé z Administratorem Zastawu w zakresie niezbednym dla
realizacji zabezpieczen i wykonywaniu przez Administratora Zastawu jego obowiazkoéw wynikajacych z
Warunkow Emisji oraz Umowy Administratora Zastawu.

W przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia, Zgromadzenie
Obligatariuszy moze powola¢ Rewidenta do Spraw Szczegdlnych, z zachowaniem nastepujacych
warunkow:

a)

Na wniosek: i) Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji, wskazujacy i uzasadniajacy uzasadnione podejrzenie zaistnienia Przypadku Naruszenia,
lub ii) Emitenta, Zgromadzenie QObligatariuszy moze podjaé uchwate w sprawie zbadania przez
bieglego ewentualnosci wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacii
(Rewident do Spraw Szczegbinych).

Rewidentem do Spraw Szczegblnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachows i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy,
ktore zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania, z zastrzezeniem
ograniczen wskazanych ponizej.

Rewidentem do Spraw Szczegélnych nie moga byc:
(i) Emitent, Administrator Zastawu ani Obligatariusz,

(i) podmioty, dla ktérych Emitent/Administrator Zastawu/Obligatariusz jest jednostkg
dominujaca (w tym jednostka dominujaca wyzszego szczebla) lub ktore stanowig dla
Emitenta/Administratora  Zastawu/Obligatariusza jednostke dominujacg (w tym
jednostkg dominujaca wyzszego szczebla) w rozumieniu przepisow ustawy o
rachunkowosci,

iii) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta,
(iv) osoby wchodzace w sklad organéw podmiotow wskazanych w ppkt. (i) - (i) powyzej,

v) podmiot, ktory w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub w okresie trzech lat przed
Dniem Emisji, $wiadczyt uslugi na rzecz Emitenta, Administratora Zastawu lub
podmiotu, o ktorym mowa w ppkt (i) lub (i) powyzej,

{vi) podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitalowej co podmiot, ktory Swiadczyt
ustugi, o ktérych mowa w ppkt (v) powyzej,

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w lit. a), powinna okresla¢ w szczegélnosci:
(0 oznaczenie Rewidenta do Spraw Szczegoinych,
{ii) przedmiot i zakres badania,
(iii) rodzaje dokumentow, ktore Emitent powinien udostepnic biegtemu,
{iv) termin rozpoczecia badania, nie diuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaly.

W przypadku powolania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii
Rewidenta do Spraw Szczegoinych, badajacego ewentualnos¢ wystapienia naruszenia zobowigzan
Emitenta wynikajacych z Obligacji, Emitent jest zobowigzany udostepni¢ Rewidentowi do Spraw
Szczegoinych dokumenty, informacje i wyjasnienia niezbedne do ustalenia ewentualnosci
wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji. Emitent nie bedzie
zobowigzany do ujawniania informaciji ani dokumentéw stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa
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6.22

6.23

6.24

6.25

Emitenta lub podmiotéw powigzanych z Emitentem. Rewident do Spraw Szczegélnych zlozy przed
podjeciem badania zobowigzanie do zachowania poufnosci informacji i dokumentow uzyskanych w
toku badania innych niz fakt i okolicznoéci naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z
Obligacji, gdzie na rzecz Emitenta zostanie zastrzezona kara umowna w wysokosci nie nizszej niz
200.000 PLN z mozliwoscig dochodzenia odszkodowania w wyzszej kwocie, jesli wysoko$¢ szkody
przewyzszy wysokos¢ kwoty kary umownej. Zobowigzanie do zachowania poufnosci zostanie
ztozone na okres do dnia w ktorym uplynie rok od Dnia Wykupu Obligacii.

f)  Emitent pokrywa koszty zwigzane z pierwszym powolaniem uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy i
badaniem przez Rewidenta do Spraw Szczegdlnych w danym roku obrotowym. W kazdym kolejnym
przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly o powolaniu Rewidenta do Spraw
Szczegoblnych w tym samym roku obrotowym, w terminie 7 dni przed rozpoczeciem badania,
Obligatariusze glosujacy za przyjeciem uchwaly wniosg na rachunek bankowy wskazany przez
Administratora Zastawu peing kwote brutto, za ktorg wskazany w uchwale Rewident do Spraw
Szczegélnych przeprowadzi badanie. W przypadku ustalenia przez Rewidenta do Spraw
Szczegdinych zaistnienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacii, koszty jego
dziatania zostang pokryte przez Emitenta, a kwota wplacona przez Obligatariuszy na
zabezpieczenie kosztow zwigzanych z badaniem zostanie zwrécona w terminie 30 dni od
zakofczenia badania. W innych przypadkach koszty zostang pokryte ze srodkéw wplaconych przez
Obligatariuszy gtosujacych za ustanowieniem Rewidenta do Spraw Szczegéinych. Emitent pokrywa
koszty powolania przez siebie Rewidenta do Spraw Szczegolnych oraz wynikajace z tego powotania
koszty badania.

Emitentowi przystuguje prawo Zmiany Zabezpieczenia (,Zmiana Zabezpieczenia®), poprzez: (i)
wykreslenie Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow w drodze zlozenia Administratorowi Zastawu
o$wiadczenia woli w zakresie skorzystania w prawa Zmiany Zabezpieczenia w trybie, ktory okreslony
zostanie w Umowie Administratora Zastawu lub (ji) zniesienie (wygasniecie) Zastawu Cywilnego zgodnie
z postanowieniami pkt. 6.28 Warunkoéw Emisji. W razie skorzystania przez Emitenta z tego prawa w
zakresie Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu, zrzeknie sig zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego, na co kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo zlozenie oswiadczenia o
przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji i poZniej poprzez samo nabycie Obligacji od ich Posiadacza. Na
podstawie zrzeczenia sie Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu i Emitent zlozg wnioski o
wykreslenie Zastawu Rejestrowego. Emitent dokonujac Zmiany Zabezpieczenia moze zrzec sie
uprawnienia wskazanego w pkt 6.3 Warunkéw Emisji, zachowujac uprawnienie, o ktérym mowa w pkt.
6.25 Warunkow Emisji, przy zachowaniu stosowania (w tym odpowiednio) wszelkich postanowien
Warunkow Emisji odnoszacych sie do wykonania prawa Zmiany Zabezpieczenia i jego skutkow.

Emitent jest zobowiazany powiadomi¢ Obligatariuszy i Administratora Zastawu o zamiarze skorzystania
z prawa Zmiany Zabezpieczenia w formie raportu biezacego, podajac zamiar skorzystania z prawa
Zmiany Zabezpieczenia.

W przypadku, gdy nastapi Zmiana Zabezpieczenia, Obligatariuszom przystuguje prawo do uzyskania
Kwoty Wykupu ustalonej w sposob opisany w pkt. 14.2 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem postanowien
pkt 14.3 Warunkow Emisiji.

Po dokonaniu Zmiany Zabezpieczenia Emitent moze dokonaé ponownego Zabezpieczenia Obligacii
przez ustanowienie nowego zastawu rejestrowego (,Nowy Zastaw Rejestrowy"), ktérego przedmiot
zastawu bedzie stanowi¢ Przedmiot Zastawu okreslony w pkt 6.3 Warunkéw Emisji. Nowy Zastaw
Rejestrowy moze posiadaé pozniejsze pierwszenstwo do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych
niz Zastaw Rejestrowy, a to wskutek uprzedniego ustanowienia innego zastawu rejestrowego na
Przedmiocie Zastawu. Od momentu ustanowienia Nowego Zastawu Rejestrowego znajdujg do niego
odpowiednie zastosowanie wszelkie postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sie do Zastawu
Rejestrowego, chyba ze Warunki Emisji wprost beda takie zastosowanie wyklucza¢. Do Nowego
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6.26

6.27

6.28

9.1
9.2

Zastawu Rejestrowego nie stosuje sie prawa Emitenta do Zmiany Zabezpieczenia okre$lonego w pkt
6.22 Warunkéw Emisji.

Administrator Zastawu bedzie uprawniony i zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia o zrzeczeniu si¢
Zastawu Rejestrowego oraz zlozenia do wlasciwego sadu wniosku o wykreslenie Zastawu Rejestrowego
Z rejestru zastawoéw. Dniem Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzie, w ktorym uprawomocni sig
postanowienie sgdu rejestrowego o wykresleniu Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow. W
przypadku, o ktdrym mowa w punkcie 6.28, Dniem Zmiany Zabezpieczenia bgdzie dzien, w ktorym
Administrator Zastawu zlozyl oéwiadczenie o zrzeczeniu sie Zastawu Cywilnego.

Zastaw Cywilny, o ktorym mowa w pkt 6.2. Warunkow Emisji, zostanie ustanowiony poprzez zawarcie i
wykonanie umowy, o ktorej mowa w art. 307 Kodeksu cywilnego, pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu dziatajacym w imieniu wtasnym jako wierzyciel wierzytelnosci przysziej do
zaplaty sumy wekslowej (art. 306 §2 Kc). Zastaw Cywilny powstanie w chwili zawarcia umowy
zastawniczej. Akcje Centernet S.A., dla ktorych Zastaw Cywilny bedzie zwigzany z ich posiadaniem,
zostang wydane w posiadanie Administratora Zastawu.

Zastaw Cywilny wygasnie z chwilg skutecznego ustanowienia Zastawu Rejestrowego na podstawie
samych postanowien umowy, na podstawie ktorej ustanowiony zostanie Zastaw Rejestrowy, bez
dodatkowych o$wiadczen lub czynnosci stron. W razie skorzystania przez Emitenta z prawa Zmiany
Zabezpieczenia w zakresie Zastawu Cywilnego (kiedy Zastaw Rejestrowy nie zostanie jeszcze
ustanowiony) Administrator Zastawu, zrzeknie sie zabezpieczenia w postaci Zastawu Cywilnego, na co
kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo zlozenie o$wiadczenia o przyjeciu Propozycji Nabycia
Obligacji i pozniej poprzez samo nabycie Obligacji od ich Posiadacza.. Postanowienia umowne
dotyczace ustanowienia Zastawu Cywilnego z chwilg skutecznego ustanowienia Zastawu Rejestrowego
lub z chwila Zmiany Zabezpieczenia w sytuacji, kiedy Zastaw Rejestrowy nie zostanie jeszcze
ustanowiony (w zaleznosci od tego, co nastapi wczeéniej) ulegng samoistnemu rozwigzaniu. W
przypadku pozniejszego wygasniecia Zastawu Rejestrowego wskutek skorzystania przez Emitenta
prawa do Zmiany Zabezpieczenia (o ktorym mowa w pkt 6.22 Warunkoéw Emisji), Zastaw Cywilny nie
bedzie ponownie ustanawiany.

CEL EMISJI
Emitent nie okresla celu emisji Obligacji serii A.
REJESTRACJA OBLIGAC.I

Rejestracja Obligacji w KDPW nastapi w trybie § 11 Szczegdtowych zasad dziatania KDPW. Rejestracja
Obligacji nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji zawartych w ramach oferty
Obligacji prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikéw jednoczeénie z
obcigzaniem ich rachunkéw pienieznych. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunku Papierow Wartosciowych i przysluguja osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI
Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone. Zbywalnos¢ Obligacii nie jest w Zaden sposob ograniczona.

Przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Emitent, w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji, zlozy wniosek o wprowadzenie Obligaciji do ASO
Catalyst oraz doprowadzi do wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst w terminie 15 (stownie:
pietnascie) tygodni od Dnia Emis;ji.
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10.

1.
111

11.2
11.3
1.4

(a)

13.
1341

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ EMITENTA

Emitent, z zastrzezeniem art. 25 ust. 2 | 3 Ustawy o Obligacjach, moze w Obrocie Wtornym naby¢
Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

MieJsce, DzIEN EmiSJl 1 DZIEN WYKUPU, DZIEN USTALENIA PRAWA

Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa. Obligacie emitowane sa w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach. Szczegotowy tryb emisji Obligacji ustalony zostanie w Dokumencie Ofertowym.

Dniem Emisji jest 16 kwietnia 2013 roku.
Dniem Wykupu jest 16 kwietnia 2021 roku.
Dzief Ustalenia Prawa oznacza:

szosty Dzien Roboczy przed Dniem Platno$ci, w ktorym zgodnie z Regulacjami KDPW zostaje ustalony
krag Posiadaczy uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligaciji przypadajacych do zaplaty w
Dniu Ptatnosci, lub inny dzien ustalony zgodnie z Regulacjami KDPW. O ewentualnych zmianach tego
stanu Emitent bedzie zawiadamiaé Posiadaczy w spos6b przewidziany niniejszymi Warunkami Emisiji,

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji — dzien, w ktérym Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwate stwierdzajaca zaistnienie Przypadku Naruszenia.

SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Obligacie uprawniajg wylacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaplacie na rzecz
Posiadaczy:

Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu,

Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligacii,

Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Nabycie przez Obligatariusza prawa do otrzymania $wiadczenia z Obligacji z jednego z tytutow
wskazanych w pkt 12.1. Warunkbw Emisji wylacza mozliwos¢ pozniejszego nabycia z tej samej Obligacii
prawa do $wiadczenia z tego samego lub innego tytutu.

TEORETYCZNA WARTOSC OBLIGACJI

W przypadku, gdy do Dnia Obliczenia Teoretycznej Warto$ci Obligacji Emitent nie skorzysta z prawa do

Zmiany Zabezpieczenia opisanej w pkt. 6.22 Warunkow Emisji, Teoretyczng Warto$¢ Obligacji (,TWO1")
wyznacza si¢ zgodnie z ponizszym wzorem.

LD
TWO1 = P * (1 + 1)365
gdzie:

TWO1 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji w przypadku, gdy Emitent nie skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia

P - oznacza jednostkowa Cene Emisyjng Obligacji

ro - oznacza Stope Dyskonta
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13.2

13.3

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dnia Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji Emitent skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia opisanej w pkt. 6.22 Warunkow Emisji, Teoretyczng Warto$¢ Obligacji (,TWO2")
wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem.

LD1 LD2
TWO2 =P % (1 + TD)E * (1 +1rp + 1,7%)%’

gdzie:

TWO2 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji w przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkdw Emisji

ro — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji
LD1 - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dnia Zmiany Zabezpieczenia

LD2 - oznacza liczbe dni od Dnia Zmiany Zabezpieczenia do Dnia Obliczenia Teoretycznej Wartosci
Obligacji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji Emitent skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia opisanej w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie
w formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji, Teoretyczng Wartos¢
Obligacji (,TWO3") wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem.

LD1 LD2 LD3

TWO3 =P + (1 +15)365 * (1 +1p + 1,7%)365 * (1 + 1p)365

gazie:

TWO3 ~ oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji w przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie w formie Nowego Zastawu Rejestrowego

P - oznacza jednostkowa Cene Emisyjna Obligacfi, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji

rp— 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji
LD1 - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dnia Zmiany Zabezpieczenia

LD2 - oznacza liczbe dni od Dnia Zmiany Zabezpieczenia do Dnia ustanowienia Nowego Zastawu
Rejestrowego

LD3 - oznacza liczbe dni od ustanowienia Nowego Zastawu Rejestrowego do Dnia Obliczenia
Teoretycznej Wartosci Obligacii
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14,
14.1

14.2

14.3

15.
15.1

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

KwoTA WYKUPU

W przypadku gdy Emitent nie skorzysta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia opisanego w pkt 6.22
Warunkow Emisji, Kwota Wykupu ptatna w Dniu Wykupu jest réwna wartosci nominalnej Obligacii.

W przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22
Warunkow Emisji, Kwota Wykupu ptatna w Dniu Wykupu bedzie rowna TWO2 wyznaczonemu na Dzien
Wykupu.

W przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany Zabezpieczenie opisanego w pkt. 6.22
Warunkéw Emisji oraz ustanowi Nowy Zastaw Rejestrowy zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji, Kwota
Wykupu platna w Dniu Wykupu bedzie rowna TWO3 wyznaczonemu na Dzieft Wykupu.

WczeSNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

W przypadku Wczes$nigjszego Wykupu Obligacji nastepujacego po uptywie 2 lat od Dnia Emisji ({j. nie
wczesniej niz w dniu 17 kwietnia 2015 roku), Emitent jest zobowiazany powiadomi¢ Obligatariuszy o
zamiarze skorzystania z prawa Wczesniejszego Wykupu i Dniu Wczesniejszego Wykupu w formie
wlasciwej dla raportu biezacego na nie mniej niz 30 dni przed planowanym Dniem Wcze$niejszego

Wykupu. Kwota Wczesniejszego Wykupu platna Posiadaczom Obligacji zostanie wyznaczona na
podstawie jednego z ponizszych wzordw (w zaleznosci od sytuacii):

W przypadku gdy do Dnia Wczesniejszego Wykupu Emitent nie skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:

KWW =TwWO01 + PWW
gdzie:
KWW - odpowiada Kwocie Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacii

TWO1 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligaciji ustalong na Dzien Wcezesnigjszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13.1 Warunkéw Emisji

PWW - oznacza premie z tytutu Wczes$niejszego Wykupu wyznaczong jako P *m * rp

P - oznacza jednostkowg Ceng Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji

ro — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji
m - oznacza mnoznik dodatkowej premii z tytulu Wczesniejszego Wykupu i wynosi odpowiednio

e 1,00 jezeli Dzierh Wczesniejszego Wykupu wypada w trzecim roku od Dnia Emisji (4. nie
wezesniej niz 17 kwietnia 2015 1. i nie pézniej niz 16 kwietnia 2016 r.)

o 0,50 jezeli Dziery Wczesniejszego Wykupu wypada w czwartym roku od Dnia Emisji (ti. nie
wczesniej niz 17 kwietnia 2016 r. i nie p6zniej niz 16 kwietnia 2017 r.)

e 025 jezeli Dzierr Wczesniejszego Wykupu wypada w pigtym roku od Dnia Emisji (tj. nie
wczesniej niz 17 kwietnia 2017 r. i nie pzniej niz 16 kwietnia 2018 r.)
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15.2

e 0,00 jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu wypada w szostym, siédmym lub 6smym roku od
Dnia Emisji (tj. nie wczesniej niz 17 kwietnia 2018 r.)

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wczesnigjszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:

KWW =TwWO02 + PWW
gdzie:

KWW - odpowiada Kwocie Wezesniejszego Wykupu jednej Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym
w pkt. 15.1 lit a) Warunkéw Emisji

TWO2 - oznacza Teoretyczng Wartosc Obligacji ustalong na Dzieri Wezesniejszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13.2 Warunkéw Emisji

PWW - oznacza premie z tytutu Wezesniejszego Wykupu wyznaczong zgodnie z zasadami ustalenia tej
premii i wzorem wskazanym w pkt 15.1. lit. a) Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wczesnigjszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt 6.25 Warunkow Emisji:

KWW =TWO0O3 + PWW
gdzie:

KWW - odpowiada Kwocie Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym
w pkt. 15.1 lit a) Warunkow Emisji

TWO3 - oznacza Teoretyczng Warto$é Obligacji ustalong na Dzien Wezesniejszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13.3 Warunkow Emisji

PWW - oznacza premie z tytulu Wezesniejszego Wykupu wyznaczong zgodnie z zasadami ustalenia tej
premii i wzorem wskazanym w pkt 15.1. lit. a) Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym pof grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku zadania przez Emitenta Wczeéniejszego Wykupu przed uplywem 2 lat od Dnia Emisji ().
nie poznigj niz w dniu 16 kwietnia 2015 r.), Emitent bedzie zobowigzany do powiadomienia
Obligatariuszy o planowanym Wczesniejszym Wykupie i Dniu Wczesniejszego Wykupu w formie
wlasciwej dla raportu biezacego na nie mniej niz 45 dni przed planowanym Dniem Wczes$niejszego
Wykupu. W powyzszym przypadku Emitent bedzie w Dniu Weze$niejszego Wykupu zobowigzany do
zaptaty Kwoty Wczesniejszego Wykupu wyznaczonej na podstawie jednego z ponizszych wzorow (w
zalezno$ci od sytuacji):

W przypadku gdy do Dnia Wczesniejszego Wykupu Emitent nie skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:
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(TWO1, — P) + PWW

Wsp.dyskonta

KWW =P +



(b)

gdzie:
KWW - oznacza Kwote Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji

TWO1; - oznacza Teoretyczng Wartosé Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzier
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13.1 Warunkéw Emisji

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacfi, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji.

PWW - oznacza premie z tytutu Wezesniejszego Wykupu wyznaczong jako P * rp
Wsp. dyskonta - oznacza (1+r)*(LD/365)
Ip — o0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

I - oznacza miedzybankowa stope procentowg WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wczesnigjszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 .

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym pél grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wczesniejszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisj:

(TWO2, — P) + PWW

KWW =P+ Wsp.dyskonta

gdzie:
KWW - oznacza Kwote Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji

TWO2, - oznacza Teoretyczng Wartosé Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzien
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13.2 Warunkéw Emisji

P — oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji.

PWW - oznacza premie z tytulu Wezesniejszego Wykupu wyznaczong jako P * rp, zgodnie ze
znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a} Warunkow Emisji.

Wsp. dyskonta — oznacza (1+r)/*(LD/365), zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkow
Emisji

rp— oznacza Stope Dyskonta zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

r- oznacza miedzybankowaq stope procentowg WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wezesnigjszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 .

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym pél grosza bedzie
zaokraglone w gore).
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16.1

16.2

16.3

W przypadku gdy przed Dniem Wczesniejszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkow Emisji:

(TWO3, — P) + PWW

KWW =
P+ Wsp.dyskonta

gdzie:
KWW - oznacza Kwote Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji

TWO3; — oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzien
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13.3 Warunkow Emisji

P — oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji.

PWW - oznacza premie z tytufu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P * rp, zgodnie ze
znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkow Emisji.

Wsp. dyskonta — oznacza (1+r/*(LD/365), zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkéw
Emisji

rp— o0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji

r— oznacza miedzybankowa stope procentowa WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczesnigjszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wczesniejszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 r.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

KALKULACJA CENY EMISYJINEJ
Cena emisyjna jednej Obligacji zostanie wyznaczona wg ponizszego wzoru.

gdzie:
P=N-D

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacfi zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji

N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji;
D - oznacza jednostkowa warto$¢ dyskonta wyznaczong zgodnie z zapisami pkt. 16.3. Warunkow Emisji

taczna Cena Emisyjna wszystkich wyemitowanych Obligacji zostanie wyznaczona jako iloczyn
jednostkowej Ceny Emisyjnej i liczby wyemitowanych Obligacii.

Kwota Dyskonta zostanie wyznaczona na podstawie ponizszego wzoru.

D=N= [1 -1+ rD)‘(%)] N
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gdzie:

D - oznacza wartos¢ dyskonta dla jednej Obligacji;

N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacii;

rp — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji
LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji Do Dnia Wykupu Obligacji.

Wynik tego obliczenia zostanie zackraglony do pefnego grosza (przy czym pdf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

UMORZENIE OBLIGACJ!
Obligacje beda umorzone:

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligaciji, w chwili zaptaty Kwoty Natychmiastowego Wykupu,
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 24.2 Warunkéw Emisji,

w przypadku, gdy Emitent w Obrocie Wtérnym nabedzie od Posiadacza Obligacje,
w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta ptatnosci catej Kwoty do Zapfaty,

w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta platnosci Kwoty Wczesniejszego
Wykupu.

PLATNOSCI

Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierow WartoSciowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.

Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Prawa na Rachunkach Papieréw WartoSciowych uwaza sie za
przedstawione do platnosci Kwoty do Zaplaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oSwiadczen
Posiadacza Obligacii.

Rozliczanie Kwot do Zaplaty w przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji odbywaé sie bedzie
zgodnie zobowigzujacymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW .

Niezaleznie od uprawnien Posiadacza, okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w przypadku
opoznienia w zaplacie Kwoty do Zaplaty kazdy Posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do zadania od
Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia), odsetek
ustawowych w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 4 grudnia 2008 roku w
sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych (Dz.U. nr 220 poz. 1434) lub aktu prawnego, ktory
zastapi to rozporzadzenie, liczac od Kwoty do Zaptaty, przy ktérej zaptacie nastapito opéznienie.

Jezeli Dziefi Platnosci bedzie przypadat na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wowczas platnosé
Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu, a Posiadaczowi nie
bedzie przyslugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres.

PODATEK POTRACANY U ZRODLA

Wszystkie ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw WartoSciowych bez pobierania zaliczek lub potracen, w
tym na poczet Podatku Potracanego u Zrodfa, nalozonego przez wiadze Rzeczypospolitej Polskigj,
chyba, ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa nakazywac beda takie pobranie zaliczki lub
potracenie. W takim przypadku Podatek Potracany u Zrédta bedzie potracony z naleznej Posiadaczowi
Kwoty do Zaptaty.
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Obliczenie i pobranie Podatku Potracanego u Zrodfa z Kwoty do Zaplaty zostanie dokonane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW. W terminie i zakresie wymaganym
Regulacjami KDPW, lecz nie pozniej niz w terminie 10 Dni Roboczych przed Dniem Platnoéci, kazdy
Posiadacz jest zobowiazany do przekazania informacji i dokumentow niezbednych do wlasciwego
ustalenia i potracenia kwoty Podatku Potracanego u Zrodia. W szczegdlnoci, Posiadacz, ktory ma
siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany do
przekazania oryginatu aktualnego Certyfikatu Rezydencji wystawionego przez wlasciwe organy
podatkowe nie dawniej niz 12 miesiecy przed Dniem Platnosci. Pobor Podatku Potracanego u Zrodta
nastapi z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania pod warunkiem, ze podmiot
obowigzany do obliczenia i poboru podatku bedzie dysponowat oryginatem Certyfikatu Rezydencji, ktory
zgodnie z przepisami ustawy PDOF i ustawy PDOP, umozliwia zastosowanie uregulowarn umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania. W przypadku zmiany przepisow prawa Emitent, Administrator
Zastawu oraz podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy beda realizowac
dziatania, do ktorych beda zobowiazane w $wietle wowczas aktualnie obowiazujacych przepisow.

Emitent nie bedzie zobowiazany do zaptaty Posiadaczowi dodatkowych kwot wyrownujacych pobrany
Podatek Potracany u Zrodta od Kwoty do Zaptaty.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Posiadacza z tytulu blednego okreslenia rezydencii
Posiadacza, lub zastosowania btednej stawki Podatku Potracanego u Zrodta, jezeli biedy te byly
wynikiem niewtasciwej tresci Certyfikatu Rezydencji, nierzetelnego lub nieprawdziwego
o$wiadczenia Posiadacza zlozonego w zwigzku z odpowiednig deklaracjg podatkowa lub opdznieniem
Posiadacza w ztozeniu stosownych dokumentow. Emitent nie ponosi odpowiedzialnoSci za bledne
dziatania KDPW oraz uczestnikow KDPW.

ODPOWIEDZIALNOSG EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Posiadaczy Obligacji catym swoim majatkiem za zobowigzania
wynikajace z Obligacji.

Z chwilg dokonania zaptaty Kwoty do Zaptaty z Obligacji w pelnej wysokosci, Emitent bgdzie zwolniony z
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Posiadaczy Obligacji.

ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU

Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Emitenta oraz Obligatariuszy wedlug nizej
okreslonych zasad:

Administrator Zastawu zobowigzuje sie do dolozenia przy wykonaniu czynnosci, ktore okreSlone zostang
w Umowie Administratora Zastawu, starannosci wymaganej od podmiotu wykonujacego czynnosci
profesjonalnie.

Administrator Zastawu nie moze wykonywa¢ czynnosci, ktore naruszalyby interes ogblu Obligatariuszy
jub byly niezgodne z Warunkami Emisji.

Administrator Zastawu jest zobowigzany wykonywac prawa wynikajace z ustanowionych zabezpieczef
platnosci Obligacji w celu ulatwienia ogdtowi Obligatariuszy dochodzenia praw wynikajacych z Obligaci.

Administrator Zastawu nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang
zaspokojone.

Administrator Zastawu jest zobowiazany powstrzymac sie od dokonywania czynno$ci majacych na celu
lub skutkujacych pokrzywdzeniem Emitenta. Jako pokrzywdzenie Emitenta nie moze byC uznane
dokonanie czynnosci majacych na celu realizacje zabezpieczen Wymagalnych Wierzytelnosci, jezeli
Emitent nie dokonuje terminowego zaspokojenia Wierzytelnosci Wymagalnych.
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WSKAZNIKI FINANSOWE | ZASADY ICH OBLICZANIA
(ustep intencjonalnie pozostawiony dla celow redakcyjnych)
PRzYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen, bedzie ono oznaczato
wystapienie Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji:

Niezaptacenie: Emitent nie dokona platnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty z Obligacji w Dniu
Ptatnosci;

Nieprawdziwos¢é oswiadczen: ktorekolwiek z oswiadczen lub zapewnien Emitenta zioZzonych w
Dokumencie Ofertowym okaze si¢ nieprawdziwe na dzien, w ktérym zostalo zlozone, i taka
nieprawdziwo$¢ powoduje istotny negatywny wptyw na zdoino$¢ Emitenta do zaptaty Kwoty do Zaplaty,
a sytuacja ta nie zostala naprawiona w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od dnia pisemnego
wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub Administratora Zastawu do naprawienia ww. sytuacji;

Dziatania wierzycieli; Dokonane zostanie zajecie skladnikow majatku lub aktywow Emitenta lub Istotnej
Spotki Zaleznej w toku postepowania egzekucyjnego, w postepowaniu sagdowym lub administracyjnym —
w tym w ramach zabezpieczenia roszczenia — o wartosci przekraczajacej 5% (pie¢ procent) sumy
bilansowej Emitenta (wedlug ostatniego zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego Emitenta) lub jej rownowartosci w innej walucie, z dnia, w ktorym takie zajecie miato
miejsce, i nie nastgpito zwolnienie takiego skiadnika lub aktywa w terminie 30 (trzydziestu) Dni
Roboczych;

Likwidacja: zapadnie uchwata wlasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Emitenta [ub zaistniaty
przesianki skutkujace obligatoryjnym rozwigzaniem Emitenta, ktére nie zostaly usunigte w terminie 14
(czternastu) Dni Roboczych, lub powotano likwidatora Emitenta, przy czym powyzszego Naruszenia nie
stanowig czynnosci dokonywane w toku polaczenia Emitenta z innym podmiotem;

Postepowanie upadtosciowe i naprawcze Emitenta: (i) Emitent zlozy wniosek o ogloszenie upadiosci
wobec Emitenta lub sad oglosit upadtos¢ Emitenta; (i) Emitent bedzie lub w Swietle prawa bedzie
uznany za niewyplacalnego lub przyzna, zZe jest niezdolny do zaplaty swoich diugow w terminie ich
wymagalnosci; lub (iv) Emitent ziozy w sadzie o$wiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego w
rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upaditosciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z p6zn. zm.);

Odjecie zarzadu: Ustanowiony zostanie zarzad przymusowy majatkiem Emitenta lub w stosunku do
Emitenta powotany zostanie syndyk, kurator, zarzadca lub nadzorca sadowy i takie ustanowienie nie
zostanie uchylone w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych;

Niewykonanie orzeczen lub decyzji: Emitent lub Istotna Spétka Zalezna nie dokonaly ptatnosci z tytutu
prawomocnych orzeczeri lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych nakazujacych
zaplate w lacznej kwocie przekraczajacej 5% (pie¢ procent) sumy bilansowej Emitenta (wedlug
ostatniego zbadanego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta) lub jej réwnowarto$¢ w innej walucie w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia
uprawomocnienia orzeczenia lub uzyskania przez decyzje administracyjng statusu decyzji ostatecznej i
prawomocnej, a w przypadku roztoZenia na raty ptatnosci - od dnia, w ktérym platnos¢ ta powinna by¢
dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji.

Naruszenie Zadluzenia Finansowego:

(i) Brak terminowej splaty wymagalnego zobowigzania z tytulu Zadluzenia Finansowego
w facznej kwocie przekraczajacej 5.000.000 zt (pie¢ milionéw zlotych),
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(i) Zaciagniecie Zadiuzenia Finansowego z wyjatkiem Dozwolonego Zadiuzenia
Finansowego

Akwizycja: nabycie lub objecie akcji lub udzialow w innych podmiotach z wyjatkiem Dozwolonej
Akwizycji oraz transakcji na ktore zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

Potaczenie: polaczenie Emitenta z innym podmiotem z wyjatkiem Dozwolonego Potaczenia oraz
transakgji, na ktore zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

Rozporzadzenie: czynno$¢ na mocy ktorej Emitent lub Istotna Spotka Zalezna dokonata w ramach
pojedynczej transakcji lub kilku powiazanych lub niepowigzanych transakcji Rozporzadzenia swoimi
aktywami, z wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia.

Zaprzestanie albo zmiana prowadzonej dziatalnosci: Emitent lub Istotna Spétka Zalezna zaprzestata
w sposob trwaly prowadzenia calosci lub zasadniczej czesci swojej podstawowej dziatalnosci, albo
istotnie zmienila jej przedmiot, z wyjatkiem zaprzestania swojej podstawowej dziatalnosci wskutek
polaczenia Emitenta z innym podmiotem.

Niewypetnienie warunkow emisji: Emitent nie wypeini w terminie lub nie bedzie przestrzegat istotnego
zobowigzania wynikajacego z Warunkow Emisji, w szczegolnosci dotyczacego wprowadzenia Obligacii
do ASO Catalyst lub podawania do publicznej wiadomosci informacji wskazanych w Warunkach Emisji,
jezeli to niewypelnienie warunkow emisji powstanie i sytuacja ta nie zostanie naprawiona w terminie 30
(trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub
Administratora Zastawu do naprawienia ww. sytuacji (w sytuacji naruszenia obowigzku informacyjnego
za sytuacje naprawiong uwazac sie bedzie podanie do publicznej wiadomo$ci wymaganej informacji, w
terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub
Administratora Zastawu do naprawienia ww. sytuacji);

NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji i trwania tego stanu nieprzerwanie
przez 14 dni, Obligatariusze posiadajacy facznie co najmniej 20,0% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji moga ztozy¢ zadanie Natychmiastowego Wykupu oraz wniosek do Administratora Zastawu o
zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zadanie winno zosta¢ zlozone na piémie, listem poleconym za
potwierdzeniem odbioru, przesytkg kurierska lub poprzez osobiste dorgczenie Emitentowi oraz
Administratorowi Zastawu. W terminie 14 dni od zlozenia zadania Administrator Zastawu zwota
Zgromadzenie Obligatariuszy z terminem nie pozniejszym niz 30 dni od dnia zlozenia zadania, z
porzadkiem obrad uwzgledniajacym podjecie uchwaly w sprawie stwierdzenia Przypadku Naruszenia
Warunkow Emisji. Emitent powiadomi w formie raportu biezacego o zlozeniu powyZszego Zadania oraz
o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku podjecia przez Zgromadzenia Obligatariuszy
uchwaly w przedmiocie stwierdzenia Przypadku Naruszenia, Obligacje podlegaja Natychmiastowemu
Wykupowi Obligacji.

Z zastrzezeniem uprawnien Obligatariuszy wynikajgcych z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w zwigzku
z pkt. 24.6 Warunkéw Emisji, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajacej
Przypadek Naruszenia, o ktorej mowa w pkt 24.1 powyzej, Posiadacze beda uprawnieni do otrzymania
kwoty Natychmiastowego Wykupu, z zastosowaniem pkt 24.3 -24.5 Warunkéw Emisji.

Na skutek podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu
Obligacji, Obligacije staja sie¢ wymagalne i platne w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligacii.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa oraz Regulacji KDPW, Dzien Natychmiastowego
Wykupu Obligacji ustala Zgromadzenie Obligatariuszy w uchwale stwierdzajacej Przypadek Naruszenia,
wskazujac jako Dzieri Natychmiastowego Wykupu - Dzien Roboczy przypadajacy nie wezesniej niz 30
dni i nie pdzniej niz 60 dni od dnia podjecia tejze uchwaly.
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W przypadku waznego i skutecznego podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie stwierdzenia Przypadku Naruszenia w trybie opisanym w pkt. 24.1 Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany do zaplaty Posiadaczom Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczonej
zgodnie z ponizszymi wzorami.

W przypadku gdy do Dnia Natychmiastowego Wykupu nie skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji:

KNW =TWO1 + P x 0,25 * 1
gdzie:

KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji

TWO1 - oznacza Teoretyczng Wartosé Obligacji wyznaczong na Dzien Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.1 Warunkow Emisji

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji

ro— oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:

KNW =TWO02+ P x 0,25 *1p

gdzie:
KNW - oznacza Kwote Nafychmiastowego Wykupu jednej Obligacji

TWO2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzien Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.2 Warunkbw Emisji

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji

ro— oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystal z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowit zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkow Emisji:

KNW =TWO03 + P * 0,25 * 1

gdzie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji

TWO3 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji wyznaczong na Dzieh Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw Emisji

P - oznacza jednostkowq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji
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24.6

24.7

(a)

(c)

o — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zackraglony do pefnego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku, kiedy Obligacje stang sie natychmiast wymagalne i ptatne na podstawie przepisow prawa,
a uchwala, o ktorej mowa w pkt 24.1 Warunkéw Emisji nie zostanie waznie i skutecznie podjeta lub
zostanie podjeta pomimo braku przestanek dla jej podjecia wynikajacych z postanowien pkt 24.1.
Warunkow Emisji, Posiadaczom przystuguje Kwota Natychmiastowego Wykupu w wysoko$ci okreslonej
w pkt. 24.7 Warunkéw Emisji. Posiadacze maja prawo skiadania, w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, zadania wyplaty tej kwoty bezposrednio do Emitenta z powiadomieniem Administratora
Zastawu. Pozostale postanowienia Warunkéw Emisji (w tym w zakresie zabezpieczenia, realizacji
zaspokojenia, zobowigzan Emitenta | Administratora Zastawu) — stosuje sie odpowiednio.

W przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 24.6 Warunkow Emisji,
Emitent jest zobowigzany do zaplaty Posiadaczowi Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczone;
zgodnie z ponizszymi wzorami:

W przypadku gdy do Dnia Natychmiastowego Wykupu Emitent nie skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:

KNW =TwWO01
gdzie:

KNW - oznacza Kwotg Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji

TWO1 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji wyznaczong na Dziefi Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt.13.1 Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym pbt grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisji:

KNW =TWwWO02

gazie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji

TWO2 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji wyznaczong na Dzien Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.2 Warunkéw Emis;ji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym péf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowit zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji:

KNW =TWQ03

gazie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii
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25.

26.
26.1

26.2

26.3

26.4

27.

TWO3 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji wyznaczong na Dzieri Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.3 Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pdf grosza bedzie
zaokraglone w gore).

LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta, Obligacje stajg sie natychmiast wymagaine i platne.
ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia kierowane do Posiadaczy.

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogloszenia) Emitenta kierowane do Posiadaczy bedg dokonywane:
(a) na stronie www.midasnfi.pl oraz

(b) w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Catalyst, w formie raportu
biezacego lub okresowego.

Zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia Posiadaczy do Emitenta nalezy
wysytaé listem poleconym lub poczta kurierska pod nastepujacy adres:

MIDAS S.A.,
al. Stanéw Zjednoczonych 61 A,
04-028 Warszawa

Emitent moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie
skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia przez Emitenta w sposéb podany
w pkt 27.2 Warunkow Emis;ji.

Zawiadomienia kierowane do Administratora Zastawu.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Administratora
Zastawu nalezy wysyla¢ listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub pocztg kurierska pod
nastepujacy adres:

BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A.
ul. Mogilska 65,
31-545 Krakow

Administrator Zastawu moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie
takie stanie sie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia na stronie
www.bondtrust.pl. Zmiana nie stanowi zmiany niniejszych Warunkéw Emisii.

Zawiadomienia kierowane przez Administratora Zastawu

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogloszenia) Administratora Zastawu kierowane do Posiadaczy oraz
Emitenta beda dokonywane na stronie www.bondtrust.pl oraz za posrednictwem Emitenta w formie
raportow biezacych. Zawiadomienia kierowane przez Administratora Zastawu do Emitenta, Agenta
Emisji beda dokonywane w formie pisemnej, listem poleconym za potwierdzeniem odbioru

OBOWIAZKI INFORMACYJNE
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27.1

27.2
(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom wszystkie informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach, w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim,
jak rowniez informacje wskazane w Warunkach Emisji - rowniez w przypadku gdy akcje Emitenta
zostana wycofane z obrotu na rynku regulowanym.

Emitent w formie raportu biezacego bedzie w szczegblnosci przekazywal informacje o:

Nabyciu lub zbyciu aktywéw o znacznej wartosci, a takze ustanowieniu hipoteki lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci, przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezna, pod warunkiem ze warto$¢ hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa
rzeczowego na aktywach o znacznej wartoéci stanowi co najmniej 100% wartosci aktywow o znacznej
wartosci, na ktorej zostalo ustanowione to prawo, lub ma warto$¢ wigkszg niz wyrazona w zlotych
rownowarto$é kwoty 1 000 000 euro, przeliczonej wedtug kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacego w dniu powstania obowigzku informacyjnego, w zaleznosci od tego, ktéra
z tych kwot jest nizsza,

Utracie przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna, w wyniku zdarzen losowych, aktywow o
znacznej wartosci,

Zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacej umowy,

Spelnieniu sie lub niespefnieniu sie warunku dotyczacego zawartej przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezng znaczacej umowy warunkowej,

Wypowiedzeniu lub rozwiazaniu umowy bedacej znaczaca umowa w momencie jej wypowiadania lub
rozwiazywania, zawartej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna,

Nabyciu lub zbyciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng papierdw wartosciowych
wyemitowanych przez Emitenta,

Udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczenia kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji, jezeli wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wlasnych Emitenta,

Wszczeciu przed sadem, organem wilasciwym dia postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnoéci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Emitenta,

Rejestracji przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitalu zaktadowego Emitenta,

Emisji obligacji, w przypadku gdy warto$¢ emitowanych obligacji, przekracza 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta, oraz emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacii
przychodowych,

Umorzeniu akcji Emitenta,

Podjeciu decyzji o zamiarze polaczenia Emitenta z innym podmiotem,

Potaczeniu Emitenta z innym podmiotem,

Podjeciu decyzji o zamiarze podziatu Emitenta,

Podziale Emitenta,

Podjeciu decyzji o zamiarze przeksztalcenia Emitenta,
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)

(s)

Przeksztatceniu Emitenta,

Wyborze przez wiasciwy organ Emitenta podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania, przegladu lub innych uslug dotyczacych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Wypowiedzeniu przez Emitenta lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych umowy o
badanie, przeglad lub inne usiugi dotyczace sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta, zawartej przez Emitenta z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcym badania lub przegladu sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Odwolaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajgacej lub nadzorujgcej albo powzieciu przez Emitenta informacji
o decyzji osoby zarzadzajacej lun nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania sie 0 wybor w nastepne;
kadencii,

Powotaniu osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej,

Umieszczeniu wpisu dotyczacego przedsiebiorstwa Emitenta w dziale 4 rejestru przedsiebiorcow, o
ktorym mowa w ustawie o0 KRS,

Zlozeniu wniosku o ogloszenie upadiosci; oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci, w przypadku gdy
majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania lub w razie stwierdzenia, ze
przedmioty majatkowe wchodzace w sklad majatku diuznika sa obcigzone jakakolwiek forma zastawu
lub hipoteki, a pozostaly jego majatek nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztdw postepowania;
ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku; ogloszeniu upadiosci obejmujacej mozliwosé
zawarcia uktadu; zmianie postanowienia o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku diuznika
na postanowienie o ogloszeniu upadioéci z mozliwoscia zawarcia ukladu, zmianie postanowienia o
ogloszeniu upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukltadu na postanowienie o ogtoszeniu upadiosci
obejmujacej likwidacje majatku; odrzuceniu wniosku o ogloszenie upadtosci; umorzeniu postepowania
upadiociowego; ztoZzeniu odwiadczenia o wszczecie postgpowania naprawczego, zatwierdzeniu ukladu,
odmowie zatwierdzenia ukladu; umorzeniu postgpowania naprawczego; uchyleniu ukladu; umorzeniu
prowadzonej przeciwko Emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z
egzekucji nie uzyska sie sumy wiekszej od kosztow postepowania likwidacyjnego, otwarciu
postepowania likwidacyjnego oraz zakoriczeniu postepowania upadiosciowego - w doniesieniu do
Emitenta lub jednostki id niego zaleznej,

Sporzadzeniu prognozy lub szacunkéw wynikéw finansowych Emitenta lub jego grupy kapitatowej, jezeli
Emitent podjat decyzje o ich przekazaniu do wiadomosci publicznej,

Przyznaniu lub zmianie ratingu dokonanego na zlecenie Emitenta,

Zdarzeniach majacych wplyw na jego zdolnos¢ do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych obligacji,

Zamiarze wprowadzenia zmiany, majacej wplyw na prawa posiadaczy Obligacji do aktu
zalozycielskiego, umowy spotki, albo statutu,

Niedojsciu emisji do skutku z powodu nieosiagniecia progu emisji,

Zmianie Administratora Zastawu lub innej istotnej zmianie umowy taczacej Emitenta z Administratorem
Zastawu,

Znaczacej zmianie przedmiotu zabezpieczenia Obligacji,

Nabyciu przez Emitenta Obligacji w celu ich umorzenia,
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274

27.5

27.6

217

27.8

Zawiadomieniu obligatariuszy przez Administratora Zastawu o zaistnieniu okolicznosci stanowiacych
naruszenie obowigzkoéw Emitenta wobec obligatariuszy,

Zastosowaniu przez Administratora Zastawu srodkow majacych na celu ochrong praw obligatariuszy
wraz z ich wskazaniem,

Zmianie praw z papierow wartosciowych, wraz ze wskazaniem: papieréw wartosciowych Emitenta, z
ktorych prawa zostaly zmienione, z podaniem ich liczby; podstaw prawnych podjetych dziatan, jak
réwniez tresci uchwat wiasciwych organow Emitenta, na mocy ktérych dokonano zmiany praw z
papierow wartosciowych Emitenta; peinego opisu praw z papieréw warto$ciowych przed i po zmianie —
w zakresie zmian; wskazania osob lub ich grup, na korzy$¢ ktérych zmieniono prawa z papierow
wartosciowych.

W formie raportow okresowych Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom kwartalne, potroczne oraz
roczne skonsolidowane raporty finansowe obejmujace w szczegblnosci skonsolidowane wyniki
finansowe.

Ponadto, z chwila wprowadzenia do ASO Catalyst Emitent bedzie wykonywa¢ obowigzki informacyjne
emitenta obligacji wprowadzonych do obrotu na ASO Catalyst wymagane zgodnie z regulaminem tego
alternatywnego systemu obrotu.

Udostepnienie informacji w formie raportow biezacych i okresowych bedzie nastgpowac w formie ich
publikacji na stronie internetowej Emitenta lub innej przewidzianej dla emitentéw na ASO Catalyst.

W przypadku gdyby do dnia wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst wystapita sytuacja powodujaca
konieczno$¢ przekazania przez Emitenta informacji okreslonych informacji, Emitent przekaze
Posiadaczom te informacje za pomocg umieszczenia stosownej informacji na stronie internetowej
Emitenta.

Emitent jest zobowigzany niezwiocznie zawiadomi¢ Administratora Zastawu oraz opublikowac w formie
raportu biezacego informacje o: i) zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta lub Spétke
Zalezng, ii) wystapieniu przeciwko Emitentowi lub Spéice Zaleznej z wnioskiem o zabezpieczenie
roszczenia, iii) wytoczeniu wobec Emitenta lub Spotki Zaleznej powddztwa lub wszczecia egzekucii, iv)
nalozeniu na Emitenta lub Spotke Zalezng publicznoprawnego obowigzku majatkowego (decyzji w
zakresie zobowigzania podatkowego, optaty administracyjnej, grzywny, oplaty karnej lub innego tego
typu zobowigzania), v) utracie aktywa lub innym zdarzeniu - o wartosci dla zdarzen wskazanych w
podpunktach i) - v) nie nizszej tacznie niz 5% wartosci aktywow Emitenta wynikajacych z ostatniego
sprawozdania finansowego lub raportu okresowego opublikowanego przez Emitenta, o ile ww. zdarzenia
bedg znane Emitentowi. Emitent zobowigzuje sie rowniez niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora
Zastawu o wystapieniu okolicznosci, o ktorych mowa w pkt. 23.1 Warunkéw Emisji (fj. Przypadki
Naruszenia Warunkéw Emisji). Emitent bedzie odpowiada¢ za szkode wyrzadzong Obligatariuszom
brakiem wykonania powyzszych zobowigzarh do czasu powiadomienia. Administrator Zastawu moze
zadawac Emitentowi pytania w powyzszym zakresie a Emitent jest zobowigzany do udzielania na nie
odpowiedzi.

Emitent poczawszy od zloZenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO jest zobowigzany
niezwtocznie podawac do publicznej wiadomosci w formie wiasciwej dla raportow biezacych otrzymanie
oéwiadczen Administratora Zastawu skierowanych do Obligatariuszy w nastepujacym zakresie: i)
zwigzanych ze zwolywaniem i przeprowadzaniem Zgromadzen Obligatariuszy oraz o podjgtych
uchwatach, ii) wystapieniu okolicznosci, o ktérych Administrator Zastawu bedzie zobowigzany

przystapieniu przez Administratora Zastawu do czynnos$ci majacych na celu zaspokojenie Obligatariuszy

oraz wynikach tych czynnosci, iv) wyplacie przez Administratora Zastawu $wiadczen z Obligacji, v)
ustanowieniu Rewidenta do Spraw Szczeg6inych.
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27.9

28.
28.1

28.2
(a)

(b)
29.

30.

31.

W przypadku zbiegu obowigzkéw informacyjnych Emitenta wynikajacych z Warunkéw Emisji lub
przepisbw prawa, Emitent jest zobowigzany wylacznie do jednokrotnego wykonania danego obowigzku
we wha$ciwej dla niego formie.

ZMIANY WARUNKOW EMISJL.

Emitent moze bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy, dokona¢ zmian Warunkéw Emisji, (i) ktére nie
stanowia istotnej zmiany praw i obowigzkow Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig naruszenia
intereséw Obligatariuszy lub (i) ktére stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej
lub dokonywane sa w celu korekty oczywistego biedu. Powyzsze zmiany bedg wymagaly uzyskania
przez Emitenta zgody Administratora Zastawu.

Innych zmian Warunkow Emisji niz okreslone w pkt. 28.1, Emitent moze dokonywacé:

Za powiadomieniem inwestorow najpézniej na 3 Dni Robocze przed Dniem Emisji — na podstawie
wlasnej decyzji Emitenta za powiadomieniem wszystkich Inwestorow, ktérzy przyjeli Propozycje Nabycia
Obligacji, przy czym tym Inwestorom, bedzie przystugiwaé prawo odstapienia od nabycia Obligacji
poprzez ztozenie Emitentowi i Agentowi Emisji pisemnego o$wiadczenia o odstapieniu od przyjecia
Propozycji Nabycia nie pozniej niz w ciagu 2 Dni Roboczych od dnia powiadomienia ich przez Emitenta
o0 zmianie Warunkow Emisji.

Po Dniu Emisji — za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, wyrazong uchwalg tego Zgromadzenia.
PRAWO WLASCIWE

Obligacje podiegajg przepisom prawa polskiego. Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory bedg
rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sagdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

PRZEDAWNIENIE

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach, roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uplywem
dziesieciu lat.

ZALACZNIKI

Zatacznik 1: Wyciag z Umowy z Administratorem Zastawu, z uwzglednieniem jej zmian (nie zawierajacy
warunkow dotyczacych wynagrodzenia)

Zalacznik 2: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

Zalacznik 3: Wzor deklaracji wekslowej i weksla

Podpisy osob uprawnionych do
reprezentowania Emitenta
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Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

§1.

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) zostat ustalony w zwigzku z
emisjq przez spdtke MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie zerokuponowych zabezpieczonych
obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, o jednostkowej wartoéci nominalnej 1.000
(stownie: jeden tysigc) ztotych. Regulamin stanowi integralng czes¢ Warunkdow Emisji Obligacji i
wigze zainteresowane podmioty na réwni z pozostatymi postanowieniami Warunkéw Emisji
Obligacji.

Wszelkie terminy pisane wielka literg, a niezdefiniowane w Regulaminie, majg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji.

§2.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoltywane jest przez Administratora Zastawu w razie zaistnienia
takiej potrzeby, w tym w szczegdlinosci w przypadku wystgpienia co najmniej jednego ze zdarzen:
i} otrzymania pisemnego zgadania Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, ii) otrzymania zgdania Emitenta, iii) powziecia wtasnej uzasadnionej
oceny co do mozliwego lub faktycznego naruszenia Warunkdw Emisji, iv) koniecznosci podjecia
decyzji przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji lub
Umowie Administratora Zastawu, v) koniecznosci podjecia decyzji przez Zgromadzenie
Obligatariuszy co do sposobu zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy powinno zawieraé uzasadnienie potrzeby
zwotania Zgromadzenia, proponowany porzadek obrad oraz wnioski w sprawach objetych tym
porzadkiem. Zadanie Obligatariuszy winno ponadto zawieraé dane identyfikujace wystepujacych
z nim Obligatariuszy oraz Swiadectwa depozytowe obejmujgce Obligacje zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych tych Obligatariuszy, wystawione z terminem waznosci nie krotszym niz
21 (dwadziescia jeden) Dni Roboczych od dnia planowanego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest w drodze zawiadomienn, dokonywanych przez
Emitenta na wniosek Administratora Zastawu, w sposob wtasciwy dla raportéw biezacych
publikowanych w zwigzku z wprowadzeniem Obligacji na ASO Catalyst. Administrator Zastawu
bedzie przekazywat Emitentowi tres¢ zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. W
przypadku kiedy pomimo ztoienia Emitentowi wniosku przez Administratora Zastawu
Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane w terminie tygodnia od dnia zlozenia wniosku,
Administrator Zastawu bedzie uprawniony do zwotana Zgromadzenia Obligatariuszy poprzez
ogtoszenie o Zgromadzeniu na swojej stronie internetowej oraz w dzienniku ,,Rzeczpospolita” —
wowczas koszt ogtoszenia w dzienniku ,Rzeczpospolita” bedzie pokrywat Emitent, o ile Emitent
nie dokonana zawiadomienia z powodu okolicznosci za ktére ponosi odpowiedzialnosc.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy winno zawiera¢ date, miejsce i czas
Zgromadzenia, powdd jego zwotania, planowany porzadek obrad. Zawiadomienie moze zawieraé
whioski w sprawach objetych tym porzadkiem, jezeli w ocenie Administratora Zastawu okaze sie
to celowe dla nalezytej informacji Obligatariuszy. Za date zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
uznaje sie date opublikowania ogtoszenia.
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5. Zawiadomienie powinno zostaé opublikowane co najmniej 14 (czternascie) dni przed planowana
datg Zgromadzenia Obligatariuszy.

6. Obligatariusze uprawnieni do 100% wyemitowanych, a niewykupionych w petni Obligacji moga
podejmowaé uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy réwniez bez jego formalnego zwotania, o ile
zostang tacznie spetnione warunki: i) zaden z Obligatariuszy nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia
takich uchwat, ii) o Zgromadzeniu Obligatariuszy zostat w terminie 2 Dni Roboczych przed
odbyciem tego Zgromadzenia powiadomiony Emitent oraz Administrator Zastawu.

§3.

Zwotujagc Zgromadzenia Obligatariuszy Administrator Zastawu: a) ustala porzadek obrad z
uwzglednieniem 2adan uprawnionych stron, b) zapewnia warunki techniczne i lokalowe do
przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy, ¢) otwiera i prowadzi Zgromadzenie Obligatariuszy,
chyba ze zostanie wybrany inny przewodniczacy tego Zgromadzenia, d) zapewnia protokotowanie
przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

§4.
1. Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie.

2. Do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy uprawnieni sy Obligatariusze uprawnieni do Obligacji,
ktére na dziern poprzedzajgcy dzien odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy nie zostaly w petni
wykupione, ktérzy najpéiniej w ostatnim Dniu Roboczym przed dniem odbycia Zgromadzenia
ztozyli w miejscu wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy $wiadectwa
depozytowe i inne dokumenty o ktérych mowa w ust. 3 ponizej.

3. Osoby reprezentujace Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny: i) ztozyé
$wiadectwo depozytowe nalezycie wystawione przez podmiot, prowadzacy rachunek papierdw
wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje, z data waznosci i blokady uplywajaca nie
wczeéniej niz z dniem obycia Zgromadzenia Obligatariuszy, oraz ii) wykaza¢ swojg tozsamosc i
uprawnienie do dziatania w imieniu Obligatariusza, przedstawiajac w szczegdlnosci odpis z
rejestru sadowego, lub ewidencji, do ktérych wpisany jest Obligatariusz lub inny dokument, z
ktérego jednoznacznie wynika uprawnianie tych oséb do dziatania w imieniu Obligatariusza.

4. Obligatariusze moga by¢ reprezentowani przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do dziatania w
imieniu Obligatariusza winno by¢ pod rygorem niewaznosci sporzgdzone na pismie z podpisami
poswiadczonymi notarialnie lub przez podmiot wystawiajacy S$wiadectwo depozytowe.
Petnomocnictwo podlega zataczeniu w oryginale lub notarialnie poswiadczonym odpisie do
protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Administrator Zastawu sporzadzi i wytozy przed otwarciem obrad, w miejscu tych obrad liste
Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu, zawierajgcg dane identyfikujgce
Obligatariuszy oraz liczby przystugujacych im gloséw. Obligatariusze wraz z dopuszczeniem ich do
uczestnictwa na Zgromadzeniu podpisujg liste. Lista podlega zafgczeniu do protokotu.



Podmioty, ktore naleza do grupy podmiotéw o ktérych mowa w §11 ust. 3 Regulaminu s3
zobowigzane ujawni¢ i zaznaczyé na liscie obecnosci tg okolicznoé¢ pod rygorem niewaznosci
oddawanych przez te podmioty glosow.

Na wniosek jednej piatej gloséw obecnych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé
sprawdzona. Sprawdzenia dokonuje wybrana w tym celu komisja w sktadzie co najmniej 2 osdb.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czlonka komisji, a pozostatych wybiera
Zgromadzenie Obligatariuszy. Wybor dokonywany jest sposrdd obecnych oséb. Kandydatury na
cztonka komisji kaizdy uprawniony do glosowania moze zgltosic do przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy. Cztonkiem komisji moze byc¢ jedynie Obligatariusz uprawniony do
gtosowania lub jego petnomocnik (przedstawiciel). W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci
w sporzadzeniu listy obecnosci cztonkowie komisji zgtaszajg to niezwtocznie przewodniczacemu.
Jakiekolwiek zmiany na liscie nalezy opatrzy¢ podpisami przewodniczgcego i cztonkéw komisji.

§5.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Sprawy niewymienione w zawiadomieniu, z zastrzeieniem spraw porzgdkowych, mogg by¢
przedmiotem uchwat, wytacznie w przypadku jezeli na Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sg
Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw oraz zaden z Obligatariuszy nie zgtosit sprzeciwu co
do podijecia uchwaly.

Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnione jest do podejmowania uchwat w sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji lub Umowie Administratora Zastawu, w szczegodlnosci w zakresie:

a. wyrazania zgody na zbycie Przedmiotu Zastawu celem zaspokojenie wymagalnych
Wierzytelnoéci Zabezpieczonych, na warunkach ustalonych przez strony tego
zabezpieczenia;

b. powotania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji Rewidenta do
Spraw Szczegdlnych, badajgcego ewentualnosé¢ wystgpienia naruszenia zobowigzan
Emitenta wynikajacych z Obligacji;

c. stwierdzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia;

d. wyrazania zgody na transakcje, ktdre po jej wyraieniu kwalifikowane sg jako Dozwolona
Akwizycja, Dozwolone Pofaczenie, Dozwolone Rozporzadzenie, Dozwolone Zadtuzienie
Finansowe;

e. wyboru sposobu (sposobdw) zaspokojenia roszczern Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji;

f. wyrazania zgody na zmiane Warunkdw Emisji po Dniu Emisji wiekszoscig 4/5 glosow;

g. wyrazania woli lub oceny Obligatariuszy we wszystkich sprawach zwigzanych z obstuga i
wykupem Obligacji.

§6.
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1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera oraz prowadzi osoba wskazana przez Administratora

3.

Zastawu, ktéra petni rolg przewodniczacego (,Przewodniczacy”). W przypadku braku takiej osoby
Obligatariusze wybierajg przewodniczacego z grona oséb uprawnionych do uczestnictwa w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy podpisuje liste obecnosci i stwierdza prawidtowos¢
zwotania Zgromadzenia i uprawnienie do podejmowania uchwat objetych porzadkiem obrad.

Przewodniczacy jest odpowiedzialny za:

a. podejmowanie decyzji o dopuszczeniu danych oséb do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub w sprawie gtosowania podczas Zgromadzenia;

b. zatwierdzenie i uzupeinienie porzadku obrad;

c. zapewnienie, ze Zgromadzenie odbywa sie efektywnie i prawidtowo;

d. podejmowanie decyzji o udzieleniu glosu i zapewnienie przedmiotowosci dyskusji;
e. zarzadzanie glosowania i zapewnienie, ze glosowanie odbyto sie prawidiowo;

f. zapewnienie, aby wszystkie sprawy objete porzadkiem obrad zostaty rozpatrzone;
g. obliczanie oddanych gloséw;

h. podpisanie listy obecnosci oraz weryfikacje jej poprawnosci;

i. podpisanie protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy moze korzystaé z pomocy wskazanych przez siebie osob w kwestiach
technicznoorganizacyjnych.

Po przedstawieniu porzadku obrad, Przewodniczacy zaprosi uczestnikéw do zabrania gtosu w
kolejnosci ztozenia stosownych wnioskdw. Uczestnicy beda zabierali gtos w kolejnosci zgtoszenia
sie do wypowiedzi, wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, ktére sg w danej
chwili rozpatrywane lub w sprawach formalnych wymagajacych rozstrzygniecia w danym punkcie
obrad. Osoby reprezentujgce Administratora Zastawu i Emitenta beda mogty zabraé glos poza
kolejnoscig, przy czym osoby te, jeieli zgtosza takg wole, powinny zosta¢ wystuchane przed
podjeciem kazdej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy w celu zapewnienia sprawnosci i przedmiotowosci obrad moze ograniczac czas
fub iloéé wypowiedzi, udzielaé gtosu w kolejnosci innej niz wedtug zgloszen, zarzadza¢ zgtoszenie
do protokotu wnioskéw na pismie. Przewodniczacy moze wezwaé méwce do wypowiedzi w
meritum rozpatrywanego punktu porzadku obrad lub meritum zgtaszanego wniosku formalnego
a w razie bezskutecznosci wezwania odebraé¢ gtos. Osobe naruszajaca porzadek, spokdj lub
bezpieczeristwo obrad lub powodujgcy istotne przecigganie lub obstrukcje obrad Przewodniczacy
moze przywotaé do porzadku a w razie bezskutecznosci wezwania wyprosi¢ z obrad. Wobec
wyproszenia z obrad dana osoba traci prawo gtosu na danym Zgromadzeniu Obligatariuszy, jest
zobowigzana natychmiast opusci¢ miejsce obrad, a do czasu kiedy to uczyni Przewodniczacy
moze ogtosic przerwe w obradach.



7. W sytuacjach spornych zwigzanych z przebiegiem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowaniem
uchwat, a zaistniatych w toku obrad gtos decydujgcy nalezy do Przewodniczacego. Kompetencja
ta nie narusza uprawien uczestnikébw Zgromadzenia Obligatariuszy do zaskarzania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa z zastrzezeniem
postanowien §17 Regulaminu.

8. Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w Regulaminie, ustala¢ bedzie Administrator Zastawu.

§7.

1. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé waine uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy sg obecni badZ reprezentowani Obligatariusze posiadajgcy ponad 50% wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji, przy czym przez niewykupione Obligacje nalezy rozumiec
wyemitowane Obligacje, z wytgczeniem Obligacji ktére zostaty wykupione w catosci.

2. Jezeli w ciggu 30 minut po wyznaczonej godzinie rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy,
Zgromadzenie Obligatariuszy nie jest zdolne do podejmowania uchwat z uwagi na brak kworum,
Zgromadzenie Obligatariuszy nalezy rozwigzaé. W tym wypadku Administrator Zastawu
niezwtocznie zwotuje kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy z tym samym porzadkiem obrad. Tak
zwotane kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy jest zdolne do podejmowania wigzgcych uchwat
bez wzgledu na liczbe obligacji posiadanych przez obecnych na nim Obligatariuszy.

§8.

Przewodniczacy moze, zaréwno z wiasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy zarzadzac
gtosowanie w sprawie przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy do okreélonego dnia. W razie
uchwalenia przerwy Przewodniczacy zarzadza przerwe. tacznie przerwy danego Zgromadzenia
Obligatariuszy nie mogg trwac dtuzej niz 20 (stownie: dwadziescia) Dni Roboczych. O ogtoszeniu
przerwy, miejscu i dacie wznowienia obrad Obligatariusze sg zawiadamiani w trybie odpowiednio
stosowanych postanowien dotyczgcych zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy.

§9.

1. Gtosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzgdzane jest na wniosek chociazby jednego
Obligatariusza.

2. Gtos oddaje sie za posrednictwem kart do glosowania, ktére przydziela sie imiennie
Obligatariuszom obecnym na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Na karcie do gtosowania zamieszcza
sie numer gtosowania oraz napisy: "za", "przeciw", "wstrzymuje sie". Gtos na karcie oddaje sie
poprzez jej okazanie z zakresleniem napiséw, ktére odpowiadajq tresci gtosu gltosujacego. Jezeli
na karcie do gtosowania nie zostat zakreslony napis lub zostat zakreslony wigcej niz jeden napis, o

ktérym mowa wyzej, gtos jest niewainy.
3. Glosowanie moze by¢ przeprowadzone z uzyciem urzadzen liczacych gtosy.

4. Gtosédw niewaznych nie uwzglednia sie przy ustalaniu wynikéw glosowania, sg one natomiast
uwzgledniane dla potrzeb ustalenia kworum.
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Wyniki kazdego gtosowania ogtasza Przewodniczacy, z podaniem liczby gloséw oddanych ,za”,
»przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” oraz niewaznie oddanych gtosow.

§10.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy oprdécz Obligatariuszy mogg uczestniczyé ich doradcy, Emitent i
jego doradcy oraz Administrator Zastawu i jego doradcy. Kazdy podmiot uprawniony do udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze korzysta¢ z pomocy nie wiecej niz dwdch doradcéw.

Administrator Zastawu moze na wniosek podmiotu zadajacego zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy lub z wtasnej inicjatywy zaprosi¢ na Zgromadzenie Obligatariuszy imiennie
wskazane osoby (np. ekspertéw, mediatoréw lub osoby potwierdzajace okreslone okolicznosci).

Obligatariuszom, Emitentowi i Administratorowi Zastawu (zas ich doradcom za zgodg
Przewodniczgcego) przystuguje prawo wypowiadania sie na temat spraw bedacych przedmiotem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

§11.

Z zastrzeieniem odmiennych postanowied Regulaminu uchwaly zapadaja bezwzgledna
wiekszoscig glosow Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem postanowien poniizszych na kaida Obligacje uprawniajacg do udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przypada jeden gtos.

§12.

Skutecznos¢ uchwat, ktérych realizacja zgodnie z Warunkami Emisji, Umowag Administratora
Zastawu wymagac bedzie pokrycia kosztow przez Obligatariuszy, jest uzalezniona od uprzedniego
pokrycia tych kosztow na ponizej okreslonych zasadach.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat, ktorych realizacja zgodnie 2z
Warunkami Emisji lub Umowg Administratora Zastawu wymagac bedzie pokrycia kosztow przez
Obligatariuszy, Administrator Zastawu ustali planowane koszty oraz wysoko$¢ pokrywajacej je
zaliczki. Administrator Zastawu wezwie Obligatariuszy gtosujacych za podjeciem powyiszej
uchwaty, by w terminie 7 dni od dnia wezwania wptacili na wskazany przez Administratora
Zastawu rachunek bankowy petng kwote zaliczki, w czesciach proporcjonalnych do ilosci glosow,
z ktorych Obligatariusze byli uprawnieni do udziatu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

W przypadku wptacenia petnej kwoty zaliczki Administrator Zastawu stwierdza podjecie i
skutecznos¢ uchwaly. W przypadku braku wptywu srodkdéw Administrator Zastawu stwierdza
bezskutecznos¢ uchwaty.

Administrator Zastawu informuje Obligatariuszy o wydatkowanych srodkach na Zgdanie
Obligatariuszy.

§13.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Regulaminu uchwata podjeta przez nalezycie zwotane
i przeprowadzone Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca dia kazdego Obligatariusza, takze



tego, ktéry nie uczestniczyt w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowat przeciwko takiej
uchwale,

Podjecie uchwaty nie stoi na przeszkodzie podjecia przez kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty w przedmiocie uchylenia poprzednio podjetej uchwaty lub zmiany decyzji objgtej
poprzednio podjetg uchwata. W przypadku kiedy takie uchylenie uchwaty fub zmiana poprzednio
podjetej decyzji moie powodowac koszty, do ktdrych poniesienia bedg zobowigzani
Obligatariusze, stosuje sie postanowienia §12 Regulaminu.

Emitent dziatajgc na wniosek Administratora Zastawu powiadomi Obligatariuszy o tresci
podjetych uchwat jednak nie pdzniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych od dnia
zakoniczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. W razie nie dokonania powiadomienia przez Emitenta
— powiadomienia tego dokona Administrator Zastawu. Powiadomienia powyisze beda
dokonywane przy odpowiednim zastosowaniu §2 ust. 3.

§14.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokot, ktéry podpisuje
Przewodniczacy oraz Emitent. Emitent moze wnie$¢ umotywowane zastrzezenia do protokotu.
Emitent ma réwniez prawo odmowy podpisania protokotu. Protokét powinien zawieraé opis
przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, ilos¢ reprezentowanych glosdw, tresé podjetych uchwat
oraz ilos¢ gtoséw oddanych za poszczegdlnymi uchwatami. Do protokotu zatacza sie, oprécz
innych dokumentow wskazanych w Regulaminie — poswiadczone przez Przewodniczacego i
danego Obligatariusza kopie swiadectw depozytowych obejmujacych Obligacje.

Oryginat protokotu wraz z zatacznikami przechowuje sie w ksiedze protokotéw prowadzonej
przez Administratora Zastawu. Ksiega protokotdow jest przechowywana w siedzibie
Administratora Zastawu do czasu wykupu wszystkich Obligacji lub przedawnienia roszczen z nich
wynikajacych.

Obligatariusze i Emitent majg prawo, za uprzednim powiadomieniem w poprzednim Dniu
Roboczym przeglagda¢ ksiege protokotéw, a takie iada¢ wydania poswiadczonych przez
Administratora Zastawu odpisoéw protokotow oraz uchwat za zwrotem zwigzanych z tym kosztéw.

Przebieg obrad moze by¢ utrwalany przez Administratora Zastawu lub kaidego innego
uprawnionego uczestnika tego zgromadzenia za pomocy urzadzen rejestrujgcych obraz i/lub
diwigk. O utrwalaniu przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy uprzednio poinformowac
pozostatych uczestnikow.

§15.

W przypadku, gdy wszystkie Obligacje s3 w posiadaniu jednego Posiadacza, wszelkie uprawnienia
Zgromadzenia Obligatariuszy wykonuje ten jedyny Posiadacz, a uchwate Zgromadzenia Ohligatariuszy
zastepuje oswiadczenie jedynego Posiadacza — bez potrzeby zwotania lub odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy ani stosowania niniejszego Regulaminu w innym zakresie.

§16.



Regulamin moze zosta¢ zmieniony wytgcznie w drodze uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
podjetej wiekszoscig 4/5 gtoséw. Tak uchwalona zmiana Regulaminu dla swojej skutecznosci wymaga
pisemnej zgody Emitenta.

§17.

Regulamin wchodzi w zycie w Dniu Emisji i obowigzuje do chwili catkowitego wykupu wszystkich
Obligacji.



