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PISMO PREZESA INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.

Szanowni Paristwo,

zakoriczyt sie kolejny rok naszej dziatalnosci, rok kontynuacji
intensywnej pracy w kierunku rozwoju i realizowania wyzwan.

Rok 2014 byt dla naszej Grupy Kapitatowej bardzo aktywnym
okresem, wymagajgcym od nas udowodnienia w szczegdlnych
warunkach rynkowych naszego warsztatu, a nastepnie
przetozenia tego dowodu na wyniki finansowe podmiotéw Grupy
Kapitatowej. To dwa Scisle powigzane z sobq aspekty oceny
Akcjonariuszy i biezqcej wyceny Grupy. Jednoczesnie nie zapominaliSmy o przysztej wartosci
Grupy, realizujgc przygotowania do osiggniecia trzeciego celu emisji naszych akcji, czyli
uruchomienia funduszy pod markgq IFM.

Dodatkowy element przysztej wartosci Grupy to realizacja wdrozenia unikalnego systemu
informatycznego. Pozwoli on m.in. na podniesienie sprawnosci operacyjnej naszego domu
maklerskiego oraz standardu obstugi Klientow, a Ich satysfakcja to nasze podstawowe aktywo.
Zapewni tez szybsze od dotychczasowego, automatyczne odzwierciedlanie realizowanych
transakcji w portfelach Klientéow. To istotna wartos¢ dla Zespotu odpowiedzialnego za
zarzqdzanie srodkami — pozwoli efektywniej wykorzystac jego potencjat.

Sprostalismy tez kolejnemu wyzwaniu roku 2014 - zakorczylismy prace, ktére pozwolily
z nowym rokiem wprowadzi¢ we wspétpracy z Klientami zasade high water mark. Zasade
rozumianq dostownie, wg definicji czotowych swiatowych asset manager’éw. Wprowadzenie
tego niestandardowego systemu byto wymagajgcym projektem. Wymagato intensywnej
wspotpracy z wykonawcq systemu informatycznego. Bylo tez odwaznym posunieciem,
przektadajgcym sie na poziom przysztych przychodéw z tytutu success fee. Klientom zas
zapewni poczucie komfortu w trakcie dtugoterminowej wspdtpracy z nami. Da niepodlegajqgce
wqtpliwosci przekonanie, Ze Grupa podczas wszystkich kolejnych lat bedzie motywowana do
osiggania celu Klienta. Powinno to zapewni¢ rozwdj wspétpracy z dotychczasowymi Klientami.
Dodatkowo powinno istotnie podnies¢ wartoS¢ oferty spétki zaleznej na rynku ustug asset
management w ocenie potencjalnych Klientéw.

Poprzez uzbrojenie Grupy Kapitatowej w te dwa operacyjne, techniczne aspekty chcemy
utwierdzi¢ Akcjonariuszy w przekonaniu co do naszej przysztej wartosci. Zapewniajgc
Akcjonariuszom i sobie takq site, chcemy jq jeszcze wzmocnié, poniewaz w minionym roku
doprowadziliSmy tez do korica prace, ktére w 2015 roku pozwolgq realizowa¢ plasowanie marki
Grupy na rynku.
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W Scisle ukierunkowanej dziatalnosci biznesowej udato nam sie ponownie nie pozostac
obojetnymi na spotecznq odpowiedzialno$¢ biznesu i po raz kolejny niestandardowo wesprzec
Fundacje Iskierka.

Rok 2015 bedzie czasem réwnie intensywnej pracy. Bedzie ukierunkowany na udostepnienie
zapowiadanej nowej grupy produktowej. Obok wypracowanych narzedzi plasowania marki
bedziemy jej wartos¢ utwierdzaé réwniez osobistym udziatem w wyselekcjonowanych
inicjatywach. Skupiajq one dos¢ szczegdlng i ciekawie zdywersyfikowanq pod kqtem naszych
produktéw grupe klientéw docelowych.

Przekazuje Paristwu ciekawe podsumowanie minionego roku. Interesujqgco zapowiadam kolejny.
Jednoczesnie, korzystajgc zokazji, dziekuje catemu Zespotowi za zaangazowanie, dzieki
ktéremu moge dzis podzieli¢ sie z Paristwem naszymi sukcesami, z ktérych jestem szczegdlnie
dumna.

Z wyrazami szacunku,
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Izabela Piecuch-Jawien

Prezes Zarzqdu

Investment Fund Managers S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

ROK 2014 ROK 2013 ROK 2014 ROK 2013 Dy

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 1462490,86 2688273,32 343122,46 638393,09 -46%
Amortyzacja 130 134,83 31774,62 30 531,60 7 545,62 310%
Zysk (strata) 11103581 -644918,03  26050,68 -153 150,80 117%
z sprzedazy
Zysk(strata)z 40593646 64518808  95074,60 -153 214,93 163%
dzialalnoSci operacyjnej
ZysKk (strata)
z dziatalnosci 576 226,60 -778261,68 135191,47 -184816,36 174%
gospodarczej
EBITDA 535371,29 -613413,46 125606,20 -145669,31 187%
Zysk (strata) brutto 576 226,60 -778261,68 135191,47 -184816,36 174%

Zysk (strata) netto

487 566,60

ROK 2014
PLN

-769 037,68
ROK 2013
PLN

114 390,49

ROK 2014
EUR

-182 625,90

ROK 2013
EUR

163%

Dynamika

Aktywa razem, w tym: 5120 266,73 4308021,53 1201291,96 1023 040,02 19%
Aktywa trwate 2135834,67 1494490,06 501099,09 354901,46 43%
Aktywa obrotowe 2984 432,06 2813531,47 700192,87 668 138,56 6%
Srodki pienigzne i inne 50786,18 613106,95 1191521 145 596,52 -92%
aktywa pieniezne

MU L A 592 403,00 40087533 138986,70  95197,18 48%
w tym:

Naleznosci 58344581 40087533 13688521  95197,18 46%
krotkoterminowe

Zobowiazaniairezerwy . .cgscq1 17040831 10442412 2859376 270%
na zobowigzania, w tym:

Zobowiazania 11652828 114961,11 2733930 27 300,19 1%
krotkoterminowe

Kapital wlasnym, w tym: 4 675179,82 4187 613,22 1096867,85 994 446,26 12%
Kapitat podstawowy 2193087,40 2193087,40 514531,45 520 799,67 0%

Zrédto: Emitent

Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujace sytuacje finansowa Investment Fund Managers S.A.
w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku oraz dane poréwnywalne za rok 2013
zostaly zaprezentowane wedtug nastepujacych zasad:

pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu S$redniego euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku
w wysokosci 1 EURO = 4,2623 zt oraz na 31 grudnia 2013 roku 4,1472 z};

pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski i obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoniczonego miesigca za okres
sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
(odpowiednio: 1 EURO =4,2623 zt oraz 1 EURO = 4,1472 z1).
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ANALIZA WSKAZNIKOWA
ROK 2014 ROK 2013

Wskaznik rentownosci operacyjnej w % 27,71% -24,00%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % 36,61% -22,82%
Wskaznik rentownosci netto w % 33,34% -28,61%
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) w % 10,43% -18,36%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % 9,52% -17,85%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci w % 2561,12% 2447,38%
Wskaznik ogdlnego zadluzenia w % 2,28% 2,67%

Zrédto: Emitent

OBJASNIENIA:

Wskaznik rentownosci operacyjnej
Formuta: wynik na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychoddéw firmy

Wskaznik rentownosci EBITDA
Formuta: (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnos$ci ciagtej przed
odsetkami od zaciggnietych kredytéw, podatkami, deprecjacja i amortyzacjg oraz przed
pozycjami wyjatkowymi

Wskaznik rentownosci netto
Formuta: wynik netto / przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestoréw ile procent przychodow ze sprzedazy stanowi zysk netto

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)
Formuta: wynik netto / kapital wtasny, gdzie: kapital wlasny = aktywa ogoétem -
zobowigzania (krotko i dtugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

Wskaznik rentownos$ci majatku (ROA)
Formuta: wynik netto / aktywa og6tem
Opis: informuje o tym jaka jest rentownos$¢ wszystkich aktywoéw firmy w stosunku do
wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka
zaangazowana w finansowanie majatku

Wskaznik ogo6lnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu
o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik og6lnego zadtuzenia
Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem
Opis: méwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy maja zobowiazania i dtug
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PRZEPLYWY PIENIEZNE
ROK 2014 ROK 2013
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 215195,17 -363 880,97
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -623 540,61 -957 867,43
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -153 975,33 1927 495,93
Przeplywy netto -562 320,77 605 747,53

Zrédto: Emitent
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STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW

31;1110211 ;gf 4 Struktura 31;11102’1 23;3 Struktura  Dynamika
PLN 2014 [%] PLN 2013 [%] r/r

A. Aktywa trwale 2 135 834,67 41,71 1494 490,06 34,69 43%
. Wartosci 161 686,75 3,16 23 833,35 0,55 578%
niematerialne i prawne
II. Wartosci firmy
jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0%
podporzadkowanych
IIL. Rzeczowe aktywa 527 234,38 10,30 163 390,39 3,79 223%
trwate
IV. Naleznosci 8957,19 0,17 0,00 0,00 0%
dlugoterminowe
V. Inwestycje 1434 433,35 28,01 1298 042,32 30,13 11%
dlugoterminowe
VI. Dlugoterminowe
rozliczenia 3523,00 0,07 9 224,00 0,21 -62%
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 2984 432,06 58,29 2813531,47 65,31 6%
1. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0%
I1. Naleznosci 583 445,81 11,39 40087533 9,31 46%
kréotkoterminowe
1L Inwestycje 2 388 288,43 46,64 2061290,98 47,85 16%
Krétkoterminowe
IV. Kréotkoterminowe
rozliczenia 12 697,82 0,25 351 365,16 8,16 -96%
miedzyokresowe
Razem Akﬁa 5120 266,73 100,00 4308021,53 100,00 19%
A.Kapitat (fundusz) 4675 179,82 91,31 4187613,22 97,21 0,12
wilasny
B.Kapital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
mniejszo$ciowe
C. Ujemna wartos¢ firmy
jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
D. Zobowigzania
i rezerwy na 445 086,91 8,69 120 408,31 2,79 2,70
zobowiazania
. Rezerwy na 55 108,00 1,08 5 447,20 0,13 9,12
zobowiazania
II. Zobowiazania 273 450,63 5,34 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
I1I. Zobowigzania 116 528,28 228 11496111 2,67 0,01
kréotkoterminowe
IV. Rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
Razem Pasywa 5120 266,73 100,00 4308021,53 100,00 0,19

Zrédto: Emitent
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1. PODSTAWOWE DANE

1.1 OPIS ORGANIZAC]I

Investment Fund Managers Spétka Akcyjna (,Spotka”, ,Emitent”) tworzy Grupe Kapitatowq
i jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. (,,Grupa”,
»,Grupa Kapitatowa”).

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia firmy pod nazwa Investment Fund Market Sp.
z 0.0. aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 5 lutego 2009 roku w Kancelarii Notarialnej
Adama Robaka, Katowice, ul. Uniwersytecka 13, przez notariusza Adama Robaka
(repetytorium A nr 18/2009) jako spétka akcyjna, na czas nieoznaczony.

Investment Fund Managers S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000322019.

Nazwa jednostki: Investment Fund Managers S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba spotki: Warszawa
Form prawna: Spétka Akcyjna
Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60
fax. +48 (22) 319 57 61
Oddziaty spotki: Katowice, Wroctaw
Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com
Strona internetowa: www.ifmpl.com
REGON: 015611781
NIP: 526-27-50-360

Investment Fund Managers S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego numer DFI/W/4031-65-01 z dnia 26 kwietnia 2004 roku.
Spétka posiada oddziaty w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu.

Spoétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ w oparciu o przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000
roku (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z péZn. zm.) oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27
maja 2004 roku (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.) i dziata zgodnie z zapisami
przedmiotowych ustaw. Z chwilg uzyskania statusu spoétki publicznej, tj. od 11 lipca 2013
roku Emitent dziata réwniez na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku
kapitatowego.

1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem gléwnej dziatalnosci Investment Fund Managers S.A. wg PKD jest dziatalno$¢
zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z).


http://www.ifmpl/
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Sektorem dziatalnosci Emitenta wg klasyfikacji GPW sa ustugi finansowe.

1.3 CZAS TRWANIA

Czas trwania Investment Fund Managers S.A., zgodnie z art. 6 Statutu Spoéiki, jest
nieoznaczony.

1.4 INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH

Investment Fund Managers S.A. tworzy Grupe Kapitatowa i jest jednostka dominujaca
w Grupie Investment Fund Managers S.A. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi dom maklerski
IFM Global Asset Management sp6tka z ograniczong odpowiedzialnos$cia, ktdrej rejestracja
nastgpita w dniu 22 czerwca 2012 roku.

Investment Fund Managers S.A. posiada 2 800 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt
kazdy (100% kapitatu oraz 2 800 gtoséw) o tacznej wartosci 1 400 000,00 ztotych (w catosci
optacony) w Spoétce IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., co stanowi cato$¢ kapitatu
zakladowego IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. i daje 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw tej Spotki.

1.5 ORGANY ZARZADZAJACE

Wtadze Spotki sktadaja sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym
jest Zarzad. Zgodnie z postanowieniami art. 12 ust. 3 Statutu Spoétki kadencja czlonkéw
Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa piec lat.

Sktad osobowy Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

Prezes Zarzadu - Izabela Piecuch-Jawien

W omawianym oKresie sprawozdawczym nastgpily istotne zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Rada Nadzorcza Investment Fund Managers S.A., dziatajac na podstawie przepisu §12 pkt. 2
Statutu Spétki, na mocy uchwaty podjetej w dniu 2 kwietnia 2014 roku, powotata w sktad
Zarzadu Investment Fund Managers S.A. Pana Aleksandra Jawien powierzajac mu funkcje
Prezesa Zarzadu na nowa piecioletnig kadencje, ktéra rozpoczeta sie wraz z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
2013 rok, tj. 29 maja 2014 roku.

W dniu 24 czerwca 2014 roku Pan Aleksander Jawien ztozyt rezygnacje z petienia funkcji
Prezesa Zarzadu Investment Fund Managers S.A ze skutkiem na dzien 1 lipca 2014 roku.
W zwigzku z rezygnacja Pana Aleksandra Jawien Rada Nadzorcza Spéiki, dziatajac na
podstawie §12 ust. 2 Statutu Spéiki, na mocy uchwaty podjetej w dniu 24 czerwca 2014 roku,
powotata w sktad Zarzadu Investment Fund Managers S.A. Panig Izabele Piecuch-Jawien
powierzajac jej funkcje Prezesa Zarzadu na kadencje, ktora rozpoczeta siel lipca 2014 roku

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu Investment Fund Managers S.A. okres$lone zostaty
w nastepujacych dokumentach:

Statut Spotki
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Regulamin Zarzadu
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na New Connect
obowigzujace przepisy prawne

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu zostaly opublikowane na stronie internetowej
Investment Fund Managers S.A. www.ifmpl.com.

1.6 ORGANY NADZORUJACE

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Zgodnie z postanowieniami m.in. §16
ust. 3 Statutu Spotki kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Investment Fund Managers S.A. jest
kadencja wspo6lna i trwa piec¢ lat.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Investment Fund Managers S.A. na dzien 31 grudnia 2014
roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Artur Chabowski
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Wioletta Buczek
Cztonek Rady Nadzorczej - Lukasz Krause

Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Jawien

Cztonek Rady Nadzorczej - Dariusz Kowalski

Obecna kadencja Rady Nadzorczej Spotki rozpoczeta sie w dniu posiedzenia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, tj. 29 maja 2014 roku i podjecia uchwat powotujacych
dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng kadencje

Rada Nadzorcza Investment Fund Managers S.A. dziata w oparciu o:

Statut Spotki

Regulamin Rady Nadzorczej

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect
obowigzujace przepisy prawne

Doswiadczenie i kompetencje Rady Nadzorczej zostaty opublikowane na stronie internetowej
Investment Fund Managers S.A. www.ifmpl.com.

1.7 POWIAZANIA POMIEDZY CZELONKAMI ORGANOW

Pomiedzy czlonkami organéw zarzadzajacych oraz nadzorczych podmiotéw w Grupie

Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. istniejg nastepujace powigzania:
Pani Izabela Piecuch-Jawien, Prezes Zarzadu Investment Fund Managers S.A. jest Zong
Pana Aleksandra Jawien, Prezesa Zarzadu IFM Global Asset Management Sp. z 0.0.;
Pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu IFM Global Asset Management Sp. z o0.0., jest
bratem Pana Jacka Jawien, Cztonka Rady Nadzorczej Investment Fund Managers S.A.

Nie istnieja powigzania osobowe wewnatrz Rady Nadzorczej Investment Fund Managers S.A.
oraz pomiedzy Cztonkami Zarzadu a Cztonkami Rady Nadzorczej Spotki.
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1.8 ZASADY ZMIANY STATUTU

Wszelkie zmiany w Statucie Investment Fund Managers S.A. uchwalane sa przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenia Spdéiki. Zmiany w Statucie Spoétki wymagaja uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spoétki oraz wpisu do rejestru przedsiebiorcow.

1.9. SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNE] I ZARZADZANIA RYZYKIEM W PROCESIE
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Kontrola wewnetrzna

System kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. oparty jest
na nadzorze realizowanym zgodnie ze strukturg organizacyjng Spétki. W ramach
podejmowanych decyzji biznesowych, ich rodzaju i wartos$ci poziom szczebla struktury
organizacyjnej, na ktérym mozna podja¢ decyzje wzrasta.

System kontroli wewnetrznej Spo6tki funkcjonuje poprzez regulaminy i procedury
wewnetrzne.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczos$ci
finansowej Investment Fund Managers S.A. realizowany jest w oparciu o nastepujace zasady:

weryfikacje stosowania jednolitej polityki rachunkowosci przez Grupe Kapitatowa
Investment Fund Managers S.A,;

stosowanie procedur ewidencji ksiegowej oraz kontrole ich przestrzegania;

przeglady przez niezaleznego Dbieglego rewidenta rocznego sprawozdania
finansowego Spotki.

Ponadto Emitent stosuje procedury autoryzacji, zgodnie z ktérymi raporty okresowe
przekazywane s Zarzadowi Spotki, a nastepnie cztonkom Rady Nadzorczej do
zaopiniowania. Po uzyskaniu opinii organu nadzorczego oraz po zakonczeniu weryfikacji
przez audytora sprawozdania finansowe s3 zatwierdzane przez Zarzad Spétki do publikacji,
a nastepnie przekazywane przez pracownika m.in. Relacji Inwestorskich do wtasciwych
instytucji rynku kapitalowego oraz do publicznej wiadomo$ci. Do momentu publikacji
raporty okresowe udostepniane sa wytacznie osobom uczestniczagcym w procesie ich
przygotowania, weryfikacji oraz zatwierdzenia.

1.10 KAPITAL ZAKEADOWY

W roku 2014 nie wystgpily zdarzenia, ktére wptynety na wartos¢ kapitatu akcyjnego
Investment Fund Managers S.A.

Kapitat zaktadowy Spéiki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wynosit 2.193.087,40 zt (w catosci optacony) i dzielit sie na
21.930.874 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda nastepujacych
serii:
seria A1 - 5.500.000 (pie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji imiennych o numerach od
0.000.001 do 5.500.000;
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seria A2 - 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela o numerach od 5.500.001 do 16.750.000;

seria B - 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
o numerach od 0.000.001 do 4.900.00;

seria C - 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji zwyktych na
okaziciela o numerach od 0.000.001 do 0.015.874;

seria D - 265.000 (dwiescie szesc¢dziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
o numerach od 0.000.001 do 265.000.

Struktura kapitatu zaktadowego wedtug rodzaju emisji Investment Fund Managers S.A. na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale LA GG
Liczba akcji (szt.) zakladowym (%) Liczba gtosow liczbie gtosow

Seria Al 5500000 25,08% 11 000 000,00 40,10%
Seria A2 11250 000 51,30% 11 250 000,00 41,01%
Seria B 4900000 22,34% 4900 000,00 17,86%
Seria C 15874 0,07% 15 874,00 0,06%
Seria D 265 000 1,21% 265 000,00 0,97%
SUMA 21930 874 100% 27 430 874,00 100%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 gtosow.
Zrédto: Emitent

1.11 AKCJE I STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcje Investment Fund Managers S.A. od dnia 11 lipca 2013 roku notowane sg na rynku New
Connect prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzonych zostato 5.180.874 (stownie: pie¢ miliondw sto osiemdziesigt tysiecy
osiemset siedemdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, w tym w szczegélnoSci:

4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda;

15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

265.000 (dwiescie szesédziesiat pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii B, C, D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu m.in. 351 - 353 Kodeksu
spotek handlowych. Zadnemu z akcjonariuszy, zgodnie z treécig Statutu Investment Fund
Managers S .A, nie przystuguja uprawnienia osobiste w rozumieniu m.in. 354 KSH. Obrét
akcjami Spotki podlega zasadom i ograniczeniom okreslonym w Regulaminie Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Wiekszo$ciowym akcjonariuszem Investment Fund Managers S.A., posiadajagcym na dzien
przekazania niniejszego raportu co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spéiki, jest spétka UBP Eastern European Partners Ltd. Wskazanemu
Akcjonariuszowi przystuguja w catosci akcje serii A1 i A2, co tacznie daje temu
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akcjonariuszowi 16 750 000 akcji. W zwigzku z uprzywilejowaniem akcji serii A1 w ten
sposdb, ze kazda z 5 500 000 akcji daje prawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Investment Fund Managers S.A. akcjonariuszowi UBP Eastern European
Partners Ltd. przystuguje 22 250 000 gtoséw co stanowi ok. 81,11% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. W zwiazku z powyzszym Spotka UBP Eastern
European Partners Ltd. jest w stosunku do Spotki Investment Fund Managers S.A. sp6tka
dominujgcg w rozumieniu przepisu m.in. 4 § 1 pkt. 4 KSH.

Jedynym udziatowcem spé6tki UBP Eastern European Partners Ltd. jest Pan Aleksander
Jawien, Prezes Zarzadu spoétki zaleznej Investment Fund Managers S.A. Matzonkowie
Aleksander Jawien i Izabela Piecuch-Jawien, Prezes Zarzadu Emitenta, nie posiadaja
rozdzielno$ci majatkowej. W zwigzku z transakcjami zakupu akcji zwyktych na okaziciela
serii B Emitenta, w t3cznej liczbie 15 411 sztuk dokonanymi w 2014 roku przez Pana
Aleksandra Jawien, Pan Aleksander Jawien na dzien przekazania niniejszego sprawozdania
wraz z UBP Eastern European Partners Ltd. jest w posiadaniu 16 765 411 akcji Emitenta,
z ktorych przystuguje 81,21% gltosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Investment
Fund Managers S.A.

Struktura akcjonariatu Investment Fund Managers S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat Udziat
Imie i nazwisko / nazwa Seria akcji Liczba akcji w kapitale w liczbie
zakladowym  gtosow na WZA

Aleksander Jawien
wraz z UBP Eastern European Al,A2,B 16 765 411 76,45% 81,21%
Partners Ltd.
Pozostali BiC 4900463 22,35% 17,87%
Pracownicy Investment Fund D 265 000 1,21% 0,97%
Managers S.A.
SUMA 21930874 100,00% 100,00%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, Zze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 glosow.
Zrédto: Emitent

1.12 AKCJE (UDZIALY) BEDACE W POSIADANIU O0SOB ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

W akcjonariacie Emitenta znajdujg sie osoby bedace cztonkami organéw zarzadzajacych
i nadzorczych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.

Akcje (udziaty) Investment Fund Managers S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiajg sie
nastepujgco:

. Udziat
, . , Udziat A
Imie Funkcja Seria . .. . w liczbie
- : .. Liczba akcji  w kapitale <
i nazwisko/Nazwa akcji glosow na
zaktadowym
WZA
Aleksander Jawien Prezes Zarzadu Al
wraz z UBP Eastern Jednostki Zaleznej A2 16 765 411 76,45% 81,21%
European Partners Emitenta B
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Ltd.
Przewodniczacy Rady

Artur ChabowskKi Nadzorczej C 15 874 0,07% 0,06%
Emitenta
Przewodniczacy Rady

Jacek Mitrocki Nadzorczej B 211833 0,97% 0,77%
Jednostki Zaleznej
Emitenta
Cztonek Rady

Piotr Bazylko Nadzorczej Jednostki B 63 549 0,29% 0,23%
Zaleznej Emitenta

SUMA 17 056 667 77,78% 82,27%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, Zze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 gloséw.
Zrédto: Emitent

W okresie 2014 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Investment Fund Managers
S.A,, nieznacznej zmianie ulegta liczba akcji posiadanych przez Prezesa Zarzadu jednostki
zaleznej, Pana Aleksandra Jawien, poprzez nabycie akcji serii B. Szczeg6towe informacje
w tym zakresie zostaly przekazane w raporcie biezacym Emitenta nr 3/2015
z dnia 26 stycznia 2015 roku na podstawie zawiadomienia otrzymanego w trybie m.in. 160
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. OGOLNE INFORMACJE OPERACYJNE

2.1 HISTORIA DZIALALNOSCI

Investment Fund Managers S.A. tworzy Grupe Kapitatowg Investment Fund Managers S.A., do
ktérej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzi podmiot dominujacy -
Emitent oraz spo6tka zalezna - dom maklerski IFM Global Asset Management Sp. z 0.0.Sp6tka
zostata utworzona dnia 5 grudnia 2003 roku jako Investment Fund Market Sp. z 0.0. W lipcu
2006 roku nastapita zmiana nazwy Spotki na Investment Fund Managers Sp. z 0.0., natomiast
w styczniu 2009 roku nastgpito przeksztatcenie w spétke akcyjna Investment Fund Managers
S.A.

W kwietniu 2004 roku Spotka uzyskata zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd,
numer DFI/W/4031-65-01/1663/04, umozliwiajace $wiadczenie ustug posrednictwa
w sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych klientom prywatnym
i instytucjonalnym.

Dnia 11 lipca 2013 roku Investment Fund Managers S.A. zadebiutowata w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Wycena Sp6tki w momencie debiutu wyniosta ponad
18 mln zt.

2.2 PROFIL DZIAELALNOSCI
Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Emitenta w roku obrotowym byty ustugi

posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zgodnie z procedurami towarzystw funduszy inwestycyjnych wspotpracujacych
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ze Spotka oraz regulacjami wewnetrznymi Spo6tki, wynikajacymi z warunkéw udzielonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Ustuge posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa funduszy Spétka realizowata dla minimalnego poziomu aktywoéw do
zainwestowania w wysokosci 500.000 zitotych dla inwestoréw indywidualnych oraz
instytucjonalnych.

2.3 INFORMACJE O ODDZIAELACH

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura
Investment Fund Managers S.A. sklada sie z centrali w Warszawie oraz oddziatow
w Katowicach i we Wroctawiu.

3. ISTOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC EMITENTA

3.1 NAJWAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC

Najwazniejsze zdarzenia, ktéore wptynelty na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe
Investment Fund Managers S.A. w roku 2014:

Wybér Audytora

W dniu 23 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza Investment Fund Managers S.A., dziatajac
w oparciu o art. 66 ust. 4 Ustawy o Rachunkowos$ci w zwigzku z postanowieniem art. 21
Statutu Spotki, podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy Weryfikacja Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie do przegladu i badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2013.

Publikacje wynikéw kwartalnych

Dnia 11 lutego 2014 roku opublikowany zostal raport okresowy Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A., w ktérym zaprezentowano niezaudytowane skonsolidowane
wyniki za IV kwartaty roku 2013. Byt to pierwszy raport prezentujacy dane skonsolidowane
jednostki dominujgcej Investment Fund Managers S.A. oraz jednostki zaleznej IFM Global
Asset Management Sp. z 0.0. Natomiast w dniach 13 maja 2014 roku, 12 sierpnia 2014 roku
oraz 7 listopada 2014 roku zostaly opublikowane kwartalne raporty okresowe Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. prezentujace niezaudytowane skonsolidowane
wyniki kolejno za [, II oraz IIl kwartat 2014 roku.

Publikacja wynikow za rok obrotowy 2013
W dniu 31 marca 2014 roku Spétka opublikowata Raport Roczny Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A. podsumowujacy rok 2013.

Sprzedaz udzialéw IFM Corporate Finance

W  dniu 23 maja 2014 roku nastgpita sprzedaz 50% udziatéw, jakie Investment Fund
Managers S.A. posiadat w Spétce IFM Corporate Finance Sp. z o. o.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie AKkcjonariuszy

W dniu 29 maja 2014 roku odbyto sie zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta w ramach, ktérego zatwierdzono jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe oraz sprawozdania z dziatalno$ci, a takze udzielono absolutorium Zarzadowi
i Radzie Nadzorczej za rok 2013. Ponadto podjeto uchwate nr 8 w sprawie pokrycia starty za
rok obrotowy 2013, zgodnie z ktéra, przy uwzglednieniu oceny wniosku dokonanej przez
Rade Nadzorcza, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito wykazang
w rachunku zyskéw i strat strate w wysokosci 769.037,68 zl netto pokry¢ z zyskéw
wypracowanych w latach nastepnych. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziatajac
stosownie do Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminu Rady Nadzorczej podjeto
uchwate nr 16, uchwate nr 17, uchwate nr 18, uchwate nr 19, uchwate nr 20, na podstawie
ktérych powotano do Rady Nadzorczej Spotki na nowa kadencje obecny sktad Rady
Nadzorczej przedstawiony szczegbétowo w pkt. 1.6. niniejszego sprawozdania.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

Dnia 5 czerwca 2014 roku Investment Fund Managers S.A. oraz spétka od niego zalezna, dom
maklerski IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., w rozumieniu m.in. 1a ust. 1 ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U.z 2011
roku, nr 74, poz. 397 ze zm.) zawarty miedzy soba umowe o utworzeniu podatkowej grupy
kapitatowej. W przedmiotowej umowie Investment Fund Managers S.A. zostal wskazany jako
spotka reprezentujaca podatkowa grupe kapitalowa w zakresie obowigzkéw wynikajacych
Z ustawy oraz z przepisOw ordynacji podatkowej. Umowa zostata zawarta na okres od
1 listopada 2014 roku do 31 grudnia 2020 roku. W dniu 14 lipca 2014 roku Urzad Skarbowy
w Warszawie dokonat rejestracji umowy o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A. na okres 6 lat podatkowych.

Zmiany w Zarzadzie

W 2014 roku miaty miejsce istotne zdarzenia zwigzane ze zmiana w skladzie organdéw
zarzadzajacych spotek Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. Szczegdétowe
informacje na ten temat zostaly omdwione w pkt. 1.5 niniejszego sprawozdania. Zmiany
w Zarzadzie Investment Fund Managers S.A. oraz jej spotki zaleznej byty zbieZne z interesem
Grupy Kapitatlowej i miaty na celu utrzymanie najwyzszych standardéw zarzadzania oraz
odpowiednig realizacje strategicznych celéw i planéw w dazeniu do wzrostu wartosci Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.

Strategia wizerunku i komunikacji

Istotnym elementem dziatalnosci Spo6tki w 2014 roku byta finalizacja dziatan zmierzajacych
do opracowania strategii marketingowej dla Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers
S.A.,, niezbednej do realizacji komunikacji z klientem i wsparcia sprzedazy. Implementacja
projektow wspierajacych ugruntowanie wizerunku marki jest realizowana od I kwartatu
2015 roku.

Fundusze IFM

W 2014 roku Spétka kontynuowata prace koncepcyjne Grupy Kapitalowej Investment Fund
Managers S.A. zmierzajace do rozpoczecia realizacji projektu funduszy pod marka IFM. W IV
kwartale ubiegtego roku opracowana zostata struktura prawna, koncepcja produktowa oraz
zamyst sieci dystrybuciji.
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3.2 ZASOBY LUDZKIE

W roku 2014 przecietne zatrudnienie w Investment Fund Managers S.A. w przeliczeniu na
pene etaty wyniosto 7,1.

Zasoby ludzkie Emitenta w 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Investment Fund Managers S.A.

Liczba pracownikéw (pelny etat) 6

Liczba pracownikéw na

niepelnym etacie (w przeliczeniu na pelny etat) L1

Inne formy zatrudnienia 2
Struktura zatrudnienia Srednie - 8,33%
wg wyksztalcenia w przeliczeniu do ilosci oséb

zatrudnionych Wyzsze - 91,67%

i — 0,
Struktura zatrudnienia wg plci itz = Ma g

w przeliczeniu do ilos$ci 0s6b zatrudnionych

Mezczyzni -25,00%

Zrédto: Emitent

3.3 SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Odpowiedzialno$¢ spoteczna w zakresie zasobéw ludzkich

Funkcjonujac w ramach Grupy Kapitatowej Zarzad Investment Fund Managers S.A. doktada
nalezytej staranno$ci w popularyzacji nadrzednych warto$ci i zasad obowigzujgcych
w strukturach Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.

Cenionym przez Spoétke aktywem sa pracownicy - ich odpowiedzialnos¢ i che¢ udziatu
w kolejnych projektach oraz wzroscie jej wartosci powoduje w pelni zintegrowanag
wspotprace miedzy Oddziatami, Departamentami oraz Zespotami. Przektada sie to, m.in. na
jako$¢ odpowiadania na potrzeby klientéw, szybkos$¢ realizowania kolejnych zamierzen
Spéiki, jak i w petni niezalezne dzielenie sie z Zarzadem obserwacjami i pomystami.

W ramach inwestowania w rozwdj, obok wymaganych szkolen operacyjnych, pracownicy
uczestnicza w szkoleniach niestandardowych, podnoszacych kwalifikacje zawodowe, ktére
przetoza sie na jako$¢ pracy, zadowolenie klientéw i wycene dla akcjonariuszy.

Odpowiedzialno$¢ spoteczna w zakresie inicjatyw spotecznych

Wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A. w codziennej
dziatalno$ci angazuja sie w idee biznesu odpowiedzialnego spotecznie poprzez wsparcie
Fundacji Iskierka, dziatajacej na rzecz dzieci z chorobg nowotworowa.

W roku 2014 Zarzad Spétki doprowadzit do przedstawienia reprezentacji Fundacji Iskierka
w Klubie Polskiej Rady Biznesu. Wynikiem tego Fundacja otrzymata mozliwo$¢
zaprezentowania sie, a w $lad za tym uzyskata gléwna nagrode im. Jana Wejcherta
w kategorii Dziatalno$¢ Spoteczna. Fundacja pozyskata tym sposobem istotng dla swej
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dziatalno$ci nagrode pieniezng o wartosci 100 tys. zt oraz bez watpienia zwiekszyta swa
rozpoznawalnos$¢ na terenie catego kraju w gronie duzego biznesu.

3.4 RELACJE INWESTORSKIE

Transparentno$¢ oraz wysoka jako$¢ polityki informacyjnej to kluczowe kierunki
komunikacji Investment Fund Managers S.A. z rynkiem kapitatowym. Oprécz dziatan
obligatoryjnych Spétka podejmuje wszelkie starania majace na celu utrzymanie wysokiego
i przejrzystego poziomu corporate governance.

3.5 INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku oraz
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Investment Fund Managers S.A. nie byta
strong zadnych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan sagdowych istotnych dla
jej sytuacji finansowej lub rentownosci.

3.6 INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH
Zarzad Investment Fund Managers S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci wartoSci
prognoz wynikéw finansowych Emitenta na rok 2014.

W roku 2015 prognozy finansowe réwniez nie bedg publikowane.

3.7 SYTUACJA FINANSOWA

Okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Investment Fund Managers S.A.
zamKkneta wynikiem finansowym netto na poziomie 487 566,60 zt.

Bilans Spotki w 2014 roku zamknat sie suma 5 120 266,73 zi. Suma bilansowa wzrosta
0 18,85% wobec zamkniecia roku 2013.

Podobnie jak w roku ubieglym najwyzszy udziat w warto$ci aktywdédw stanowity aktywa
obrotowe, tj. 58,29%. Niezmienna wobec 2013 roku ich struktura wskazuje na przewage
plynnych sktadowych:

inwestycje krotkoterminowe 80,02%
naleznosci krétkoterminowe 19,55%

Warto$¢ 99,57% zasobdw finansowych podkresla biezace ptynnos$ciowe bezpieczenstwo
Spéiki i jej stata zdolnos¢ do dalszego finansowania swojej dziatalnosci.

Wynik ten przetozyt sie na poziom ogdlnej ptynnosci Spotki, ktéry wyniost az 2561,12% co
wskazuje na zdolnos$¢ do terminowego regulowania zobowigzan.

Podobnie komfortowa sytuacja ma miejsce po stronie pasywéw. Nadal utrzymuje sie ich

struktura wskazujaca na przewage kapitalu wilasnego - 91,31% udziat. Pozwolito to
zachowac zblizony do ubiegtorocznego poziom zadtuzenia Spo6tki, ktéry wynidst 2,28%.

Najistotniejsze wzrosty (mierzone dynamikg) Spétka osiggneta na poziomie kazdego
poziomu zysku przektadajgc to na 187% wzrost EBITDA:
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zysk ze sprzedazy 117,22%

zysk z dziatalno$ci operacyjnej 162,81%
zysk z dziatalnosci gospodarczej 174,04%
zysk brutto 174,04%

zysk netto 163,40%

Znalazto to odzwierciedlenie we wskaZnikach wyceny rentownos$ci Spotki, na kazdym jej
poziomie, ktére wyprowadzone zostaty z wartosci ujemnych do istotnie dodatnich, osiggajac
kolejno poziom:

27,71% rentowno$¢ operacyjna
36,61% rentownos$¢ mierzona w oparciu o EBITDA
33,349% rentownos$¢ netto

Dodatni poziom i warto$¢ zysku netto przetozyly sie rowniez w 2014 roku na rentownos¢
kapitatu wtasnego (ROE)10,43% i majatku (ROA) 9,52%.

Istotnym czynnikiem roku 2014, jaki wptynat na poziom zobowigzan podatkowych, a tym
samym przetozyt si¢ na wynik finansowy netto Grupy Kapitalowej byto utworzenie
podatkowej grupy kapitatowe;.

3.8 ZDARZENIA I OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC, KTORE
WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Dnia 6 lutego 2015 roku opublikowany zostat raport okresowy Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A., w ktérym zaprezentowano niezaudytowane skonsolidowane
wyniki za okres IV kwartatu 2014 roku, w tym jednostki dominujacej Investment Fund
Managers S.A. oraz jednostki zaleznej IFM Global Asset Management Sp. z o.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikow spétki zaleznej w dniu 12 lutego 2015 roku
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 1 400 000,00 ztotych
do kwoty 1600 000,00 ztotych. PodwyzZszenie kapitatu nastapito poprzez utworzenie
nowych udziatéw w liczbie 400 o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Udziaty zostaty
objete przez dotychczasowego Wspolnika, Spétke Investment Fund Managers S.A. i optacone
gotowka.

Dnia 25 lutego 2015 roku opublikowany zostat skonsolidowany raport roczny Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. za rok 2014.

Dnia 27 lutego 2015 roku, po rozpatrzeniu wniosku zlozonego przez Emitenta w dniu 25
listopada 2014 roku, Emitent otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19
lutego 2015 roku o wpisaniu Sp6tki Investment Fund Managers S.A. do rejestru agentéw firm
inwestycyjnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 11 marca 2015 roku
zatwierdzito jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci, a takze udzielito absolutorium Zarzadowi i Radzie Nadzorczej za rok
2014. Ponadto podjeto uchwate nr 15, zgodnie z ktoérg zysk netto za rok obrotowy 2014
w wysokosci 487.566,60 ztotych zostat podzielony w nastepujacy sposob:

dywidenda dla Akcjonariuszy - 438.617,48 ztotych, to jest 0,02 zt na akcje,
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kapitat zapasowy - 48.949,12 ztotych
Dzien dywidendy ustalono na dzien 27 marca 2015 roku zas termin wyptaty dywidendy na
dzien 14 kwietnia 2015 roku. Kapitat zapasowy w wysokosci 1.608.995,28 ztotych zostat
przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Uchwatlg nr 16 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podwyZszyto kapitat
zaktadowy Emitenta w drodze subskrypcji prywatnej o kwote nie wyzsza niz 20.000,00 zt.
Podwyzszenie kapitalu nastgpito w drodze emisji do 200.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii E, o numerach od 000.001 do nie wiecej niz 200.000, o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych
kazda akcja, z ktérymi nie sg zwigzane zadne szczeg6lne uprawnienia. Akcje serii E zostaty
zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej pracownikom Emitenta oraz pracownikom
spo6tki powigzanej IFM Global Asset Management spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie wybranym przez Zarzad Spotki, po uprzednim przedstawieniu listy
Radzie Nadzorczej Spétki i uzyskaniu jej akceptacji. W interesie Emitenta dotychczasowi
Akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru. Umowy o objecie akcji zostaty zawarte
w terminie do 30 czerwca 2015 roku. Akcje serii E zostaly pokryte w catosci wktadem
pienieznym przed rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato jeszcze zarejestrowane
w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego.

Dnia 8 maja 2015 roku opublikowany zostat raport okresowy Grupy Kapitatowej Investment
Fund Managers S.A., w ktéorym zaprezentowano niezaudytowane skonsolidowane wyniki za
okres I kwartatu 2015 roku, w tym jednostki dominujacej Investment Fund Managers S.A.

3.9 PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI

Kierunki rozwoju Emitenta zostaly zaprezentowane w Dokumencie Informacyjnym
Investment Fund Managers S.A., ktéry zostal przekazany do publicznej wiadomosci
w zwigzku z debiutem Emitenta na rynku papieréw warto$ciowych New Connect.

Podstawowym celem spoétek Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. na 2015 rok
jest zwiekszenie rozmiaru prowadzonej dziatalnos$ci poprzez wzrost wartosci aktywdéw
w zarzadzaniu oraz rozwdj produktowy w obecnym segmencie dziatalnosci spo6tki zaleznej
(klienci z aktywami do zainwestowania na poziomie min. 2 mln ztotych) oraz w segmencie
detalicznym poprzez rozpoczecie zarzadzania funduszami otwartymi. Celami posrednimi sa
zwiekszenie rozpoznawalno$ci marki IFM poprzez strategie wizerunku i komunikacje
medialna, ktéra zostata przygotowana w 2014 roku, a zostanie w peni zrealizowana w 2015
roku, jak réwniez zakonczenie wdrozenia dedykowanego systemu zarzadzania portfelami.

Celem strategicznym spotek Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. jest
zrealizowanie projektu funduszy IFM, ktéry stworzy spotce zaleznej mozliwo$¢ zarzadzania
portfelami funduszy i da szanse na dynamiczny wzrost aktywéw w zarzadzaniu. Termin
uruchomienia tego projektu zostat ustalony na drugie pétrocze 2015 roku.

bioragc pod uwage koniunkture na rynkach kapitatowych, przyrost aktywéw funduszy na
rynku krajowym oraz plany rozszerzenia palety oferowanych produktéw o rozwigzania
skierowane do klienta detalicznego.
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3.10 NABYCIE/ZBYCIE UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Investment Fund Managers S.A. nie nabywata, ani nie sprzedawata
akcji whasnych.

3.11 INFORMACJA O PODMIOCIE PROWADZACYM RACHUNKOWOSC

Do dnia 31 lipca 2014 roku obstuge rachunkowosci Investment Fund Managers S.A.
prowadzito Biuro Podatkowe Eurotax Iwona Wrochniewska z siedzibg w Warszawie, ul.
Chtopickiego 17/19. Od dnia 1 sierpnia 2014 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania obstuge finansowo - ksiegowa prowadzito Biuro Rachunkowe Analiza Jolanta
Pol z siedzibg w Zabrzu, ul. Kordeckiego 15.

3.12 INFORMAC]JA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA

Rada Nadzorcza Investment Fund Managers S.A., dziatajac w oparciu o art. 66 ust. 4 Ustawy
o Rachunkowo$ci w zwigzku z postanowieniem art. 21 Statutu Spéiki, bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw podjeta Uchwate z dnia 8 grudnia 2014 roku w sprawie wyboru firmy
Bilans Consulting Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Spalinowa 3 lok 2, wpisang na liste
Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 1250, do badania
sprawozdania finansowego Investment Fund Managers S.A. za rok obrotowy 2014 oraz
sporzadzenia opinii z badania. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony
reprezentowat kluczowy biegly rewident Pani Stanistawa Bachurzewska (nr ewidencyjny
8904 Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw). Umowa na wykonanie badania sprawozdania
finansowego za 2014 rok zostata zawarta w dniu 13 stycznia 2015 roku na okres potrzebny
do realizacji powierzonych zadan.

3.13 KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Zarzad Investment Fund Managers S.A. obecnie nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Emitenta, jak i sp6iki zaleznej, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warszawa, 8 lipca 2015 rok
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Izabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGROZEN

Investment Fund Managers S.A. podlega ponizszym czynnikom ryzyka, ktére nie stanowia
zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. Ze wzgledu na ztozono$¢
i zmienno$¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej réwniez inne, nie ujete w niniejszym
sprawozdaniu czynniki ryzyka i zagrozen, moga wptywac¢ na dziatalno$¢ Spotki. Investment
Fund Managers S.A aktywnie zarzadza ryzykiem operacyjnym i finansowym w celu
maksymalizacji warto$ci rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku zarzadzania aktywami, funduszy inwestycyjnych, doradztwa inwestycyjnego
oraz popyt na strategie inwestycyjne oferowane przez Investment Fund Managers S.A. s3
skorelowane z sytuacja makroekonomiczng Polski i $wiata. Wzrost gospodarczy Polski
przektada sie, miedzy innymi, na wzrost rozporzadzalnego dochodu obywateli oraz
sktonnos¢ do oszczedzania oraz inwestowania wolnych $rodkéw w instrumenty finansowe
inne niz lokaty bankowe. Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta najwiekszy wplyw
wywieraja takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom stép procentowych, poziom
inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz oszczednoS$ci gospodarstw
domowych, nie tylko w Polsce, ale rdwniez w gléwnych gospodarkach §wiata. Pogarszanie sie
sytuacji makroekonomicznej wkraju i w gléwnych gospodarkach Swiatowych moze
spowodowac¢ obnizenie zainteresowania klientow oferta Spétki, a tym samym negatywnie
wptynaé na jej wyniki finansowe.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze Emitent dedykuje swoje ustugi klientom zamoznym. Osoby
te posiadty kapitat, ktéry inwestuja ze posrednictwem Emitenta. Kapitat ten nie stanowi
zrodta utrzymania klientow. Nie jest on zatem konsumowany przez klientdéw na skutek
pogorszenia koniunktury. Z zainwestowanego do tej pory przez klientow kapitatu Emitent
czerpie dochody.

Ryzyko pogorszenia koniunktury nie wptywa zatem na zaprzestanie generowania dochodow
przez Emitenta. Moze jedynie obnizy¢ jego dynamike - klienci nie beda wypracowywac
kolejnych oszczednosci i nie bedg ich inwestowac.

Ryzyko to jest z kolei ograniczone poprzez specjalizacje Emitenta. Pogorszona koniunktura
na czesci rynkéw, nie zawsze idzie w parze z gorsza koniunkturg na wszystkich rynkach
Swiata. Gorsza koniunktura na rynkach akcji moze powodowa¢ lepsza na rynkach obligacji.
W pozytywny sposéb moze reagowal cze$¢ walut. Wszystkie te ruchy na rynkach
wykorzystuje Emitent poprzez aktywne zarzadzanie swoimi strategiami inwestycyjnymi.
W sytuacji pogorszonej koniunktury istotnie widoczne sg efekty inwestycyjnej koncentracji
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynkach kapitatlowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym (rozumianym
jako globalne rynki akcji, obligacji i walut). Sytuacja na rynku kapitalowym wptywa
bezposrednio zar6wno na popyt na oferowane przez Emitenta rozwigzania i ustugi, jak i na
mozliwe do uzyskania przez Spétke przychody. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega
wahaniom koniunkturalnym. Pogorszenie sie koniunktury na rynku kapitalowym moze
wptynaé na znaczace pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na
globalizacje gospodarek, rosngcg swobode w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym
rynku Kkapitatlowym wptywaja réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach.
Dlatego nalezy podkresli¢, ze Emitent posiada w ofercie globalne strategie inwestycyjne
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oparte o fundusze inwestycyjne lokujace swoje aktywa na calym $wiecie, w zdecydowanej
wiekszoSci poza polskim rynkiem kapitalowym. Strategie te wykorzystuja potencjat
globalnego rynku akcji, obligacji i walut. To przyczynia sie do tagodzenia skutkéw wahan
koniunktury na rynkach kapitatowych.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury w sektorze ustug finansowych

Koniunktura na rynku ustug finansowych jest pozytywnie skorelowana ze wzrostem wartoSci
aktywow pod opieka Emitenta i spotki zaleznej, co wynika z poziomu koniunktury na rynku
kapitatowym oraz poziomem koniunktury w catej gospodarce swiatowej. Inwestor powinien
wzia¢ pod uwage, Ze nie mozna zapewni¢, iz rozwdj sektora ustug finansowych, w ktérym
dziata Emitent, w przyszto$ci utrzymywac sie bedzie na odpowiednio wysokim poziomie,
zapewniajacym rozwdj Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzania aktywami ma tendencje
wzrostowq i cechuje sie rywalizacjg o klienta pomiedzy bankami, towarzystwami funduszy
inwestycyjnych, doradcami finansowymi, towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz biurami
maklerskimi. Podmioty konkurencyjne moga w przyszito$ci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia
osigganych marz i zwiekszenia wydatkéw zwigzanych z promocja ustug Emitenta, co moze
sie przetozy¢ na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta. Emitent nie ma wptywu na
podejmowane przez podmioty konkurencyjne dziatania, ale ma mozliwo$¢ wzmocnienia
pozycji na rynku dzieki innowacyjnej ofercie, wykwalifikowanej kadrze oraz wysokiej jakosci
oferowanych i $wiadczonych ustug.

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Emitent prowadzi swoja dzialalno§¢ w oparciu o wiedze, umiejetnosci i dosSwiadczenie
zatrudnionych specjalistow. Utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli
kierownictwa moze wptyna¢ niekorzystnie na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢.
W  celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Emitent stwarza
odpowiednie warunki pracy i motywujace systemy wynagradzania (systemy premiowe).
Struktura zatrudnienia zapewnia ciggto$¢ merytoryczng i operacyjna dziatalnosci.

Ryzyko utraty zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
otwartych i specjalistycznych otwartych funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie ustug
zarzadzania inwestycjami (asset management), w ktorych sktad wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, jest mozliwa dzieki stosownym zezwoleniom wydanym
przez Komisje Nadzoru Finansowego. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa,
KNF moze odebra¢ zezwolenie w przedmiotowym zakresie zwtaszcza, jezeli spo6tki z Grupy
kapitatowej Investment Fund Managers S.A. przestang spetnia¢ wymogi niezbedne do jego
posiadania lub istotnie naruszy obowigzujace przepisy prawa. Emitent doktada wszelkich
staran, aby spelnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie
przestrzega¢ obowigzujgcych przepiséw prawa.
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Ryzyko nieosiagniecia zalozonych celéw strategicznych

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od dobrych wynikow
inwestycyjnych w  wyniku $wiadczonych ustug oraz znacznego zwiekszenia
rozpoznawalno$ci marki. Istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych celow
strategicznych. W zwiazku z tym przychody i zyski osiggane w przysziosSci przez Emitenta
zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.
Dziatania Grupy, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga miec¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta.
W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace miec
potencjalnie niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta oraz Grupy Kapitalowej,
a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko walutowe

Emitent koncentruje swoja dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Polski i nie prowadzi
sprzedazy swoich ustug za granica. Jednakze w swojej ofercie Emitent posiada fundusze
denominowane w walutach obcych, a przychody zwigzane z ich sprzedaza sa wyptacane
w walutach obcych, jednak stanowig one marginalng cze$¢ przychodow ogotem. Emitent
minimalizuje ryzyko walutowe nie utrzymujac pozycji walutowych, poza krétkoterminowymi
rozliczeniami wynikajgcymi z dziatalnoSci operacyjne;.

Ryzyko zwiazane z niestabilnoscia systemu prawnego

Emitent narazony jest na ryzyko zmian w polskim i unijnym ustawodawstwie. Przepisy
prawa ulegajg czestym zmianom, ktére w odniesieniu do prawa regulujacego prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta w szczegdlno$ci prawa handlowego (w tym prawa
spétek i prawa regulujacego =zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), prawa
regulujgcego organizacje i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych oraz prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych moga wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitalowej.
Zmiana obecnie obowigzujacych przepiséw prawa, w taki sposoéb, iz nowe regulacje prawne
okazg sie mniej korzystne dla Emitent, moze mie¢ bezposredni lub posredni wplyw na jego
wyniki finansowe.

Ponadto wejscie w Zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzal sie
z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez sady i inne organy. Zmiany w obowigzujacych
przepisach mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowag Emitenta
przyktadowo poprzez wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub wzrost kosztéw Emitenta.

Ryzyko zwiazane z niestabilnoscia systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele
Z przepiséw obowigzujacych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny,
prowadzacy do jednolitej wyktadni i interpretacji. Zmiany w prawie podatkowym moga mie¢
istotny wptyw na dziatalno$¢ Spoétki oraz utrudniaja prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
w tym planowanie podatkowe, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé Spotki.
Dodatkowym czynnikiem powodujacym zmniejszenie stabilnosci regulacji
prawnopodatkowych jest harmonizacja przepiséw prawa podatkowego z regulacja UE.
Wobec powyzszego Emitent nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych, ktére
moga mie¢ niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢.
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Ryzyko wykluczenia z obrotu gieldowego

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:

1) jes$liich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

Zarzad Gieldy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gieldy, moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w § 31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy
warunek dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na

danym instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczajac instrumenty finansowe z obrotu gietdowego z powodéw wskazanych
w punktach 1), 3) oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze pod uwage strukture wtasnosci
emitenta, ze szczegbélnym uwzglednieniem wartos$ci i liczby akcji emitenta, bedacych
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej, niz 5% ogolnej liczby gltoséw
na walnym zgromadzeniu. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okres$lonych
w pkt. 3) oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego
dziennego obrotu danym instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy. Ponadto,
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu gieldowego na wniosek emitenta Zarzad
GPW moze uzalezni¢ od spehienia dodatkowych warunkéw. Ponadto na podstawie art. 20
ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét papierami
warto$ciowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczeristwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
interes6w inwestoréow, na zadanie Komisji, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
papiery wartosciowe. W przypadku wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego, inwestorzy
muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te Akcje oraz obnizeniem ich wartosci rynkowej.

W ocenie Emitenta obecnie nie wystepuja przestanki do wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego.
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Ryzyko Kksztaltowania sie kursu akcji, plynnosci obrotu w przyszlosci
i kwalifikacji do Strefy Nizszej Plynnosci

Inwestycje dokonywane w akcje bedace przedmiotem obrotu na GPW, cechuja sie wyzszym
ryzykiem od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Zwigzane jest to z nieprzewidywalnoscig zmian kursow akcji,
zarowno w krétkim, jak i diugim okresie. Poziom kursu oraz ptynnos$¢ obrotu akcji
notowanych na GPW zaleza od wzajemnych relacji podazy i popytu. WielkoSci te s3
wypadkowa3 nie tylko wynikéw osigganych przez notowane spéiki, ale zalezg rowniez miedzy
innymi od czynnikéw makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach gietdowych
i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktora
nabyta akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje
ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy Akcji po cenie niZszej niz
wyniosta cena ich nabycia. Dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego nie powinno by¢
interpretowane jako zapewnienie ptynnosci ich obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni
poziom obrotéw nie zostanie osiggniety lub utrzymany, moze to negatywnie wptyna¢ na
ptynnos$¢ i cene rynkowa akcji Emitenta. Ponadto ze wzgledu na obecng strukture
akcjonariatu Emitenta obrét wtérny akcjami Emitenta moze charakteryzowac sie
ograniczong plynnoscia. W S$wietle stanowiska prezentowanego przez GPW w sprawie
funkcjonowania w obrocie gietdowym akcji o niskiej ptynnosci, w przypadku gdy $rednia
warto$¢  transakcji  Akcjami  bedzie nizsza niz  25.000 zI na  sesje
i jednocze$nie $rednia liczba transakcji bedzie nizsza niz 10 transakcji na sesje, a Spétka nie
przystapi do Programu Wspierania Plynnosci, wéwczas zostanie sklasyfikowana jako
nalezaca do Strefy NizZszej Ptynnosci.

Zakwalifikowanie akcji Emitenta do Strefy Nizszej Ptynnosci oznacza¢ bedzie usuniecie akcji
z portfela indekséw gietdowych i przeniesienie akcji do notowan w systemie notowan
jednolitych oraz szczeg6lne oznaczenie w serwisach informacyjnych gietdy i w Cedule Gietdy
Warszawskie;j.
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ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

Grupa Kapitalowa Investment Fund Managers S.A. przyktada duza wage do zapewnienia
wszystkim akcjonariuszom rownego i rzetelnego dostepu do informacji o Emitencie.

0Od dnia 11 lipca 2013 roku, tj. od dnia dopuszczenia akcji Investment Fund Managers S.A. do
publicznego obrotu, Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych
w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect", zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na NewConnect".

W roku obrotowym 2014 Emitent podejmowat wszelkie starania majace na celu jak najlepsze
dostosowanie swojego dziatania do zadeklarowanych zasad tadu korporacyjnego.
Jednocze$nie Emitent wskazuje, iZ z uwagi na zakres wilasnych kompetencji posiada
ograniczony wptyw na mozliwo$¢ implementacji wszystkich zasad tadu korporacyjnego
przez wszystkich adresatow zasad oraz nie moze zagwarantowaé, ze zasady beda
przestrzegane przez podmioty, na zachowanie ktérych Emitent nie ma wptywu. Tym
niemniej, Emitent czyni i bedzie czynit starania, aby podmioty te przestrzegaty wszystkich
zasad fadu korporacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w roku obrotowym 2014
przedstawia niniejsza tabela:

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH UZASADNIENIE
NA NEWCONNECT TAK/NIE I KOMENTARZ

1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta Z wylaczeniem transmisji oraz
i efektywna polityke informacyjna, zaréwno rejestracji obrad. Emitent nie
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak deklaruje
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz wprowadzi¢ zasady
najnowszych narzedzi komunikacji transmitowania, rejestracji
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo iupubliczniania obrad
oraz szeroki i interaktywny dostep do walnego zgromadzenia
informacji. Spétka korzystajac w jak z wykorzystaniem sieci
najszerszym stopniu z tych metod, powinna TAK Internet.z uv_vagi na
zapewni¢ odpowiednig komunikacje optymalizacje kosztow
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac organizacji WZ oraz brak
w tym celu réwniez nowoczesne metody przygotowania
komunikacji internetowej, umozliwia¢ organizacyjnego.

transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowe;.

Pozostate elementy, ktére
sktadaja sie na wypelnienie tej
zasady sg w pelni stosowane
przez Emitenta.

2. Spotka powinna zapewnic efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw spo6iki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spoétce i jej _ o
dziatalno$ci (strona startowa), TAK Strona internetowa Spotki
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3.2. opis dziatalno$ci ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci z ktérej emitent uzyskuje
najwiecej przychodoéw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow
spoiki,

3.5. powziete przez Zarzad, na podstawie
oSwiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtos6w na walnym
zgromadzeniu spoiki,

3.6. dokumenty korporacyjne spo6iKi,

3.7. zarys planéw strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz
z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

NIE

TAK

NIE

TAK

TAK

NIE
DOTYCZY

TAK

znajduje sie pod adresem
www.ifmpl.com i zawiera
wszystkie informacje
wskazane w pkt. 3

z wylaczeniem pkt. 3.3, 3.5,
3.16.

Opis dziatalno$ci Emitenta
znajdujq sie w zaktadce Spétka
na podstronie Profil
dziatalnosci.

Emitent prowadzi analize
rynku, na ktérym dziata wraz
z okresleniem swojej pozycji
na tym rynku tylko w zakresie
interesujagcym Emitenta

i wedtug dostepnosci danych.

Zyciorysy zawodowe
cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej znajduja sie na
podstronie Wtadze w zaktadce
tad korporacyjny.

Emitent nie publikuje na
stronie internetowe;j
informacji o powigzaniach
cztonkow Rady Nadzorczej

z akcjonariuszami, poniewaz
nie otrzymuje takich
oSwiadczen od cztonkéw Rady
Nadzorcze;.

Dokumenty korporacyjne
(Statut, regulaminy,
dokumenty rejestrowe)
znajduja sie na podstronie
Dokumenty w zaktadce £ad
korporacyjny.

Opis plandw strategicznych
Emitenta znajduje sie na
podstronie Strategia

w zaktadce Spétka.

Emitent nie publikowat
prognoz wynikow
finansowych na rok obrotowy
2014 oraz na rok biezacy.

Informacje dotyczace
struktury akcjonariatu
Emitenta zamieszczone sg
w zaktadce Akcje na
podstronie Akcjonariat.
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3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spétce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. skreslony

3.12. opublikowane raporty biezgce

i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza,

z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. skreslony

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz

z odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

Dane kontaktowe znajduja sie
w zaktadce Kontakt.

Peten wykaz raportéw
biezacych i okresowych
znajduje sie w zaktadce
Raporty z podziatem na
biezgce, kwartalne i roczne,
ktére zamieszczane sg na
stronie Emitenta niezwtocznie
po publikacji.

Z wytaczeniem spotkan

z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych.
Emitent na biezaco
odpowiada na pytania
inwestoréw, analitykow oraz
medidow z wykorzystaniem
ogoélnodostepnych srodkow
komunikacji oraz organizujac
spotkania indywidualne.

Harmonogram planowanych
wydarzen korporacyjnych
oraz publikacji raportow
okresowych znajduje sie

w zaktadce Kalendarium.

Wskazane informacje
publikowane sa m.in.

w zaktadce Akcje, Strefa
Inwestora na podstronie
Dywidenda.

Emitent nie prowadzit
szczegbdtowych zapisow
przebiegu obrad Walnych
Zgromadzen, zawierajacych
wszystkie wypowiedzi

i pytania. O umieszczeniu
poszczegolnych kwestii

w protokotach Walnych
Zgromadzen decydowat ich
przewodniczacy, kierujac sie
przepisami prawa, waga danej
sprawy oraz uzasadnionymi
zadaniami akcjonariuszy.
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3.17. informacje na temat powodow
odwotania

walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
sp6tka podpisata umowe o §wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. informacje na temat podmiotu, ktéry
pelni funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) sp6tki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. skreslony

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na

NIE
DOTYCZY
JTAK

NIE
DOTYCZY
JTAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Uczestnicy Walnych
Zgromadzen, zgodnie

z przepisami kodeksu spotek
handlowych, maja prawo
sktada¢ o$wiadczenia na
pismie, ktore sg zataczane do
protokotow. Emitent uznaje,
iz takie postepowanie

w wystarczajacy sposéb
zapewnia transparentnos$¢
obrad Walnych Zgromadzen
Emitenta.

Wskazane zdarzenia
korporacyjne nie wystapity

w Spétce w raportowanym
okresie. W przypadku
wystgpienia niniejszego
zdarzenia informacja zostanie
opublikowana na podstronie
poswieconej Walnemu
Zgromadzeniu.

Wskazane zdarzenia
korporacyjne nie wystapity

w Spétce w raportowanym
okresie. W przypadku
wystapienia niniejszego
zdarzenia informacja zostanie
opublikowana na podstronie
poswieconej Walnemu
Zgromadzeniu.

Informacje na temat
Autoryzowanego Doradcy
Emitenta zamieszczone sg

w zaktadce Strefa Inwestora
na podstronie Autoryzowany
Doradca.

Informacje na temat
Animatora rynku Emitenta
znajduja sie w zaktadce Strefa
Inwestora na podstronie
Animator.

Emitent opublikowat
dokument informacyjny na
stronie internetowe;j

w zaktadce Akcje.

W roku obrotowym 2014
Emitent, we wspoétpracy

z wyspecjalizowang agencja
zewnetrzng, w zgodzie
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stronie internetowe;j.

W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjna strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,

w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
zZamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta.

Spo6tka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczeg6lnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spo6tka, poza
swoja strong korporacyjna powinna
wykorzystywac¢ indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty

z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowiazkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informac;ji
niezbednych do wykonywania obowiazkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tagcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

z zasadami dobrych praktyk
i regulacji dotyczacych
funkcjonowania rynku
kapitatowego, przygotowat
projekt nowej strony
korporacyjnej Emitenta, ktéra
wdrozona zostanie z konicem
biezacego miesigca.
Aktualizacja strony odbywa
sie na biezaco, bez zbednej
zwtoki.

Emitent prowadzi
korporacyjna strone
internetowa w jezyku
polskim.

W dedykowanej Spotce sekcji
relacji inwestorskich na
stronie www.gpwinfostrefa.pl

znajduja sie aktualne
informacje na temat Emitenta.

Emitent jest w biezgcym
kontakcie ze swoim
Autoryzowanym Doradca.
Osoba wyznaczona do
kontaktu jest pracownik sekcji
Relacji Inwestorskich.

Jak wyzej.

Jak wyzej.

Wynagrodzenia Cztonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
objete sa klauzulg poufnosci

i nie beda podlegaty
ujawnieniu przez Emitenta.
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9.2

10.

11.

12.

13.

13a.

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
$wiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢

w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniac¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okre$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace

z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez Zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogoétu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spo6tek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowiazany w zwiazku z organizacja

i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek

NIE

TAK

TAK

NIE
DOTYCZY
JTAK

TAK

NIE
DOTYCZY
JTAK

Wynagrodzenie
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywane od Emitenta
z tytutu $wiadczenia wobec
Emitenta ustug objete jest
klauzulg poufnosci

i nie bedzie podlegato
ujawnieniu przez Emitenta.

W obradach Walnych
Zgromadzen Emitenta
uczestnicza wybrani
przedstawiciele Zarzadu
Emitenta i jednostki zaleznej.

Emitent przestrzega tej zasady
w ograniczonym zakresie.
Emitent na biezaco odpowiada
na pytania inwestordow,
analitykéw oraz medidéw

z wykorzystaniem
ogo6lnodostepnych Srodkéw
komunikacji.

Emitent nie emitowat akcji
w 2014 roku.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia
informacje zostana
sprecyzowane.

Walne Zgromadzenie
Emitenta kazdorazowo
podejmuje uchwaty

W poszanowaniu praw
akcjonariuszy zapewniajac
zachowanie niezbednych
odstepdédw czasowych.

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2014.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia zasada
bedzie respektowana przez
Emitenta.
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14.

15.

16.

16a.

handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkroétszy, a w kazdym

przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.

Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczeg6towego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakoniczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:
informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére
W ocenie emitenta moga miec
w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,
zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezacego
w okresie objetym raportem,
informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by
w czes$ci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,
kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesiacu, ktére
dotycza emitenta i sg istotne
z punktu widzenia interesow
inwestoréw, w szczegolnosci daty
publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiazku informacyjnego okre$lonego
w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje

biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien

NIE
DOTYCZY
JTAK

NIE
DOTYCZY
JTAK

NIE

NIE
DOTYCZY
JTAK

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2014.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia zasada
bedzie respektowana przez
Emitenta.

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2014.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia zasada
bedzie przestrzegana przez
Emitenta.

W dziatalno$ci Emitenta nie
zachodza tak dynamiczne
zmiany, by raporty miesieczne
wnosity istotne z punktu
widzenia inwestora
informacje. Publikowane
raporty biezace i okresowe
zapewniajg akcjonariuszom
oraz inwestorom dostep do
wszelkich informacji,
pozwalajacych ocenia¢
dziatalnos¢ i sytuacje
finansowa Emitenta.

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2014.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia zasada
bedzie przestrzegana przez
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niezwtocznie opublikowac¢, w trybie Emitenta.
wiasciwym dla przekazywania raportéw

biezacych na rynku NewConnect, informacje

wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

17. skreslony

Zrédto: Emitent

Warszawa, 8 lipca 2015 rok

2 : /
& K{L..!I ke ':.[IJ/L{/LAL
-
Izabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU INVESTMENT FUND MANAGERS S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres
0d 01.01.2014 do 31.12.2014

Zarzad Investment Fund Managers S.A. na podstawie §5 ust 6.1. pkt 5 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect" os$wiadcza, iz wedle swojej
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzane
zostaly zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz, Ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Investment Fund Managers S.A.
oraz jej wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Investment Fund Managers S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, 8 lipca 2015 rok

A\
\ _ p /
L 1

* "'!Tlib:!l - ]L/Lbu

Izabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU INVESTMENT FUND MANAGERS S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Investment Fund Managers S.A., na podstawie §5 ust 6.1. pkt 6 Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect" o$wiadcza, iZ podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego Investment Fund Managers S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Warszawa, 8 lipca 2015 rok

—
/ "I P
L o

= rl[tu!l s L}L{,L,L
-

[zabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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Investment Fund Managers S.A.
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00-540 Warszawa
biuro@ifmpl.com

www.ifmpl.com
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