EBilans Consulting s zea

Numer KIBR 1250
04-058 Warszawa
ul. Spalinowa 3 lok 2
tel. 022 498-85-52;
022 810-72-90

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA
AKCIONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ
INVESTMENT FUND MANAGERS S. A.
00-540 WaRszAWA, UL. AL. UiazDoWSKIE 41

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Investment Fund Managers 5.A.., z siedzibg
00-540 Warszawa, ul. Al. Ujazdowskie 41, na ktdre skiada sie:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b} bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014r., ktory po stronie aktywow | pasywow wykazuje sumg
5120 266,73 o,
¢) rachunek zyskdw i strat, w ukladzie pordwnawczym za okres 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.
wykazujacy zysk netto w kwodie 487 566,60 2,
d) dodatkowe informacje i wylasnienia,
e) rachunek przeplywdw pienieznych sporzadzony metoda posrednig wykazujacy zmnigjszenie Srodkow
pienieznych o kwote 562 320,77 z1,
f) zestawienie zmian w kapitale wiasnym, wykazujace wzrost kapitatow wiasnych w stosunku do roku
ubiegtego o kwote 487 566,60 24,
g} ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo — ksiegowa za okres 1 stycznia 2014r, do
31 grudnia 2014r., na podstawie ktorych sporzadzono sprawozdanie finansowe,
h) sprawozdanie z dziatalnoscl jednostki za okres od 1 st',rcznia' 2014r, da 31 grudnia 2014r.

7a sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowledzialny jest Zarzad Spotki,

Zarzad Spdtki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci  spetnialty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.)}, zwane] dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Maszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosc z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i i finansows, jak tez wynik finansowy Spodki | czy zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

1I. Badanie sprawozdania finansoweao przeprowadzilismy stosownie do postanowie:

. przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosd,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego Strona:2

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob , aby uzyskac racjonalng
pewnost, porwalajaca na wyraZenie opinil o sprawozdaniu. W szczegdlnosc badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci  zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewaiajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak | calosciows oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarcdajnej opinii.

III. Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotme dla oceny sytuacil majatkowej i finansowej
badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku , jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 raku,
b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosc oraz na
podstawie prawidlowo prowadzaonych ksiag rachunkawych,
c)  jest zgodne z wphywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

umowy Spotki.

IV. Sprawozdanie z dzlatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansoweda, 53 2 nim zgodne.

Warszawa, dnia 23 luty 2015r.

Bilans Consulting 5p. z o 0.
Ul Spalinowa 3 lok, 2
04-058 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1250

Przeprowadzajgcy badanie: Dziakajacy w imieniu Bitans Consulting 5p. 7 0.0.:
Stanistiwa Bachurzewska Stanislawa Bachurzewska /_/_ :

'/ Wi Tl “ A .:;,ﬁ e
Kliiczowy Biegly Rewident nr ew, 8304 Prézes Zarzadu 4

Biegly Rewident nr ew. 8904

% [4-056 Warszawa, ul, Spalinowa 3 lok.2, tel B10 72 90, 498 B5 52; NIP 527-10-34-166. REGON 011264928
Zarzad Spolki: Stanistawa Bachurzewska, Henrvk Bachurzewskl. Kapital Udzialowy: 50.000,- PLN, Numer KRS: 0000061929,
Spatka wplsana na liste podmictdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, Numer ewidencyjny 1250,
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A. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI

1. Informacje dotyczace audytora

1.1 Umowa o badanie

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy z dnia 13 stycznia 2015 roku zawartej pomiedzy
Investment Fund Managers S.A. z siedziba 00-540 Warszawa, ul. Aleje Ujazdowskie 41, ktorg
reprezentuje Pani Izabela Piecuch-Jawien, a Bilans Consulting Sp. o.0. z siedzibg 04-058 Warszawa,
ul. Spalinowa 3 lok 2, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym pod
numerem 1250 Krajowej Izby Bieglych Rewidentow. Podstawa zawarcia umowy byla uchwata Rady

Madzorczej nr 1 z dnia 08 grudnia 2014 roku.

1.2  Okres przeprowadzenia badania

W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowat kluczowy biegly rewident
Stanistawa Bachurzewska (nr ewidencyiny 8904 Krajowe] Izby Bieghych Rewidentow).

Badanie przeprowadzono w siedzibie biura rachunkowego prowadzacego ksiegi Spotki w dniach od 26

styczen do 31 stycznia 2015 roku oraz w siedzibie audytora do dnia wydania ninigjszego raportu.

1.3  Ustalenia ogdlne
Spdtka w czasie badania udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane, informacie, wyjasnienia i
oSwiadczenia niezbedne do formalno-prawne] i merytorycznej oceny przediozonego sprawozdania

finansowego. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, np. naduzyc

oraz innych nieprawidtowoéci, jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Bilans Consulting Sp. z ©.0., kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu — zgodnie z art. 56 ust. 3 - 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649).

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku jest prawidlowe oraz we wszystkich istotnych aspektach

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki,

Raport 2 badama sprawesdania fnansowego 23 rok obrotowy Biggly Reduiah
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2. Informacje dotyczgce jednostki badanej

2.1 Przedmiot dzialalnosci jednostki
Zgodnie z aktem notarialnym art.7 przedmiotem dziatalnosci Spotki miedzy innymi jest :

a) PKD 66.12.Z — dzialalnoé¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierdw wartosciowych i towarow
gietdowych,

b) PKD 66.30.Z - dziatalnosc zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

¢} PKD 66.19.Z pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i

funduszéw emerytalnych,
d) PKD 82.30.Z dziatalnosc ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

W roku badanym przedmiotem dziatalnosci Spotki byly ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy zgodnie z procedurami towarzystw funduszy
inwestycyjnych wspolpracujacych ze Spotka oraz regulacjami wewnetrznymi spotki , wynikajacymi z

warunkow udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

2.2 Podstawa prawna dziatalnosci i inne informacje

Spotki Investment Fund Managers powstata poprzez przeksztatcenie Spotki Investment Fund Market
Spotka z 0.0. i aktem notarialnym z dnia 05 stycznia 2009 roku w Kancelarii Notarialnej Adama Robaka
w Katowicach przy ul. Uniwersyteckiej 13 (Repertorium A nr 18/2009) jako spotka akcyjna na czas
nieograniczony z oznaczeniem obszaru catege kraju oraz zagranicy jako terenu dziatania. Sad Rejonowy
dlia m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy wpisat Spotke do Krajowego Rejestru Sadowego
Przedsiebiorcow pod numerem 0000322019 w dniu 22 stycznia 2009 roku.

Rok obrotowy Spotki jest rok kalendarzowy.

Spatka z dniem 01.11.2014r. utworzyta podatkowq grupe kapitalowa, w skiad ktorej wchodza spotka
dominujaca Investment Fund Managers S.A. | spotka zalezna IFM Global Asset Management 5p. z o.0.
Zgodnie z umowa podatkowej grupy kapitatowej Spotka Investment Fund Managers S.A. jest spotka
reprezentujgca w/w grupe podatkows w zakresie obowigzkow wynikajacych z ustawy PDOP oraz z
przepisow Ordynacja Podatkowa. Pierwszy rok podatkowy podatkowej grupy kapitalowej rozpoczat sig 1
listopada 2014 roku i konczy 31 grudnia 2015r.

Raport z badania sprawaadania finansowago 25 rok obrofowy Biaght g,agwdenr
e
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Investment Fund Managers 5.4, Shona 4z 18
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2.3 Kapital podstawowy jednostki

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego na dzien bilansowy jest nastepujacy:

Kapitat podstawawy Spotki wynosi 2 193 087,40 zt | obejmuje 21 930 874 akcji serii A1, A2 B, CD po
0,10 zi kazda akcja. Akcje Al sg uprzywilejowane co do glosu w ten sposocb, ze na Walnym

Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do dwdch glosow, pozostate akcje s nie sg uprzywilejowane.

; Udzial w

Akcjonariusze Akcie Liczba akcji Wartosd kapitale
seria nominalna akcji | podstawowym

Aleksander Jawien wraz z | ALAZB 16 765 411 1 676 541,10 81,21%
UBP  Ekstern  European
Partners Ltd.
Pracownicy IFM 5.A, B] 265 000 26 500,00 0,97%
Inni BiC 4 900 463 | 490 046,30 17.87%
Razem 21930874 2193 087,40 100%

Powyzsze akcje s3 notowane na rynku New Connect Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie
od dnia 11 lipca 2013 roku,

2.4 Kierownictwo jednostki
W okresie badanym Zarzad Spotki sprawowali:
- Pan Aleksander Jawien — Prezes Zarzadu do dn.30.06.2014r.,

- Pani Izabela Piecuch-Jawien — Prezes Zarzadu, od dn. 01.07.2014r,
Do dnia zakonczenia badania nie bylo zmian w skladzie Zarzadu Spotki.

Zgodnie z umowa Spotki do skiadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowiazkow oraz skfadania
podpisow w imieniu Spotki uprawniony jest kazdy czlonek zarzadu samodzielnie.

2.5 Rada Nadzorcza
Ma dzien 31.12.2014r, w skiad Rady Nadzorczej wechodzili:
» Pan Artur Chabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej.,
» Pan Wioletta Buczek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej .,
= Pan tukasz Krause — Czonek Rady Nadzorczej .,
« Pan Jacek Jawien - Czlonek Rady Nadzorczej

s Pan Dariusz Kowalski - Czlonek Rady Nadzorczej

Raport z badania sprawazdania finansowego 23 rok olrolowy Ba'eg#y;ﬁ&éwﬁg‘enr
!_..ej_:,-.i-j_f} f e,
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Investment Fund Managers 5.4, Shona 5z 18



Bifans Comsuiting 55, Z 0.0,
Podmiot uprawmiony da badania sprawazdan fnansowych KIER 1250

Da dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegh zmianie.

2.6 Numer NIP
Numer identyfikacji podatkowej NIP 526-27-50-360, wedlug potwierdzenia wniosku NIP-5 z dnia 24

marca 2008 roku przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

2.7 Numer REGON
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotow Gospodarki Narodowej |
atrzymata numer identyfikacyjny REGON 015611781,

2.8 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowego wynosito 7,1 osoby.

3. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego

3.1 Sprawozdanie finansowe

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 5 120 266,73 2,

¢} rachunek zyskow i strat za okres 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. wykazujgacy zysk netto w
kwocie 487 566,60 21,

d) dodatkowe infarmacje i wyjasnienia,

e) rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony metodg posrednia wykazujacy zmniejszenie
srodkéw pienieznych o kwote 562 320,77 2,

fy  zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego w stosunku do roku
ubiegtego o kwote 487 566,60 zi,

g) ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo — ksiegowa za okres 1 stycznia 2014r. do
31 grudnia 2014r., na podstawie ktorych sporzadzono sprawozdanie finansowe,

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy

2014.

3.2 Sporzadzajacy sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki badanej. Zarzad Spotki
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Zadaniem Wykonawcy bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

Raport z badamis sprawosdana fnansowego 23 rok ohrotowy Bisgly Rz
o oy .\'H
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Zarzad Spotki zlozyt pisemne oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego
sprawozdania finansowego oraz iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktdre moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki i
wymagabyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich cztonkdw Zarzadu Spétki , co oznacza, ze
Zarzad przyigl odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ sporzadzenia przedioionego do  badania

sprawozdania finansowego. Sprawozdanie podlega konsolidacji.

3.3 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zakenczony 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane
przez Weryfikacja Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dziatat biegly rewident Jan Felski Nr ewidencyjny 826.

0 zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
zostalo zatwierdzone uchwalg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 maja 2014 roku.
Uchwalg nr 8 z 29 maja 2014 roku Zwyczajne Walnego Zgromadzenia postanowito wygenerowang

strate w kwocie 769 037,68 zi, pokryc z zyskow wypracowanych w latach nastepnych.

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku zostalo zloione do

Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 12 czerwca 2014 roku.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowit podstawe otwarcia ksigg rachunkowych na

dzien 1 stycznia 2014 roku, Ciagtosc bilansowa zostala zachowana.
4. Procedury badania

Przedmiotem  badania bylo jednostkowe sprawozdanie finansowe przediozone przez Spolke.
Szczegolowost przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i
przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentaciji rewizyjnej z badania. W badaniu poszczegolnych
pozycii sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sig probkami rewizyjnymi, na
podstawie ktorych wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych préb zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkow publiczno-prawnych, w
zwigzku z powyzszym moga wystapic roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie, a

wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg peina.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskow i

strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci roku ubiegtego.

w bys. zlotych
Struktura bilansu rok biezacy rok ubiegly
Aktywa wartose W wartost W %

A. Aktywa trwale 2 135 834,67 41,71% 1 494 490,06 34, 69%
L Wartosci niematerialne | prawne 161 BER,7S5 3,16% 23 833,35 0,55%
I1. Rzeczowe akbywa trwate 527 234,38 10,30%: 163 390,39 3,79%
111, Maleznosd diugoterminowe 8 957,19 0,17%
IV, Inwestycie diugotarminawe 1 434 433,35 28,01%: 1298 042 32 30,13%
V. Dlugcterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 523.00 0,07 % 9 234,00 0,21%
B. Aktywa obrotowe 2 984 432,06 58,25%; 281353147 £5,31%
1. Zapasy

11. Maletnodei kritkoterminowe 583 445,81 11,39% 400 B75,33 §,31%
I, Inwestycie krotkoterminowe 2388 2BB,43 |  46,64% 206129098 |  47.85%
w tym drodki pleniezne 50 786,18 0,99% 613 106,55 14,23%

IV, Krotkoterminowe rozliczenia miedryokresowe

12 697,82

wartost

2330

W %

warlosd

351 365,16

w %

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wiasny 4675 179,82 91,31% 4 187 613,22 597,21%
1, Kapitat (fundusz) podstawowy 2193 087 40 42 B3% 2 193 087,40 50,91%
11. Naleine wptaty na kapitat podstawowy

L Udzialy (akcie) wiasne
| 1V, Kapitat (fundusz) zapasowy 3 603 521,10 70,38% 3 603 521,10 B3,65%
Y. Kapital (fundusz) z aktualizacii wyceny

VL. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe =

VIT. Zysk (strata) z lat ubieghych -1 608 995,26 | -31,42% -§39 957,60 | -19,50%
VIIL Zysk (strata} netto 487 566,60 9,52% -769 037 68 -17,85%
1. Odpisy z 2ysku netto w dggu roku obrotoweaga

B. Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania 445 086,91 8,65% 120 408,31 2.79%
1. Rezerwy na zobowiazania 55 108,00 1,08% 0447 30 0.13%
11. Zobowigzania dlugoterminowe 214 889,21 4,20% 18,00 0,00%:
111, Zobowigzania kratkoterminowe 175 089,70 3,43% 114 943,11 2.67%

w btym fundusze specialng

| 1V. Rozliczenia mi d kresnwe
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ﬂj’ﬂﬂﬂﬁkﬂ bilansu rok biezacy rok ubieghy Rak hiek acy fo poprzednicgo
Aktywa wartost wartosc wartost w %

A. Aktywa trwale | 213583467]  1494490,06 641 344,61 142,91%

1. Wartosci riematerialne | prawne 161 686,75 43 833,35 137 B53,40] 678,41%

[I. Rzeczwe aktywa trwate G237 334 38 163 390,3% 363 843,99 322,68%

111, Nakemosd diugoterminowe B 957,191 B 957,19]

IV, Inwestyge diugoterminowe 1434 433 35 1 298 042,32 136 391,03 110,51%

V. Dlugoterminowe rozlicenia miedeyokresowe 3 523,00 9 224,00 -5 701,004 38,15

B. Aktywa obrotowe 2984 432,06] 281353147 170 200,59] 106,07%

1. Zapasy

11 Nakemnodd kidtkoteminowe 583 445,81 400 875,33 182 570,4E] 145 54%

[IL Inwedtycle krmtkoterminowe 2 386 283 43] 2 061 250,98 2697 45 115 ,86%

w tym rodki pienieme 50 786,18) 613 106,95 -562 320,77 8,26%

IV, Ko terminowe rodizenia miedzyckresawe 351365, 16 -338 667 34 3,61%

Pasywa wartose wartosd wartosd w %

A. Kapitat (fu ndusz) wiasny 4 675 179,82 4 187 613,22 487 566 60) 111 64%
. Kapdtal (fundusz) podsawowy 2193 (87 40 2 193 087, 40§ 1000 0%

I1, Maemme wplaty na kapital podstawowy
(11, Lddaty {akcje) wiasne

IV, Kapital { fundusz) zapasowy 3603 521,10 3603 521,104 100,007
W, Kapitad ( fundusz) z aktualizagi wyceny
VI, Pozostale kapitaly (fundusz) rezerwowe

VIL Zysk (strala) 2 lat ubleghych e 9es2e|  -839 957,60 769 037 68 191 55%
WIIL Zysk (strala ) netto 487 566,60 -769 037,68 1 256 & 28 -63,4 0%
X, Odpisy ¢ 2ysku netio w dagu roku oboibwego

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowizz ania 445 086,51 120 408,31 324 678 60 369,565%
L. Rezerwy na aobowigzania 55 108,00 5 447,204 49 660 80 1011 ,68%
I, Zobowi zania divgoferminowe 214 889 21 18, ool 214 871,21] 1193828 94%
[T, 7 ohowizania kritkaterminowe 175 083,70 114 943,11 60 146,59 152 33%

IV, Rozliczenia migdzyokresowe

Przedstawione w niniejszym raporcie wielkosci bezwzgledne bilansu Spotki sporzadzonego na dzien 31

grudnia 2014 roku w szeregu pozycjach wykazujg zmiane relacji ekonomicznych i finansowych roku

badanego w stosunku do roku poprzedniego, co nastapito m.in.:

W zakresie akbywow:

» majatek ogdtem zwiekszyt sie o 812,2 tys. z4, tj. o 18,8 %, w stosunku do wartosci na poczatek
badanego roku. Powyzsza zmiana spowodowana byla glownie przez zwigkszenie sie majatku
trwatego w zwiazku z zakupem Srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. W
strukturze majatku inwestycje krotkoterminowe stanowig 46,6% sumy bilansowej, nastepnie

inwestycje diugoterminowe 28,0% sumy bilansowej.
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W zakresie pasywow:
» Zrddia finansowania majatku wykazujg wzrost o 812,2 tys. zi, tj. o 18,8 %, %, w tym: kapitaly
wlasne wykazuja wzrost o 487,6 tys. zt tj. o 11,4 9%, a zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
0 324,7 tys. tj. 0 269,6%. zt. Z analizy struktury pasywow wynika, Ze dziatalnosc gospodarcza
Spotki byla finansowana w 2014 roku w 91,3% kapitatem wiasnym i w 8,7% kapitatermn obcym
(w tym: zobowigzaniami krotkoterminowymi biezacymi z miesigca grudnia 2014r. w kwocie

175,1 tys. zh tj. w 3,4% oraz zobowigzaniami diugoterminowymi w kwocie 214,9 tys. zi. tj. w

4,2%).

Struktura rok bietacy rok ubiegly
Rachunku Zyskow i Strat wartosé W % warinée w %
Prevohody 7o spraedaiy | zrownane 2 ninf 1 462 490,86 100,00% 2 6BB 27332 100,00%
Koszty daatalnasel operacying] 1 351 455,05 92 41% 3333 19135 123,95%
Zysk/Stata ze sprzedaiy 111 035,81 ¥.59% -644 918,03 -23,9%%
G. Porosizle praychody operagyng 3B5 363,07 26,35% 56 251,71 2 0%
H. Pozostafe kosrty aperacyine - 91183,42 6,23% 56 521,76 2.10%
I. Zysk/Strata z dzialalnoéci operacyjnej 405 236,46 27,71% -645 188,08 -24,00%
I Praychody frngnsowe 239 379,72 16,37 % 13513396 5,03%
K. Koszly fmansowe 68 389,58 4 68% 268 20756 9 ,98%
L. Zysk/Strata z dziatalnosd gospodarcze] 576 226,60 39 40% 778 261,68 -28,95%
L. Zyski nadzwycamjne
I1. Straty nadzwyczajne
N.Zysk/Strata brutto 576 226,60 39.40% -778 261,68 -8 95%
0. Podatek dochodowy B8 660,00 £, 06 %
P. Pozostale obowig rkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszeni straty) -0 224.00 0,34%
R. Zysk/Strata netto 487 566,60 33,34% -769 037,68 -28.61%
Struktura rok biezacy rok ubiegly
Kosztow wg rodzajow wartose W% wariée W %
1. Amortyzacia 130 134,83 9,63 % 31 774,62 0 95%
1I. Zuiycie materiattw | energl a5 705,02 4. 86% 246 53248 7 A0
111. Ushugi oboe 327 479,93 24,33% 41 590,35 19,25%
V. Podatk 1 oplaty §7 820,68 6,50% 372 074,30 11,16%
V. Wynagrodzenia 630 408,50 46 65% 1054 57991 31 .64%
VI, Ubezpieczenia spoleczre | inne Swiadozenia 76 750,26 5,68 % 191 919,24 5 76%
VIL Pozostale kosty rodzajowe 3315483 2,45% /94 72045 23,84%
RAZEM KOSZTY wq rodzajow 1 351 455,05 100,00% 333319135 100,00%

o 1 stycznia 2004 . do 31 grodiig 2004
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Dynamika rok biezacy rok ubiegly |Rok bieiacy do ubiegtego
Rachunku Zyskow i Strat wartosé wartnd wartosé W %
Przychody ze spraedaZy | zrownane 2 nimi 1 462 490,86 2 6BB 27332 -1225 782 46 54.40%
Kosaty daatalnesci operacyinef 1 351 455,05 333319135] -198173630 40,55%
Zysk/Strata ze sprzedaizy 111 035,81 -644 91803 755 953 .84 -17,2 %
&. Porasiade pravohody operaoyine 385 383,07 56 251,71 329.131.36 685,10%
H. Pozasiafe kossty operacyine = 9118242 5652176 34 660,66 161,32%
1. Zysk/Strata z dziakln ofci operacyjne]j 405 236,46 -&45 188,08 1050 424 54 -62.81%
1. Braychody inansowe 2359.379,72 135 133,96 104 245 76 177,14%
K. Kossty fnansowe 68 389 58 268 207,56 -199 817,98 25.50%
L. Zysk/Strata z dziatalnodc gospodarczej 576 226,60 /7B 26168 1354 488,28 -74.04%:
[. Zyski nadzwyczajne
[1. Straty nadzwycmine
M. Zysk/Strata brutto 576 226,60 =778 26168 1359 488 .28 -74,04%
0. Podatek dochodowy 88 6RO, 00 88 660,00
P, Porosta ke obowadiowe zrmieizenia 2ysku
{zwiekszen@ straty) -8 22400 9 224,00
R. Zysk/Strata netto 487 566,60 769 037,608 1256 604,28 -63,4 0%
Dynamika rok bietacy | rokubiegly |Rok biezacy do ubieglego
Kosztow wg rodzajow wartodd warni wartose w %
1. Amottyzacia 130 134,83 31 77462 98 360,21  409.56%
11. Zuiycie materialdw i energl 65 705,02 246 53248 -180 827 46 26,65%
111, Ushagi ohoe 327 479,93 E41 590,35 314 110,42 51,04%
V. Padathd | oplaty 87 B20,68 372074300 284 253 62 23,60%
V. Wynagrodzenia 630 409,50 L 054 579,91 =424 170,41 50,78%
VI, Ubezpeczenia spofecne | inne Swiadczenia 76 750,26 191 919,24 -115 163,98 39,99%
VIL Pozostate kossty rodzajowe 33 154,83 794 720,45 -761 565,62 4,1 7%
RAZEM KOSZTY wg rodzaiw 1 351 455,05 3333 191,35 -1981 736,30 40,55%

Zysk netto Spotki za rok 2014 wyniost 487,7 tys. z, w roku wezesniejszym firma wygenerowala

strate,

2. Analiza wskaznikowa

WekaZniki bilansowe Wzdr w % W % Wartose W %
Wskainik zastosowania kapialu| kapitad wiasny .
whasnego aktywa trwale 218, 10%: 280, 20%: 62, 10% 77,84%
Wskaznik zastosowania kapialu Kapial aby =
abeego aktywa obrotowe 14,31% 4, 28% 10,03% 334,41%
‘Wakaznik strukt jatku Al Thee 71,83% 53,12% 18, 71% 135,23%
skagnik struktury majat ityvia chrotewe ; . e 2 3%
o . kapital wiasny _
Wskaznik struktury kapitatlu kaptal obcy 1094 65% 3477, B4% -2383,15% 31,48%
Raport 7 badania sprawozdania fnansowego za rok obrafony Bigaly Rﬁﬂj;é'ﬁ:l!
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Wskazniki remtownosci Weor w W % wartost w %
Fyskownost operacyna zysk z dziatalnosd operacy jne) ¢ ;
sprzedazy przychody ze sprzedazy 236, 71% 24, 00% 50,71% 111,30%

kownoAE britto sizeda Zycs T 38, 56% 28,95% 67,50% | -133,21%
ZYSEMNOsL DIVia sfzecasy preychody 2o sprzedazy ' f ’ !
Zyskownodt netto sprzedad 2 et 32,14% 28,61% 60,75% | -112,36%

yekowniodE netto sprzedaly praychody ze spraedaty A -28, , 75% i
Rentownosc kapitalcw Zysk netto 2 o
wiasmych it vlasny bez 2y ek 11,07% 15,52 26,50% 71,36%

zysk netto
y iy . 5 =) =
Rentownead majgtkae 2ktywa ogotem 2.09% 17,85% 26,94% 50, 91%
WshaZnikd plynnosci Wzor w jednostkach | w jednostkach wartost w %
8l s b. szybka SO 0,40 5,33 -4,93 7,50%
Plynnost 1 stopnia (b, szybka) Zobowiazania biezace s I ' '
£ ) qotdwka+nakeznosc
Phynnosc 1T stopnia (szybka) Zobowiazania biezace 4,72 H,HZ -4,10 53,51%
‘1 } akiywa obrotowe =
Phennosc TTT stopnia (biezaca) iy e 22,66 24,48 -1,82 92, 57%
Pokrycie zobowigzar nakeinosd handlowe :
naleznosciam zobowigzania handlowe 24,35 3,32 i 722,85%
Kapital pracujgcy Wedr w Y W % wartose w S
Udzial kapitalu pracujacego w kapial pracujacy 5 :
cabs'dal-:tywﬁw aktywa ogolem 55,635 B2, 64% 7.01% 88,50%
Wskazniki sprawnosci Wzdr w drilach wi dniach wartosid w %
; . stan nabeznosc handiowych*365
Szybknst obrotu naksnosc orzychody 2 sprzedaty 141 a7 104 381,08%
Sryhknsc obrotu stan zobowiazan handiowych=365 r
zobowlazaniami preychody 2e sprzedaty o i 2 ;23
| WiskazZniki obrotu Wzor i v % wartodt W %
preychody 2e sprzedady
Aktywiiw e 28,28% 62,40% 34,13% 45,31%
. preychody ze sprzedady :
Aktywiw Erwalych netto aktywa trwale 67,64% 17%, BE% -112,24% 37, 60%:
WskaZniki zadfuzenia Wzor w ¥ W % wartosd w S
. o, kapitaty obce 5
Wapdtczynnik zadluzenia Tapkaty:codlem B,33% 2,79% 5,53% 297,9%%

Pokrycie zadlutenia kaptatami kapitaky wiasne ; . : <
iy kapitaty abce 1094, 69% 3477, B4 % 2383,15% 31, 48%
Pokrycle aktywow trwatych kapitaly wiasne+zobow. diugoter. ;
kapitatem stalym aktywa trwate 231,68% 200 20% 48, 32% 4,/

[ i i fasne+zobow. diugoter.

Trwalos struktury kapitaby whas ol 56, 94% 97.21% -0,27% 59, 72%
finansowania kapitaly ogdlem

Wszystkie wskazniki rentownosc wzrosly w stosunku do roku poprzedniego w zwigzku z osiagnietym

zyskiem.

Wskaznik plynnosci 111, zwany wskaznikiem biezgcej plynnosci i informujacy o tym, w jakim stopniu

aktywa obrotowe Spotki pokrywajg zobowigzania krotkaterminowe, w roku badanym osiagnat poziom

17,05. Wskaznik plynnosci II osiagnat w roku badanym poziom 3,62. Obydwa wskazniki plynnosci

ulegly obnizeniu w stosunku do roku ubiegtego, mimo to ksztaltuig sie na poziomie wyZszym niz

zalecany (1,4-2,0).
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Wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniost w roku badanym 95,5 % i byt nizszy o 1,7% w
stosunku do 2013 roku.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
Zarzad wskazal, Zze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014
roku i ze nie wystepuia okolicznoscl wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Podczas naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktdre moglyby wskazywac
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spolke, badz na istotne ograniczenie przez nig
dotychczasowej dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2014 roku.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1, Prowadzenie ksiag rachunkowych

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci o ktorej mowa w art.
10 Ustawy o rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalenia
wyniku finansowego zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki.
Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone byly od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 lipca 2014 roku
przez Biuro Podatkowe Eurotax Iwona Wrochniewska z siedzibg w Warszawie, ul. Chiopickiego 17/19.
Od dnia 1 sierpnia do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania obstuge finansowo - ksiegowq
prowadzito Biuro Rachunkowe Analiza Jolanta Pol z siedzibg w Zabrzu, ul. Kordeckiege 15 przy ul.
Kordeckiego 15, za pomocg informatycznego systemu finansowo-ksiegowego Rewizor GT.
Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wytacznie osoby upowaznione.
Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowodow
ksiegowych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawierajg niezbgdne dane wymagane
ustawg o rachunkowosci, Zapewniono cigglosc zapisow i chronologie zdarzen gospodarezych.
Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow, ktorg
rozliczyta i ujela w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.
Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktore moagtyby miec istotny wphyw na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

» udokumentowania operacii gospodarczych,

« rzetelnosci i bezblednosci ksiag rachunkowych oraz sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
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« powigzania zapisow z dowadami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
« ochrony dokumentacii ksiegowej, ksiag rachunkowych | sprawozdan finansowych,
« metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera.
W zwigzku z powyzszym uznalismy, ze ksiegi rachunkowe prowadzone sa rzetelnie, bezblednie i

biezaco.

2. Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sig on ze
sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.
System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych pracownikow
Spotki. Dowody te przed ich zatwierdzeniem, z wyjatkiem dowodow dotyczacych wewngtrznych operacji
gospodarczych (noty ksiegowe)) poddawane sg wewnetrznej kontroli - co udokumentowane jest
wilasnorgcznymi podpisami.
Ta funkcja kontrolna - przy wiasciwie uregulowanym obiegu wiasnych | obcych dokumentow
zewnelrznych - zapewnia kompletne udokumentowanie i ujecie:

» rzeczowych i finansowych przychoddw i zyskow,

« poniesionych kosztow opfat i strat oraz dokonanych wydatkdw wraz z kompletnym rozliczeniem

w tym takze z tytutu rozliczen z budzetem panstwa,

s przebiegu przeprowadzonych rozliczen pienigznych i stanu rozrachunkow,

= stanu majatkowego i wyniku finansowego brutto i netto.
Reasumujgc uznaje sie, ze rachunkowosc Spotki jest poprawnie powigzana z funkcjonujaca kontrolg na

okreslonych stanowiskach.

3. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego.

3.1. Aktywa

Aktywa trwale 2135 834,67
Stanawig 41,7 % sumy bilansowey.
Obejmuig :

- wartosci niematerialne | prawne 161 686,75

- rzeczowe akbywa trwate 527 234,38

- naleznosci diugoterminowe 8 957,19

- inwestycje diugoterminowe 1434 433,53

ry
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W roku 2014 wartos¢ netto rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i
prawnych w stosunku do roku poprzedniego ulegh zwiekszeniu o 501,7 tys. zi. Zwigkszenie
majatku trwalego zwigzane jest z zakupem nowych srodkow trwatych. Spotka w prawidtowy
sposab ustala wartosc poczatkowa nabywanych srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych |
prawnych. Spdtka korzysta ze srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych | prawnych na
podstawie umow leasingu. Niektdre umowy leasingu speiniajg co najmniej jeden warunek
okreslony w art, 3 ust.4 ustawy o rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem Srodki trwale
oraz wartosci niematerialne i prawne wykazano w aktywach jak wlasne srodki trwale.

Inwestycje diugoterminowe stanowig 28% sumy bilansowej. W stosunku do roku poprzedniego
wzrosty o 10,5%. Sa to udzialy w spolce zaleznej IFM Global Asset Management Sp. z o.0. W
kwocie 1 400 000,00 zi, oraz obrazy w kwocie 34 433,53 2L

NaleZnosci krotkoterminowe 583 445,81
Stanowig 11,9% sumy bilansowej w tym:

Naleznosci od jednostek powigzanych 329 485,75
Sa to naleznosci biezgce, gltownie z tytutu zakupu srodkow trwalych.

Do dnia badania rozliczone w 91,7%.

MNaleznosci od pozostalych jednostek do 12 miesigcy 137 171,16
Maleznosci od pozastalych jednostek powyze] 12 miesigcy 115 538,70
Inne 1 250,20

Prawidlowo wykazany w sprawoczdaniu finansowym.

Inwestycje krotkoterminowe 2388 288,43
Stanowig 46,6% sumy bilansowe] w tym:

Inne papiery wartosciowe w kwocie 2 337 502,25 2, stanowig 45,6% sumy bilansowey.

53 to jednostki uczestnictwa w funduszach. Wycenione po cenach rynkowych.

Saldo srodkéw pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez banki na dzien bilansowy.

Saldo Srodkéw pienieznych w kasach zostato objete spisem z natury na dzien bilansowy.

3.2. Pasywa

Kapitaly wilasne 4675 179,82
Stanowig 91,3 % sumy bilansowey.

Pozycija bilansowa obejmuje:

- kapital podstawowy 2 193 087,40
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- kapital zapasowy 3603 521,10
- strata z fat ubieglych 1 608 935,28
- zysk roku bieZacego 487 566,60

Wartosc kapitatow wiasnych prawidlowo wykazano w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 293 857,50
Stanowig 5,7 % sumy bilansowej,

Zobowigzania z tytutlu kredytow zostaly potwierdzone na dzien bilansowy przez bank.
Odsetki za rok 2014 zostaly naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji

JInne zobowigzania finansowe” obejmuje czesc kapitatowa, jest zgodne z

podpisanymi umowami.

Podziat zobowigzan finansowych na czesc dtugo- | krotkoterminowq jest prawidfowy.

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 3 555,01
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug 15 296,54
S to zobowigzania bieZgce.
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 73 269,46
w tym:
Zobowigzanie z bytuiu skiadek ZUS 11 217,496
Zobowigzanie z tytufu podatku dochodowego od osob fizycznych 14 964,00
Zobowigzanie z tytufu podatku od towarow | usfug VAT 26 393,00
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych 20 695,00

Zobowiazania z tytulu podatkéw, cet | ubezpieczen spotecznych wynikajg ze

ztozonych deklaracyi podatkowych i prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.

3.3. Rachunek zyskow i strat

Przychody z tytulu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytuldw
uczestnictwa funduszy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do badanego

roku obrotowego | wyniosty w roku badanym 1 462,5 tys. zt.

Koszty dziatalnosci podstawowej 1 351,5 tys. zh. odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach
rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych. Glowng pozycje kosztow dziatalnosci

podstawowej stanowig wynagrodzenia w kwocie 630,4 tys. zh

Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnos¢, wiasciwg prezentacje i

wycene kosztow | przychodow wykazanych w rachunku zyskow i strat.

r
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4, Zestawienie zmian w kapitatach wiasnyech

Sprawozdanie ze zmian w kapitalach whasnych zostalo prawidtowo sporzadzone stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze zmianami). Dane wykazane w tym
sprawozdaniu prawidlowo prezentujg zmiany, ktore wystapily w kapitale wiasnym Spotki za rok
obrotowy 2014, Zestawienie to wykazuje wzrost kapitatu wasnego o kwote 487 566,60 ziotych.

5. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. zostat sporzadzony
metoda posrednia zgodnie z wymogami okreslonymi w zalgczniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci,

Dane wykazane w rachunku przeplywow pienieznych wykazujg prawidlowe powiazanie z
bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych. Zmiana stanu

srodkdw pienieznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwote 562 320,77 ziotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa zawierajgca miedzy innymi:
» dane dotyczace zwiekszen | zmnigjszen majatku trwatego,
s dane do wyliczenia podatku dochodowego,
 koszty nie uznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychodow,
Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte wynikaja z ewidencji ksiggowej i

sq zgodne z pozostalymi elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.
7. Sprawozdanie z dziatalnosci Sporki

Zarzad Spotki na mocy art. 49 i art. 55 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci przedioZyl sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki, ktdre w istotnych aspektach spelnia wymagania okreslone w/w przepisach ustawy.
Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony na 31 grudzien 2014 roku i 53 z nim zgodne.

D. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

W trakcie badania nie stwierdzono przypadkow naruszenia prawa. W otrzymanym przez nas pisemnym

oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego wiedza Spotka przestrzegata wszelkie przepisy

]
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prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposob istotny wplywac na zbadane przez nas sprawozdanie

finansowe,

E. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych i podpisanych przez bieglego rewidenta.

Integralng czesc raportu stanowi sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci.

Warszawa, dnia 23 luty 2015r,

Bilans Consulting 5p. 7 . 0.
U, Spalinowa 3 lok.2
04-058 Warszawa
Pedmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1250

Przeprowadzajacy badania: Dziatajacy w imieniu Bilans Cansulting Sp. Z 0.0.
Bachurze Stanislata Bachurzewska -
i "c” - = AR
i {Za:m;‘& Liffcr 3
iegly Rewident nr 5904 Prezes Zarzadu /‘

Bieghy rewident nr ew. B904
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