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A. OG6LNA CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI

1. Inturnaqe do4/.z4ce audrton

1.1  umowaobadan ie

8.dade pzepbwadzono na podstawe unowy z dnia 13 sqonia 2015 Dku zawanej pomiadry

rnvestrient Fund Manage6 s.A. z siedz b4 00-540 warszawa, ul. Aeje ulazdo$kie 41, kt'irE

€p€€ntuje Pani lzab€a Pi<uch'lawei, a Bilans co.sutng sp, o.o. z s€dziba 04 0s3 wa6zawa,

ul, Spa n@a 3 ok 2, podmiotem uprawnionym do badanla sprawozdari fnansowych wp6anym pod

numerem 1250 K.ajowej lzby Biegtch R$ident6w, Podskwa zawatia umowy byla uchwala Radv

Nadzodej n l zdda 03 grudna 2014 roku.

1.2 OkE preprowadzenia badanla

w wykonanru pr€nmiotu tej umowy podmiot uprawnrony rcprezentNat klueow!

stanisrawa B:.hutrflska (ff ewidenqjny 3904 K6jowej Izby Biegtch Rewldent6w),

B€danie pzeprowadzono w sledzibe blura rachunkoweqo prowadza.€go ksiagisp6lki

sryoeri do 31 styania 2015 rok! ora: w sedzibie audyiora do dnia wldania ninrelszelo

Nie stanowllo pzedhrotu badania wykryde iwyjainenie zda'e6 pod egaiicych 3ciganiu, np. naduiva

onz innych n eprawidlowo6ci, jakie mogtby wysta, a poza systemem Echunkowo!.i

Sp6lka w aa5ie badan a ud6tapnila 2Edane puez bieqlego ewid€nE dane, infoma.jq wlla6nienia i

olwadczenia niezbedne do bmalno pnwnel i merytoryanej €eny pde.noton€go sprawozdania

finanse€go. Nie wystEpit oqran aen a zakresu badania.

'/..3

Bilans Consu tno sp. z o.o., kluaowy bieqt rewid€nl kerulq.t badaniem spelniaj4 warunki do

wyE2enia b€Avonnej i dieraletnej opinii o badanym sprarczdaniu zgodnie z art. 56 ust 3 - 4

ustawy, dna 7 maja 2009 roku o biegrych rcwidentach i ch smoEadzei podmrotach uprawnionydl

dobadaniaspEwozdaifimnsowychoGzonadzoz€p0bronym(Dz.!.z2409t.Nt77,Aaz649)

ceem badania bylo lwrarenie prsemrej opiniiwraz z rapo^emi czy sprawozdane linansNe za rck

obrotowy zakoriaony 31 grudnia 201J bku jest prawidlowe oEz we ws4stld.h slotnych aspektacrl

zetelnie i jas.o pdedstawia sytuacle majqtkow4 i niansow4 lak tet wynik f nanewy sp'tki.

e1iyaR2014Lfu31@fu,0]1|'



2. tnfornacje dotycz4ce lednostki badanej

2,1 PEedmiotdzialalno3.i jednostkl

zgodniezaktemnotarialnymat,TpEedmidlemdzralnokisp6lkmiedzyinnymijest:

a) PKD 56.12.2 - dzalaho6i nakleBl€ aiqzana, rynkiem paPier6w wartoi.iowy.h itowadw

br  Pr ,Dbo.  r0z  o /c lc lo i i zwaz. -a l  a tadzr . r  f r1d ls  dn l

c) PKD 65.19.2 pozostah dzialalnd6a wspomagajq€ uslugi finanswe, z tryladenrem ubdpieoen i

fmduszjw emerytalnych,

d) PKD 32,30 Z dzialalnolC usrugNa zwqzana z adminhtracyjn4 obsluqq biud,

W rcku bada dym pr€dm ioiem dz a laln o<ci SEil ki byt unuc poi Ed niclwa w zblalaniu i od ku pywan u

fdnostek uastnictwa lub ty l6w ud€stniciwa funduszy zgodnie z p@cdu6mi towarzysM runduszy

inwesrycrnych wspdrpncujEcych ze sp6rka ohz r€gulaqami wenetunymi spolki , nyi kalaqmi z

warunkiw udz eloneoo prez Kom sje Nadzoru Finans@ego zezwo enia z dnla 25 kwietnia 2004 roku

2,2 Podstawa p6wna dzlalalnoi.i i inne informacje

spdki Inverbnent Fund r4anage6 powstala pop@z prze&nak€n€ spolki Investment Fund Market

sp6lka z o.o. i aktem not ria nym z dnra 0s st'ycznia 2009 bku w Kan@lar i Noiaria nel ldama Robak

w katowio.h przy ul. lnweEyt€ki€j 13 (Rep€/britrh A nf f/2009) jako sp6rka akcyiia na das

n eoqEnieony z oznad€niem obraru careso kraju oraz zaqEiicy jako terenu dziarania. sqd Rejonowy

da m. st. WaEzav\,y, xII wydzral cospodarczy wpisal Sp6lke do Krajowego Rq6?u Sqdowego

Pftdsiabiorcdw pod numerem 0000322019 w dn u 22 styonia 2009 roku,

Rok obotowy Sp6lki jest rok ka endauowy.

spdka z dnem 01 1r.2014r. utv!€rryla podatkowa qtope kapitalowa, w sklad ktbrej wchodz4 spdlka

dom nujac Investnent Fund I'lanaqere S.A. sBjlka zaeina IFM GobalA$et I'ianaqement Sp, z o.o.

zgodnie z umowE podatkowej qrupy kaptalcwel spdlka Investment Fund Maiage6 s.a. jest spdlk

reprezentujE a 4w grupa podatkowe w zakresie obowlqzk6w wlnikajqcych z ustawy pDoP oraz z

pzepis6w Odynacja Podatkowa. Pieflszy rck podatkryy podatko@j grupy kapitalowej rczpcz4l sle 1

lisiopada 2014 rcku iko'iey 31grudnia 201sr.

rffi46MR25a



2.3 Kapital podsrawolvy jednostki

sttuktura wlasno3ci kapitalu podstaw@ego na dz ei bi an$wy jest nastepujacyi

Kap t l pod5t wowy spdki wyn6i 2 193 037,40 zl i obejmuie 21 930 374 akcji serii A1, A2 B, c D po

0,10 zl ka2da akcja, Akcle A1 sa upnywiejowane co do sbsu w t€n spoeb,2e na Walnvd

zgrcmadzenio kazda z nich daje pdM do dw&h glosaw, pozostale akcje s4 i e sa lptywi ejowan€

. Pan tubsz Krause - czldnek Rady Nadzorcrej .,

. Pai laek iawieri Olonek Rady Nadzo@€j

Powy:sze akcje 5a notowane na rynku New connec( Gie.ly Papleni{ wartokierych w waEawie

2.4 Kierewnictwo jednostkl

w okesie badanym zazed spolkispEwowa

Pan Al€ksaMer lawieri - Prezes za@du do dn 30.06.2014r.,
' Pan Izabela Pi{uch.lawieri - Prq4 zadEdu/ od dn.01.07.2014r,

Do dnla zakorieenla badania nie bylo zm an w skladzie Zan4du Sp6rki

Zgodnie z umowa Spolki do skladania o6w adczed wo w zakresie pEw i obowiAzk6w oraz sk{ada^ a
podplsiw w lmien u sp6lklupEwniotryjst ka2dy cronekzazadu samodzienie.

Na dzieri 31.12.201+ w sklad Rady Nadzod€j wchodzil:

. oan adl fabo*lr oE+od 'iec , Radr Nad7o'oFJ

. Pan W oretta Bueek - wicepnewodnio4cy Rady Nadzoreej .,

. Pan Dar usz Kowa ski - czlonek Radv Nadzorcze

e1d/QM)ab.da4|1fu20J11
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Do dn a zakoiaen a badania skrad Rady Nadzo€ej nie ul€ql zmianie

Nomer idenqfik6qi podatkowej NIP s26 27 s0 360, wedlug poivedzenia wnlosko NIP s z dnla 24

mac 2009 mku pzez Naaeln ka Pefrreqo Mazowi*kiego unado skarboweqo w wa6aw e.

Sp6lta zostala arejestdana w KEjo!$/m RejesE e lrzedowym Podm oidw GosPodarki Narcdowej

otnymara numer denMkacyjny R

Prz*iatne zats0dnienie w rcku obrotow€oo wynosiro 7,1 osoby,

sprawozdanle z dz alalno6ci spehrat wymagania puewidziane w lstaw e o Echunkowo6ci

ci badane _{o.ordwo/da1o I q

YW

3. rnfornacje dot/.24ce sprawcEdania fnansoweqo

3.1 spEwozd.nie finansow€

Pnedmiotem pdeprowadzonego badania bykr jednostkowe spraMzdanie timnsowe obeimuja@:

a) wpeadzenie do sprawozdanra rinansowego,

b) bilans sponadzony na dziei 31 qrudna 201.1r., ktdry po stronie akqw6w I pasywdw wykazuje

c) rachunek zysk6w i strat za ok6 1 srydnla 2014r. do 31 qrudnia 2014.. lyk zuRcy zysk netto w

d) dodatkow€ dronacF i wyjasnien a,

e) rachunek pReplyw6w pieniQtnych sponEdzony metode po6redda wykazujqc' zmn€js4ne

3rcdk6w p enie2ny.h o kwote s62 320,77 zr,

I zestaw enre zmian w kapihle wlasnym, wykazuRG wzrost kapitalu wlasneqo w stosunku do rcku

ubieqleqo o kwote 437 s66,60 zr,

9) kseg rachunkowe i dokm€ntaqQ finamMo - ksieqowa za oka 1 styania 2014r. do

31gtudnra 2014r., na podstaw e kt6rych spotqdzono sp€wozdanie Rnan$we,

Do spcwozdan a finansdego zalEczono sprawozdanie zazadu z dziala noac Sp'tk za rck obrdtowv

3.2 SpoEedajncyspraw@danleffn.newe

za epodadzenie sprawozdania f nansowego ddpowiedzialny Fst zanad Spitki badanej. zazqd sgtk

oEz alonkowie Rady Nadzo€ej sE zobowiaani do zpewniena aby sprawozdanie finansowe 062

e1n@R24141d31g@nQ,a14r ;,"t"i"*;*,,



ZazEd Spdk nozyl pismne o6wiadeenie o kompletnoici, zet€lnoti i pEwidlowosc zbadaneqo

sprawozdania fnansoweqo 062 lz pomedzy dnem bilansowym a dniem akohoenia badana nie

wystalrly zdarenia, kt6re mogtby wply{aa sbctnle na sttuacje fnanew4 i hajatkowa sporF i

wymaqalyby qa.ra w zbadatrym sprarczdaniu nianewym.

Spnrczdanie finansowe zostalo podpisane puez wqystkich eronkd{ zazqd! Spdk , co omaqa, :e

zazad przyjEl odpowiedzahoia za prawldlowo3i sPou4dzenia pz€dlotoneqo do tEdania

spra{ozdanra fnan$wego. spErczdanie p.alega konsolidaq.

3,3 Sprawo2danie finan$we a rok popzednl

spEwzdanie finais@€ 2a ubiegly rok obrotowy zako'ieony 31 qrudnia 2013 rcku zost lo zbadane

ptrd WeMk cja Sp z o.o,i w imienio kt6rel dzialal b egt rcwdent lan Felski Nr ewidenc-yjny 326

o zbadaiyn sprawozdanru timnsowym audltor wydal opiniQ b€z zastne2eri,

sprawozdani-" frnansowe spolkiza okres od dnia 01 styen a 2013 mku do dnia 31 grudn a 2013 @ku

z6t lo Dtlviedzone uchwala nr 4 zwydajnego wa neqo zgrcmadzenia z dnla 29 maja 2014 oku

u.hwarE nr 3 z 29 maja 2014 rcku zwyeajne wa nego zqrcmadzenia post nowiro wygenemwanq

stEte w kwde 769 037,63 zl, pokryi z z'5k'jw wypracowa iych w atach nastepnych,

sprawozdanie finansowe sp6lki spozadzone na dziei 31 grudna 2013 tuku zostalo ro:one do

XGjoweqo Rejesku sqdorego w dn u t2 eeNca 2014 @ku

Bilans sp.nadzony na dzien 31 q.udnla 2013 bku stanow I rcd5t we otwada ksiqg €chunkowydr na

,jzie6 I stycrnia 2014 rcku. cieqloSe bibnsowa zostara zachowana.

pzedmotem badana byb jednostkowe sp.awordanie finansore pRedloione pnez sporka

szczeq,jlo@la preprowadronego badana spraw@daiia fnansowego wynik z€ sru4nzonej i

pzechowyrvanej w siedzib e badaja.ego dokumenl"cji rcwzytnej z badania w badaniu poszaegdlnych

po4cji spraMzdania finansowego i ksqs rachunkowy.h posluzylamy siq pdbkam rewizyjiymi, na

podstaw e knjrych wd oskowa iamy o poprawnoki badany.h p.zycjl. Badanie ogran aone do

wybbnych pnib zastosowaliimy 6wnit w odnieseniu do ronachunkdw publldno prawnvch, w

zwhzku z powlxzym mog4 wyst4pia njznic pomiadzy ustalenlami zawartmi w n dieFzym nporcie, a

*y"[ar'.x6nLal' r.l rol ro p?eo'@ado.,rf tr.rodc pel

ad I srwa ,014. do r1 etu' 2414 L
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B. CZEs. ANALITYCZNA

1. Griwne wietkolci bezwzsledne chdtataetyzujece iednoskF

Ponitej pzenstawlono wybEn€ wiekolclz€ sprawozdania z sytuacjifinansowej i E.hunku zyskow

svat oraz pcdstaMre skainikiRnansM, w po6wnanru do analogianych wlelkoki .oku ubiegl€lo.

vo]!9tmn(Nrcz'efr:m4d4|!€'e

! lqjlbEmnMm,'ds:mied4drgDe

e13,ub2414|fu!qfub2011.
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Pz€dstawione w ninieFzyn hporcie wie ko3ci be&zqledne blansu spdlkl spouadzoneqo ia dzien 31

grudnia 2014 rcku w szerequ pdzy.jach wykazujq zmiane relaq ekonofrdnych i lnansowlch roku

badanego w stosunku do roku popaedniego, ca nastEpiro m. n,l

. majatek oqdlen &iakszyl s e o 312,2 lys. ,, tj. o $,3 9o, w stosunku do wa'1os. na pdrEtek

badaneqo roku. Powyrra zmiana spowodowan. byla 9l6wnie pnd &iekzenie se majaiku

ttualeqo w 4 4zku z zaktrp€n Srodk6w tmalych ordz wa /bicl nlemateha nych prawnvch w

strurduu€ majetku nwestycje kdtkoteminowe stanow4 46i6% smy biamowej, nastepn'e

in*6ty.je dlugoterminowe 23i0o,6 sufry b ansow€j.

.- --ja7 t.. -



r :iidh finansowanra maiatku wykazuiE Mrcst o 312,2 tys, zl, tj. o 13,3 o/oi %, w tym: kapitat

wlasne wyk zuja wz@st o 437,6 qs. zl !. o 11/4 %/ a zobowEzania i €z€fly na zobowiabnia

o 324,7 tts, Ij, o 269,6ok, zt. z a^alty struktury pasywdw wynika, U€ dz alalno6a sGp.dada
sAtkibyla iinansowana w 2014.oku w 9r;% rapitalem wLsnym iw s,70lo kapital€m obcym

(w tym, zobeiaDniami krdtkoteminowym biet4cymi z ni6lad grudnia 2014r. w kwoci€

175,1 tys. t, tj. w 3,4q! obz zobdiaraniami dlugoteminowmi w kwo.ia 214,9 rys. r. tj. w

Rd.:hurku zy4.6w i 'tat

L' zEkr$.b : @|.|rcid qosdand

P. tozcbh ob{hrMe zm eFd^a ?Fb

Ra,fuzb@rew@a'fM@zddr|aq



Raclunku zlsktw i stat

L. zFrtlsbab r d&r'r@ ecpod'E4j

vr ubzd&di rtraE iEedas3

2l5k netto Sp6rki za 6k 2014 wyndsl437,7 t'5. zl, w rdktr wdeinieFzym fima wyqenercwala

2. Analiza wska2nikowa

t



wszystke wskatn k rentownoi.i wa6ly w stosunku do roku popfzedn€qo w eEzku z osqsnielym

Wskarnik plynnoiciI]l, zwany wska:nkem bictaGl plynnoac infomujE y o tymi w Fkim srtrpniu

aktlaa obrDtowe spolki pokrywan zobow qzania kr6tkdLrm nowe, w mku badanym osiEsn4r poz om

17,0s. Wska:nik plynnolci n Gialnql w rcku badanym pozom 3,62 obydwa wsk iniki ptnno3ci

ulegt obnz€niu w stosunku dd roku ublegkgo, mimo to ksztaltlj4 sQ na poziomie wydzvm nt

),ffi:,^,,
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wsk inlk trwaloici struktury finansowanla wyni6sl w rcku badanyd 95,5 % | byl nirszy o 1,706 w

We wpowadzeniu do zbadadego spEMzdania frmnsoweqo za ok zkonany 31 Eudnia 2014 rcku

zadad wsk z.l, 2e spEwozdane finan$we bstalo spouqdzore pRy arot€nlu kontynuowana

dziala io6ci gospodauej pna SAtke pRe okres nle knttszy ni2 12 mi6iqq od dnia 31 Eudnia 2014

bku i 2e n e w)seplh okoliond4c wskazujE e na aqo4nie konqnuaqi dziala noici sp'tki.

Poddas navego badania n e odnotowallSmy isinienia istotnych okolienolci, kt6€ mogtby wskazlavad

na agrcteni€ koitynuacji dzialaho5ci pa€z sp.lka, bqd2 na istotne oqEnld€nie pnez ni4

doty(kzaewej lziala no3ci, prez o najmni€j 12 nlesiecy .d dnia bilansowego, to jest od 3r grudn a

c, czElc szczEc^zowA

1. ftowadzenle ksl49 Echunkowych

Sstka posiada dokument cje op suj4q peyjete pa€z nia bsady rachunkwog.i o kto€l mda w art.

10 Ustawy o Gchuik@oa.i. Pnyjale pnez sgtke zdady {1eny akty{6w i pasy}v6{ oEz usta enla

wynlko finansweqo zostaly opiene we wprcwadzeniu do spEwozdania fidaisow€go spdlki

(siegi Echunkowe Spdkr prcwadzone byly od dnia 1 5t dnla 2014 rcku do dnia 31 ipQ 2014 foku

pno B uo Poda*ile Eurctax lwona wchniesr! z siedziba w wabzawie, ul Chlopickieqo 17119

Od dnra 1 sierpnia do dnia spoaadz€nla niniejeego spEwozdania obslugQ finanswo - rsie!@E

p@adzilo Bioro R.chunkde Analia.loanta Pol z sledzrb4 w zabzu, ul. Kord*klego ls przy u.

Kod€kiego 15, za ponoca intumatlcnego systemu finanewo-Kiegowego RsDor GT

DostQp do danFh i s,stemu ich pRefdadanla maF wylEanie osoby upowaznione.

zapisy w Klegach Echunkowych odeierciedlaja st n a€d,ryEty operacji gospldareych Dane sq

wprowadzane kodplehie ipopr.wnie na podstawie zakwalifik wanych do aksigryana d@odow

GrQgowy.h. D.wody bqd4c€ podstawa upibw ksiegowych zaweraja niezbQdne dane wymaqane

ustawa o 6.hunkM3ci, zap€wniono c allioia zapis6w i chrcno ogie zdanei sGpodauych.

zgodnie z Ustawa o 6.hunkM&i, SF ka pzeprcwadrla hrenta4zaqQ ak,ry6w i gasylvdd, knta

rcd ayla i ujela w kieqach d.hunkowych rcku obrctoweqo.

NasD badanie nie ujawnib ktotny.li slaboSc, ktdre mogtby mie6 istotny wptw na dane finanwe

i infomacje ?awafte w zbadanym sprawozdan u finan$llym/ a doqo4rych:

. udokumentowania opebqlsospodauych,

. z€t€lnoS.i i bezbladnoici ks q! 6ch u nkowych oftz sprawdalno&i k5 qq dch unkotr'ych,

R J @ r z b f u E q a f u E M @ 2 d f u b r y

ad1',fufo141d31qdfu,014.
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. p.wqzania z.phdw z dowodami ksieqowynl lspnwozdaniem rnanewlm,

. dhrcny dokudentaqi ksQsowei, ksiag Echunkowych ispGwozdan finansowych,

. metod zabepi@en a d6tQpu do danych i systemu ich pzetlvazand a p.mda komputera.

W zwlazku z powytrym uzna 6myi Z€ tsiagi hchunkore prcwadzone s4 Retene, b€zbkdne i

2. DziaknE sygenu kontrcli wewnetEn4

Bada n e s-ystem u kontrc i s4iatrn€J bylo pueprcwadzone w t kim akrei ie, w la k m wq2e sie on ze

spraMrdaniem finanewym, Nie mial,o ono na ceu ujawnenia wszystkicn ewentuahych

n iepEw dnrwo6ci tego system0.

s)6tem bntroli obejmule kontba funkcFna n4 wkonlavana pzd lpNa2nionych pra@wnik6w

spdki. Dowody te pued ich zatwhrdzenlem, z wylitkiem dowod'j{ doqeacych Mwnatnnych operacji

qospoda.dy.h (noty ksiasNe)) poddaMne sa wsnQtznej kontrcli _ @ udokumentowan. J€st

Ta funkcja kontrolna - ppy wlaciwie ureguowanym obequ wlasny.h lobclth dokument6w

zewnetriych zapsnia kompetne udokunentowanie i ujade:

. E(zowych i Rian$!!t.h przFhod6w izysk6w,

. poni6ionych kosn'jw opht i 5t6t oraz dokonanydl wydatkbw wEz z kodpletnym mzlld€niem

w tyn takte z t',tulu rczliaei z bud:eten pahslwa,

. pu ebiegu pnep@adronych rcz tderi pie.i*nych i stanu rozcchunkdw,

! stanu majatkoweqo iwyniku finanew€go brutto inetto.

Reasunuja. lznaje sia, te rcchunkowoid sp6lkijest popbwnr€ powqzana z funkcjonuj4cE koitroa na

3, tnformacje o niekdrych istotnych pozyciach spawoz.lania rnansouego

3,1,Aktwa

Statuwe 11,7 % shY btta@rej.

wafto6d n ematenalne iprawne
' reeoM akqa€ ttuare
- na dno3ri drucot€mlnowe

inrestycje dtugotemimwe

b@dz@wMfu@zadMq

d14@.fu141631ofuR2414|
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w bku 2014 wartoSa netto R&o@go maj4tku tMalego oGz mrtogc iiemat€dalnych i

pEwnych w stosunko do bku popzedniego ulegl e Qkszenlu o 501,7 tys. zl. zwiekszenie

majqtku tmal€go eiaai€ lest z zakupem nowych 6rcdk6w iwatch Sp6lka w pEwidl&\'y

spos6b ustala watoli p@4tkowa nabywanych todk6w tNalych oGz ertoscl nlemate|'rlnych i

pdwn,th. sp6lka kor4sia ze ircdk6w ttualrch 062 wartoid niemate alnych i pdwny.h na

podslawie umdw ladnsu. Nierdlire umey l€sinsu sperniala co najmniej jeden warunek

okei o.v w art, 3 ust,4 ustnvq o Echunkowo4ci, d atego bdqce clr p2edm ot€m ibdki tNak

odz waroid njemate a ne ipEwne wykaaio w ak\ryach jak wlasne 3rcdki tMak!.

lnw€stlrje dluqotemhfre stanNiE 23% sumy bilantui w stosonku do rcku popuedn eqo

wzGt o 10,5%. sa to udzialt w sp6lc zleznej lFl"l G obal A*et Management sp. z o.o. w

kMd€ I 400 000,00 zl, oEz obGzy w k@cle 34 433,s3 zl.

Naletaot i k.at*ottuI@we

stuwQ 11,4% sny bita@@j w qn:

NaleZioicrodJ€dnostekpowi46nych

sq to naldnolci biezae, gldwnre z t',tulu akupu 3lodkjM trwarych.

oodnia badania rcd eone w 91,7%.

Naletnoicr od pozctatch jednostek do 12 mleslQcy

Nale2noaciod p@6t bth jednostek pwyrej 12 fri6iecy

PdwldLM wykazany w spErczdaniu fnan$lvym.

I Dwe stycje k rdt*o ted tuwe

sbnaw4 4E6% sny btla@wej w ,n:

115533,70

I1E papiery Mrtoirlore w kwie 2 332 502,25 2l natuDil 416% fl1ry bila6arej,

se ro jedhastki @einEtwa w fLrrdMch, lrl@iw po .ehach rthkowyth.

badkach zGtalo pofdiedbne pnez bankim dzei bilanscMry-

kasch bslilo objete spiseo z natury na dzleri bilansdvy.

3,2. Pasywa

stanawh 91,3 % sunY arcaweJ
%zycja bilaNowa obejmuje:

R J T h z E a M s w e 6 f f i ^ @ E d M r y

fu1s|/fu2abLb31@fufu14.



Wartoia kapblljw wlasny.h prawidirwo wlkazano w sprawozdaniu f nansowlm

zo@wAztMA aMtew 293 357,50

Stanave 57 % suny bi|anturct.

zobowqzania z tytulu kred''t6w zdsbly potw edzone na dziei b anso[y p'ez bank

odsetk za rok 2014 zostaly nalaone iuaksiesdwane w odpow €dn m okes e,
' J o o - o b o a q / " 1  

\ r ' r " '  r o $  " d . r 9 0 1 ! 1  \ n r * / a 1 P s  p o . ,

,,lnne zobowiqzan a r nanewe" obejmuF daid kapitarowa, jest zqodne z

Podzial zobow 4zai riiansowych na czeSc dhqo- kr6tkdt€rn nowqjest prawidirw,

zobowqzania wobe jednostck pdwiaDnych

zobdwi4zania z rytulu doskw iuslu

s4 b zobdw4hna bie4.e.

Zobow Eza n a z rytul u podatk6w, cel, u bezp {zei spoleenyc h 73 269 ,46

zobawiA2anE z tytulu sk/ddek ZUS 1 I 21 4 46

zobawQzanie z tt4utu p.rtatku dachadaweg. ad oib fizrenych 14 964,40

zobawiazanie z r/1utu podatku od towatutu i Lslug vAT

zbba*ia2anie z tyrul" podatku dachadaweg. ad oetb pawrych 20 69100

zobowiazan a z tltulu pdatk6w, cel ub€zpiea€n spoleqnych wynikajaze

zlozonych deklara.ji podatko$.y.h i phwidlowo wlkazane w sprawou&n u fiiansowyn.

3.3. Rachunek zysktiw i stat

Przy.hDny z rytdtu poirednctwa w zbywanu i odkupylvaniu jednostek uczstnjdiva ub tyltrrow

ucz6tnictwa funduszy zostaly lle wsztstkich istotnych aspektach pEwidlowo zaliaone do badaneqo

roktr obfotowego wyniosly w rokr badanym t 462,s tys zl.

ko5zty dziara io4.i podstawowej I 351,5 tys. zl. daletied alq w€ wszystki.h stotnych aspektach

ne.zyw 5ty ppebjeg pneprowadronych opera.j qospodardy.h. cl6wnq pozycje kott6w dziala nos.i

p.dstawowej stanow4wynaqmdzenia w lw(e 630,4 tys zl.

Wyrywkowa werylikacja potwierdzla w istolny.h aspektach komPetnoSi, wla3ciw4 prezentacja i

wy@ne ko5ztdw i p4.hoddw wykazanych w rachunk 4sk6w strat



4 zestuwienie znian w kapitakch whsnych

spfawozdanie ze zmian w kap talach wlasnych z6talo prawidlowo sporadzone stMwn e do wymoq6w

UsEwy o EchunkowoSci (Dz, U. z 2013 roku, poz. 330 ze zmlanam). Dane wykazane w tlm

sprawozdaniu prawdlNo prcrentujq zmiany, kt6@ wlstarl, w kapitale whsnvm spolki a rck

obrctowy 2014 z6kwien e to wykazuje wz ct kapitalu wlasieqo o kwota 437 556,60 ,oqch

s. Rachunek przeplyw6w pienie2nych

w trakcie badania ne stw edzono pr4padk6w naruren a prawa. w otrzyronym pzez na5 pemnvm

d1*iadaeniu zauEd potwierdzl, ,€ zoodnie z jego wiedz4 spdka pp6tz€gala wszekie pzepisv

Ra.hmek pzeplylvdw peni+nych 4 okEs od 01.01.2014r. do 31,12.2014r. zostal sponqdzony

metoda po6rediE zgodne z wymogami ok@ildnyml w zal4on ku nr I do ostawv o

Dan€ wykaDne w rachunku pzeptwdw piena2nyclr wykazuje prawdlowe powiEzane z

biansh, dchunkiem zyskiw stEt ocz zapsami w ksagach rachunkowych. zfriana stanu

iodkjw pieni€nych ne!@ r,ykazuje ich zmniejszenie o kwote 562 320,77 zlotych

6. Dodatkowe infomacje i objalnienia

hfomacla dodatkowa awecjaca frledz/ innymi:

. done oo\oa.. aetv"i ' /r

. dane do wylieenia podatku ddhodowegq

' korry nie uznawane puez pzepit pddatkowe za koszq uzyskan a pzychod6w,

lnfo rmaqa doda tkowa jst kom pretna, a dane iebow€ w nlej awa rte wynikaiE z 4idencj ks agowej i

sa zgodne z pozostatmi elefrentami zbadanego spGwozdanja nnanerego ohz stanem faktvqnvd

7. Spawozdanie z dzialalnalci Spalki

zad4d sp.lki na nocy at 49 art. ss ust. 2 ustawy o rachunkowo6c pz€dlczyl spEMzdanie z

dziala no6.l spdki, kt6rc w istotnych asPektach spehia wymagania okreSlone w/w p'epie.h ustawv

Infomacje zawarte w tyn spfawozdaniu z dziala no6ci p(hodzac€ ze zbadanelo pzez nas

sprawozdania finansoweqo za rok obrotowy zakoioony m 31 qrudz en 2014 rok! i s4 z nim zgodne

D. PODSUMOWANIE WYNIK6W BADANIA

d1\tPfu,0]4.b31gfuR24141
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pcwa, MnFh narue€nie mogloby w spodb htotny wplyw.a m zbadane pu€z nas 5pfawozdanie

E. UWAGI KOT{COWE

Nrnrejs4 Eport awieG 13 strcn kolejno ponumercwanych podpientth ptd biegl€go @identa

IntegElna de1i Eportu starcwi spGmzdanie frnanewe oEz spEwdanie z lzialalnosr.

waMwa, dna 23 lury 2015r,

u. sd@, r 42

d6iai$46tru$

Wffi*q,,-

d I srtrt,014 | do 3t etub 2414 L
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