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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.

ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014

1. Ogolna charakterystyka Spotki

Kraj siedziby Polska

Siedziba Spoétki: Warszawa

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 319 57 61
Oddziaty spotki: Wroctaw, Katowice

Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 015611781

NIP: 526-27-50-360

Spétka Investment Fund Managers S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia firmy pod nazwa
Investment Fund Market Sp. z 0.0. aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 5 lutego 2009
roku w Kancelarii Notarialnej Adama Robaka, Katowice, ul. Uniwersytecka 13, przez
notariusza Adama Robaka (repetytorium A nr 18/2009) jako spétka akcyjna, na czas
nieoznaczony.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sgdzie Rejonowym dla miasta st.
Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 22 stycznia 2009
roku pod numerem KRS 0000322019.

Investment Fund Managers S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dzialalnoéci w zakresie
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego numer DFI/W/4031-65-01 z dnia 26 kwietnia 2004 roku.
Spotka posiada oddziaty w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spétki w roku obrotowym byty ustugi posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa funduszy
zgodnie z procedurami towarzystw funduszy inwestycyjnych wspétpracujacych z Investment
Fund Managers S.A. oraz regulacjami wewnetrznymi Spétki wynikajgcymi z warunkéw
udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku
i zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej

w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz, ze Spétka nie zamierza ani nie musi zaniecha¢
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.
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Rok kalendarzowy nie pokrywa sie z rokiem podatkowym. Rok podatkowy Sp6iki obejmuje
okres od 01.01.2014 do 31.10.2014 roku.

Z dniem 01.11.2014 roku utworzona zostata Podatkowa Grupa Kapitatowa, w ktoérej sktad
wchodzi spétka dominujgca Investment Fund Managers S.A. oraz spdtka zalezna IFM Global
Asset Management Sp. z 0.0. Zgodnie z umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej Spétka
Investment Fund Managers S.A. jest sp6tka reprezentujacg ww. grupe podatkowa w zakresie
obowigzkéw wynikajgcych z ustawy PDOP oraz z przepiséw Ordynacja Podatkowa. Pierwszy
rok podatkowy podatkowej grupy kapitatowej rozpoczat sie 01.11.2014 roku i Kkonczy
31.12.2015 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito potgczenie spotek, o ktorym mowa w art.
44b i 44c Ustawy o Rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne z poprzedniego okresu
sprawozdawczego od dnia 01.01.2013 do dnia 31.12.2013 roku.

W biezgcym roku dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci. Spotka przekwalifikowata
dwie zawarte umowy leasingu operacyjnego w umowy leasingu finansowego (spetniajg
warunki leasingu finansowego dla celow bilansowych). Sktadniki majatku, bedace
przedmiotem tych uméw wprowadzono do ksiagg rachunkowych. Przed ich wprowadzeniem
do ewidencji dokonano podziatu miesiecznej raty leasingowej na cze$¢ kapitatowa
i odsetkowg oraz ustalono stawke amortyzacji dla danego skladnika rzeczowego majatku
trwatego. Obydwie umowy leasingowe zawarte zostaty w roku 2013, w zwigzku z tym Spétka
dokonata zmian jak gdyby zasady te byty stosowane od zawsze, czyli od daty zawarcia umoéw
leasingowych. Przy czym skutki zmian zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za
rok 2014 jako nie majace istotnego wptywu na sytuacje majatkowsa, finansowa i wynik
finansowy Spotki.

3. Przyjete zasady (polityki) rachunkowosci, metody wyceny aktywéw i pasywow
(w tym amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego

1. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $§rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmuija
Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnoSci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Srodki pienigzne wyceniane s3 wedtug wartosci nominalnej.

2. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa w cenie nabycia,
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywéw, wynoszacy:
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Okres Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 lat 10%
Urzadzenia biurowe 5lat 20%
Komputery 3 lata 30%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat 10%
Warto$ci niematerialne i prawne 2-5lat 20-50%

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej nie
przekraczajacej 3.500,00 zt zalicza sie jednorazowo w Kkoszty. Dopuszcza sie jednak
mozliwo$¢ obejmowania ewidencja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
o wartosci nieprzekraczajgcej 3.500,00 zi, jesli jest to uzasadnione potrzebami firmy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych moze
zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie przychody i koszty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniegcia.
Warto$¢ koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skiadnikéw aktywoéw
weryfikuje si¢ i w razie konieczno$ci koryguje na koniec kazdego roku obrotowego.

3. Naleznosci

£ u

owe
Naleznosci krétkoterminowe obejmuja ogét naleznosci od klientéw, naleznosci od jednostek
powigzanych oraz catos$¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytuléw niezaliczonych do aktywéw
finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu
o analize Sciggalnosci nalezno$ci od poszczegélnych dituznikéw.
Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie pelnej kwoty nalezno$ci
przestato by¢ prawdopodobne.
Odpisy na naleznosci s3 dokonywane w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych
i prezentowane w sprawozdaniu w rachunku wynikéw w pozycji: utworzenie odpiséw
aktualizujgcych naleznosci. Koszty zwigzane z odpisaniem naleznoéci nie stanowig kosztu
uzyskania przychodu.

Naleznosci dtugoterminowe
Nalezno$ci dtugoterminowe to nalezno$ci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
dhuzszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia bilansowego.

4. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
— instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
— instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
— instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

me finansow znaczone do obr

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na
rachunek wiasny w zwigzku z realizowanymi transakcjami i wyceniane w wartoéci godziwej
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uwzgledniajacej ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych uwzgledniane s3 w przychodach lub kosztach finansowych
i prezentowane w rachunku wynikow.

Do instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje papiery
wartosciowe nabyte w wyniku inwestycji wiasnych - sg to gléwnie jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych.

INSLIUITIE dIISOWE ULTZVIT dIl€ U0 LE d il 1

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to inwestycje
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

l fi ! | {a;
Wszystkie pozostate instrumenty finansowe s3g instrumentami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane s3 wedlug wartosci
godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien
bilansowy.

Sktadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad
prawami umownymi skfadajgcymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.
Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania
transakgcji.

W momencie poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujgcej koszty transakcji. Wycena instrumentéw finansowych przeznaczonych
do sprzedazy dobywa sie przez rachunek wynikow.

Utrata wartosci instrumentéw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika instrumentéw finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Kroétkoterminowe
Koszty poniesione w biezgcym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przysztych okreséw
odnosi sig w krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia miedzyokresowe
obejmujgce niezafakturowane przychody niestanowigce naleznoéci na dzien bilansowy, ktére
zostang zafakturowane w okresie p6zniejszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokoéci, w jakiej jest

4 | Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 - 31.12.2014



IFM

prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roéznice, aktywa i straty z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejéciowych powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowa.

6. Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania kréotkoterminowe to zobowigzania, ktéorych termin wymagalno$ci przypada
w okresie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania
krotkoterminowe obejmujg ogdt zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych oraz cato$¢ lub czes$¢ zobowigzan z innych tytutéw, Zobowigzania wycenia sie
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Z igzani inow
Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia bilansowego.
W pozycji zobowigzan dtugoterminowych ujmuje sie:
— kredyty bankowe,
— pozyczki,
— dtuzne papiery wartosciowe,
— zobowigzania z tytutu innych instrumentéw finansowych,
— zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

7. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

liczenia miedzyokresowe bier
Za bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztow Spétka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajgce na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnoéci:
ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spéiki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania
jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,
z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnos$cia przysztych $wiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na
podstawie realizacji produkcji.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuje stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

W roczo

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa.
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Pozostate rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania Kwoty tego
zobowigzania. Pozostate rezerwy prezentuje si¢ w bilansie w podziale na cze$¢ dtugo- lub
krotkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji diugo- lub krétkoterminowych jest
uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztatci sie w faktyczne zobowigzanie
(w ciagu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

8. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny sktada sie z nastepujgcych elementow:

— kapitatu podstawowego,

— kapitatu zapasowego,

— kapitatu rezerwowego,

— zysku (straty) z lat ubiegtych,

— zysku (straty) netto.
Kapital wiasny wykazywany jest w warto$ci nominalnej z podziatem na poszczegélne
sktadniki, ustalone zgodnie z przepisami prawa i umowa Spotki.
Kapitat podstawowy wykazuje sie¢ w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spoétki i zarejestrowanej
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych. Sktada sie z zysku
z lat ubiegtych, ktoéry na podstawie uchwaty udziatowcéw zostat zatrzymany w Spétce oraz
kapitatu powstatego z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej
czedci a wartoscig nominalng akgji, tzw. agio.
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:

— Kkapitat z aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych (aktualizacja ta jest przeprowadzana

na podstawie odrebnych przepiséw),

— kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dlugoterminowych.
Zysk (strata) z lat ubiegtych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

9. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktéore mozna wiarygodnie wycenié.

10. Zasada memoriatu i wspétmiernosci przychodéw z kosztami

W wyniku finansowym Spotki uwzglednia sie wszystkie osiggniete (poniesione)
i przypadajace na dany okres przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami,
niezaleznie od terminu ptatnosci.

Dla zapewnienia wsp6tmiernosci przychodéw i zwiazanych z nimi kosztéw, do aktywéw lub
pasywow danego miesigca zalicza sig¢ koszty lub przychody dotyczgce przyszitych okreséw
oraz przypadajgce na ten miesigc koszty, ktdre nie zostaly jeszcze poniesione. Oznacza to
rozliczanie w czasie kosztéw. Na koszty jeszcze nieponiesione w danym okresie
sprawozdawczym tworzone sg rezerwy.
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11. Zasady ustalania wyniku finansowego

M talani i

Wynik brutto obejmuje wynik z dziatalno$ci gospodarczej skorygowany o wynik z tytutu
zyskow i strat nadzwyczajnych.

Straty izyski nadzwyczajne s identyfikowane przez Spétke zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt33
Ustawy o rachunkowosci. Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski
powstajace na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalno$cia operacyjng
Spotki i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Wynik netto obejmuje wynik brutto skorygowany o obowiazkowe obcigzenia wyniku
finansowego z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych i ptatnosci z nim zréwnanych.

Podatek dochodowy

Obejmuje czes¢ biezacg i odroczona. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy polaczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek bies
Zobowigzania i naleznoéci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sig¢ w wysoko$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien
bilansowy.

Podatek odroczon

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metods
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejéciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoécia podatkowg aktywéw i pasywoéw a ich wartoécig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Cze$¢ odroczona podatku dochodowego wykazana
w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice miedzy stanem rezerw oraz aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu.

Ustalony w powyzszy sposob wynik finansowy netto prezentowany jest w sprawozdaniu
finansowym w poréwnawczym uktadzie rachunku zyskéw i strat.

12. Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.
13. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty przeliczane sa na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
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wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3 przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014
USD 3,0120 3,5072
EUR 4,1472 4,2623
GBP 4,9828 54648

*7rédto: NBP

14. Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadza wedtug wariantu poréwnawczego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spoétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwigkszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza
do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w spos6b inny, niz wniesienie
wktadow przez udziatowcoéw lub wiascicieli.

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym Korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia warto$ci aktywoéw, albo zwiekszenia wartos$ci zobowigzan i rezerw, ktére

doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w sposéb
inny, niz wycofanie $rodkéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:
a) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng jednostki),
b) wynik operacji finansowych,
c) wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzer trudnych do

przewidzenia, poza dziatalnoscia operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogélnym
ryzykiem jej prowadzenia),

d) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych
przepisow.
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.

ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014

I. OBJASNIENIA DO BILANSU

1. Rzeczowe aktywa trwate

Zwiekszenia

Srodki trwate

01.01.2014 Zmniejszenia 31.12.2014

brutto leasing

- g

zakup =
|l|'|i:ll'l.‘i(]\\’}-’
| Vrzgdzenia 92311,70  1674,20 33 467,07 0,00 127 452,97
komputerowe

Srodki transportu 4 536,69 490 799,33 63 930,50 0,00 559 266,52
Wyposazenie 266 705,12 0,00 0,00 260905,12 5800,00
RAZEM 363 553,51 492 473,53 97 397,57 260 905,12 692 519,49‘

Amortyzacja za

Umorzenie Srodkéw trwatych 01.01.2014 e Zmniejszenia 31.12.2014
Urzadzenia komputerowe 81 029,98 18 231,67 0,00 99261,65
Srodki transportu 4 536,69 55 880,31 0,00 60417,00
Wyposazenie 97 554,77 25 346,76 117 295,06 5606,47
RAZEM 183 121,44 99 458,74 117 295,06 165 285,12

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przestanki $wiadczace o utracie wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych.

W Spotce nie wystepujg zabezpieczenia na posiadanych rzeczowych aktywach trwatych.

Spotka posiada srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu. W biezgcym roku
Spotka przekwalifikowata dwie zawarte umowy leasingu operacyjnego w umowy leasingu
finansowego (spetniaja warunki leasingu finansowego dla celéw bilansowych). Sktadniki
majatku, bedace przedmiotem tych uméw wprowadzono do ksigg rachunkowych. Przed ich
wprowadzeniem do ewidencji dokonano podzialu miesiecznej raty leasingowej na cze$é
kapitatowa i odsetkowa oraz ustalono stawke amortyzacji dla danego sktadnika rzeczowego
majatku trwatego. Obydwie umowy leasingowe zawarte zostaly w roku 2013, w zwiagzku
z tym Spoétka dokonata zmian jak gdyby zasady te byly stosowane od zawsze, czyli od daty
zawarcia umoéw leasingowych. Przy czym skutki zmian zostaly uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym za rok 2014 jako nie majgce istotnego wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy Spétki.
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2. Wartosci niematerialne i prawne

M artasch niematorialne | pe: Zwiekszenia
ariosciiematenaine 1 prawi® 01012014  ztytulu  Zmniejszenia 31.12.2014
brutto =

zakupu
| Oprogramowania komputerowe 55 274,04 18 229,60 0,00 73503,64
| Strategia marketingowa 0,00 145 350,00 0,00 145350,00
RAZEM 55 274,04 163 579,60 0,00218 853,64
S NRRGLSER W Ragh 01.01.2014 AMOrtyzacaza ., . ieiszenia 31.12.2014

niematerialnych i okres
Oprogramowanie komputerowe 31 440,72 11 296,20 0,00 4273692
Strategia marketingowa 0,00 19 380,00 0,00 19380,00
RAZEM 31440,72 30676,20 0,00 62116,92

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przestanki $wiadczace o utracie wartosci
niematerialnych i prawnych.

W Spoétce nie wystepujg zabezpieczenia na posiadanych warto$ciach niematerialnych
i prawnych.

3. Wartosci gruntéw uzytkowych wieczyscie.
Nie wystapity.

4. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwatych
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu
leasingu.

Nie wystapity.

5. Zobowigazania publiczno-prawne z tytutu prawa wiasnosci budynkoéow.
Nie wystapity.

6. Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych.

Zwiekszenia
z tytutu

Zmniejszenia

01.01.2014 B, A z tyt. 31.12.2014
podwyiszenia Syl
kapitalu spreedaly
| Udzialy w IFM GAM Sp. z 0.0. 1200 000,00 200 000,00 0,00 1400000,00
Udziaty w IFM CF Sp. z 0.0. 20 000,00 0,00 20 000,00 0,00
Dzieta sztuki 78 042,32 0,00 43 608,97 34 433,35 |
RAZEM 1298 042,32 200 000,00 63 608,97 1434433,35 |

Zgodnie z Uchwatg Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spéiki IFM Global Asset Management Sp. z o.o.
z dnia 1 wrze$nia 2014 roku podwyzszono Kkapital zaktadowy Spétki do kwoty
1400 000,00zt poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 400 o warto$ci nominalne;
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500,00 zt kazdy, z czego udzialy te zostaly objete przez Spotke Investment Fund Managers
S.A. i optacone gotowka.

7. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

01.01.2014 ZwiekszeniaZmniejszenia31.12.2014

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (z tytutu wycen) 9224,00 0,00 5701,00 3523,00
RAZEM 9 224,00 0,00 5701,00 3523,00

8. Naleznosci diugoterminowe

W spotce wystepujg naleznosci diugoterminowe z tytutu wptaconych kaucji dotyczacych
umow podnajmu

9, Naleznosci handlowe

01.01.2014 31.12.2014
Naleznosci od jednostek powigzanych,
z tego: 0,00 329 485,75
-do 12 miesiecy 0,00 329 485,75
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek,
z tego: 274 295,54 252 709,86
-do 12 miesiecy 274 295,54 13717316
-powyzej 12 miesiecy 0,00 115 538,70
RAZEM 274 295,54 582 195,61

Nalezno$ci handlowe w okresie do 12 miesiecy nie sg oprocentowane. Spétka posiada
odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.

10. Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci

Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Wg kierownictwa Sp6tki nie istnieje
ryzyko niesciggalnos$ci naleznosci.

11. Inwestycje krétkoterminowe

01.01.2014 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2014

Udzielone pozyczki 4 060,36 0,00 4 060,36 0,00
Jednostki uczestnictwa w 1444 123,67 893 378,58 0,00 2337 502,25
srodki pieniezne, z tego 613 106,95 53,29 560 487,50 50 786,18
srodki pieniezne w kasie 640,75 53,29 0,00 694,04
srodki pieniezne w banku 610 579,64 0,00 560 487,50 50092,14
inne 1 886,56 0,00 1 886,56 0,00
RAZEM 206129098 893431,87 564547,86 2 388 288,43

Spotka w biezacym okresie spisata w cigzar pozostatych kosztéw finansowych nieéciagalna
pozyczke udzielong w roku 2012 firmie ADM CF Sp. z 0. o.

| ol
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Jednostki uczestnictwa w funduszach wyceniono wg cen rynkowych.
Srodki pieniezne wykazano w warto$ci nominalne;.

Srodki pieniezne i jednostki uczestnictwa w funduszach wyrazone w walutach obcych
zostatly przeliczone na dzien bilansowy wg $rednich kurséw NBP.

12. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Tytul 01.01.2014 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2014

z tytutu ubezpieczen 16 549,24 0,00 6 697,77 985147
z tytutu najmu 1217,00 0,00 733,15 483,85
z tytutu sprzedazy ustug/ faktura 2014 21594398 0,00 215943,98 0,00
z tytutu strategii marketingowej 116 500,00 0,00 116 500,00 0,00
pozostate 250,00 2112,50 0,00 2362,50
VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 904,94 0,00 904,94 0,00

| RAZEM 351 365,16 2112,50 340779,84 12697,82

13. Struktura kapitalu podstawowego

Rodzaj akdji Liczbaakcji ~ Wartosé akeji ' ortosc

kapitatu
Akcje Al uprzywilejowane 550 000,00 0,10 550000,00
Akcje A2 nieuprzywilejowane 1125 000,00 0,10 1125000,00
Akcje B nieuprzywilejowane 490 000,00 0,10 490000,00
Akcje C nieuprzywilejowane 1587,40 0,10 1587,40
Akcje D nieuprzywilejowane 26 500,00 0,10 26 500,00
RAZEM nieuprzywilejowane 2193 087,40 0,10 2 193 087,40

14. Dane o kapitale rezerwowym i zapasowym

01.01.2014 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2014
Kapitat zapasowy 3603521,10 0,00 0,00 3603521,10
RAZEM 3603 521,10 0,00 0,00 3603521,10

15. Sposob podziatu zysku lub poKkrycia straty

Strata lat ubiegtych

Straty z lat ubiegtych w wysokosci 1 608 995,28 (stownie jeden milion sze$¢set osiem tysiecy
dziewigcCset dziewiecdziesiat pie¢ ztotych 28/100 zostang pokryte z kapitalu zapasowego
powstatego w roku 2013 w wyniku osiagnietej nadwyzki przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej ( tzw. agio).

Zysk z roku biezqcego
Zysk netto za rok obrotowy 2014 w wysokos$ci 487.566,60 zt (stownie: czterysta
osiemdziesigt siedem tysiecy piecset sze$¢dziesigt sze$¢ zlotych 60/100) dzieli sie
W nastepujacy sposaob:

dywidenda dla Akcjonariuszy - 438.617,48 zt (stownie: czterysta trzydziesci osiem

tysigcy szescset siedemnascie ztotych 48/100), to jest 0,02 z} (stownie: dwa grosze)
na akcje;
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obowigzkowy odpis na kapitat zapasowy - 48.949,12 zt (stownie: czterdziesci osiem
tysiecy dziewiecset czterdzie$ci dziewiec¢ ztotych 12/100).

16. Stan rezerw

01.01.2014 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2014

|Rezerwa z tyt. odroczonego podatku

0,00 55 108,00 0,00 55108,00
dochodowego, z tego:
e, ———— 0,00  38500,00 0,00 3850000
transakcji konwersji jednostek uczestnictwa
Rezerwa na podat?k odmczony z t_}.ltufu wyceny 0,00 16 608,00 0,00 16 608,00
| jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
Pozostate rezerwy - Media 3294,19 0,00 3294,19 0,00
Pozostate rezerwy - Telefon 2153,01 0,00 2 153,01 0,00
l RAZEM 5447,20 55108,00 5447,20 55 108,00

17. Zobowiazania dlugoterminowe

01.01.2014 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2014

| Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 0,00 18185892 0,00 18185892
Zobowigzania z tyt. leasingu 0,00 33 030,29 0,00 33030,29
| RAZEM 0,00 21488921 0,00 214 889,21

Spotka zawarta 22.10.2014 roku umowe kredytu niekonsumenckiego na sfinansowanie
zakupu Srodka trwatego (samochéd osobowy) z Volkwagen Bank Polska S.A. Umowa zostata
zawarta na okres 48 miesiecy. Kwota udzielonego kredytu wynosi 254 520,00 zi, z czego
zadtuzenie na dzien 31.12.2014 wynosi 237 420,34 zt w podziale na:

zobowigzanie diugoterminowe - 181 858,92 zt;

zobowigzanie krotkoterminowe - 55 561,42 zt.

Spotka ma zawarte dwie umowy leasingu finansowego w rozumieniu prawa bilansowego:
1) umowa 37/1150/13 z dnia 14.08.2014 na uzywanie samochodu osobowego. Czas
trwania umowy wynosi 60 miesiecy.
2) Umowa 37/1149/13 z dnia 14.08.2014 na uzywanie Serwera Dell. Czas trwania
umowy wynosi 25 miesiecy.

Kwota zobowigzan leasingowych z tytutu wymienionych uméw na dzien 31.12.2014 wynosi
53 437,16 zt w podziale na:

zobowigzanie dtugoterminowe - 33 030,29 zi;
zobowigzanie krétkoterminowe - 20 406,87 zt.

13 | Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 - 31.12.2014



IFM

18. Zobowiazania handlowe

Wobec jednostek powiazanych 0,00 3 555,01
-do 12 miesiecy 0,00 3 555,01
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 81503,18 19 296,94
-do 12 miesiecy 81503,18 19296,94
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
RAZEM 81503,18 22 851,95 |

Spotka nie posiada zobowigzan przeterminowanych na dzien 31.12.2014 roku.

19. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe

01.01.2014 31.12.2014
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 0,00 55561,42
Zobowigzania z tyt. leasingu 0,00 20 406,87
Zobowiazania publiczno - prawne, z tego 32 493,53 73 269,46 |
z tyt.podatku VAT 1.309,00 26 393,00
z tyt.podatku CIT, PIT 9143,00 35 659,00
wobec ZUS 22 041,53 1121746
Pozostate 946,40 0,00
RAZEM 33 439,93 149 237,75

20. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki
Nie wystapity.
21. Zobowigzania warunkowe

Nie wystapity.

1. Objasnienia do rachunku zyskoéw i strat
1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Spotka w roku 2014 roku swiadczyta ustugi posrednictwa finansowego i z tego tytutu
przychody wyniosty 1462 490,86 zl.

Struktura terytorialna

Kraj 136 639,80
Zagranica 2551633,52 122024591
RAZEM 2688 273,32 1462 490,86

{ \!
. |
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2. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia aktywow trwatych 606,00 369 431,52
Inne przychody operacyjne 55 645,71 1595155
RAZEM 56 251,71 385 383,07

W roku 2014 spotka osiggata przychody z tytutu podnajmu pomieszczen biurowych oraz
wynajmu samochodu osobowego do spétki zaleznej IFM Global Asset Management Sp. z 0.0.

Sprzedaz aktywow trwalych nastgpita do spotki zaleznej IFM Global Asset Management
Sp.z o.0.

3. Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne 56 521,76 91 182,42
RAZEM 56 521,76 91 182,42

W cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych spoétka spisata w roku 2014 historycznie
nadptacone faktury oraz naleznosci z lat ubiegtych nie potwierdzone z kontrahentami.

4. Przychody finansowe

01.01.2014 31.12.2014
Odsetki (od lokat) 14 747,57 171,37
Zysk ze ;bycxa inwestycji (sprzedaz jednostek 3023,07 199 29977
uczestnictwa w funduszach)
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 39803,58
Inne (nadwyzka dodatnich réznic kursowych 117 363 32 105.00
nad ujemnymi) : *
RAZEM 135 133,96 239379,72

Na dzien bilansowy spétka dokonata wyceny posiadanych jednostek uczestnictwa
w funduszach wg wartosci rynkowej - skutki wyceny odniesione zostaly w przychody
finansowe z aktualizacji wartosci inwestycji.

5. Koszty finansowe

01.01.2014 31.12.2014
Odsetki (od kredytu i leasingu finansowego) 268 207,56 11 298,82
- w tym od pozyczek 267 898,63 0,00
Inne (nadwyzka ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi) 9.00 S7090.76
RAZEM 268 207,56 68 389,58

6. Nieplanowane odpisy amortyzacyjne

Nie wystapity.
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7. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow
Nie wystapity.
8. Przychody i koszty zaniechanej dziatalnosci
Nie wystapity.
9. Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow
Rokiem podatkowym Spoétki jest okres od 01.01.2014 do 31.10.2014 roku - 1.11.2014 roku
Spotka wraz z spotka zalezng utworzyly podatkowa grupe kapitatlowa. Wykazane ponizej

koszty dotycza rozliczenia jednostkowego spotki w podanym wyzej okresie.

01.01.2014-

31.10.2014

Niezreabzowane ujemne roznice kursowe na konwersjach jednostek 118 830,38
uczestnictwa |
Wyceny jednostek uczestnictwa 12 437,50
Amortyzacja niepodatkowa 9 782,08
Odsetki budzetowe 266,40
Konsumpcja, paragony 5194,37|
Pozostate 230,00|
RAZEM 146 740,73|

10. Przychody nie stanowiace przychodu podatkowego

Rokiem podatkowym Spétki jest okres od 01.01.2014 do 31.10.2014 roku - 01.11.2014 roku
Spotka wraz z spotkg zalezng utworzyly Podatkowg Grupe Kapitalowa. Wykazane ponizej
przychody dotycza rozliczenia jednostkowego Spétki w podanym wyzej okresie.

01.01.2014-

31.10.2014

Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe na konwersjach jednostek

uczestnictwa 92 232,89
Wyceny jednostek uczestnictwa 42 440,55
RAZEM 134 673,44

11. Podstawa podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Rokiem podatkowym Spétki jest okres od 01.01.2014 do 31.10.2014 roku - 01.11.2014 roku
Spotka wraz z spotka zalezng utworzyly Podatkowa Grupe Kapitatowa. Wykazane ponizej
wyliczenie podstawy opodatkowania dotyczy rozliczenia jednostkowego Spétki w podanym
wyzej okresie.
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W 01.01.2014-

Fyne 31.10.2014
Zysk brutto 335878,23
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu 146 740,73
Przychody nie stanowigce przychodu -134 673,44
Przychody podatkowe doliczone statystycznie ( z tyt. najmu pomieszczen) 21950,00
Rozliczenie 50% straty z roku 2013 -305 584,97
Podstawa opodatkowania 64 310,55

12. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
finansowym Spoétki

Biezacy podatek dochodowy Spétki za
okres 01.01.-31.10.2014

Zaliczka na podatek dochodowy
podatkowej grupy kapitatowej za okres 15632,00
01.11-31.12.2014

Rezerwa na podatek odroczony z tytutu

transakcji konwersji jednostek 38 500,00
uczestnictwa

Rezerwa na podatek odroczony z tytutu

wyceny jednostek uczestnictwa na dzien 16 608,00
bilansowy

Wycofanie aktywa na podatek odroczony
2013 (zrealizowane)

Obcigzenia podatkowe wykazane

w rachunku zyskéw i strat

12 219,00

5701,00

88 660,00

13. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwalych na wlasne
potrzeby

Nie wystapity.
14. Zyski i straty nadzwyczajne
Nie wystapity.

15. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na
niefinansowe aktywa trwale

Nie wystapity.
16. Podatek dochodowy od operacji nadzwyczajnych

Nie wystgpit.

I11. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptyw6w pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.
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IV. INFORMACJE OSOBOWE

1. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych
Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 7,1.

2. Wynagrodzenia brutto czlonkoéw zarzadu i rad nadzorczych
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej objete s klauzulg poufnosci
zgodnie z pkt.9.1 przyjetych przez Spétke Zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
New Connect.

3. Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu
Nie wystapity.

4. Wynagrodzenie bieglego rewidenta
Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

jednostkowego Spétki i sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatlowej Investment
Fund Managers S.A. wyniosto 8.500,00 zt netto.

V. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE ROKU OBROTOWEGO I LAT UBIEGLYCH UJETE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystgpity.

2. Znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace roku obrotowego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu
finansowym za rok 2014.

3. Transakcje ze spotkami powigzanymi kapitatowo

Udzialy w kapitale zaktadowym IFM GAM Sp. z 0.0. 200 000,00
Przychéd ze sprzedazy aktywow do IFM GAM Sp. z 0.0. 493 608,97
Przychod ze sprzedazy ustug do IFM GAM Sp. z 0.0. 30501,39
RAZEM 724 110,36

4. Jednostki powiazane

Spotka jest jednostka dominujaca posiadajaca 100% udziatéw w kapitale spétki IFM Global
Asset Management Sp. z 0.0.
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Za rok 2014 sporzadzono sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Investment

Fund Managers S.A.
5. Polaczenie spotek

Nie wystapito.

ElLﬁ'Bq;aZ&duzrln lowe
ANALIZA"
dolanta Pol
41-811 Zabrze, ul. Kordeckiego 15
NIP £31-130-57-27

Moo ()
Jolanta Pol

Ksiegowa
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy
i zrbwnane z nimi
w tym: od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow
[I. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
I11. Koszt wytworzenia produktéow na
wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
II. Zuzycie materiatow i energii
111. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
w tym: podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Warto$ci sprzedanych towarow
i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne
. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
[1. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach
w tym: od jednostek powigzanych
II. Odsetki
w tym: od jednostek powigzanych
l1. Zysk ze zbycia inwestycji

PLN

za okres

01.01.2013-
31.12.2013
2688 273,32
0,00

268827332

0,00

0,00

0,00

3333191,35
31774,62
246 532,48
641 590,35
372 074,30
0,00

1054 579,91

191 919,24
794 720,45
0,00

-644 918,03
56 251,71

606,00

0,00
55 645,71
56 521,76

0,00

0,00
56 521,76
-645 188,08

135 133,96
0,00

0,00

14 747,57
0,00
3023,07

za okres
01.01.2014-
31.12.2014
1462 490,86
0,00

1462 490,86

0,00

0,00

0,00

1351 455,05
130 134,83
65 705,02
34812593
87 820,68
0,00

630 409,50

76 750,26
12 508,83
0,00

111 035,81
385 383,07

369 431,52

0,00
15951,55
91 182,42

0,00

0,00
9118242
405 236,46

239 379,72
0,00

0,00

171,37

0,00
199299,77
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IV. Aktualizacja wartos$ci inwestycji
V.Inne
H. Koszty finansowe
1. Odsetki
w tym: dla jednostek powigzanych
11. Strata ze zbycia inwestycji
[11. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H))
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

(J.L.-J.IL)
1. Zyski nadzwyczajne

[I. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (1+/-])
L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

0,00

117 363,32

268 207,56
268 207,56

0,00

0,00

0,00

0,00

-778 261,68

0,00

0,00
0,00
-778 261,68
0,00

9224,00

-769 037,68

39 803,58
105,00

68 389,58
11 298,82
0,00

0,00

0,00

57 090,76

576 226,60

0,00

0,00

0,00

576 226,60
88 660,00

0,00

487 566,60
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BILANS - AKTYWA

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE
I. Warto$ci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

b. budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
c. urzadzenia techniczne i maszyny
d. srodki transportu
e. inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie
III. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. 0d pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

PLN

stan na
31.12.2013
1494 490,06
23 833,35
0,00

0,00
23183335
0,00

163 390,39
163 390,39
0,00

0,00
11281,72
0,00

152 108,67
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1298 042,32
0,00

0,00
1220000,00
1220 000,00
1220 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

78 042,32
9224,00
9224,00
0,00

2813 531,47
0,00

0,00

0,00

0,00

stan na
31.12.2014
2 135 834,67
161 686,75
0,00

0,00

156 736,75
4 950,00
527 234,38
527 234,38
0,00

0,00
28191,32
498 849,53
193,53

0,00

0,00
8957,19
0,00
8957,19
1434 433,35
0,00

0,00

1400 000,00
1400 000,00
1400000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

34 433,35
3523,00
3523,00
0,00

2984 432,06
0,00

0,00

0,00

0,00
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4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
1. Naleznoéci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b. Inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b. z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych,
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c.inne
d. dochodzone na drodze sadowej
I1l. Inwestycje krotkoterminowe
1. Kréotkoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powiazanych
b. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA RAZEM

0,00

0,00

400 875,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

400 875,33
274 295,54
274 295,54
0,00

11 527,00

115 052,79
0,00

2061 290,98
2061 290,98
0,00

1448 184,03
0,00

1444 123,67
4 060,36

0,00

613 106,95
611 220,39
1886,56

0,00

0,00

351 365,16
4308 021,53

0,00

0,00

583 445,81
329 485,75
329 485,75
329 485,75
0,00

0,00

253 960,06
252 709,86
137°171,16
115 538,70

0,00

1250,20

0,00

2 388 288,43
2 388 288,43
0,00
2337502,25
0,00

2337 502,25
0,00

0,00
50786,18
50786,18
0,00

0,00

0,00

12 697,82
5120 266,73
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BILANS - PASYWA

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

I11. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapital (fundusz) zapasowy

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych

VIIL Zysk (strata) netto

ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
II. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a. kredyty i pozyczki
b. z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
¢. inne zobowigzania finansowe
d. inne
I1I. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b. inne
2. Wobec pozostalych jednostek
a. kredyty i pozyczki
b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c. inne zobowigzania finansowe
d. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

Il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢

PLN

stan na
31.12.2013

stan na
31.12.2014

4187 613,22 4675179,82
2193 087,40 2193 087,40

0,00 0,00

0,00 0,00
3603521,10 3603 521,10
0,00 0,00

0,00 0,00
-839957,60 -1608 995,28
-769 037,68 487 566,60
0,00 0,00

120 408,31 445 086,91
5447,20 55108,00
0,00 55108,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
5447,20 0,00
0,00 0,00
5447,20 0,00
0,00 273 450,63

0,00 0,00

0,00 273 450,63

0,00 240 420,34

0,00 0,00

0,00 33 030,29

0,00 0,00

114 961,11 116 528,28
18,00 3 555,01

0,00 3:555,01

0,00 3 555,01

0,00 0,00

18,00 0,00

114 943,11 112:973,27
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 20 406,87

81 503,18 19 296,94
81503,18 19 296,94
0,00 0,00
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e. zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f. zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g. z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 32 493,53 73 269,46

h. z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i. inne 946,40 0,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 4308021,53 5120266,73
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

PLN

stan na stan na
31.12.2013 31.12.2014

L I{(;(;ITAE (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU 1059110,00 4187 613,22
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00

s {{;‘;’]I'Tl;ﬂg;églrl{r;ll)(gi?HWtASNY NA POCZATEK OKRESU 1059110,00 4187 613,22
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1675000,00 219308740
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1675 000,00 2193 087,40

a) zwiekszenie (z tytutu) 518 087,40 0,00

- wydania udziatéw (emisji akcji) 518 087,40 0,00

- wptata 518 087,40 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2193 087,40 2193 087,40

2. :;:-Zﬁe wplaty na kapitat podstawowy na poczatek 0,00 0,00
2.1, Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

29 :}:zi:zge wplaty na kapitat podstawowy na koniec 0,00 0,00

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00

b) zmniejszenie 0,00 0,00

3.1. Udzialy (akcje) whasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 3603521,10
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3603 521,10 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 3603521,10 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 3579474,22 0,00

- z podziatu zysku (z tytutu) 24 046,88 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

42, ﬁ{arlgskl?plta{u (funduszu) zapasowego na koniec 3603 521,10 3603 521,10

5. ::f;;il (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00
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IL

6.

okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu
1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
" rezerwowych

a) zwiekszenie (wptata)
b) zwiekszenie kapitatu podstawowego

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty bledéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

6.2.

7:2.

- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
- inne
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych

75 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
" korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegltych do
pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
- Z podziatu zysku (ustawowo)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysknetto
b) strata netto

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU
(BZ)

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU
lIl. PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU ( POKRYCIA
STRATY)

0,00

0,00

0,00
0,00

916 475,96
0,00
0,00

916 475,96

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
916 099,67
0,00

916 099,67
224 44391
0,00

-300 585,98
0,00

839 957,60
-839 957,60
-769 037,68
0,00

-769 037,68

4187 613,22

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

-839 957,60
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
839 957,60
0,00

839 957,60
769 037,68
0,00

0,00

0,00

1608 995,28
-1 608 995,28
487 566,60
487 566,60
0,00

4675179,82

0,00
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4, Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej
5.Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty

I1l. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

1. Wplywy

aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartosci
niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych
aktywow trwatych
2. Inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

B. Przepiywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

PLN

stan na
31.12.2013

-769 037,68
405 156,71
31774,62
117 363,32
200 002,72
3023,07
-1216,23
0,00

-155 681,44
-24 042,32
228 517,19
5415,78
-363 880,97

4200 183,83
606,00

0,00

4199 577,83

419957783
419957783
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-5158 051,26

-67 568,66

-5 046 934,60
-905 000,00
-4 141 934,60
-4 141 934,60
0,00

stan na
31.12.2014

487 566,60
-272 371,43
130 134,83
116 874,83
0,00

-686 143,65
49 660,80
0,00

-191 527,67
-18 839,70
344 368,34
-16 899,21
215195,17

1559902,16
496 000,00

0,00

1020 293,19
1 000,00
1019 293,19
1019 293,19
0,00

0,00

0,00

0,00

43 608,97
-2183 442,77

-406 483,13

0,00

-1 776 959,64
-200 000,00
-1576 959,64
-1 576 959,64
0,00
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IFM

4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
IL. Wydatki
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto razem (AlIL+BIIL+CIII)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

-43 548,00
-957 867,43

2816 571,02
2816 571,02

0,00

0,00

0,00

-889 075,09
0,00

-200 002,72

0,00

-689 072,37
0,00
0,00
0,00

1927 495,93
605 747,53
605 747,53

0,00

7 359,42
613 106,95
0,00

0,00
-623 540,61

16 999,94
0,00

0,00

0,00

16 999,94
-170 975,27
0,00

0,00

0,00

-14 099,66
0,00

0,00

-23 000,84
0,00

-133 874,77
-153 975,33
-562 320,77
-562 320,77

0,00

613 106,95
50 786,18
0,00

Sporzadzit:
Biuro Rachunkowe
"ANALIZA"

Jelanta Pol

2, ul, Kordeckiega 15
310130-57-27

Jolanta Pol
Ksiegowa
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Warszawa, 18 luty 2015 rok

Zatwierdzit:

Prezes Zarzqdill




