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LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]

Szanowni Akcjonariusze,

Mam przyjemno$¢ przekaza¢ Paristwu raport roczny FUTURIS S.A. za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. Chciatbym przy tej okazji serdecznie podziekowac
Akcjonariuszom za zaufanie jakim nas obdarzyli, a takze cztonkom Rady Nadzorczej,
Pracownikom, Wsp6tpracownikom i Doradcom za wysitek wtozony na rzecz rozwoju

Spotki.

W roku 2014 dokonaliémy kolejnego kroku w realizacji naszej strategii. Dokonalismy
dwéch strategicznych inwestycji, nabywajac znaczacy pakiet akcji AFORTI HOLDING
S.A., notowanej na NewConnect dynamicznie rozwijajacej sig grupy finansowej oraz
stworzyliémy holding CREDITIA S.A., $wiadczacy pozabankowe ustugi finansowe.
Dokonaliémy ponadto dezinwestycji naszych najdojrzalszych projektow, osiggajac

przy tym ponadprzecietne stopy zwrotu.

W kolejnych latach bedziemy wspierali nasze spoétki strategiczne, kontynuujac
wspotprace ktéra pozwoli zrealizowac potencjat zaréwno naszej Spotki jak i naszych

partnerow.

Zachecam Panstwa do zapoznania sig z zataczonym sprawozdaniem finansowym oraz

sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2014 roku.

(l(,[,—? S\,

\

Robert Sienkowski
Prezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

INFORMACIJE PODSTAWOWE:

Firma: FUTURIS Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Pawta Il 23, 00-854 Warszawa
NIP: 8951965592

REGON: 021129430

KRS: 0000349562

Faks: (+48 22) 42032 52
Adres poczty elektronicznej: biuro@futurissa.pl|
Adres strony internetowej: www.futurissa.pl
SKLAD ZARZADU:

Na dzieri 31.12.2014 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

Prezes Zarzadu — Robert Siefnkowski
SKtAD RADY NADZORCZEJ:

Na dzieri 31.12.2014 oraz na dzier sporzadzenia niniejszego raportu:

Pan Dariusz Graff

Pani Wiestawa Chmielewska
Pan Adam Parafiniuk
Tomasz tukaszewicz

Marcin Nastarowicz

KAPITAt ZAKLADOWY :

Na dzier 31.12.2014 oraz na dzier sporzadzenia niniejszego raportu

Kapitat zakladowy FUTURIS S.A. wynosit 3.861.810,00 zt i dzielit sig na 3.861.810 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a) 48.666 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Al,

b) 1.783.548 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 2.029.596 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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PRZEDMIOT DZIALtALNOSCI:

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

— PKD 21.10.Z - produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

— PKD 21.20.Z - produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych,

— PKD 46.45.Z - sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— PKD 46.46.Z — sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

— PKD 47.73.Z - sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

— PKD 47.74.Z - sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wtgczajac ortopedyczne,
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— PKD 47.75.Z - sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

— PKD 64.20.Z — dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

— PKD 64.92.Z - pozostate formy udzielania kredytow,

— PKD 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— PKD 66.21.Z — dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat,

— PKD 66.22.Z — dziatalno$¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych,

— PKD 66.29.Z - pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

— PKD 70.10.Z - dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem
holdingéw finansowych,

— PKD 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

— PKD 71.20.A - badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnoéci,

— PKD 71.20.B — pozostate badania i analizy techniczne,

— PKD 72.11.Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

— PKD 72.19.Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

— PKD 73.20.Z - badanie rynku i opinii publiczne;j,

— PKD 74.10.Z - dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

— PKD 74.30.Z — dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami,

— PKD 74.90.Z - pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— PKD 75.00.Z - dziatalnos¢ weterynaryjna,

— PKD 85.59.B - pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— PKD 86.90.E - pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

FUTURIS S.A. to grupa kapitatowa tworzaca nowe lub rozwijajaca istniejace przedsiewziecia w branzy
finansowej. Spétka wspiera spotki z grupy kapitatem, doswiadczeniem w budowaniu i rozwijaniu firm
oraz wiedzg o funkcjonowaniu rynkéw finansowych.

Przedmiotem zainteresowania FUTURIS S.A. s inwestycje dajace wysokie stopy zwrotu.

Spotka realizuje takze oportunistyczne inwestycje, wynikajace z zaistniatych zdarzen biznesowych,
pozwalajace na zaangazowanie kapitatowe przy niskich wycenach. Inwestycje te majg charakter
papierow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy.
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Futuris Capital (Cyprus) Ltd. z siedzibg w Nikozji zostata zakupiona 7 marca 2012 r., na mocy umowy z
dnia 5 marca 2012 r. Zakupiona spotka jest w 100% zaleina od FUTURIS S.A. Przedmiotem jej
dziatalnosci jest nabywanie i zbywanie udziatow w spotkach prawa handlowego, tj. realizacja strategii
inwestycyjnej spotki - matki.

Celem strategicznym Spotki jest budowa silnego holdingu dziatajgcego w branzy finansowej przy
jednoczesnej dywersyfikacji dziatalnosci w oparciu o inwestycje krdotko- i srednioterminowe tj.
transakcje oportunistyczne.

Dynamiczny rozwoj oraz bardzo dobre wyniki finansowe spdtka zamierza osiggna¢ poprzez:

e tworzenie lub nabywanie rentownych spotek zaleznych kierowanych przez kompetentnych
przedsiebiorcow,

e wspieranie spofek zaleznych kapitatem, doswiadczeniem w budowaniu i rozwijaniu firm oraz
wiedza o funkcjonowaniu rynkéw finansowych,

» wykorzystanie efektow synergii wynikajacych z budowanego holdingu firm dziatajacych na rynku
finansowym,

e zapewnienie finansowania spétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, z wykorzystaniem
instrumentow rynku kapitatowego (akcje oraz obligacje),

« efektywne systemy zarzadzania ryzykiem przy budowaniu portfela oportunistycznego,
* budowanie trwatych relacji z inwestorami indywidualnymi i instytucjonalnymi,

* przeniesienie notowan akcji z alternatywnego systemu obrotu (NewConnect) na rynek regulowany
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA SPORZADZENIA NINIEJSZEGO
SPRAWOZDANIA:

1. Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki:

11 lutego 2014 sad zarejestrowat zmiany Statutu FUTURIS S.A., zgodnie z uchwatami podjetymi przez
Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 14 stycznia 2014 roku. Walne Zgromadzenie podjeto m. in.
uchwate o uchyleniu uchwaty o potaczeniu akcji Spotki z dnia 29 sierpnia 2013 roku oraz o potgczenia
akcji Spotki przy niezmienionym kapitale zaktadowym w stosunku 100:1.

29 listopada 2013 roku sad rejestrowy dokonat wpisu zmian w rejestrze przedsiebiorcéw
i zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki o0 1,37 zt.

11 lutego 2014 roku sad zarejestrowat zmiany Statutu Spotki, zgodne z uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 14 stycznia 2014 roku o pofgczeniu akcji spétki poprzez podwyiszenie
wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeniu ogdlnej liczby akcji bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego spotki oraz w sprawie zmian statutu spotki i uchyleniu uchwaty nr 9
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Futuris S.A. z 29 sierpnia 2013 r. o potqczeniu akcji spofki
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poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeniu ogolnej liczby akcji
bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego spétki oraz o zmianie statutu spotki

5 marca 2014 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr
261/14, zgodnie z ktorg na wniosek FUTURIS S.A. w zwigzku z umorzeniem 70 akcji zwyklych na
okaziciela Spétki, kodem PLBINVT00016 oznaczonych jest 178.354.800 akcji FUTURIS S.A.

7 marca 2014 r. Spétka ztozyta do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. wniosek o
scalenie akcji Emitenta w dniu 28 marca 2014 roku zarejestrowanych w KDPW pod kodem
PLBINVT00016 w liczbie 178.354.800 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda w stosunku 100:1.
Dzieri Referencyjny zostat wyznaczony na 19 marca 2014 roku.

11 marca 2014 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
276/2014 w sprawie zawieszenia na rynku NewConnect obrotu akcjami spétki FUTURIS S.A. Zgodnie z
ww. uchwatg na wniosek FUTURIS S.A. w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit zawiesi¢ obrét akcjami FUTURIS S.A.
oznaczonymi kodem PLBINVT00016 od dnia 13 marca do dnia 28 marca 2014 roku.

14 marca 2014 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartoéciowych S.A. podjat uchwate nr
294/14, zgodnie z ktdra na wniosek FUTURIS S.A., Zarzad Krajowego Depozytu okreslit dzieri 28 marca
2014 roku jako dzien wymiany 178.354.800 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda
oznaczonych kodem PLBINVT00016 na 1.783.548 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

30 lipca 2014 roku Zarzad Spotki przydzielit 2.029.596 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoéci
nominalnej 1,00 zt kazda.

19 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie FUTURIS S.A. podjefo uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 5.000.000,00 zt, poprzez emisje nie wiecej niz
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

25 wrzednia 2014 roku sad rejestrowy dokonat w rejestrze przedsigbiorcéw wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego FUTURIS S.A. w drodze emisji 2.029.596 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz
zmiany Statutu Spotki. Po rejestracji kapitat zaktadowy FUTURIS S.A. wynosi 3.861.810,00 zt i dzieli sie
na 3.861.810 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

10 marca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie FUTURIS S.A. podjefo uchwate o podwyiszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 5.000.000,00 zt, poprzez emisje nie wiecej niz
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D. Ponadto Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie Statutu i uchwaleniu kapitatu docelowego Spotki w wysokosci nie wyzszej niz
2.896.357,00 zt. 25 maja 2015 roku Zarzad Spétki podijat uchwate w sprawie warunkéw emisji akcji
serii D, okreslajac ceng emisyjng na poziomie 1,00 zt za akcje oraz ustalajgc terminy oferty prywatnej
akcji serii D tj. tj. otwarcie subskrypcji w dniu 1 czerwca 2015 roku oraz zamkniecie subskrypcji w dniu
30 czerwca 2015 roku. W terminach subskrypcji akcji serii D tj. od 1 do 30 czerwca 2015 roku, w
ramach oferty prywatnej nie skierowat do inwestoréw ofert objecia akcji zwyktych na okaziciela serii
D, w zwigzku z powyzszym subskrypcja nie odbyta sig, @ przydziat akcji nie zostat dokonany.
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8 kwietnia 2015 roku Zarzad FUTURIS S.A. powzigt informacje o rejestracji przez sad zmiany w
Statucie Spotki, wynikajacej z uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 marca 2015
roku. Zmiana dotyczyta uchwalenia kapitatu docelowego Spotki.

Na wynik roku 2014 istotny wplyw miat wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 192 008,42 zt.

2. Zmiany w strukturze akcjonariatu:

W tabeli przedstawiono strukture akcjonariatu Spotki na dzien sporzadzenia raportu.

udziat w
: ; " = kapitale ' , udziat w ogdlnej
akcjonariusz liczba akcji zaktado- liczba gtosow llczbie gloséw
wym
e 2112711 54,71% 2161377 55,72%

srednio

PCH CAPITAL S.A. poéred-
nio poprzez P.C.H. CAPITAL 780676 20,22% 780676 19,96%
(CYPRUS) LTD.

razem podmioty kontro-
lowane przez Pana Piotra 2 893 387 74,92% 2942 053 75,24%
Chmielewskiego*:

pozostali akcjonariusze 968 423 25,08% 968423 24,76%

RAZEM: 3861810 100,00% 3910476 100,00%

2 kwietnia 2014 roku P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) Ltd. nabyt 21.575 akcji zwyktych na okaziciela FUTURIS
S.A.

Przed ww. zdarzeniami podmioty zawiadamiajace posiadaty tacznie 80.281.900 akcji o wartosci no-
minalnej 0,01 zt kazda, ktére stanowity 43,82% w kapitale zaktadowym oraz 45,27% w ogolnej liczbie
gloséw, w tym bezposrednio akcje posiadaty:

1. PCH CAPITAL S.A. posiadata 4.866.600 akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci nomi-
nalnej 0,01 zt kazda, ktére stanowity 2,66% w kapitale zakfadowym oraz 5,17% w ogélinej liczbie
gtosow,

2. P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) Ltd. posiadata 75.415.300 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,01 zt kazda, ktére stanowity 41,16% w kapitale zaktadowym oraz 40,10% w ogolnej
liczbie gtosow.
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Po ww. zdarzeniach podmioty zawiadamiajace posiadaty facznie 824.260 akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, ktore stanowity 44,99% w kapitale zaktadowym oraz 46,41% w ogoélnej liczbie gtosow,
w tym bezposrednio akcje posiadaty:

1. PCH CAPITAL S.A. posiadata 48.666 akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, ktdore stanowity 2,66% w kapitale zaktadowym oraz 5,17% w ogdlnej liczbie gfo-
sow,

2. P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) Ltd. posiadata 775.594 akcji zwyktych na okaziciela o wartoéci nomi-
nalnej 1,00 zt kazda, ktére stanowity 42,33% w kapitale zaktadowym oraz 41,24% w ogolnej licz-
bie gtosow.

30 lipca 2014 roku Zarzad FUTURIS S.A. dokonat przydziatu 2.029.596 akcji zwyklych na okaziciela
serii C Spotki o wartoséci nominalnej 1,00 zt kazda akcja i cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nomi-
nalnej. Umowe objecia akcji Spétka podpisata z PCH CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie — podmio-
tem dominujgcym wobec Spétki.

W dniach od 21 sierpnia do 10 wrzeénia 2014 roku PCH CAPITAL S.A. nabyta w transakcjach gietdo-
wych 33.039 akcji zwyktych na okaziciela FUTURIS S.A., ktére stanowia 1,80% w kapitale zaktadowym
oraz 1,76% w ogdlInej liczbie gloséw FUTURIS S.A. NA dzieri 10 wrzeénia, PCH CAPITAL S.A. oraz pod-
mioty powigzane posiadaty facznie 863.791 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktdre stanowia
47,14% w kapitale zaktadowym oraz 48,51% w ogdlnej liczbie gtosow, w tym bezposrednio akcje po-
siadaty:

1. PCH CAPITAL S.A. posiada 48.666 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Al oraz 34.449 akcji
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktdre stanowia 4,54% w kapitale za-
ktadowym oraz 7,01% w ogdlnej liczbie glosow,

2. P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) Ltd. posiada 780.676 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nomi-
nalnej 1,00 zt kazda, ktére stanowig 42,61% w kapitale zaktadowym oraz 41,51% w ogdlnej licz-
bie gtosow.

29 wrzeénia 2014 roku Spotka otrzymata zawiadomienie zgodnie z ktdrym, w zwigzku z rejestracjg 25
wrzesnia 2014 roku podwyzszenia kapitatu FUTURIS S.A. w drodze emisji akcji serii C, podmioty za-
wiadamiajace, tj. Pan Piotr Chmielewski, ROWING CAPITAL Ltd., PCH CAPITAL S.A. oraz P.C.H. CAPI-
TAL (CYPRUS) Ltd., posiadaja tacznie 2.893.387 akcji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére sta-
nowig 74,92% w kapitale zaktadowym oraz 75,24% w ogdlnej liczbie gtoséw, w tym bezposrednio
akcje posiadaja:

1. PCH CAPITAL S.A. 48.666 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Al oraz 2.064.045 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére stanowig 54,71% w kapitale
zaktadowym oraz 55,27% w ogdlnej liczbie gtosow,

2. P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) Ltd. 780.676 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, ktdére stanowig 20,22% w kapitale zaktadowym oraz 19,96% w ogdlnej liczbie gto-
SOW.

3. Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej:

13 maja 2014 roku, Pan Andrzej Wozniakowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
Jednoczeénie PCH CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiot dominujgcy wobec FUTURIS S.A., na
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podstawie §12 ust. 1 oraz §28 Statutu Spétki, powotata Pana Roberta Sierikowskiego do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu.

13 maja 2014 roku PCH CAPITAL S.A. na podstawie §16 ust. 2 oraz §28 Statutu Spotki powotata do
Rady Nadzorczej Pana Marcina Nastarowicza oraz Pana Tomasza tukaszewicza.

4. Emisje dtuznych papieréw wartosciowych:

W dniu 2 maja 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii H o tgcznej wartosci nominalnej
258.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 2 maja 2016 roku. Oprocentowanie wynosi 10%
w skali roku.

W dniu 2 czerwca 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii | o tacznej wartosci nominalnej
280.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 2 czerwca 2016 roku. Oprocentowanie wynosi
10% w skali roku.

W dniu 9 czerwca 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii J o fgcznej wartoéci nominalne;j
15.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 9 czerwca 2016 roku. Oprocentowanie wynosi
10% w skali roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii K o fgcznej wartosci
nominalnej 704.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 29 czerwca 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 31 lipca 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii £ o fgcznej wartosci nominalnej
1.189.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 1 sierpnia 2016 roku. Oprocentowanie wynosi
10% w skali roku.

W dniu 16 lipca 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii M o fgcznej wartosci nominalnej
200.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 16 lipca 2016 roku. Oprocentowanie wynosi 10%
w skali roku.

W dniu 18 sierpnia 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii N o fgcznej wartosci
nominalnej 515.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 17 sierpnia 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 29 sierpnia 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii O o tacznej wartosci
nominalnej 166.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 26 sierpnia 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 16 wrzesnia 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii P o tacznej wartosci
nominalnej 375.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 16 wrzeénia 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 30 paidziernika 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii R o tacznej wartosci
nominalnej 104.000,00 zi. Termin wykupu obligacji przypada na 30 paidziernika 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.
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W dniu 28 listopada 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii S o facznej wartosci
nominalnej 94.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 28 listopada 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 28 listopada 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii T o tacznej wartosci
nominalnej 560.000,00 zi. Termin wykupu obligacji przypada na 28 listopada 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 31 grudnia 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii U o tacznej wartosci
nominalnej 90.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 30 grudnia 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 23 grudnia 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii W o facznej wartosci
nominalnej 770.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 22 grudnia 2015 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 31 stycznia 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii Z o tgcznej wartoéci nominalnej
126.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 30 stycznia 2017 roku. Oprocentowanie wynosi
10% w skali roku.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii Al o facznej wartosci
nominalnej 641.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 27 stycznia 2017 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A3 o facznej wartosci
nominalnej 25.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 27 stycznia 2017 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A4 o tgcznej wartosci
nominalnej 370.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 27 stycznia 2017 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A5 o tacznej wartosci
nominalnej 775.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 28 stycznia 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 27 lutego 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A6 o tacznej wartosci nominalne;
112.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 24 lutego 2017 roku. Oprocentowanie wynosi
10% w skali roku.

W dniu 27 lutego 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A7 o tacznej wartosci nominalnej
580.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 24 lutego 2017 roku. Oprocentowanie wynosi
10% w skali roku.

W dniu 27 lutego 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A8 o tacznej wartosci nominalnej
176.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 24 lutego 2017 roku. Oprocentowanie wynosi
10% w skali roku.
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W dniu 27 lutego 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A9 o tacznej wartosci nominalnej
177.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 24 lutego 2017 roku. Oprocentowanie wynosi
10% w skali roku.

W dniu 31 marca 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A10 o tjcznej wartosci
nominalnej 161.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 30 marca 2017 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 31 marca 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A1l o t3cznej wartosci
nominalnej 194.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 30 marca 2017 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 31 marca 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A12 o fjcznej wartosci
nominalnej 15.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 30 marca 2017 roku. Oprocentowanie
wynosi 10% w skali roku.

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A16 o fgcznej wartosci
nominalnej 200.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 9 kwietnia 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A13 o facznej wartosci
nominalnej 68.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 28 kwietnia 2017 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A15 o fgcznej wartosci
nominalnej 34.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 28 kwietnia 2017 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 29 maja 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A17 o tacznej wartosci nominalnej
47.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 29 maja 2017 roku. Oprocentowanie wynosi 10%
w skali roku.

W dniu 29 maja 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A18 o tgcznej wartosci nominalnej
10.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 29 maja 2017 roku. Oprocentowanie wynosi 10%
w skali roku.

W dniu 18 czerwca 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A21 o tgcznej wartosci
nominalnej 300.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 17 czerwca 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A19 o tgcznej wartosci
nominalnej 132.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 30 czerwca 2017 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji serii A20 o facznej wartosci
nominalnej 130.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na 30 czerwca 2017 roku.
Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku.
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5. Inwestycje:

11 kwietnia 2014 roku podpisana zostata umowa przeniesienia aportu przez FUTURIS S.A. do spotki w
100% kontrolowanej FUTURIS CAPITAL (CYPRUS) LTD. taczna wartos¢ aportu wynosi 1.224.436,35 zt.
W wyniku ww. umowy FUTURIS S.A. objeta 1.000 nowoutworzonych udziatéw FUTURIS CAPITAL
(CYPRUS) LTD. o wartoéci nominalnej 1,00 EUR i facznej wartosci nominalnej 1.000,00 EUR w zamian
za aport. Przedmiotem aportu byty nastepujgce akcje:

. 45.239 akcji zwyktych na okaziciela BETACOM S.A.,

. 120.000 akcji zwyktych na okaziciela ALFA STARS.A.,

. 96.107 akcji zwyktych na okaziciela EO NETWORKS S.A,,
. 102.56 akcji zwyktych na okaziciela M4B S.A.,

. 3.574 akcji zwyktych na okaziciela NETMEDIA S.A.,

. 98.500 akcji zwyktych na okaziciela NETWISE S.A.,

. 588.500 akcji serii A CARRYWATER GROUP S.A.,

. 615.000 akcji serii A NETTEAM SOLUTIONS S.A,,

. 500.000 akcji serii A i 100 akcji serii B TECHNOLOGY SPACE S.A.,
10. 5.396 akcji TEQUILA MOBILE S.A.,

11. 37.500 akcji WISDIO S.A.

W 0 N O B W N

16 kwietnia 2014 roku FUTURIS CAPITAL (CYPRUS) LTD., podmiot w 100% kontrolowany przez Spotke,
sprzedat 98.500 akcji zwyklych na okaziciela NETWISE S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
Ww. akcje stanowity 9,67% w kapitale zakltadowym oraz w ogélnej liczbie gtosow NETWISE S.A.
taczna cena sprzedazy wyniosta 423,550,00 zt. FUTURIS S.A. zrealizowata tym samym zysk z ww.
inwestycji na poziomie ok. 4.300,00%.

30 maja 2014 roku FUTURIS S.A. objeta bezposrednio 1.248.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H
AFORTI HOLDING S.A. o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjne 1,25 zt za jedng akcjg, tj.
za taczng cene 1.560.000,00 zt. Ponadto Spétka posrednio poprzez podmiot w 100% kontrolowany
FUTURIS CAPITAL (CYPRUS) Ltd. objeta 512.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H AFORTI HOLDING
S.A. o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 1,25 zt za jedna akcje, tj. za taczng cene
640.000,00 zt. Ww. akcje po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego AFORTI HOLDING S.A.
stanowi¢ bedg 22,56% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow. AFORTI HOLDING S.A. to
notowana na NewConnect dynamicznie rozwijajaca sie grupa finansowa, ktéra wyznacza nowe
éciezki kompleksowe] obstugi klientéw w zakresie finansdw osobistych i finansow przedsigbiorstw.
Swoje ustugi opiera na wysoko wykwalifikowanej kadrze menadzerskiej oraz na najwyzszych
standardach profesjonalizmu i wiedzy eksperckiej. Do grupy kapitatowej AFORTI HOLDING nalezg:
AFORTI FINANCE S.A., AFORTI WEALTH Sp. z 0. 0., AFORTI EXCHANGE Sp. z 0. 0. AFORTI Ac Sp. z 0. 0.,
INVISTA DOM MAKLERSKI S.A. (9,99%) oraz Dragon Partners Sp. z 0. 0. Srodki z emisji akcji serii H
AFORTI HOLDING S.A. przeznaczy na nabycie akcji INVISTA DOM MAKLERSKI S.A., tak aby posiadac¢
100% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw.

1 lipca 2014 roku FUTURIS CAPITAL (CYPRUS) LTD., podmiot w 100% kontrolowany przez Spotke,
zakonczyt sprzedaz 45.239 akcji zwyktych na okaziciela BETACOM S.A. taczna cena sprzedazy
wyniosta 669.994,00 zi.
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8 sierpnia 2014 roku FUTURIS S.A. zawigzata spotke CREDITIA Sp. z 0. 0. z siedzibqg w Poznaniu i objeta
bezposrednio 6.000 udziatéw o wartoéci nominalnej 50,00 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej
300.000,00 zt, pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 300.000,00 zi. Udzialy te
stanowig 60% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie glosow nowopowstatej spotki.
Ponadto zawigzana zostata takie spotka CREDITIA Sp. z 0. 0. Sp. K. z siedzibg w Poznaniu i FUTURIS
S.A. jako komandytariusz wniosta wkiad pieniezny w  wysokosci 114.000,00 zi
Ww. wkiad odpowiada 114 glosom na Zgromadzeniu Wsp6Inikow, ktére stanowig 57,00% w ogolnej
liczbie gtosow.

19 stycznia 2015 roku FUTURIS S.A. nabyta od jednego ze wspdlinikéw 2.000 udziatéw spotki CREDITIA
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
o tacznej wartoéci nominalnej 100.000,00 zt, za faczng ceng 100.000,00 zt. Nabyte udziaty stanowig
20% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie glosow CREDITIA Sp. z 0.0. Po transakcji FUTURIS
S.A. posiada 8.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej
400.000,00 zt spotki CREDITIA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu, ktore
stanowia 80% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw CREDITIA Sp. z 0.0.

9 stycznia 2015 roku FUTURIS S.A. nabyta od jednego ze wspdInikéw (komandytariusza) ogét praw i
obowigzkdw do kwoty 38.000,00 zt (suma komandytowa) w spétce CREDITIA spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu za taczng ceng 38.000,00 zt. Nabyty
udziat stanowi 19% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw CREDITIA Sp. z 0.0. spotka
komandytowa. Po transakcji FUTURIS S.A. jest wspdlnikiem (komandytariuszem) spotki CREDITIA
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedziba w Poznaniu oraz posiada
ogdt praw i obowigzkéw do kwoty 152.000,00 zt (suma komandytowa), ktére stanowig 76% w
kapitale zaktadowym oraz w ogéInej liczbie gtoséw CREDITIA Sp. z 0.0. spétka komandytowa.

21 stycznia 2015 roku FUTURIS S.A. zawigzata spotke CREDITIA S.A., w ktérej objeta 560.000 akcji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja za faczng cene 560.000,00 zt, ktére
stanowig 80% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
CREDITIA S.A. Ponadto zbyla na rzecz CREDITIA S.A. w organizacji (podmiot zalezny od FUTURIS S.A.)
7.999 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 399.950,00 zt
spotki CREDITIA spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu za fgczng ceng
399.950,00 zt, ktdre stanowig 79,99% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw CREDITIA
Sp. z 0.0. Po ww. transakcjach FUTURIS S.A. posiada bezposrednio 1 udziat w CREDITIA Sp. z 0. 0.0
wartosci nominalnej 50,00 zt stanowiacy 0,01% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw
CREDITIA Sp. z 0. 0., a podmiot zalezny od FUTURIS S.A. - CREDITIA S.A. w organizacji posiada 9.999
udziatébw w CREDITIA Sp. z 0. 0. 0 wartoéci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat, o tgcznej wartosci
nominalnej 499.950,00 zt, stanowigcych 99,99% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow
CREDITIA Sp. z 0. 0. Ponadto FUTURIS S.A. jako wspdlnik i komandytariusz zbyta na rzecz podmiotu
zaleznego CREDITIA S.A. w organizacji ogét praw i obowigzkéw w spotce CREDITIA Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa do kwoty 152.000,00 zt (suma komandytowa),
ktére stanowig 76% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw CREDITIA Sp. z 0.0. spotka
komandytowa.

21 stycznia 2015 roku FUTURIS S.A. wraz ze spotkg zalezng CREDITIA S.A. w organizacji zawigzaty
spotke AVALGREEN Sp. z 0. 0. FUTURIS S.A. objeta 1 udziat o wartoséci nominalnej 50,00 zt za cene
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50,00 zt w spotce AVALGREEN Sp. z 0. 0. w organizacji, ktéry stanowi 0,5% w kapitale zaktadowym
oraz w ogdlnej liczbie gloséw AVALGREEN Sp. z 0. 0. Podmiot zalezny od FUTURIS S.A. - CREDITIA S.A.
w organizacji objefa 199 udziatéw AVALGREEN Sp. z 0. 0. w organizacji o wartoséci nominalnej 50,00 zt
kazdy i tacznej wartosci nominalnej 9.950,00 zt za faczng cene 9.950,00 zt, ktére stanowig 99,5%
w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw AVALGREEN Sp. z 0. 0. W organizacji.
18 czerwca 2015 roku sad rejestrowy dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego spotki
Avalgreen Sp.z 0. 0.

Po ww. czynnosciach FUTURIS S.A. posiada 80% w CREDITIA S.A. w organizacji, spotce holdingowej,
ktéra prowadzi dziatalnos¢ w obszarze finanséw poprzez podmioty zalezne:

1. CREDITIA Sp. z 0. 0. — spétke dziatajaca na rynku ustug pozabankowych zajmujaca sie udzielaniem
krotkoterminowych pozyczek dla klientéw indywidualnych.

2. AVALGREEN Sp. z 0. o. sp. k. — spotke dziatajaca na rynku ustug pozabankowych bedaca
instytucjonalnym poreczycielem krétkoterminowych pozyczek dla klientow indywidualnych.

26 stycznia 2015 roku podpisany zostat aneks do umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 30 maja 2014
roku pomiedzy FUTURIS S.A., FUTURIS CAPITAL (Cyprus) Ltd., AFORTI HOLDING S.A. oraz KETYS
INVESTMENT Sp. z 0. 0., 0 ktérej FUTURIS S.A. informowata raportem biezacym nr 24/2014 z dnia 30
maja 2014 roku. Zgodnie z aneksem strony wyrazily zgodg na sprzedaz przez KETYS INVESTMENT Sp.
z 0. 0. czedci akcji AFORTI HOLDING S.A. Panu Klaudiuszowi Sytek i Pani Kamilli Sytek — Skoniecznej, a
nabywcy przystapili do umowy inwestycyjnej i wstapili w prawa i obowiazki wynikajace z nabycia ww.
akcji AFORTI HOLDING S.A.

29 stycznia 2015 roku podmiot zalezny od FUTURIS S.A. CREDITIAS.A. w organizacji podpisata umowy
nabycia w dniu 30 stycznia 2015 roku po 199 udziatow o wartoéci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat i
tacznej wartoéci nominalnej 9.950,00 zt w dwdch spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedziba w Warszawie, ktére stanowig po 99,5% w kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie
gloséw, za taczng kwote 12.000,00 zt. Spétki te nie prowadzity weczeéniej dziatalnosci. Po jednym
udziale w ww. spétkach, ktére stanowia po 0,5% w ich kapitatach zaktadowych i ogolnej liczbie
gtosow, posiada FUTURIS S.A.

21 kwietnia 2015 roku FUTURIS S.A. zawigzata spétke zaleing Futuris Money S.A. z siedzibg w
Warszawie. Akcje Futuris Money S.A. objete przez Futuris S.A. stanowia 100% w kapitale zakladowym
oraz w ogélnej liczbie gltosow.

11 maja 2015 roku FUTURIS CAPITAL (CYPRUS) LTD., podmiot w 100% kontrolowany przez Spotke,
sprzedat 600.000 akcji zwyktych na okaziciela TECHNOLOGY SPACE S.A., 0 wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja. Wskazane akcje stanowig 9,65% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie
gtoséw TECHNOLOGY SPACE S.A., taczna cena ich sprzedazy wyniosta 60.000,00 zt.

PRZEWIDYWANY ROZWO) JEDNOSTKI
Zarzad Spotki w kolejnych okresach planuje kontynuacje realizowanej strategii rozwoju, zaktada takze
dokonanie wyjécia z dojrzatych inwestycji oraz przeznaczenie pozyskanych srodkow na realizacjg

nowych projektow. Priorytetem dla Zarzadu Spotki bedzie wspomaganie strategicznych inwestycji
oraz poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych.
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WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Spoétka nie prowadzi dziatari w dziedzinie badan i rozwoju.
AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

FUTURIS S.A. finansowa¢ bedzie swéj rozwéj ze $rodkéw pochodzacych z emisji diuznych
instrumentéw finansowych oraz ze sprzedazy aktywdw akcji i udziatéw spétek portfelowych
(dezinwestycja dojrzatych projektéw inwestycyjnych Spotki).

Na wyniki finansowe FUTURIS S.A. wptywaé beda koszty pozyskania i obstugi dtuznych papierow
wartoéciowych oraz pozyskane przychody ze sprzedazy akcji i udziatow.

Spotka zanotowat strate w wysokosci 704.105,13 za rok 2014. Spotka ponosita koszty, w najbardziej
znaczacym stopniu w odniesieniu do wyniku, z tytutu obstugi pozyskiwania kapitatu poprzez emisjg
dtuznych papieréw wartoéciowych oraz obstugi wyemitowanych papieréw wartosciowych. W roku
2014 bilans wartoéci portfelowych inwestycji byt dodatni, na poziomie 830 tysigcy zlotych, w
przeprowadzonych procesach dezinwestycji osiagnigte zostaly ponadprzecigtne stopy zwrotu. W
roku 2014 FUTURIS S.A. rozpoczeta budowe holdingu CREDITIA S.A., specjalizujgcego sie w ustugach
finansowych. Juz w 2015 roku, Spétka nabyta akcje stanowigce 80% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz w ogélnej liczbie gtoséw ww. spétki holdingowej. Ponadto FUTURIS S.A. dokonata znaczacej
inwestycji w spotce AFORTI HOLDING S.A. (na poziomie 22% udziatu w liczbie glosow spotki) — na
bazie tych dwdch strategicznych inwestycji Spotka bedzie budowata wynik w kolejnych latach.

NABYCIE AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH NABYCIA, LICZBA | WARTOSC
NOMINALNA

W roku 2014 Spotka nie nabywata akcji wiasnych.
POSIADANE ODDZIALY (ZAKtADY)

Spotka nie posiada oddziatow (zaktadéw).

OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWE)

FUTURIS S.A. posiadata na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieri sporzgdzenia raportu 100% akcji
spotki FUTURIS CAPITAL (CYPRUS) Ltd.

W dniu 21 stycznia 2015 roku FUTURIS S.A. zawigzata spotke CREDITIA S.A., w ktérej objgta 560.000
akcji imiennych serii A, ktére stanowig 80% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu CREDITIA S.A. Spétka jest holdingiem prowadzacym dziatalnos¢ w obszarze
ustug finansowych, swiadczac ustugi pozabankowe poprzez spotki zalezne:

e CREDITIA Sp. z 0. 0. — spotka udzielajgca krétkoterminowych pozyczek,
e PRESTITIA Sp. z 0. 0. — udzielanie pozyczek wieloratalnych,

e AVALGREEN Sp. z 0. 0. sp. k. — instytucjonalny poreczyciel pozyczek,
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e EXPANCIER Sp. z 0. 0. - identyfikacja inwestoréw indywidualnych, edukacja oraz doradztwo
finansowe.

Zarzad odstapit, na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci z dnia z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z péin. zm.) w nawigzaniu do §5 ust. 2 Zatacznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, od sporzgdzania sprawozdan skonsolidowanych.

GtOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI
Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

FUTURIS S.A. buduje grupe kapitatowa w ramach branzy finansowej. Strategia dziatalnosci Spotki
zaktada tworzenie nowych badZ rozwijanie istniejgcych podmiotéw. Realizacja tych zatozen
uzalezniona jest od zdolnosci jej zaleznych spotek strategicznych do adaptacji w otoczeniu branzy
finansowej. Dziatania spétek zaleznych, ktdre okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie¢ do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogy mie¢ istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na skonsolidowane wyniki
finansowe FUTURIS S.A. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celow
strategicznych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

FUTURIS S.A. inwestuje miedzy innymi w instrumenty finansowe emitowane przez spotki
niepubliczne. Ze wzgledu na fakt, ze instrumenty te wystepujg poza zorganizowanym systemem
obrotu szybkie zbycie znacznych iloéci tych instrumentéw w krétkim terminie moze by¢ utrudnione.
Ponadto w takiej sytuacji wycena tychze instrumentéw moze znaczaco odbiega¢ od wartosci, ktora
mogtaby by¢ osiagnieta na rynku zorganizowanym. Wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji
przedsiebiorstw niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku akcji spotek publicznych.

Ryzyko konkurencji

FUTURIS S.A. dziata gtéwnie jako fundusz inwestujgcy w perspektywiczne podmioty z branzy
finansowej. Za konkurencje dla Spotki uznaje sie podobne podmioty, fundusze private equity i
venture capital, a takze inne instytucje lokujgce swoje nadwyzki finansowe, inwestujace w tej same;j
branzy. Ponadto strategiczne spotki Emitenta takze narazone sg na ten rodzaj ryzyka w ramach swojej
branzy - podmioty Swiadczace ustugi pozabankowe w zakresie finanséw osobistych i przedsiebiorstw
stanowig dla nich realng konkurencje. Nie moina takze wyklucza¢ pojawienia sie nowych podmiotéw,
o podobnym profilu dziatalnosci do tych wymienionych. Silna presja ze strony funduszy
konkurencyjnym moze doprowadzi¢ do wzrostu wartosci projektéw, ktérych nabyciem
zainteresowany bedzie Emitent, w zwigzku z czym moie nastapi¢ znaczacy spadek mozliwych do
uzyskania stop zwrotu z takich inwestycji. Silna konkurencja moze wptynac¢ niekorzystnie na
mozliwosci pozyskiwania przez Spotke nowych projektéw inwestycyjnych, a w konsekwencji na
osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

16



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci spotki FUTURIS S.A. za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Wystapienie trudnosci w pozyskaniu finansowania, ograniczenie zrédet finansowania lub wydtuzenie
procesu pozyskania finansowania w przysztosci moze spowodowac spowolnienie rozwoju Spotki lub
niewykorzystanie pojawiajacych sie okazji inwestycyjnych. Moze to prowadzi¢ do spadku wyceny
emitowanych przez Spétke instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitalowym

Wyniki z dziatalnoéci FUTURIS S.A. s3 $ciéle powigzane z koniunkturg panujacg na rynku kapitatowym.
Sytuacja na tym rynku wptywa zaréwno na wycene podmiotdw notowanych na rynku regulowanym
oraz w Alternatywnym Systemie Obrotu, a przez to na warto$¢ posiadanego przez Spétke portfela
inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitafowym ma réwniez istotny wplyw na wartosc
uzyskanych przez FUTURIS S.A. przychodéw pochodzacych ze sprzedazy akcji i udziatéw spotek
portfelowych. Ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze wptyng¢ na pogorszenie
mozliwosci wyjécia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegélnosci poprzez
obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa badZ odroczenie
terminu dezinwestycji przez co sytuacja finansowa Spotki moze ulec pogorszeniu. FUTURIS S.A. nie
ma wptywu na przedmiotowe ryzyko. Emitent na biezaco monitoruje sytuacje na rynku kapitatowym
i dobiera spotki portfelowe o stabilnych podstawach oraz bezpiecznych prognozach, co w okresie
$rednio- i dtugoterminowym powinno zmniejszy¢ powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spoétki jest scisle skorelowany z sytuacjg gospodarcza Polski, ktéra jest obszarem dziatania
zarébwno FUTURIS S.A. jak i spétek bedgcych obiektem jej inwestycji. Do gtdwnych czynnikow
makroekonomicznych wptywajacych na dziatalno$¢ wymienionych podmiotéw zaliczy¢ mozna m.in.:
tempo wzrostu PKB w Polsce i na $wiecie, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom
bezrobocia, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopiern zadiuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez
istotne znaczenie na prowadzong przez Spotke dziatalnosc. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spotki poprzez
obnizenie ogdlnego zapotrzebowania na inwestycje, co w konsekwencji moze przetozyC sie na
pogorszenie wynikéw finansowych FUTURIS S.A. i jej spotek portfelowych. Spdtka nie ma wplywu na
przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym

Przejawem ryzyka s3 czesto nastepujgce zmiany przepisow prawa, w tym prawa regulujacego
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Brak jednolitych wyktadni przepisow prawa, czeste zmiany
oraz wewnetrznie sprzeczne normy prawne mogg prowadzi¢ do powstawania standw niepewnosci
gospodarczej w niektérych obszarach gospodarki, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac na wyniki
finansowe podmiotéw gospodarczych.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane
na zgodnosc z biezacymi regulacjami prawnymi.
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Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Spotka FUTURIS S.A., podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazona na nieprecyzyjne
zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowac powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnoéci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke
dziatalnoéci. W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez FUTURIS S.A.
aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Spotki
moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie kary
finansowej na Spotke, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wplyw na jej wyniki finansowe.

PROGNOZY FINANSOWE
Spotka nie publikowata prognoz na rok 2014 i lata nastepne.
WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe jednostkowe za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz dane
poréwnywalne.

2014 [PLN] 2013 [PLN]
Przychody ze sprzedazy 0,00 400 595,93
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -977 396,52 -13 936 223,33
Zysk (strata) brutto -502 738,71 -15 633 529,93
Zysk (strata) netto -704 105,13 -15 582 478,47
Aktywa razem 9 534 297,31 2 297 412,22
Zobowigzania i rezerwy 7 551 637,93 1640 243,71
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 7 091 265,94 1376 707,82
Kapitat wtasny 1982 659,38 657 168,51
Kapitat zaktadowy 3 861 810,00 1832 214,00
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Kwoty prezentowane w PLN przeliczone po nastepujacym kursie:

2014 2013
Kurs euro na dzien bilansowy 4,2623 4,1472
Sredni kurs euro w okresie 4,1851 4,1976

Poszczegdlne pozycje bilansowe wyrazone w EURO przeliczono wedtug kursu sredniego Narodo-
wego Banku Polskiego na dany dzien bilansowy.

2014 [EUR] 2013 [EUR]
0,00 95 434,52
Przychody ze sprzedazy
i i i -233 541,97 -3 320 045,58
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
-120 125,85 -3 724 397,26
Zysk (strata) brutto
-168 240,93 -3 712 235,20
Zysk (strata) netto
2 236 890,25 553 967,07
Aktywa razem
. L 1771728,39 395 506,30
Zobowigzania i rezerwy
. ; 0,00 0,00
Zobowigzania diugoterminowe
. . i . 1663 718,17 331 960,80
Zobowigzania krétkoterminowe
5 465 161,86 158 460,77
Kapitat wtasny
906 038,99 441 795,4
Kapitat zaktadowy 95,43
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INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO
Nie dotyczy.
ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie
zatrudnia pracownikéw na podstawie umowy 0 pracg.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad FUTURIS S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz
jego wynik finansowy, a takie ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Ponadto Zarzad FUTURIS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, spétka Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu kod 61-
479, przy ul. Wspdlnej 40, wpisana w Krajowe] Izbie Biegtych Rewidentéw pod nr 3644, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Warszawa, 8 lipca 2015 roku.

Robert Sienkowski

Prezes Zarzgdu
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LP.

ZASADA

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

KOMENTARZ

Spotka powinna prowadzic przejrzystg i
efektywna polityke informacyjna,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak

i z uzyciem nowoczesnych technologii
oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.
Spotka korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

TAK

Spotka nie transmituje obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet
oraz nie rejestruje przebiegu
obrad.

Spotka powinna zapewnic¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spotce i
jej dziatalnosci (strona startowa),

TAK

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci,

z ktdrej emitent uzyskuje najwiecej
przychoddw,

TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku,

TAK

Emitent publikuje opis rynku na
ktorym dziata w Dokumencie
Informacyjnym. Emitent nie
okresla swojej pozycji na tym
rynku, gdyz informacja ta jest
trudna do okreslenia dla
Emitenta.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw

TAK
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organow spofki,

3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spoftki,

TAK

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spétki,

TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

TAK

Na rok 2014 oraz lata nastgpne
Emitent nie publikowat prognoz
finansowych

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spotce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i
okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami

i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie

TAK
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umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

NIE

W zwigzku z matg iloscig pytan
akcjonariuszy, koniecznoscig ich
dodatkowego protokotowania
oraz faktu, ze najczesciej dotyczg
one spraw porzgdkowych
walnego zgromadzenia, Spotka
nie decyduje sie na stosowanie
przedmiotowej praktyki.

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktdrym spodtka podpisata umowe o
swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposob umozliwiajgcy tatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia sie nowych,

TAK
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istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowgy, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.

Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ TAK
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w
ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi emitenta.
Spétka powinna prowadzi¢ polityke FITIItEI.ﬂ'. r \A{ykorz‘\.rstwe m
informacyjna ze szczegdlnym indywidualnej sekcji relacji
A ; . inwestorskich znajdujgce;j sie na
uwzglednieniem potrzeb inwestorow ;
: . ; stronie www.GPWInfoStrefa.pl,
indywidualnych. W tym celu Spoétka, . . i :
: 5 gdyz sekcja relacji inwestorskich
poza swojg strong korporacyjng NIE : i e
: e h wraz z informacjami o Spofce
powinna wykorzystywac indywidualng .
s : i oraz dokumentami
dla danej spotki sekcje relacji . T
: ; s ; korporacyjnymi znajduje sie na
inwestorskich znajdujgcg na stronie e Ehah s
www.GPWinfoStrefa.pl stronie internetowej Spotki:
' o www.futurissa.pl.
Emitent powinien utrzymywac biezgce Spo.ik; m? r:atoboquku
kontakty z przedstawicielami gosuad M AIREFEOEEED
Autoryzowanego Doradcy, celem Gl L
umozliwienia mu prawidfowego NIE
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spdtce nastapi Spo-’fk: m? r:a obowiqzku
zdarzenie, ktdre w ocenie emitenta ma pos:ad A AULOFyZOWanEgD
istotne znaczenie dla wykonywania DamReY
przez Autoryzowanego Doradce swoich NIE
obowigzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji TAK
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: i

9.1. informacje na temat facznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
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cztonkéw zarzgdu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Spotka nie ma obowigzku
posiadania Autoryzowanego
Doradcy.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w skiadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11,

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspoétpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie

z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Ze wzgledu na fakt, iz
przedmiotowe spotkania nie
ciesza sie zazwyczaj duzym
zainteresowaniem akcjonariuszy,
za$ koszty ich organizacji s3
stosunkowo wysokie, emitent nie
planuje stosowania niniejsze]
praktyki.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac ceng emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowiaza¢ organ do tego upowazniony
do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13,

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
pofowe ogodtu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okre$lonym w art. 399 § 3

TAK
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Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy,
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuiszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

TAK

15;

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktorych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakorczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie  wszystkich  informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czedci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore

NIE
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dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w
szczegoblnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

16

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wiaséciwym dla przekazywania raportow
biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniata
sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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