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I. Podstawowe informacje o Emitencie

A. Dane Spofki

Firma spotki Setanta S.A.

Adres siedziby Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211, 01-031 Warszawa

Telefon +48228382471

Fax +48 22 83824 56

Adres poczty elektronicznej office@setanta.pl

Adres strony internetowej www.setanta.pl

Numer KRS 0000377322

Numer Regon 142795831

Numer NIP 108 001 02 99

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 430 820,00 zt i dzieli sie na:

a) 1504 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
b) 20 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

c) 325 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
d) 180 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e) 92 600 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f) 2186 600 akcji zwyktych na okaziciela serii F
wszystkie akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt

B. Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z §31 Statutu Emitenta, Zarzad Spétki sktada sie z nie mniej niz jednego i nie wiecej niz czterech
cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 3-letniej kadencji.

W sktad Zarzadu powotanego na obecng kadencje wchodza:

Prezes Zarzadu Conall McGuire
Cztonek Zarzadu Piotr Bolinski
Cztonek Zarzadu Konrad Szwedzinski

Zgodnie z §35 Statutu Emitenta, w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu
Spotki wymagane jest wspoétdziatanie dwéch cztonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie
z prokurentem.

Rada Nadzorcza Emitenta, zgodnie z §20 Statutu Emitenta, sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz
siedmiu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 3-letniej kadencji.

W sktad Rady Nadzorczej powotanej na obecng kadencje wchodza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej = Agatha Slaby-Bolinska

Cztonek Rady Nadzorczej James Martin Wills
Cztonek Rady Nadzorczej Monika Sieniawska
Cztonek Rady Nadzorczej Anna Gebala
Cztonek Rady Nadzorczej Adrian Kowalik



C. AKcjonariat

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Dane wedtug
wiedzy, jakie Zarzad posiada na dzien sporzadzenia raportu za Il kwartat 2015 r. tj. 30 czerwca 2015 r.

Nordima Holdings

Limited 1.195.669 27,75% 1.195.669 27,75%
Conall McGuire 499.000 11,58% 499.000 11,58%
Agnieszka Kunicka 494.200 11,47% 494.200 11,47%
James Martin Wills 306.400 7,11% 306.400 7,11%

Proranite Limited 636.480 14,78% 636.480 14,78%
Paddingtville Limited 424.320 9,85% 424.320 9,85%

Pozostali 752.131 17,46% 752.131 17,46%
Razem 4.308.200 100,00% 4.308.200 100,00%

Akcje Emitenta serii A, B, C, D, E i F notowane sg na rynku NewConnect.



II. Jednostki wchodzace w sklad portfela inwestycyjnego Emitenta na

dzien 30 czerwca 2015 .

setanta
100% 100% 100% 100% 100% 50%
WP Warsaw (N SPARTAN Xcelead I
Properties
Piaseczno Sp.z0.0. Spartan Excelead
PARK Sp.z0.0. S.A.
WARSAW
Warsaw Warsaw Property Piaseczno Park
Properties Fund Sp. z 0.0. Sp.z 0.0.
Sp. zo0.0.
80% 26% 24% 18% 3,5%
NI TR RN
KANT@RIS mobe | CforiNSpifess CEVER
2
Kantorino MENNICA City Inspire S.A. Eversport S.A.
sp. z0.0. Mode S_A. SKARBOWA
Mennica
Skarbowa S.A.
19%
CLEAN ENERGY
VENTURE
Clean Energy Venture S.A.
75% 75% | 100% 100% 100% 100%
Farma Wiatrowa  Zachodniopomorski Fotowoltaika Fotowoltaika CEV PV1 CEV PV2
Jezewo Sp. z o0.0. Zespot Elektrowni Mazowiecka Lubelska Sp. z 0.0. Sp.z0.0.
Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0.

*Wartosci procentowe wskazujg na wielko$é udziatdw w kapitale spoéfki.



Charakterystyka spdtek wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego:

Warsaw Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 206 zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000217422. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli sie na 100 udziatow
o warto$ci nominalnej 500 ztotych. Setanta S.A. posiada 100% udziatéw i 100%
w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Spotka swiadczy ustugi posrednictwa w zakupie, wynajmie i sprzedazy nieruchomosci, a takze jako
posrednik finansowy w pozyskiwaniu finansowania na zakup nieruchomosci. Spoétka zarzadza portfelem
nieruchomosci potozonych w Warszawie o wartos$ci powyzej 100 min zt. Ponadto znaczgcym segmentem
dziatalnosci Spotki sg prace projektowe oraz wykonczeniowe apartamentéw i mieszkan realizowane przez
wiasne zespoty projektowo-remontowe (wWww.warsawproperties.pl).

Warsaw Property Fund Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211 zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 000026856. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 110.000,00 ztotych i dzieli sie na 220 udziatow
o wartosci nominalnej 500 zfotych. Setanta S.A. (Emitent) posiada 100% udziatéw i 100%
w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Spotka byta wtascicielem pakietu apartamentéw, wykonczonych w najwyzszym standardzie, potozonych w
centrum Warszawy w inwestycji PLATINUM TOWERS przy ul. Grzybowskiej 61. Apartamenty w ramach
umoéw najmu dfugoterminowego zarzadzane s przez zewnetrznego operatora (Aparthotel). Spétka
systematycznie zbywa poszczegdlne lokale. Aktualnie posiada jeden lokal w ww. lokalizacji.

Piaseczno Park Sp. z 0.0. (zmiana nazwy z Neovisis Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61
lok. 211 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000026856. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 50.400,00 ztotych
i dzieli sie na 120 udziatéw o wartosci nominalnej 420 ztotych. Setanta S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspodlnikow.

Spotka celowa powotana do realizacji inwestycji deweloperskiej na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé
spotki, potozonej w centrum miejscowosci Piaseczno przy ul. Zgoda. Zarzad Spétki prowadzi prace nad
przygotowaniem inwestycji budowy budynku wielorodzinnego. Aktualnie prowadzone s3g prace
projektowo-architektoniczne.

Kantorino Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 228 zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcoéw KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000401080. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 310.000,00 ztotych i dzieli sie na 3.100 udziatéw o wartosci
nominalnej 100 ztotych. Setanta S.A. posiada 2480 udziatéw co stanowi 80% w kapitale i w gtosach na
Zgromadzeniu Wspodlnikow.

Spotka jest dynamicznie rozwijajgcg sie firmg dziatajgcg w  branzy kantordw internetowych.
W ramach swojej dziatalnosci prowadzi platforme internetowg Kantoris.pl do szybkiej i taniej wymiany
walut (www.kantoris.pl).

Mode S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Starowiejska 67, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000393095. Kapitat



zaktadowy spoétki wynosi 1.182.643,60 ztotych idzieli sie na 5.913.218 akcji o wartosci nominalnej 0,20
ztotych. Setanta S.A. posiada 1.552.604 akcji, co stanowi 26,26% w kapitale i w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spotka jest producentem nowatorskich rozwigzan stuzgcych do automatycznego generowania wysokiej
jakosci fotografii produktow i ich prezentacji 360°. Urzgdzenia wykorzystywane sg m.in. w: sprzedazy
i marketingu (aukcje i galerie w Internecie), pracach badawczo-rozwojowych, komunikacji wewnetrznej i
zewnetrznej, multimediach, e-commerce, serwisach online, dziatach kontroli jakosci, jak réwniez w
kryminalistyce. Paleta produktéw obejmuje nastepujgce urzadzenia: MODE® Photo Composer, MODE360°
Photo Composer, MODE360° Twister, MODE® Combo, MODE360° Jumbo i MODE MagniArm. Spétka rozwija
rowniez abonamentowg ustuge tworzenia prezentacji 360° w chmurze (modeview.com) oraz prowadzi
prace badawczo-rozwojowe nad nowymi produktami.

Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Jasna 1, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000391546.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 104.010,00 ztotych i dzieli sie na 1.040.100 akcji o wartosci nominalnej
0,10 ztotych. Setanta S.A. posiada 252.912 akcji, co stanowi 24,32% w kapitale i w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Mennica Skarbowa S.A. to jeden z najwiekszych sprzedawcéw ztota inwestycyjnego oraz innych metali
szlachetnych na polskim rynku. W ofercie spotki znajdujg sie sztabki ztota i innych metali szlachetnych oraz
monety bulionowe z renomowanych mennic z catego Swiata. Zarzad Spoétki prowadzi dziatania zwiekszajgce
dynamike sprzedazy m.in. poprzez uruchamianie nowych kanatéw dystrybucji, oddziatéw oraz
wprowadzanie do oferty nowych produktéw, co przektada sie na poprawe wynikéw Spotki.

Clean Energy Venture S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211 zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000378282. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 201.700,00 ztotych i dzieli sie na 2.017.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych. Setanta S.A. posiada 19,12% udziatéw i 26,42% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspélnikdw.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w sektorze energetycznym - Odnawialnych Zrédtach Energii (OZE), jako firma
deweloperska, skoncentrowana na rozwoju wysoce rentownych projektéw farm wiatrowych
i fotowoltaicznych od etapu greenfield do pozwolenia na budowe. Spétka finansuje/wspéffinansuje prace
rozwojowe i aktywnie w nich uczestniczy, stawiajgc sobie za cel wysoka jakos¢ i ekonomiczng efektywnosé
realizowanych farm. W obszarze jej inwestycyjnego zainteresowania mieszczg sie takze mate oraz srednie
firmy produkcyjne i ustugowe z sektora czystych technologii (Cleantech).

Spartan Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211 zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcoéw KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000301649. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 50.000 ztotych i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 ztotych. Setanta S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspélnikdw.

Spotka, jako wyspecjalizowany podmiot w portfelu Emitenta, Swiadczy ustugi w zakresie doradztwa
korporacyjnego, podatkowego, relacji inwestorskich i wsparcia prawnego.



Excelead S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211 zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000378282. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 100.000,00 ztotych i dzieli sie na 1.000.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych. Setanta S.A. posiada 50,00% udziatéw i 50,00% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspélnikdw.

Spotka tworzy informatyczno-telekomunikacyjne produkty sprzedazowo-analityczne. Pierwszym produktem
jest ,,Clientel”- narzedzie typu ,call to action”, ktére zwieksza szanse sprzedazy produktéw i ustug, dajac
klientowi mozliwos$¢ szybkiego i darmowego potgczenia telefonicznego ze sprzedawca bezposrednio ze
strony www, reklamy banerowej lub ogtoszenia w Internecie. Dzieki Clientel mozna rozmawiac z
potencjalnymi klientami w momencie ich najwiekszego zainteresowania produktem lub ustugg. Drugim
produktem jest Calltracker - narzedzie do badania skutecznosci kampanii reklamowych.

City Inspire S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211 zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000394133. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 268.750,00 ztotych i dzieli sie na 2.687.500 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych. Setanta S.A. posiada 17,68% udziatéw i 21,86% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspélnikéw.

Spotka realizuje dwa innowacyjne przedsiewziecia w obszarze mediéw elektronicznych: globalny serwis
turystyczno - spotecznosciowy PlaceKnow.com oraz powigzany z nim przewodnik turystyczny dla hoteli
(www.przewodnikdlahotelu.pl).

EverSport S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kiersnowskiego 18 lok. 45 zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000378535. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 352.000,00 ztotych i dzieli sie na 3.520.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych. Setanta S.A. posiada 3,50% udziatéw i 3,50% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspélnikdw.

Eversport S.A. to spodtka holdingowa dla firm wykonawczych, handlowych i produkcyjnych z branzy
przedsiebiorstw realizujgcych obiekty sportowe. Zadaniem Spétki docelowo jest efektywne zarzgdzanie
spotkami zaleznymi (aktualnie posiada udziaty w jednym podmiocie Eversport sp. z 0.0.), zaktadajgce m.in.
aktywne wykorzystanie efektdow synergii w obszarze sprzedazy i marketingu oraz optymalizacje kosztéw
dziatalnos$ci (www.eversportsa.pl).

WP Warsaw Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211 zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000421149. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5.000,00 ztotych i dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 50 ztotych. Setanta S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspélnikdw.

Spotka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, zostata powotana aby docelowo przejgé czesé
podstawowego biznesu Warsaw Properties sp. z 0.0. w celu rozdzielenia poszczegdlnych typdow ustug
pomiedzy spoétki.

III. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajace bilans, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek
przeplywow pienieznych



Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Setanta S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa
("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania.

Na podstawie najnowszych zapisow MSSF nr 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe" po zmianach
wprowadzonych Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 r., w ocenie Zarzadu
Setanta S.A. posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikow grupy
kapitatowej Emitenta. W mys| postanowiert MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji
swoich jednostek zaleznych oraz wycenia posiadane inwestycje wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy stosownie do regulacji zawartych w MSR 39.

Przy danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym, prezentowane sg dane za Il kwartat 2015 r.
oraz dane za Il kwartat 2014 r., a takze dane finansowe opublikowanego sprawozdania finansowego za
2014r.

Dane w ponizszych tabelach sg prezentowane w ztotych.

A. Bilans

BILANS 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Aktywa trwate 1483 791,38 18 174 634,49 1240 853,38
Wartos¢ firmy 148 759,51 148 759,51
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe 138 039,45 129 239,45 138 039,45
Dtugoterminowe aktywa finansowe 594 731,42 18 041 011,20 403 731,42
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 602 261,00 4 383,84 550 323,00
Aktywa obrotowe 29 883 441,60 136 623,41 30 138 596,42
Naleznosci handlowe 6 567,40 8 817,39
Pozostate naleznosci 72 369,50 14 781,49 452,44
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 44 220,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 29 795 304,70 121 841,92 30085 106,59
-udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 29 782 664,27 30056 020,79
-pozyczki krétkoterminowe 55 114,44

-$rodki pieniezne 12 226,99 66 727,48 29 085,80
Rozliczenia miedzyokresowe 9 200,00
Aktywa przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 31367 232,98 18 311 257,90 31379 449,80
PASYWA 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Kapitat wiasny 27 213 441,95 18 219 017,71 27 649 578,52
Kapitat zaktadowy 430 820,00 430 820,00 430 820,00
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

Udziaty (akcje) wtasne

Kapitat zapasowy 27 218 758,52 17 887 130,00 17 884 800,00
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych -39 278,60 -39 278,60
Zysk/(Strata) netto -436 136,57 -59 653,69 9373 237,12
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 1024 153,38 20 572,82 675 579,19
1. wobec jednostek powigzanych 544 512,28 20572,82 203 639,46
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-kredyty i pozyczki 302 512,28 20572,82
-dtuzne papiery wartosciowe 242 000,00
2. wobec jednostek pozostatych 479 641,10 471 939,73
-kredyty i pozyczki 287 912,33 257 210,96
-dtuzne papiery wartosciowe 191 728,77 214 728,77
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2 869 821,00 9910,01 2 869 821,00
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 259 816,65 61 757,36 184 471,09
1. wobec jednostek powigzanych 246 000,00 52 750,00 170 779,69
-dtuzne papiery wartosciowe 52 750,00
2. wobec jednostek pozostatych 13 816,65 9 007,36 13 691,40
-zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2 146,20 4 322,00
-zobowigzania handlowe 6 884,95 2 482,55 4 860,85
-zobowigzania pozostate 4 785,50 6 524,81 4 508,55
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia
B. Rachunek Zyskow i Strat
01.04.2015- 01.04.2014-
Rachunek zyskéw i strat 30.06.2015 | 30.06.201511 | 30.06.2014 | 30.06.2014 II
narastajgco kwartat 2015 | narastajaco | kwartat 2014 31.12.2014
Przychody z dziatalnosci podstawowej -273 366,72 66 870,76 40 000,00 0,00 48 243,87
Zysk /strata z aktualizacji portfela inwestycji -273 366,72 66 870,76
Zysk z aktualizacji portfela inwestycji 0,00
Strata z aktualizacji portfela inwestycji -273 366,72 66 870,76
Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 40 000,00 48 243,87
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
Odsetki 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 000
materiatéw ’
Koszty dziatalnosci podstawowej -214 811,26 -118 355,25 -99 335,23 -20 862,33 -426 278,11
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii -910,00 -910,00 -1216,59 -1216,59 -6 968,55
Ustugi obce -139 652,42 -75 022,25 -46 517,64 -15 274,74 -199 178,40
Podatki i optaty -2987,00 -1107,00 -4 871,00 -4 371,00 -9161,00
Wynagrodzenia -70 486,00 -41 316,00 -46 730,00 -208 828,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00
Pozostate koszty rodzajowe -775,84 0,00 -2 142,16
Odsetki 0,00
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,00
Wynik z dziatalnosci podstawowej -488 177,98 -51 484,49 -59 335,23 -20 862,33 -378 034,24
Pozostate przychody operacyjne 375,12 375,12 1 950,75 1 950,66 18 763,07
Pozostate koszty operacyjne -271,71 -271,32 -0,66 -0,66 -151 968,06
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -488 074,57 -51 380,69 -57 385,14 -18 912,33 -511 239,23
Przychody finansowe 0,00 0,00 61,45 0,00 15 107 092,30
Inne 0,00 61,45 15107 092,30
Koszty finansowe 0,00 0,00 -2 330,00 0,00 -2 908 644,12
Inne 0,00 -2 330,00 -2908 644,12
Wynik z dziatalnosci gospodarczej -488 074,57 -51 380,69 -59 653,69 -18 912,33 11 687 208,95
Podatek dochodowy 0,00 -2313971,83
Odroczony podatek dochodowy -51 938,00 12 707,00
Zysk/Strata netto -436 136,57 -64 087,69 -59 653,69 -18912,33 9373 237,12
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowanej -436 136,57 -64 087,69 -59 653,69 -18 912,33 9373237,12
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto na akcje z dziatalnosci
kontynuowane;j
Zysk (strata) netto na akcje z dziatalnosci
zaniechanej

10




C. Rachunek przeptywo6w pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych

30.06.2015

30.06.2014

DZIALtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata brutto

-488 074,57

-59 653,69

Korekty razem:

262 715,76

51 420,55

Amortyzacja

Odpis wartosci firmy

(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

-25 447,07

53 137,00

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

75 345,56

-1546,45

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych

-61 138,00

-2 500,00

Inne korekty

273 955,27

2 330,00

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej

-225 358,81

-8 233,14

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

-225 358,81

DZIAtALNOSC INWESTYCYIJNA

Wptywy

0,00

0,00

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywoéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Wydatki

0,00

115 000,00

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywdéw trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

115 000,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

0,00

-115 000,00

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy

564 000,00

52 750,00

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

117 000,00

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

372 000,00

52 750,00

Inne wptywy finansowe

75 000,00

Wydatki

355 500,00

30 510,00

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
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Sptaty kredytéw i pozyczek 30 700,00
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 23 000,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki 15 000,00
Inne wydatki finansowe 286 800,00 30510,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 208 500,00 22 240,00
Przeptywy pieniezne netto razem -16 858,81 -100 993,14
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -16 858,81 -100 993,14
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 085,80 167 720,62
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12 226,99 66 727,48

12




D. Zestawienie zmian w Kapitale

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji
powyzej
ceny
nominalnej
orazz
ustawowego
podziatu
wyniku

Akcje
wiasne

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

Kapitat

Szes¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2015 r.

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2015 r.

430 820,00

27 218 758,52

27 649 578,52

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci przejscie
na MSSF

0,00

Korekty z tyt. btedéw
poprzednich okreséw

0,00

Kapitat wiasny po
korektach

430 820,00

0,00

0,00

27 218 758,52

0,00

0,00

27 649 578,52

Emisja akcji

0,00

Koszt emisji akcji

0,00

Ptatnosci w formie akcji
wtasnych

0,00

Podziat zysku netto

0,00

Wyptata dywidendy

0,00

Suma dochoddéw
catkowitych

-436 136,57

-436 136,57

Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2015 r.

430 820,00

0,00

0,00

27 218 758,52

0,00

-436 136,57

27 213 441,95

Szes¢ miesiecy zakoniczonych 30.06.2014 r.

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2014 r.

212 160,00

18 103 460,00

-39 278,60

18 276 341,40

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw
podstawowych

Kapitat wiasny po
korektach

212 160,00

18 103 460,00

-39 278,60

18 276 341,40

Emisja akcji

218 660,00

-218 660,00

Koszt emisji akcji

2 330,00

Ptatnosci w formie akcji
wiasnych

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochoddéw
catkowitych

Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2014 r.

430 820,00

0,00

0,00

17 887 130,00

-39 278,60

-59 653,69

18 219 017,71
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IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad Rachunkowosci

l. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze S$rdodroczne  skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015-30.06.2015 zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 , Kwartalna sprawozdawczos¢
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), majacymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskgy i
obowigzujgcym na dzien 30.06.2015.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy koniczgcych sie 30 czerwca 2014 zostaty przygotowane
zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci. Zgodnie z wymogami MSSF 1 w nocie ponizej
zaprezentowano réznice w kapitale wtasnym i wyniku finansowym pomiedzy PSR a MSSF.

Kapitat wiasny

Nazwa pozycji 31.12.2014 30.06.2014
I. Sprawozdanie opublikowane zgodne z PSR 2 4957852 18 219 017,71
Il. Korekty 150421,48 0
Ill. Sprawozdanie zgodnie z MSSF 27 800 000,00 18 219 017,71

Wynik finansowy

Nazwa pozycji 31.12.2014 30.06.2014
I. Sprawozdanie opublikowane zgodne z PSR 9373237,12 -59 653,69
Il. Korekty 149 762,88 0
lll. Sprawozdanie zgodnie z MSSF 9523 000,00 -59 653,69

Sprawozdanie za 2014 rok zostato zbadane i opublikowane. W zwigzku z powyzszym spétka przedstawia
dane ostatniego zbadanego i opublikowanego sprawozdania to jest za rok 2014.

Prezentowane srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu, iz Spotka jest jednostky inwestycyjng w rozumieniu MSSF 10.

Zgodnie z trescig MSSF 10 jednostka inwestycyjng jest jednostka, ktora:

Q uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu swiadczenia temu
inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami,

Q zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci
jest inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania dochodéw pochodzacych ze
wzrostu wartosci inwestycji, z przychoddéw z inwestycji lub z obu tych zrédet oraz

Q dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich
inwestycji wedtug wartosci godziwe;.

W ocenie Zarzadu Spétka spetnia wymogi ustalone w MSSF 10 tj.:

Q prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,
Q wspodtpracuje z wieloma inwestorami, ktérzy nie sg powigzani ze Spotka, innymi cztonkami Grupy,
ani z zarzadcg inwestycji,
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Q udziaty wtasnosciowe w Spdtce majg forme instrumentow kapitatowych, ktérym przypisuje sie
proporcjonalnie czes¢ aktywéw netto

Q ponadto Spétka nie planuje utrzymywacd portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie
wyjscia” z inwestycji. W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie
wyjscia polega¢ bedg m.in. na sprzedazy poprzez rynek regulowany (dla instrumentdow
notowanych), plasowaniu posiadanych pakietéw akcji wsrdd inwestoréow finansowych badz
branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spétek portfelowych.
Spétka nie wyklucza réwniez dokonywania likwidacji majatku i/lub sprzedazy aktywow spétek jako
metody wyjscia z inwestycji. Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane s3 do terminu
wymagalnosci, w przypadku braku terminowego ich wykupu Spdtka podejmuje przewidziane
prawem dziatania w celu windykacji naleznosci.

W zwigzku z powyzszym Spdtka odstgpita od sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtka nie zastosowata
nastepujgcych standardoéw, zmian standarddéw i interpretacji, ktdre zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

O poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

O poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

Q zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujgce w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku.

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytacznie z pracg Swiadczong przez
pracownikdw w tym samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres. Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu
zatrudnienia w ten sam sposdb, w jaki rozlicza sie swiadczenia brutto objete programem.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

Q MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na

temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie

utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

v'  aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub
v'  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedfug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione s3
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywoéw pienieznych stanowigcych wytgcznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu. Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem
sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac
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dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych
okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Q MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu dziatalnos¢ o regulowanych cenach,
poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych
ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do
takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.). MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla
dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody
badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepisdw w zakresie regulacji cen, a ktére
w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkdw ujecia jako sktadniki aktywoéw lub zobowigzania.
Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objety regulacjami cen i
w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczedniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”. Zgodnie z opublikowanym
MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji
finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na
obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywdéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te,
ktore sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”. W sprawozdaniu z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w ,,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat (lub
w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Q MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow
stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na
zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Q Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne —
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w
oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) badZz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa
biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

Q Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia
dotyczgce akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika
aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne
dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej
wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na
wysokos¢ przychoddéw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie
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nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych. W odniesieniu do sktadnikdow aktywdw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38)
uznano jednak, ze w pewnych okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na
przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek
miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz
dany sktadnik aktywdéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty
przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywow
niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiaggniety
zostanie okreslony przychdéd.

Q Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach
— obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéow we wspdlnym
dziataniu, ktére stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3. MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w
takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we wspdlnym dziataniu,
zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnié¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do
potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczgce sposobu ujecia
m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci

Wedtug szacunkdéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda
miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym sréddrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(zt), ktore sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatéw wtasnych ktére zostaty przeszacowane
zgodnie z MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywdéw i zobowigzarn wycenianych wedtug wartosci godziwej:
instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktdre podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2014 rok.

1. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

V. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W dziatalno$ci spétki nie wystepuje sezonowosé.
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V.

VI.

WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACII
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spoétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania
przez Zarzad okreslonych szacunkéw i zatozen, ktdre wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wiekszos¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu na temat biezgcych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktore
maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Na dzien bilansowy udziaty i akcje zostaty wycenione metodami dochodowymi oraz poréwnawczej ceny
transakcyjnej w przypadku papieréw notowanych na aktywnym rynku. Zgodnie z posiadang przez Zarzad
wiedzg taki sposdb wyceny prawidtowo ujawnia warto$¢ posiadanego majatku finansowego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

VII. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO

ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAI,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Nie wystapity.

VIIl.  OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystagpity.
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IX.

Nie wystapity.

INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.06.2015 r.

” % udziatow , cena wartos¢ wartosc
Nazwa spotki wa;t::;cl?;g & 3V.I1/);c; ':(’)::r :g}::;;::r na glef::wa ilos¢ akcji godziwa na godziwa na
o a 30.06.2015 30.06.2015r 31.12.2014r 30.06.2015r
PiasecznoPark/Neovisis 50 400,00 100 0 0
w. nabycia 50 400,00
wycena 0 0
Warsaw Property
Fund 2 200 296,00 2 160 340,00 2 160 340,00 100 2 160 340,00 2 160 340,00
w. nabycia 2200 296,00
wycena 2 160 340,00 2 160 340,00
Warsaw Property 50 000,00 5372 970,00 5372 970,00 100 5372 970,00 5372 970,00
w. nabycia 50 000,00
wycena 5372 970,00 5372970,00
Excelead 354 489,67 50 10,71 10,71
w. nabycia 354 489,67
wycena 354 493,67 354 493,67
Kantorino 4 297 466,60 15 707 000,00 | 15 707 000,00 80 12 565 600,00 12565 600,00
w. nabycia 4297 466,60
wycena 15707 000,00 | 15707 000,00
City Inspire 807 298,13 0 0 17,67 0 0
w. nabycia 807 298,13
wycena 0 0
5’::;5:9’” 6978 121,24 42211 000,00 | 42 211 000,00 19,84 8374662,40| 837466240
w. nabycia 6978 121,24
wycena 42211 000,00 | 42211 000,00
Mennica 519 746,39 2,15 252912 584 226,72 543 760,80
w. nabycia 519 746,39
wycena
Mode 689 411,64 0,34 1552 604 760 775,96 527 885,36
w. nabycia 689 411,64
wycena
Spartan 1751 850,00 100 137 440,00 137 440,00
w. nabycia 1751 850,00
wycena 137 440,00 137 440,00
Eversport 84 995,75 35 99 995,00 99 995,00
w. nabycia 84 995,75
wycena 2 857 000,00 2 857 000,00
wpPwp 5 000,00 100 0 0
w. nabycia 5000
wycena 0 0
RAZEM 65451 310,00 | 65451310,00 30 056 020,79 29 782 664,27
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2. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Nie wystepuja.

3. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

X.

30.06.2015 31.12.2014
602.291,00 550.323,00
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosé 2.869.821,00 2.869,821
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

SEGMENTY OPERACYJNE

Spodtka dziata w jednym segmencie operacyjnym tj. dziatalnosci jednostki inwestycyjnej.

Xl.

EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/ seria 30.06.2015 30.06.2014
Weksel ( z terminem wykupu do 31 grudnia 2018) 242.000,00
Weksel ( z terminem wykupu do 31 grudnia 2015) 246.000,00
Obligacje (z terminem wykupu do 31 stycznia 2019) 191.728,77
Razem zobowigzania z tytutu dtuznych papieréow
wartosciowych
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe
Rodzaj papieréw wartosciowych na 30.06.2015 r.
Typ transakcji Kwota nominalna Data Data wykupu Kwota sptat
yp ) nabycia wykup paty
Weksel 246.000,00 Do 31.12.2015 246.000,00
Weksel 242.000,00 Do 31.12.2018 242.000,00
Obligacje 191.728,77 Do 31.01.2019 191.728,77
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

I R M .

Kapitat na poczatek okresu 27.649.578,52 18.276.341,40
Zwiekszenia, z tytutu:

-emisja akcji serii F podwyzszenie kapitaty zaktadowego 218.660,00

-emisja akcji serii F podwyzszenie kapitatu zapasowego 15.238.272,00

Zmniejszenia, z tytutu:

- strata biezgca -436.136,57 -59.653,39
- rejestracja emisji akcji serii F -15.456.932,00
Kapitat na koniec okresu 27.213.441,95 18.219.017,71

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 430.820,0 PLN i zostaty w petni
optacone.

XIl. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA
Nie wystgpita.
Xlll. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i
poprzedni rok obrotowy .

Jednostka dominujaca 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014

SETANTA SA

Jednostki zalezne:

Spartan Sp. z 0.0. 40.194,90 17.712,00
Warsaw Properties Sp z. 0.0. 2.000,00
Clean Energy Venture SA 872,48

49.200,00

Warsaw Property Fund Sp.z.o.0.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W Il kwartale 2015 nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Nie wystapity.

XIV.NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W

TYM DNIU

1. Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki wg stanu na 30.06.2015 r., w tym dla Zarzadu

Pozyczkobiorca

James Wills
WPWP Sp. z 0.0.
Piaseczno Park Sp. z 0.0.

Warsaw Properties Sp. z

0.0.

Excelead Sp. z 0. 0.
Clean Energy Venture SA
Spartan Sp. z 0.0.

City Inspire SA

Razem

Wartos¢
bilansowa
brutto

138.039,45

6.622,18

132,28

40.103,28

155.803,85

253.840,36

79.823,41

58.406,06

732.770,87

Odpis
aktualizujacy

Wartos¢
bilansowa
netto

110.000,00

6.400,00

35.000,00

152.800,00

248.200,00

75.600,00

55.107,50

683.107,50

Termin
sptaty

31.12.2017
31.12.2017

31.12.2017

31.12.2017

31.12.2017
31.12.2017
31.12.2017

31.12.2017

Zabezpieczenia

weksel

weksel
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XV. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWE)

30.06.2015 30.06.2014
e wartosé wartosé wartosé wartosé
bilansowa godziwa bilansowa bilansowa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

29.782.664,27 | 29.782.664,27 | 30.056.020,79 |30.056.020,79

godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

(wyceniane w wartosci godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe

Zgodnie z uchwatg zarzadu 1/2015 portfel inwestycyjny spétek nienotowanych jest wyceniany raz w roku tj. na koniec roku

obrachunkowego.

Hierarchia wartosci godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

poziom hierarchii wartosci godziwej

30.06.2015

Akcje/Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spoétek notowanych na gietdzie

Dtuzne papiery wartosciowe

Inne aktywa finansowe

Razem

poziom 3

poziom 1

28.711.018,11
1.071.646,16

29.782.664,27

Na dzien 30.06.2015 r. Spétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spoétka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania

wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz

zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki

majace istotny wptyw na wykazywang wartosé godziwag

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére

nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
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Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie
na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre sg istotne dla catosci pomiaru wartosci
godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci
wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane
wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma
charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny
majq istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki

specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakoniczonym 30.06.2015 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii
wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci

godziwej.

XVI. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE W CIAGU KWARTALU

W ciggu kwartatu nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki.

XVII. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Wobec Spoétki nie toczg sie zadne sprawy sgdowe ani kontrole skarbowe.
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V. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w oKresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegdolnosci o nietypowym
charakterze, majacych wplyw na osiggniete wyniki

Emitent w Il kwartale 2015 r. osiggnat narastajgco przychdéd operacyjny w wysokosci -273.366,72 zt co
wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci, jako jednostki inwestycyjnej. Ww. przychdd wynika z
aktualizacji wartosci aktywow. Koszty dziatalnosci operacyjnej na koniec Il kwartatu wyniosty 214.811,26 zt.
W rezultacie Emitent zanotowat narastajgcg strate w wysokosci 436.136,57 zt.

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r. wskazuje po stronie aktywdw i pasywéw kwote
31.367.232,98 zt.

W drugim kwartale 2015 roku Zarzad Emitenta kontynuowat prace rozpoczete wczesniej m.in.

- prace nad prospektem emisyjnym

(W styczniu 2015 r. Zarzad Emitenta podpisat z Domem Maklerskim HFT Brokers S.A. umowe na
przygotowanie prospektu emisyjnego i posrednictwo w procesie dopuszczenia i wprowadzenia akcji do
obrotu na Rynku Regulowanym).

Na podstawie Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 27 kwietnia 2015r. akcje Emitenta
serii F zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
Pierwszym dniem notowania w alternatywnym systemie obrotu ww. akcji na rynku NewConnect byt dzien
6 maja 2015r.

W nawigzaniu do Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 16 kwietnia 2015r., Emitent
zawart w dniu 5 maja 2015 r. Umowe o Swiadczenie Ustug Autoryzowanego Doradcy z EBC Solicitors S.A. z
siedzibg w Warszawie.

W drugim kwartale kontynuowane byly prace projektowo-architektoniczne budynku mieszkalno-
ustugowego w Piasecznie (Piaseczno Park sp. z 0.0.)

(W lutym 2015 r. Zarzad spétki zaleznej Piaseczno Park Sp. z o0.0. podpisat umowe z biurem

architektonicznym na przygotowanie projektu architektonicznego budynku wielorodzinnego w Piasecznie).

W maju 2015 r. Spoétka zalezna Warsaw Property Fund Sp. z o.0. dokonata zbycia kolejnego lokalu
mieszkalnego.

W spodtkach portfelowych Emitenta trwaty intensywne prace, w celu ich dalszego rozwoju.

VI. Opis stanu dziatan i inwestycji wraz z harmonogramem ich realizacji

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa § 10 pkt. 13a)
Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

VII. Inicjatywy podejmowane przez Emitenta w II kwartale 2015 roku
nastawione na wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan
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a Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2015 r.

setanta

Nie dotyczy. W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw nastawionych na
wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan w obszarze prowadzonej dziatalnosci.

VIII. Stanowisko Zarzadu w sprawie publikowania prognoz wynikow

Nie dotyczy. Spotka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych.

IX. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty

W spotce Setanta S.A nie sg zatrudnieni pracownicy etatowi.
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