spigon

EPIGON
Spotka Akc

yjnha

™)
N
o
p -
@)
Lo |
o
@\
O
@\
O
N
Jd
- .
o
L J
Qv
nd

Raport za 2Q 2015 roku EPIGON S.A.



spigon

Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen majacych wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Przychody

Przychody Spoétki ze sprzedazy za Q2 2015 wyniosty 31 449 166,94 PLN, co stanowi spadek
na poziomie 4% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (Q2 2014 —
33 147 179,53 PLN).

Spotka wygenerowata zysk netto za Q2 2015 roku w wysokosci 415 404,76PLN, co
w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2014 ( 1 186 329,74 PLN) oznacza spadek
0 64%.

Wynik ten, analogicznie jak w poprzednim pierwszym kwartale 2015 roku, uzasadniony jest
niestabilng sytuacja na rynku tososia. Utrzymujaca si¢ wysoka cena surowca oraz wzmozone
dziatania konkurencji, wplyngty na odnotowany wynik finansowy Spotki. Priorytetowym w
omawianym kwartale byto utrzymanie wielkosci obrotu, lecz odbylo si¢ kosztem osiggnigtego
zysku. Istotny wptyw na to miata kontynuacja intensywnych kampanii promocyjnych oraz
utrzymanie, mimo wzrostu cen surowca, stosunkowo niskiego poziomu cen na produkty
oferowane przez Spotke.

Reasumujac, Spotka w dalszym ciggu  prowadzi polityke umacniania wypracowanej
dotychczas silnej pozycji na rynku oraz utrzymania rentownosci, przy cigglym dazeniu do
petnej satysfakcji klientow.

Zmiana wysokosci kosztow operacyjnych jest uzasadniona wynikiem sprzedazy produktow
w analizowanym okresie.

Koszty w pozostatych kategoriach wcigz utrzymywane sa na niskim poziomie, a wszelkie
zmiany (logistyki, marketingowe, obstugi handlowej etc.) sg proporcjonalne do wysokos$ci
sprzedazy.

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz finansowych

Epigon S.A. nie publikowata prognoz finansowych.
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Aktywnosci w Il kwartale 2015 roku w obszarze prowadzonej dzialalnosci

Spotka ,,Epigon” w analizowanym okresie osiggneta poréwnywalny (biorgc pod uwage
zmiany na rynku opisywane w poprzednich raportach) obrot. Dziatania majgce na celu
utrzymanie obrotu oraz silnej pozycji Spotki na rynku wymagaty rezygnacji z czesci zysku.
Zaktadamy, ze w perspektywie czasu obrana polityka, dostosowana do panujgcych obecnie
na rynku warunkow powinna przynies¢ wymierne korzysci w postaci zwigkszenia wyniku
finansowego.

Dane osob wchodzacych z sklad Zarzadu ,,Epigon” Spolka Akcyjna na
dzien 30 czerwca 2015 roku

Prezes Zarzadu — Joanna Kotodziejczyk
Cztonek Zarzadu — Stawomir Jankowski

Dane osob wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej ,Epigon” Spolka
Akcyjna na dzien 30 czerwca 2015 roku

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan John Paul McGinley
Cztonek Rady Nadzorczej - Teis Knudsen

Cztonek Rady Nadzorczej - Stawomir Stochniatek

Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Kapinos

Cztonek Rady Nadzorczej - Michat Sznycer

Przeci¢tny stan zatrudnienia w roku obrotowym.
Przecigtny stan zatrudnienia (z przeliczeniem na pelne etaty) za okres sprawozdawczy wynosi

17 osob.
Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2015 r. (z przeliczeniem na pelne etaty) wynosi 15 osob.
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Struktura akcjonariatu na dzien sporzgadzenia raportu za Il kwartal 2015
roku:

Akcjonariusz . akcji (szt.) % akcji 1. glosow (szt.) % glosow
Morpol SA 88 186 314 81,09 88 186 314 81,09
Pozostali 20 563 686 18,91 20 563 686 18,91
Ogétem 108 750 000 100,00 108 750 000 100,00

Jednostki wchodzace w sklad grupy kapitalowej na dzien 30 czerwca 2015
roku

Na dzien 30 czerwca 2015 roku ,,Epigon” S.A. nie tworzy wiasnej grupy kapitatowej 1 nie
posiada spotek zaleznych, tym niemniej podmiotem dominujagcym w stosunku do Epigon S.A.
jest Spotka Morpol S.A. posiadajaca 81,09% akcji Emitenta.

Oswiadczenie Zarzadu Epigon Spotka Akcyjna

Zarzad Epigon S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe
i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie 2z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta.

Prezes Zarzadu

Joanna Kotodziejczyk

Dane finansowe do raportu za Il kw. 2015 roku

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.04.2015 do 30.06.2015 i zostato
sporzadzone przy zalozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarczg w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dzialalnos$ci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spoiki nie istnieja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z
Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pozniejszymi zmianami, zwang dalej
Ustawg oraz Polityka Rachunkowosci Spotki.

Poszczegolne sktadniki aktywow i1 pasywow wycenia si¢ stosujgc rzeczywiscie poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poréwnawczy)

2Q 2015 2Q 2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 31 449 166,94 33147 179,53
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 0,00 4749,81

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow

31 449 166,94

33 142 429,72

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

30 971 601,19

31 644 246,88

I. Amortyzacja 29 733,17 13 989,94
II. Zuzycie materialoéw i energii 127 968,88 32 283,14
III. Ustugi obce 1149 280,44 1388 699,19
IV. Podatki i oplaty 1914,84 35 456,62
V. Wynagrodzenia 364 961,33 216 821,50
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 102 321,19 56 526,94
VII. Pozostale koszty rodzajowe 85 968,52 37 216,37
VIII. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow 29109 452,82 29 863 253,18
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) 477 565,75 1502 932,65
D. Pozostale przychody operacyjne 26 561,23 20 084,45
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 26 561,23 20 084,45
E. Pozostale koszty operacyjne 111 995,65 53 926,91
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 111 995,65 53 926,91
F. Zysk z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 392131,33 1469 090,19
G. Przychody finansowe 103 465,43 2423,01
II. Odsetki 6 019,79 2423,01
V. Inne 97 445,64 0,00
H. Koszty finansowe 7,00 3 266,46
I. Odsetki 7,00 0,00
IV. Inne 0,00 3 266,46
K. Zysk brutto 495 589,76 1468 246,74
L. Podatek dochodowy 80 185,00 281 917,00
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk netto 415 404,76 1186 329,74
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

Tresé 2.Q 2015 2 Q2014
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
A. 1. Zysk netto 415 404,76 1186 329,74
A. II. Korekty razem -261 147,19 911 165,89
1. Amortyzacja 29 733,17 13 989,94
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -97 445,64 37,72
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -6 012,79 -2 423,01
5. Zmiana stanu rezerw -18 585,17 -29 325,88
6. Zmiana stanu zapaséw -584 217,60 -4112,35
7. Zmiana stanu naleznosci -2 883 686,58 2911 596,28
8. Zmiana stanu zob. krétkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3278 107,91 -1 982 247,14
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 20 959,51 3 650,33
10. Inne korekty 0,00 0,00
A. IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+II) 154 257,57 2097 495,63
B .I. Wplywy 6 019,79 2423,01
1. Zbycie wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 6 019,79 2 423,01
b) w pozostatych jednostkach 6 019,79 2423,01
- odsetki 6 019,79 2 423,01
B. II. Wydatki 49 000,00 0,00
1. Nabycie wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 49 000,00 0,00
B. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -42 980,21 2423,01
C. II. Wydatki 7,00 0,00
8. Odsetki 7,00 0,00
C. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -7,00 0,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL.+B.III+C.III) 111 270,36 2099 918,64
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 208 716,00 2099 880,92
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 97 445,64 -37,72
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7 382 602,77 5509 561,57
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 7 591 318,77 7 609 442,49
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2 Q2015

2 Q 2014

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

19 421 676,84

16 704 879,34

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

1 087 500,00

1 087 500,00

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

1 087 500,00

1 087 500,00

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 14 480 914,12 9 956 409,85
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 3423 676,18 0,00
a) zwu:;kszen%e'z tytutu podziatu zysku (ponad wymagana 3423 676,18 0,00
ustawowo minimalng wartos¢)
b) zmniejszenie z tytulu pokrycia starty 0,00 0,00
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 17 904 590,30 9 956 409,85
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3423 676,18 4524 504,27
7.1. Zyska z lat ubieglych na poczatek okresu 3423 676,18 4 524 504,27
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 3423 676,18 4 524 504,27
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 3423 676,18 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 4 524 504,27
8. Wynik netto 415 404,76 1186 329,74
a) zysk netto 415 404,76 1186 329,74
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 19 837 081,60 17 891 209,08

Raport za 2Q 2015 roku EPIGON S.A.




spigon

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poréwnawczy)

30.06.2015 30.06.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 63 047 430,84 65 780 145,37
L. Przychody netto ze sprzedazy ustug 0,00 13 973,91
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 63 047 430,84 65 766 171,46
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 61 947 897,04 63 046 544,74
I. Amortyzacja 56 942,02 28 597,11
II. Zuzycie materialow i energii 199 830,88 75 385,92
III. Ustugi obce 2385 676,58 2 935 016,69
IV. Podatki i oplaty 8 293,72 72 035,99
V. Wynagrodzenia 731 375,56 569 345,55
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 205 002,78 125 452,24
VII. Pozostale koszty rodzajowe 150 367,76 44 905,45

VIII. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéow

58 210 407,74

59195 805,79

C. Zysk ze sprzedazy (A-B)

1099 533,80

2733 600,63

D. Pozostale przychody operacyjne 66 829,47 526 334,57
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 22 764,23 0,00
III. Inne przychody operacyjne 44 065,24 526 334,57
E. Pozostale koszty operacyjne 153 429,76 323 069,60
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 153 429,76 323 069,60
F. Zysk z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 1012 933,51 2936 865,60
G. Przychody finansowe 31 482,31 12 055,76
II. Odsetki 6 330,41 2 914,99
V. Inne 25 151,90 9 140,77
H. Koszty finansowe 9 704,52 89 774,40
1. Odsetki 7,02 0,03
IV. Inne 9697,50 89 774,37
K. Zysk brutto 1034 711,30 2 859 146,96
L. Podatek dochodowy 189 720,00 536 352,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk netto 844 991,30 2 322 794,96
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

Tres¢ 30.06.2015 30.06.2014

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

A. I Zysk netto 844 991,30 2 322 794,96
A. II. Korekty razem -900 345,86 949 702,44
1. Amortyzacja 56 942,02 28 597,11
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -69 164,98 -10 309,79
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -6 323,39 -2 914,96
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -22 764,23 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 62 564,59 -290 212,13
6. Zmiana stanu zapaséw -1 289 976,65 -95 697,20
7. Zmiana stanu naleznosci 1411 928,80 4 218 498,49
8. Zmiana stanu zob. krétkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1 046 617,80 -2 907 633,39
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 3 065,78 9 374,31
10. Inne korekty 0,00 0,00
A. IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+II) -55 354,56 3272 497,40
B .I. Wplywy 29 094,64 2 914,99
1. Zbycie wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 22 764,23 0,00
3. Z aktywo6w finansowych, w tym: 6 330,41 2 914,99
b) w pozostatych jednostkach 6 330,41 2914,99
- odsetki 6 330,41 2 914,99
B. II. Wydatki 85 657,86 4 487,64
1. Nabycie wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 85 657,86 4 487,64
B. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -56 563,22 -1572,65
C. II. Wydatki 7,02 0,03
8. Odsetki 7,02 0,03
C. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -7,02 -0,03
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL+B.III+C.III) -111 924,80 3270924,72
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym: -42 759,82 3 281 234,51
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 69 164,98 10 309,79
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7 634 078,59 4 328 207,98
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 7 591 318,77 7 609 442,49
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

30.06.2015

30.06.2014

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

18 992 090,30

11 043 909,85

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

1087 500,00

1087 500,00

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

1087 500,00

1087 500,00

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 14 480 914,12 9 956 409,85

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 3423 676,18 0,00
iekszenie z tytutu podziat k d

a) zwiekszenie z tytulu podziatu zysku (ponad wymagana 3 423 676,18 0,00

ustawowo minimalna wartos¢)

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

17 904 590,30

9 956 409,85

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3423 676,18 4 524 504,27
7.1. Zyska z lat ubiegtych na poczatek okresu 3423 676,18 4 524 504,27
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 3423 676,18 4 524 504,27
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 3423 676,18 0,00
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 3423 676,18 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 4524 504,27
8. Wynik netto 844 991,30 2322 794,96
a) zysk netto 844 991,30 2322 794,96
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 19 837 081,60 17 891 209,08
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BILANS
AKTYWA 30.06.2015 30.06.2014

A. AKTYWA TRWALE 587 632,88 237 539,89
I. Wartosci niematerialne i prawne 35 397,49 13 372,50
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 35 397,49 13 372,50
II. Rzeczowe aktywa trwale 417 031,39 136 460,39
1. Srodki trwate 417 031,39 136 460,39
c) urzadzenia techniczne i maszyny 18 743,47 29 155,97
d) srodki transportu 378 810,50 103 349,60
e) inne érodki trwale 19 477,42 3 954,82
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 135 204,00 87 707,00
1. Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 135 204,00 87 707,00
B. AKTYWA OBROTOWE 26 719 638,39 21 670 371,61
I. Zapasy 2543 677,18 1246 619,95
4. Towary 2188 931,82 1246 619,95
5. Zaliczki na dostawy 354 745,36 0,00
I1. Naleznosci krotkoterminowe 16 558 085,98 12 798 513,42
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2 948 514,10 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 2948 514,10 0,00
- do 12 miesiecy 2948 514,10 0,00
2. Naleznoéci od pozostalych jednostek 13 609 571,88 12798 513,42
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 13 216 680,48 12 360 168,89
- do 12 miesiecy 13 216 680,48 12 360 168,89
b) z tytulu p(?datk(’)w, dotacji, cel,. ubezplecz.er’l 319 655,32 417 944,53
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 73 236,08 400,00
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 20 000,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 7 591 318,77 7 609 442,49
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 591 318,77 7 609 442,49
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 591 318,77 7 609 442,49
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 591 318,77 7 609 442,49
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 556,46 15 795,75
SUMA AKTYWOW 27 307 271,27 21907 911,50
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PASYWA 30.06.2015 30.06.2014
A. KAPITAL. WEASNY 19 837 081,60 17 891 209,08
I. Kapital podstawowy 1 087 500,00 1 087 500,00
IV. Kapital zapasowy 17 904 590,30 9 956 409,85
VII. Zysk netto z lat ubiegtych 0,00 4 524 504,27
VIII. Zysk netto 844 991,30 2 322 794,96
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7 470 189,67 4 016 702,42
I. Rezerwy na zobowiazania 340 188,50 10 070,65
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 300,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 36 891,35 10 070,65
3. Pozostale rezerwy 289 997,15 0,00
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 7112 724,82 3 963 988,86
1. Wobec jednostek powigzanych 6 736 207,36 3019 083,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 736 207,36 3019 083,00
- do 12 miesiecy 6 736 207,36 3019 083,00
2. Wobec pozostatych jednostek 376 517,46 944 905,86
a) kredyty i pozyczki 0,00 1778,72
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 170 080,48 805 918,66
- do 12 miesiecy 170 080,48 805 918,66
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 202 021,95 133 720,48
h) z tytulu wynagrodzen 3 952,00 3 488,00
i) inne 463,03 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 17 276,35 42 642,91
SUMA PASYWOW 27 307 271,27 21907 911,50
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