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Podstawowe informacje o Spéice

Firma ERNE VENTURES Spodtka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres Al. Jana Pawifa II 27, 00-867 Warszawa

Ilo$¢ akgji 11.095.150

Kapitat zaktadowy 17.197.482,50 PLN, w petni optacony

Wartos$¢ nominalna akcji |1,55 PLN

Wpis Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

KRS 290248

NIP 1132693199

Regon 141107326

ERNE VENTURES jest Spotka, ktérej akcje sg notowane na rynku NewConnect od 7 lutego 2008
roku.

Gtéwne cele strategiczne ERNE VENTURES na najblizsze lata, to dywersyfikacja inwestycji,
wypracowanie zwrotu z zainwestowanego kapitatu powyzej 25% Sredniorocznie oraz wzrost
wartosci Spotki.

Gtéwnym obszarem zainteresowania inwestycyjnego ERNE VENTURES jako funduszu
kapitalowego sg spotki charakteryzujace sie wysokg stopa zwrotu w takich sektorach jak IT
(w tym gry komputerowe), produkcja (np. motoryzacja i jachty motorowe) oraz ustugi.

Poniewaz znalezienie wspolnej drogi rozwoju dla swiatow nauki i biznesu jest niezwykle
korzystne dla obydwu stron, duzy nacisk kfadziony jest takze na wyszukiwanie projektow
zwigzanych z komercjalizacjg patentéw i innowacjg produktowg lub procesowa. Idealne
przyktady wspotpracy biznesu i nauki znalez¢ mozna w zawigzanej w czerwcu spoétki NanoStal
wspodlnie z Instytutem Badan Stosowanych Politechniki Warszawskiej Sp. z 0.0. oraz grupg
naukowcow z Politechniki Warszawskiej.

Jako inwestor krotko- lub $rednioterminowy, ERNE VENTURES nastawia sie na inwestycje w
produkty i ustugi z potencjatem rozwoju na rynku globalnym, ktére moze wspiera¢ na etapie
zalgzkowym (seed) lub bedacymi w fazie rozruchu (start-up). Planowang drogg wyjs¢ z
inwestycji jest upublicznienie spétki portfelowej lub jej sprzedaz inwestorowi branzowemu.
Nie jest wykluczone takze pozostawanie w spotce jako akcjonariusz mniejszosciowy, po
pozyskaniu dla niej kolejnego inwestora.

ERNE VENTURES prowadzi takze nowy zakres swoich dziatan oferowany podmiotom
poszukujacym kapitatu w Europie Zachodniej: doradztwo polega na peitnym zakresie obstugi
zwigzanym z pozyskaniem finansowania z Wielkiej Brytanii.
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Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia raportu funkcje Prezesa Zarzadu petnit Arkadiusz Kuich.
Zarzad Spotki jest jednoosobowy.

Na dzien sporzadzenia raportu nastepujace osoby wchodzity w skfad Rady Nadzorczej:
— Jacek Haft-Szatynski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Wioletta Sitanska - Cztonek Rady Nadzorczej

— Andrzej Wojno - Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu

Na dzien 30/06/2015 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nastepujacy
akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtoséow na walnym zgromadzeniu:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW | % GLOSOW
Zen Capital ONE Sp. z 0.0. S. KA. 3331788 30,03% 3331788 30,03%
FIN GERO 1 486 498 13,40% 1486 498 13,40%
FIN GERO podmioty powigzane 881 456 7,94% 881 456 7,94%
Pozostali 5 395 408 48,63% 5 395 408 48,63%
Razem 11 095 150 100,00% 11 095 150 100,00%

Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez
Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie zatrudniat osob na podstawie umowy
o prace. Zarzad i Rada Nadzorcza petnig swoje funkcje na podstawie powotania.

Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub
niepowodzen emitenta w Il kwartale 2015 r. wraz z
opisem najwazniejszych czynnikoéw i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw
na osiggniete wyniki

Zysk jednostkowy netto za II kwartat 2015 wynidst 2 194 546,86 zi.

Jest to kolejny kwartat w ktorym Spétka odnotowata zysk.

Na wynik wptywa zaréwno sprzedaz wybranych aktywdw, jak i nadzwyczajny wzrost wartosci
akcji The Farm 51 Group S.A. oraz Arrinera S.A.

Zysk netto skonsolidowany GK ERNE VENTURES wynidst 1 949 025,03 zt.

Przedstawione dalej sprawozdania finansowe nie byty badane przez biegtego rewidenta.
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Zestawienie czynnikéw i zdarzen wedtug dat

» 2015-06-09 W nawigzaniu do raportu EBI nr 50/2013 z dnia 14 maja 2013 roku Zarzad
ERNE VENTURES S.A. podat, iz Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy,
oddalit powddztwo wniesione przez Waldemara Sobanskiego o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 13 oraz uchwaty nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERNE
VENTURES S.A. z dnia 7 lutego 2013 roku.

> 2015-06-17 Spotka Huckleberry Studio z grupy ERNE VENTURES tworzaca obecnie gre
Edengrad, w ciqgu zaledwie 6 dni od wprowadzenia na platforme Steam Greenlight,
uzyskata od VALVE CORPORATION zgode na sprzedaz gry Edengrad na tej platformie.
Gra znalazta sie rowniez w pierwszej pigtce oczekiwanych gier na Steam Greenlight
sposrod 1449 wszystkich zaprezentowanych gier, co oznacza, ze Edengrad zostat
entuzjastycznie oceniony przez miedzynarodowg spotecznos$¢ Steam.

» 2015-06-23 Przyznanie akcji Arrinera S.A. nabywcom warrantow subskrypcyjnych
Arrinera Automotive S.A. (wiecej na temat znalez¢ mozna w nastepnym rozdziale).

> 2015-06-26 ERNE VENTURES objeta 20 rownych i niepodzielnych udziatdw o nominalnej
wartosci 100 zt (sto ztotych) kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.000 zt dajacych
1/3 udziatéw w spdtce NanoStal Sp. z 0.0. NanoStal zawigzana zostata wspdlnie z
Instytutem Badan Stosowanych Politechniki Warszawskiej Sp. z o0.0. (dalej IBS PW )
oraz grupg naukowcéw z Politechniki Warszawskiej. Podstawowg dziatalnoscig spotki
bedzie komercjalizacja i wdrazanie do przemystu wynikow i produktéw uzyskanych w
toku prac nad wytwarzaniem stali o strukturze nanokrystalicznej przy wykorzystaniu
przemian fazowych. Tego dnia podpisano takze porozumienie na mocy ktorego ERNE
VENTURES, jako gtéwny inwestor, bedzie dazy¢ do zapewnienia finansowania ze
srodkow wiasnych lub zewnetrznych dziatania NanoStal na zasadach okreslonych w
umowie inwestycyjnej, ktora zostanie podpisana nie pdzniej niz 31 sierpnia 2015r.

Z kolei IBS PW wniesie do NanoStal sp. z 0.0., na drodze licencji technologie
nanostrukturyzacji stali. W celu rozwoju Spoétki i wprowadzenia przez Spétke na rynek
nowych produktéw i ustug, Spotka planuje pozyska¢ dofinansowanie w minimalnej
kwocie 4.000.000,00 zt (cztery miliony ztotych) poprzez udziat w konkursach na
projekty badawczo-rozwojowe w ramach programoéw takich, jak POIR, Horyzont 2020
lub innych programdw, w ktérych mogag bra¢ udziat tego typu spotki.

» 2015-06-30 Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za rok 2014

» 2015-07-27 Przeprowadzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
Emitenta podczas ktérego m.in. zatwierdzono sprawozdania Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz udzielono absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu.

Informacje na temat aktywnosci podejmowanej przez Zarzad

W raporcie EBI nr 30/2011 z dnia 2011-08-31 zarzad ERNE VENTURES poinformowat, iz w
zwigzku z ofertg publiczng akcji serii G Spotki ERNE VENTURES, zamierzat zaoferowac
mozliwo$¢ nabycia od ERNE VENTURES warrantéw subskrypcyjnych Arrinera Automotive S.A.
serii B w cenie 2 grosze za jeden warrant, upowazniajacych do objecia akcji Arrinera
Automotive serii C2 w cenie 45 groszy za jedng akcje (przed scaleniem).

Warranty zostaty nastepnie zaoferowane w ten sposdb, iz za kazde zasubskrybowane i
optacone w ramach oferty publicznej 25 akcji ERNE VENTURES serii G przystugiwata mozliwos¢
nabycia 1 warrantu subskrypcyjnego Arrinera Automotive serii C2.

W dniu 2012-02-16 w raporcie EBI nr 14/2012 Zarzad poinformowat o sporzadzeniu listy 99
akcjonariuszy uprawnionych do nabycia od VENO S.A. warrantéw subskrypcyjnych serii B
spotki Arrinera Automotive S.A. w cenie 2 gr za jeden warrant. Do objecia warrantow
uprawnione zostaty osoby, ktore objety i optacity co najmniej 21.001 (dwadziescia jeden
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tysiecy i jedna) akcji serii G VENO S.A., przy czym za kazde objete i optacone 25 akcji VENO
S.A. serii G przystugiwato prawo do nabycia 1 warrantu subskrypcyjnego serii B, ktéry
uprawniat do objecia 1 akcji Arrinera Automotive S.A. serii C2 w cenie 45 groszy za jedna akcje
(22,50 zt po scaleniu w stosunku 50:1).

W ramach realizacji planéw wprowadzenia na NewConnect akcji Arrinera Automotive -
wychodzgc naprzeciwko oczekiwaniom akcjonariuszy, ktdrzy skorzystali z oferty nabycia
warrantow subskrypcyjnych serii B spotki Arrinera Automotive - Zarzad ERNE VENTURES
informuje o skierowaniu w dniu dzisiejszym na pisSmie ponizszej oferty nabycia akcji notowanej
na NewConnect spotki Arrinera S.A. (ARX): spotki matki Grupy Kapitatowej Arrinera.

Kazdy posiadany warrant Arrinera Automotive bedzie upowazniat do nabycia 5 akcji notowanej
na NewConnect spotki Arrinera S.A. (ARX), w ten sposéb, ze ERNE VENTURES odkupi za
gotowke warranty serii B spotki Arrinera Automotive w cenie ich nabycia rownej 1 ,00 PLN za
jeden warrant, a nastepnie za kazdy jeden odkupiony warrant sprzeda za gotéwke 5 akcji
notowanej na NewConnect spoétki Arrinera S.A. (ARX) w cenie 4,50 zt za jedng akcje.

Dla przyktadu osoba posiadajgca 100 warrantdw serii B spotki Arrinera Automotive S.A.
sprzeda je ERNE VENTURES za kwote ich nabycia rownej 100,00 zt. Nastepnie ERNE
VENTURES sprzeda tej osobie 500 sztuk notowanych na NewConnect akcji Arrinera S.A. za
kwote 2.250,00 PLN, czyli w cenie 4,50 PLN za jedng akcje.

Zarzad ERNE VENTURES podat, iz 24 inwestordw, ktérzy nabyli na przetomie lat 2012/2013
warranty serii B spétki Arrinera Automotive w cenie 1,00 PLN za kazdy warrant, przystugiwac
bedzie prawo nabycia w sumie nie wiecej niz 50.000 akcji Arrinera S.A. notowanych na
NewConnect w cenie 4,50 PLN za kazdq akcje, stanowigcych 1,19% w kapitale i glosach spétki
Arrinera S.A.

W dniu 2015-06-26 ERNE VENTURES objeta 20 rownych i niepodzielnych udziatéw o
nominalnej wartosci 100 zt (sto ztotych) kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.000 zt
dajacych 1/3 udziatow w spotce NanoStal Sp. z 0.0. NanoStal zawigzana zostata wspodlnie z
Instytutem Badan Stosowanych Politechniki Warszawskiej Sp. z 0.0. (dalej IBS PW ) oraz grupg
naukowcow z Politechniki Warszawskiej. Podstawowg dziatalnoscig spétki bedzie
komercjalizacja i wdrazanie do przemystu wynikéw i produktéw uzyskanych w toku prac nad
wytwarzaniem stali o strukturze nanokrystalicznej przy wykorzystaniu przemian fazowych.
Podpisano takze porozumienie na mocy ktérego ERNE VENTURES, jako gtéwny inwestor, bedzie
dazy¢ do zapewnienia finansowania ze srodkéw wiasnych lub zewnetrznych dziatania NanoStal
na zasadach okreslonych w umowie inwestycyjnej, ktéra zostanie podpisana nie pozniej niz 31
sierpnia 2015r. Z kolei IBS PW wniesie do NanoStal sp. z 0.0., na drodze licencji technologie
nanostrukturyzacji stali. W celu rozwoju Spétki i wprowadzenia przez Spotke na rynek nowych
produktow i ustug, Spdtka planuje pozyskac dofinansowanie w minimalnej kwocie
4.000.000,00 zt (cztery miliony ztotych) poprzez udziat w konkursach na projekty badawczo-
rozwojowe w ramach programow takich, jak POIR, Horyzont 2020 lub innych programéw, w
ktorych mogg bra¢ udziat tego typu spotki.

Prognozy wynikéw finansowych

Emitent nie publikuje prognoz finansowych ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci.
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Grupa kapitatowa ERNE VENTURES S.A.

W ponizszym zestawieniu uwzglednione sq podmioty w ktdérych spétka nadrzedna
posiada co najmniej 10% w kapitale.

Arrinera S.A.

Forma prawna: spbtka akcyjna notowana na NewConnect
Siedziba: ul. Nobla 9 lok.1, 03-930 Warszawa

KRS: 0000378711

Przedmiot dziatalnosci: w trakcie zmiany na marketing i sprzedaz

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 3.347.570 akcji dajacych 79,70% akcji i gtoséw.

Nowy Zarzad spotki podjat dziatania majace na celu stworzenia Grupy Kapitatowej zwigzanej z
sektorem motoryzacyjnym. Gtownym celem oprécz nadzoru nad poszczegdlnymi procesami w
spotkach podlegtych bedzie dalsza budowa silnej i globalnej marki Arrinera na rynku
motoryzacyjnym w segmencie supersamochodow.
Zarzad planuje realizacje tego kierunku wraz ze spétkami zaleznymi:
» Arrinera Automotive Holding PLC - jest odpowiedzialna za marketing i sprzedaz
supersamochoddéw marki Arrinera na rynkach Swiatowych.
e Arrinera Automotive S.A. - jest odpowiedzialna za prace badawczo-rozwojowe oraz za
produkcje.
Zarzad rozwaza takze prowadzenie dziatalnos$ci poprzez akwizycje firm zajmujacych sie
dziatalnoscig zwigzang z motoryzacja, ktore to firmy przyczynig sie do dalszej rozbudowy marki
Arrinera.

Arrinera Automotive Holding PLC

Forma prawna: public limited company

Siedziba: Innovation Centre, Gallows Hill, Warwick, CV34 6UW, Anglia
Company Registration Number 08783213

Przedmiot dziatalnosci: dziatalnosé¢ inwestycyjna

Poniewaz Arrinera Automotive planuje sprzedaz swoich produktéw w gtéwnym stopniu za
granicg, w Wielkiej Brytanii zawigzana zostata spotka pod firma 'Arrinera Automotive Holding
PLC'. Zatozycielem spétki jest FUND1 VENO Spoétka Akcyjna SKA. Celem powstania spoiki
brytyjskiej jest strategia rozwoju i promowania supersamochodu Arrinera na rynkach zagra-
nicznych oraz plany pozyskania zagranicznego finansowania. Jej kapitat wynosi 485.510,00
GBP. Posiada ona 95,15% akcji i gtoséow w Arrinera Automotive S.A.

Arrinera Automotive Holding jest notowana na gietdzie GXG Markets w Londynie, jednakze
akcjonariusze spotki na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu odbytym w dniu 9.07.2015
postanowili o wycofaniu jej z obrotu na gietdzie oraz o przeksztatceniu jej w spétke typu
'limited'.

Arrinera Automotive S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

KRS: 0000302462

Przedmiot dziatalnosci: produkcja i sprzedaz samochodéw z segmentu ,,supercars”

Arrinera Automotive realizuje perspektywiczny projekt biznesowy, jakim jest projektowanie i w
przysztosci produkcja pierwszego polskiego supersamochodu Arrinera Hussarya. Emitent byt
jedynym zatozycielem Arrinera Automotive posiadajac poczatkowo 100 proc. akcji w kapitale
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zaktadowym spéiki i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Huckleberry Studio Sp. z o.0.

Forma prawna: spotka z o.0.

Siedziba: ul. Fredry 7 Lok. 14, 61-809 Poznan
KRS: 0000544789

Przedmiot dziatalnosci: sektor gier komputerowych

Udziat Emitenta w kapitale : 796 udziatéw dajacych 39,02%

Huckleberry Studio dziata w sektorze gier komputerowych i obecnie pracuje nad grg
internetowq 'Edengrad', z gatunku crafting survival mmorpg, w ktérej wszyscy gracze grajg
razem w jednym wielkim $wiecie, a postacie mogg zdobywac surowce i budowac¢ miasta. Gra
mimo, ze nie zostala jeszcze wydana, to jej zapowiedzi zyskaty juz ciepte przyjecie u
ogolnoswiatowych recenzentow i graczy. Gra zawiera zaawansowany system ekonomiczny
symulujacy system znany z prawdziwego Swiata. Technologie zawarte w grze sg innowacyjne
nie tylko ze wzgledu na sam gatunek, ale rowniez w samej branzy gier wideo: caty swiat gry
jest w petni modyfikowany przez graczy, a strona audio-wizualna produkcji stoi na bardzo
wysokim poziomie. Model biznesowy jaki przyjmuje gra, to 'Free to play' z opcjonalnymi
mikroptatnosciami - w tym segmencie jest to bardziej dochodowy i coraz bardziej popularny
system ptatnosci, niz klasyczny typu 'Buy tu play', w ktérym gracz ptaci tylko raz za gre.
Planowana premiera 'Edengradu' to koniec 2015 roku; natomiast juz w trzecim kwartale br.
spotka planuje wydac testowg - ekskluzywng i odptatng - wersje, aby zebra¢ grono testerdéw i
uzyskac feedback od zainteresowanych graczy.

Edengrad, w ciqgu zaledwie 6 dni od wprowadzenia na platforme Steam Greenlight, uzyskata
od VALVE CORPORATION zgode na sprzedaz gry Edengrad na tej platformie. Gra znalazia sie
rowniez w pierwszej pigtce oczekiwanych gier na Steam Greenlight sposrod 1449 wszystkich
zaprezentowanych gier, co oznacza, ze Edengrad zostat entuzjastycznie oceniony przez
miedzynarodowg spotecznos¢ Steam.

W ramach strategii rozwoju uwzglednione jest ewentualne wprowadzenie spotki na
NewConnect.

NanoStal Sp. z o.o.

Forma prawna: spotka z o.0.

KRS: W organizacji

Przedmiot dziatalnosci: technologie nanostrukturyzacji stali
Udziat Emitenta w kapitale : 20 udziatéw dajacych 33,3%

Technologia polega na przeprowadzeniu procesu hartowania z przystankiem izotermicznym

w zakresie bainitycznym, w precyzyjnie dobranych warunkach czasu i temperatury. W
rezultacie w stali tworzy sie bezweglikowa struktura nanokompozytowa bainityczno-
austenityczna. Zastosowanie obrobki hartowania z przystankiem izotermicznym prowadzi do
redukcji odksztatcenn hartowniczych w poréwnaniu do tych, jakie wystepuja w elementach
konstrukcyjnych podczas konwencjonalnej obrobki hartowania martenzytycznego i
odpuszczania Opracowana technologia nanostrukturyzacji pozwala uzyskaé¢ wysokie parametry
wytrzymatosciowe stali przy wzglednie duzej ciggliwosci i odpornosci na pekanie.

W ramach strategii rozwoju uwzglednione jest ewentualne wprowadzenie spoétki na
NewConnect.
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VENTURES
Copernicus Yachts S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: ul. Zabkowska 22/24/26 lok. 36, 03-735 Warszawa
KRS: 0000378711
Przedmiot dziatalnosci: w trakcie zmiany na marketing i sprzedaz

jachtéw motorowych
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 1.500.000 akcji dajacych 100% akcji i gtosow

Przemyst jachtowy jest waznym segment polskiej gospodarki. Tworzy go ponad 900
przedsiebiorstw zatrudniajacych razem ponad 13 tys. osob, wg szacunkéw Polskiej Izby
Przemystu Jachtowego i Sportéow Wodnych, roczne zdolnosci produkcyjne w naszym kraju to
ponad 22 000 jednostek jachtowych - zaréwno zaglowych jak i motorowych. Ponad 90%
finalnych produktéw trafia na eksport. Polski przemyst jachtowy od wielu lat buduje coraz
mocniejszg pozycje na europejskim i $wiatowym rynku jachtow, a =za gtdwne regiony
wzrostu w najblizszych latach uwaza sie Europe oraz rejon Azji i Pacyfiku. Polska
produkcja jachtowa jest rozpoznawalna i coraz bardziej ceniona wsréd konsumentow
europejskich.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Copernicus Yachts S.A. realizowat przyjete zatozenia co do
kierunkdw rozwoju Spétki i tworzonej grupy kapitatowej. Wszystkie dziatania zarzadcze
skierowane byty przez Zarzad Copernicus Yachts S.A. na wmodelowanie Spotki w dos¢ niszowy
segment rynku, definiujgc udziat i role Emitenta w tym segmencie.

ERNE VC Ltd.

Forma prawna: Limited

Siedziba: 27 0Old Gloucester Street, London, United Kingdom
Registration Number: 9438095

Przedmiot dziatalnosci: dziatalnos$¢ funduszy venture

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100 udziatéw dajacych 100% gtosow

Doradztwo ERNE VC Ltd polega na petnym zakresie obstugi zwigzanej z pozyskaniem
finansowania z Wielkiej Brytanii dla polskich spotek.

Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych
przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien sporzadzenia raportu Spétka nie zatrudniata oséb na petny etat. Osoby wspotpracujq
ze spotkg w oparciu o powotanie do organdw spotki lub w oparciu o umowy cywilnoprawne.
Emitent wiekszos¢ ustug realizuje w oparciu kontrakty z firmami zewnetrznymi.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Zasady rachunkowosci, ktore zostaty omdwione ponizej nie ulegty zmianie i stosuje sie je w
sposob cigglty w trakcie catego okresu sprawozdawczego.
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Przyjete zasady rachunkowosci

WartoS$ci niematerialne i prawne oraz Srodki trwale.

Wartos$ci niematerialne 1 prawne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujace.

Odpisy amortyzacyjne od skladnikow warto$ci niematerialnych 1 prawnych dokonywane sg przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres odpowiadajacy szacunkowemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla typowych pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych wynosza:

- oprogramowanie komputerow 50%
- licencje 20%
- prawa majatkowe 50%

Okres lub stawke amortyzacji skladnika warto$ci niematerialnych i prawnych ustala si¢ na dzien
przyjecia go do uzytkowania.

Dla potrzeb ujmowania w ksiggach nabytych warto$ci niematerialnych 1 prawnych, z
uwzglednieniem zasad istotno$ci oraz wiernego i rzetelnego obrazu, Spoétka przyjeta nastepujace
sposoby ujecia w ksiggach rachunkowych skladnikow majatkowych spetiajacych definicje
warto$ci niematerialnych i prawnych, uzalezniajgc je od ponizszych progéw wartosciowych:

- o wartosci poczatkowej powyzej 3.500, 00 zi- Spotka zalicza nabyte sktadniki aktywow do
warto$ci niematerialnych 1 prawnych, wprowadzajac je jednoczesnie do ewidencji bilansowej tych
aktywow,

- o warto$ci poczatkowej 1.500,00zt-3.500,00zt - Spotka wprowadza nabyte sktadniki wartos$ci
niematerialnych i prawnych do ewidencji bilansowej pt. wyposazenie i umarza w 100% w
miesigcu oddania do uzytkowania,

- 0 wartosci poczatkowej ponizej 1.500,00 zt - Spotka zalicza nabyte sktadniki aktywow
bezposrednio w koszty zuzycia materialow, chyba ze Kierownik Jednostki zdecyduje inacze;.

W przypadku kiedy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze wskazywany w ksiegach jednostki
sktadnik warto$ci niematerialnych 1 prawnych nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czesci lub
w cato$ci przewidywanych korzysci ekonomicznych jednostka dokonuje w cigzar pozostatych
kosztow operacyjnych odpisow aktualizujgcych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wilasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zalicza si¢ do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg $cisSle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone;

2) techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona 1 odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podj¢ta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub
stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéw lub zastosowania technologii.

Okres dokonywania odpiséw kosztow prac rozwojowych nie moze przekraczaé 5 lat.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwalych uymuje sie w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty ich
wartoscl.

Cena nabycia 1 koszt wytworzenia $rodkoéw trwatych obejmuje ogédt ich kosztéw poniesionych

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawila II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@ERNE.PL, WWW.ERNE.PL,
Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS 9



przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do
uzywania, w tym rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowa stanowigcg cene¢ nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszaja
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukc;ji,
powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang
przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

Zapasy

Zapasy s3 wykazywane w bilansie w warto$ci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Zapasy wyceniane sg wedlug cen zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto.

W przypadku, gdy zapasy utracily swoje cechu uzytkowe lub przydatnos¢, podlegaja wahaniom
kursow gietdowych lub obnizce cen spowodowanej konkurencjg a takze gdy zalegaja dluzej niz
jeden rok na skutek braku zbytu to ceny nabycia, zakupu lub koszty wytworzenia podlegaja
odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto.

Naleznosci

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznos$ci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowigzkowe w odniesieniu do nalezno$ci:

- od dhuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadto$ci, do wysoko$ci naleznosci nie
objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu,
komisarzowi w postepowaniu upadiosciowym,

- od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszeniu upadtosci, jezeli majatek dluznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego- w pelnej wysokosci naleznosci,
- kwestionowanych przez dluznika (nalezno$ci sporne) oraz z ktérych zaptata dhuznik zalega, a
wedtug oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna- do wysoko$ci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym
zabezpieczeniu,

- naleznosci dochodzone na drodze sadowe;.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczeg6lnosci instrumenty pochodne o
ujemnej warto$ci godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,
wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostale zobowigzania finansowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych pod data zawarcia
kontraktu.
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Rezerwy i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny i zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania.

W pozycji rezerwy na zobowigzania spotka pokazuje rdwniez bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajacych z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalno$cia,
przysztych §wiadczeh na rzecz pracownikow, w tym $wiadczen emerytalnych, a takze przysztych
$wiadczen wobec nieznanych osob, ktorych kwote mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, mimo
ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty dhugotrwatego uzytku.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okreséw sprawozdawczych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegblowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania
aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza instrumentow finansowych
wylaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczeg6lnosci udzialow 1 akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw 1 zobowigzan wynikajagcych z umoéw leasingowych i
ubezpieczeniowych, nalezno$ci i1 zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i nalezno$ci wilasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:

* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostale zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikow majatkowych, za§ zobowigzania finansowe w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub
warto$ci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten
dzien uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke koszty transakc;ji.
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Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza si¢
do ksiag rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu osiggnigcia
korzys$ci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa
finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli
stanowig one skfadnik portfela podobnych aktywoéw finansowych, co do ktorego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢
pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig¢
rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartoSciowych oraz innych
instrumentoéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkie;.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w warto$ci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajacych,
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci =zalicza sie¢
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych aktywa finansowe, dla ktorych
zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnos$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okre$laja prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w
statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem Ze Spotka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
dzialalnoscia operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przeplywy pieni¢zne
Spotka sporzadza przeptywy pieni¢zne metoda posrednig.
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W analogicznym okresie roku 2013 Emitent konsolidowal migdzy innymi spotki, ktorych
dziatalnos$¢ zostata zaniechana, zostatl zmieniony ich profil dziatalno$ci badz spoiki zostaty zbyte.
Obecnie ERNE VENTURES prezentuje zupelnie nowa konstrukcj¢ Grupy Kapitatowej, a tym
samym skonsolidowane dane poréwnywalne nie sg prezentowane, gdyz bylyby niemiarodajne.

Arkadiusz Kuich

Prezes Zarzadu
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