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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 1.01.2015 od 1.04.2015 od 25.09.2013 od 01.04.2014
Nota do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 101 0 - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 426 146 848 186
Amortyzacja 5 2 - -
Ustugi obce 269 119 532 97
Podatki i optaty 44 8 214 89
Wynagrodzenia 9.1 19 11 - -
Ubezpieczenia spoteczne i inne
L . 9.1 -
Swiadczenia 4 2 -
Pozostate koszty rodzajowe 5 3 103 -
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i i
materiatéw 80 - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (325) (146) (848) (186)
Pozostate przychody operacyjne 56 45 118 111
Pozostate koszty operacyjne 0 0 7 -
Przychody finansowe 26 15 98 -
Koszty finansowe 9.2 151 93 527 229
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (394) (179) (1167) (305)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (394) (179) (1167) (305)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci i
zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (394) (179) (1167) (305)
Zysk (strata) netto przypisany:
AkCJc.)na_rlus?om jednostki (394) (179) (1167) (305)
dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej w
trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy -0,01 0,00 -0,03 -0,01
—rozwodniony -0,01 0,00 -0,03 -0,01

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 1.01.2015

Nota do 30.06.2015

(niebadane)

od 1.04.2015
do 30.06.2015
(niebadane)

od 25.09.2013
do 30.06.2014
(niebadane)

od 01.04.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére
zostang przeklasyfikowane do
wyniku
Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Podatek dochodowy dotyczacy
innych dochodoéw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

(394)

16.2 30

30

(179)

(1167)

(6)

(6)

(305)

(6)

(6)

Catkowite dochody ogétem

(364)

(179)

(1173)

(311)

Catkowity dochdd ogotem
przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

(364)

(179)

(1173)

(311)

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate 20131 16 238
Rzeczowe aktywa trwate 405 274
Wartosci niematerialne 11 19 726 15963
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa obrotowe 1315 2263
Zapasy 13 238 206
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 536 220
Pozostate aktywa finansowe - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 541 1226
AKTYWA OGOLEM 21 446 18 501
Nota 30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (niebadane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 16 569 16 933
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 569 16 933
Kapitat akcyjny 16.1 49518 41321
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 16.1 - 8198
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg 16.2 (29 590) (29 590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 16.2 49 19
Zyski zatrzymane 16.3 (3 408) (3015)
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe 2734 508
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 2331 223
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 402 285
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiazania krétkoterminowe 2143 1060
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19

zobowigzania 1936 918
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu S$wiadczer pracowniczych 17 130 104
Rezerwy 17 77 38
PASYWA OGOLEM 21446 18 501

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

P Razem

. Réznice kursowe z .
Niezarejestrowan Kapitat 2 rzeliczenia przypadajace
Za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 Kapitat akcyjny J . v potaczenia pod P . Zyski zatrzymane akcjonariuszom
kapitat akcyjny , jednostek . .
wspolng kontrolg . jednostki
zagranicznych R
dominujace;j
Stan na 01.01.2015 41 321 8198 (29 590) 20 (3 015) 16 933
Zysk (strata) netto - - - - (394) (394)
Inne dochody catkowite - - - 29 - 29
Catkowite dochody ogétem - - - 29 (394) (364)
Emisja akcji -
Wohptata na kapitat akcyjny -
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) -
Dywidendy -
Inne zmiany -
Stan na 30.06.2015 49 518 - (29 590) 49 (3 408) 16 569

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej

P Razem

. Réznice kursowe z .
Niezarejestrowan Kapitat 2 rzeliczenia przypadajace
Za okres 25.09.2013 - 30.06.2014 Kapitat akcyjny J . v potaczenia pod P . Zyski zatrzymane akcjonariuszom
kapitat akcyjny , jednostek . .
wspolng kontrolg . jednostki
zagranicznych R
dominujace;j
Stan na 25.09.2013 34915 - (29 590) 18 (385) 4 958
Zysk (strata) netto - - - - (1167) (1167)
Inne dochody catkowite - - - (6) - (6)
Catkowite dochody ogétem - - - (6) (1167) (1173)
Emisja akcji 406 406
Wohptata na kapitat akcyjny -
Rejestracja emisji akcji -
Dywidendy -
Inne zmiany -
Stan na 30.06.2014 35321 - (29 590) 12 (1551) 4191
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 1.01.2015 od 25.09.2013
Nota do 30.06.2015* do 30.06.2014*
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (394) (1167)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 38 505
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 28 (122)
Zmiana stanu rezerw 39 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych 17 143 44
Amortyzacja 5 -
Rozliczenie dotacji (56) (111)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 14 (315) 17
Zmiana stanu zapaséw 13 (32) (61)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 19
pozostatych zobowigzan 128 (803)
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (a16) (1 698)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (141) (3)
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych 11 (2832) (1953)
Wykup obligacji 622 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2352) (1 956)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji R -
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 18 2030 3442
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek 18 R (246)
Wptywy z tytutu dotacji 56 112
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (1)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2087 3307
Przeptywy pieniezne netto razem (681) (347)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (4) (12)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow (684) (359)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1226 415
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 541 56

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

* Zgodnie z MSR 34.20 przedstawiono sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za biezacy rok obrotowy do daty sprawozdania oraz poréwnawczy okres
od poczatku roku do danego dnia bezposrednio poprzedzajgcego go roku obrotowego

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spotki Airway Medix S.A. (,Spétka”, ,Jednostka
dominujgca”, ,Spoétka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd. (patrz Nota 2). Kwartalne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. oraz dane poréwnywalne
obejmujgce okres od 25 wrzesnia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2014 r., a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien
31 grudnia 2014 r.

Spotka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potaczenia spdtek — Airway Medix Bis Sp. z 0.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych.
Airway Medix Bis Sp. z 0.0. zostata utworzona w dniu 15 lutego 2013 r., a Airway Medix Sp. z 0.0. —w dniu 20 lipca 2010 r.

W grudniu 2014 r. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
wprowadzonych zostato 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki. W dniu 17 grudnia 2014 r. spétka zadebiutowata na
rynku NewConnect.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii
(PKD 72.11Z). Grupa prowadzi dziatalno$¢ na bazie wspétpracy polsko-izraelskiej. Na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2012 r.
spotka Airway Medix sp. z 0.0. dokonata zakupu 1.960.000 udziatéw w spdtce Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w Izraelu,
HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin 4809173, numer spotki: 514644210. Spotka Biovo Technologies Ltd. petni funkcje
certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktérym rozwijane i tworzone sg rozwigzania Grupy. Dziatalnos¢ operacyjna
oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtdwnie w spétce zaleznej Biovo Technologies Ltd.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej jest nieoznaczony.
Podmiotem dominujgcym spétki Airway Medix S.A. s podmioty Biovo Sp. z o0.0. facznie z Adiuvo Investment S.A., ktére
wchodzg/stanowig Grupe Kapitatowej Adiuvo Investment S.A. i wyzej do Grupy Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw glosu

orse Ao ves et S 3 3149270 3149270 66,94% 66,94%
Biovo Sp. z 0.0. 22 916 400 22 916 400 46,28% 46,28%
Orenore Sp. z 0.0. 6 166 748 6 166 748 12,45% 12,45%
Adiuvo Investment S.A. 4066122 4066122 8,21% 8,21%
Oron Zachar 5212 050 5212 050 10,53% 10,53%
pozostali 11157 124 11157 124 22,53% 22,53%
RAZEM 49518 444 49518 444 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akgji Liczba gtosow kapitatu praw gtosu
Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0.
) 5P P 33149 270 33149270 66,94% 66,94%
oraz Adiuvo Investment S.A., w tym:
Biovo Sp. z 0.0. 22 916 400 22 916 400 46,28% 46,28%
Orenore Sp. z 0.0. 6 166 748 6 166 748 12,45% 12,45%
Adiuvo Investment S.A. 4066 122 4066 122 821% 821%

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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Oron Zachar 5212 050 5212 050 10,53% 10,53%
pozostali 11157124 11157124 22,53% 22,53%
RAZEM 49518 444 49518 444 100,00% 100,00%

* W tabeli ujeto 8.197.870 akcji objetych przed dniem 31.12.2014 r., a zarejestrowanych w 2015 roku.
Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

2.1 Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy na dzien bilansowy

W sktad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spo6tka zalezna Biovo Technologies Ltd, w ktérej Airway Medix posiada 99,90 %
udziatu w kapitale zakladowym. W okresie objetym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity
zmiany w sktadzie Grupy.

2.2 Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy na dzien bilansowy

Airway Medix S.A. (Spo6tka dominujaca)
Airway Medix jest spdtkg dedykowana do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobow medycznych stosowanych

na oddziatach intensywnej terapii. Spdtka prowadzi dziatalnosé na bazie wspdtpracy polsko-izraelskiej. Dziatalnos¢ operacyjna oraz
prace badawczo-rozwojowe prowadzone s3 gtéwnie w spotce zaleznej Biovo Technologies Ltd.

Aktualnie spdtka aktywnie rozwija trzy produkty:

e Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach
umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

e System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie prototypu,

. Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w fazie prototypu.

W dniu 11 listopada 2014 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z Ambu A/S. W ramach zawartej Umowy Ambu
bedzie dystrybuowato rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) na terenie Wtoch, Hiszpanii,
Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Umowa weszta w zycie 1 stycznia 2015 r. i zostata zawarta na 12 miesiecy. W ramach umowy
w styczniu 2015 r. zostato zrealizowane pierwsze zamodwienie.

Biovo Technologies Ltd. (Spotka kontrolowana bezposrednio przez Airway Medix S.A.)

Spotka powstata w lipcu 2011 r. Biovo Technologies Ltd to spotka kontrolowana od 29 sierpnia 2012 r. przez Airway Medix S.A.
i prowadzgca zasadniczg cze$é prac badawczo-rozwojowych, w tym laboratoryjnych, w ramach technologii nalezacych do Airway
Medix S.A. Spétka jest rowniez strong umdéw o wspdtpracy w ramach projektéw badawczych, umoéw produkcyjnych, z klinikami w
celu prowadzenia badan klinicznych czy uméw dystrybucyjnych. Spétka zatrudnia zesp6t naukowcow i ekspertow w swojej
dziedzinie, ktérzy umozliwiajg prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej. W konsekwencji prowadzonej dziatalnosci spdtka
pozyskata certyfikacje I1SO (no: 13485:2003) w zakresie projektowania, wytwarzania i dystrybucji tub respiratorowych.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej przedstawiat
sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spoétki dominujace;.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy
- Piotr Kruger - Wiceprzewodniczacy
- Jedrzej Tracz

- Maria Ewa Gajda

- Pawet Nauman

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy
- Piotr Kruger

- Jedrzej Tracz

- Elad Einav

- Pawet Nauman

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym Elad Einav przestat by¢ cztonkiem Radny Nadzorczej Spétki dominujace;j.
Jego miejsce zajeta Maria Gajda. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej.

Nota 4 Podpisanie kwartalnego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art.
53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje
kierownik jednostki, tj. Zarzad Airway Medix S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych. Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 11 sierpnia 2015 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Uchwatg nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AirwayMedix Spétka Akcyjna z dnia 29 czerwca 2015 roku postanawiano, ze Spétka bedzie
sporzgdzata sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia. W zwigzku z zastosowaniem
MSSF po raz pierwszy Grupa ujawnita w nocie 6 informacje dotyczgce przejscia z dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci na
MSSF, wymagane przez MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy.

Biovo Technologies Limited prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Izraelskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,izraelskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych spétki zaleznej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentdéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa i zobowigzania,
ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i okresow poréwnywalnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs sredni Kurs sredni
Kurs na dzien Kurs na dzien w okresie w okresie
30.06.2015 31.12.2014 01.01-30.06. 01.01-30.06.

w zt 2015 2014

EUR 4,1944 4,2623 4,1409 4,1845
uUsD 3,7645 3,5072 3,7150 3,1537
GBP 5,9180 5,4648 5,6574 5,1919
ILS 0,9985 0,9031 0,9496 0,8819

Niektdre dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu
w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od
wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje nieobowigzujace i do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE.

¢ MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena w zakresie klasyfikacji
i wyceny aktywdw finansowych. Standard upraszcza zasady klasyfikacji aktywow finansowych wprowadzajac jedynie dwie kategorie
aktywow finansowych: aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej oraz aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie. Klasyfikacja na moment poczatkowego ujecia powinna wynika¢ z modelu biznesowego stosowanego
przez jednostke dla zarzadzania danymi aktywami oraz z umownych przeptywéw pienieznych wiasciwych
dla danego sktadnika aktywdéw. Standard zawiera rowniez wytyczne w zakresie wyceny aktywdw finansowych, ich reklasyfikacji
oraz ujmowania zyskéw i strat powstajgcych na tych aktywach.

W dniu 28 pazdziernika 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata po raz drugi MSSF 9
Instrumenty finansowe (2010). Do MSSF 9 Rada dodata wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,
a wiekszos¢ z nich zostata przeniesiona do nowego standardu bezposrednio z MSR 39. Standard wymaga, aby zmiana wartosci
godziwej w czesci dotyczacej zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczgtkowego
ujecia jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane w ramach innych catkowitych
dochoddw. Stata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej winna by¢ ujmowana w zysku lub stracie okresu biezgcego.

W dniu 20 listopada 2013 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata po raz trzeci zmiany do MSSF 9
Instrumenty finansowe ,Rachunkowos¢ zabezpieczen i zmiany do MSSF 9, MSSF 7 i MSR 39” w ramach kontynuacji projektu
zastgpienia MSR 39 przez MSSF 9. W niniejszym dokumencie opublikowano rozdziat 6 dotyczacy Rachunkowosci zabezpieczen,
wprowadzono poprawki do wczesniej opublikowanych czesci MSSF 9 oraz do MSSF 7 i MSR 39 aktualizujagc w nich odwotania
pomiedzy standardami, oraz dostosowujgc zakres ujawnient z MSSF 7 do zmienionego MSSF 9. Rada ds. Standardéw niniejszym
dokumentem wycofata réwniez KIMSF 9 oraz MSSF 9 w wersjach opublikowanych w r. 2009 i 2010.

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w opublikowanych w listopadzie 2013 r. zmianach do MSSF 9 usuneta
obowigzkowg date wejscia w zycie tego standardu (byta to data 1 stycznia 2015 r. opublikowana przez Rade w dniu 16 grudnia 2011
r. w dokumencie pn. Obowigzkowa data wejscia w zycie i ujawnienia dotyczgce przejscia, jako poprawki do MSSF 9 i MSSF 7) i
zapowiedziata wprowadzenie obowigzkowe] daty zastosowania w momencie opublikowania petnej wersji MSSF 9. Rada zezwolita
jednoczesnie na natychmiastowe stosowanie Standardu w dowolnie wybranej przez dang jednostke wersji, sposréd nastepujacych
wariantéw MSSF 9:

—w zakresie wtasnego ryzyka kredytowego oraz w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych - MSSF 9 (2010),

— w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych - MSSF 9 (2009),

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢

14



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

lub

—w petnym zakresie MSSF 9 w wersji opublikowanej w listopadzie 2013 r., tj. wiacznie z rachunkowoscig zabezpieczen, przy czym
MSSF 9 nalezy zastosowac retrospektywnie a samg rachunkowos$¢ zabezpieczen prospektywnie.

W lipcu 2014 r. przyjeto ostateczng wersje standardu MSSF 9, obejmujaca powyzsze czesci oraz odrebng czes¢ dotyczacy utraty
wartosci aktywéw finansowych, okreslajac date wejscia w zycie standardu na 1 stycznia 2018 r. Gtéwnym celem nowych regulacji
w zakresie utraty wartosci jest dostarczenie uzytkownikom sprawozdan finansowych bardziej przydatnych informacji odnosnie
oczekiwanych strat kredytowych jednostki w zwigzku z posiadanymi instrumentami finansowymi. Model ten wymaga od jednostki,
aby rozpoznawata oczekiwane straty kredytowe w kazdym okresie i aktualizowata kwote oczekiwanych strat kredytowych
(nieodzyskiwalnosci aktywow finansowych) na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian w ryzyku kredytowym
instrumentéw finansowych.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Unia Europejska nie zatwierdzita standardu. Prognozowang datg przyjecia
MSSF 9 przez UE jest Il pdtrocze 2015 r. Ze wzgledu na bardzo szeroki zakres zmian w MSSF 9 w stosunku
do MSR 39, wymagane jest ostrozne i pogtebione podejscie do oceny wptywu takiej decyzji na skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy. Obecnie Grupa analizuje wptyw nowego standardu i jego zmian na skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowe;j.

¢ MSSF 14 Odroczone ujecie kwot dotyczacych dziatalnosci regulowanej

W MSSF 14 Rada wprowadzita wymogi w zakresie odrebnej prezentacji w sprawozdaniu finansowym kwot powstajgcych
w zwigzku z dostarczaniem débr lub swiadczeniem przez jednostke ustug, dla ktérych ceny lub taryfy podlegaja regulacjom
taryfowym/cenowym i ktére podlegajg odroczonemu ujeciu. Nowy standard obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzZniej i nie bedzie miat wptywu na skonsolidowanie sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychoddw i zawiera zasady, ktére zastgpia wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejacych
obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach. Standard przewiduje ujmowanie wszystkich przychodéw ze sprzedazy wedtug piecioetapowego modelu, w ktérym
po zidentyfikowaniu kontraktu (etap 1), Swiadczen/zobowigzan, ktére cigza na jednostce (etap 3), ustaleniu ceny i jej przypisaniu
do poszczegdlnych $wiadczen (etapy 3 i 4), jednostka ujmie przychody w momencie zrealizowania kazdego pojedynczego
zobowigzania (etap 5). Dodatkowo, MSSF 15 zawiera wytyczne, kiedy ujmowanie przychoddéw bedzie nastepowad wraz z uptywem
czasu, a kiedy w jednym, okreslonym momencie czasu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu, gdyz Grupa nie uzyskuje przychoddw ze sprzedazy, a wiec nie mozna ocenié¢ czy nowe regulacje zmienityby
dotychczasowg praktyke. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu. Grupa zastosuje nowy standard od 1
stycznia 2017 r. Oczekiwane zatwierdzenie standardu w UE jest planowane na Il kw. 2015 r.

¢ Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 r. lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych wyjasniajacych sposob ujecia transakcji
nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie. Zmiany wymagaja, aby stosowac zasady identyczne
do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 r.
i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdZniej. Zmiana stanowi dodatkowe
wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania
umorzenia rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w
przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposoéb jak
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rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR
16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR 41.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 r. i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany przywracajag w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wtasnosci. W przypadku
wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 r. i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka
dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktdra nie stanowi ,,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Roczne ulepszenia wynikajace z przegladu MSSF w cyklu 2012-2014

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywdw lub grupy do zbycia
z ,przeznaczonych do sprzedazy” do , posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania aktywow
i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,,obligacji korporacyjnych wysokiej jakoéci” wykorzystywanych do ustalenia
stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosécé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze ujawnienia wymagane
przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa zastosuje
zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z
wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowac dodatkowymi ujawnieniami w srédrocznych sprawozdaniach finansowych
Grupy.

¢ Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 r. w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach finansowych
opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w
okreslaniu jakie informacje ujawnié¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy
catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowac uzytecznos$¢ ujawnien stricte
finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu
i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktéry zwieksza wymogi
ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub
pozniej. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najpdzniej od 1 stycznia 2016 r., a ich skutkiem
moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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¢ Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zakresie rachunkowosci jednostek
inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji.

5.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych Swiadczen — sktadki pracownikow
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych
zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu proponowanych
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardéw:

— w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego”
oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Potgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

—w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymaég ujawniania informacji na temat osgdu kierownictwa zastosowanych do
kryteriow tgczenia segmentéw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, facznie z krétkim opisem tych segmentéw oraz
wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potaczonych na tej podstawie segmentdw,

—w MSSF 13 Wartosé¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF 13, wyjasniajgce ze usuniecie z MSSF
9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady usuniecia
mozliwosci wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci nominalnej,
wynikajacej z faktury,

— w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu korygowania
wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywoéw trwatych wycenianych na kolejne dni konczgce okresy sprawozdawcze,

—w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania powigzan
pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa ocenia, ze powyzsze poprawki beda miaty wptyw na dodatkowe ujawnienia wynikajace ze zmienionego MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

e Zmiany do réoznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
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W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajace z projektu proponowanych
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:
— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
— MSSF 3 Pofqczenia jednostek gospodarczych
— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,
— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
Zastosowanie zmienionych standarddw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikow

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektérych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek
pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak planow
okreslonych swiadczen, ktdre wigzatyby sie ze sktadkami pracownikdw.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych jednostki
zobowigzan z tytutu poniesienia niektdrych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek
dochodowy. W niektorych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazujg na istnienie zaleznosci pomiedzy
powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na ztozony charakter tych
uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnos¢ co do wtasciwego momentu rozpoznania w ksiegach rachunkowych odnosnego
zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz
Panstwa nalezy traktowac dziatanie, ktore bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia opfaty jest
uzalezniony od uzyskania przychoddw w biezgcym okresie, to dziataniem wywotujgcym ten obowiazek jest generowanie przychodu
w okresie biezacym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty
zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania
prowadzenia danej dziatalnosci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowac sukcesywnie,
jesli zdarzenie wywotujgce obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Grupy, biorgc pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na krotki okres
istnienia Grupy nie wszystkie zasady mogty mieé¢ zastosowanie.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano zasady rachunkowosci spdjne z tymi, ktére zostang zastosowane przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2015 r..

5.5.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Airway Medix S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej
jednostki zaleznej sporzadzone za kwartat zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 r. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej
sporzadzane jest co do zasady za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy spétkami
Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw na utrate
wartosci przekazanego sktadnika aktywodw.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego
w odrebnej pozycji ,Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce”. Z uwagi na nieistotny poziom udziatu niekontrolujgcego w
spotce zaleznej Biovo Technologies Ltd. (tj.0,1%), w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci kapitatu przypadajacego
na udziaty niekontrolujace prezentowane sa w wartosciach zerowych.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.
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Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng ujmowane sg jako
transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajgcych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie, uwzgledniajac zmiane
udziatéw we witasnosci jednostki zaleznej. Rdznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu a
wartoscig bilansowg odpowiednich udziatow niedajgcych kontroli ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym przypadajagcym na
udziat dajacy kontrole.

5.5.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] uznaje sie te jednostki,
w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich
dziatalnosci. Kierowanie Jednostki dominujacej odbywa sie poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie glosow
w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzgdach jednostek i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia, z wyjatkiem przejecia jednostek zaleznych znajdujacych
sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrolg.

Wartosc bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytgczeniu, odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej jednostki
zaleznej.

Jako wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego do
jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci
godziwej aktywOw netto nad ceng przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowiacej sume wartosci godziwych przekazanych aktywodw, zobowigzan
zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéow kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje rowniez wszelkie
aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalen dotyczgcych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie majg miejsce. Koszty zwigzane
z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych, wycenia
sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.

5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktére Spotka dominujaca
bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych s3 podstawa wyceny posiadanych przez Spotke
dominujgcy udziatdw metoda praw wtasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje
sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdZniejsze zmiany
udziatu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek
zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio
w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go,
jesli jest to whasciwe, w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako sktadnik innych catkowitych dochodow.

5.5.4 Udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach

Wspodlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalnos$¢ gospodarcza podlegajacqg wspdlnej
kontroli, a wiec takg, w toku ktodrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego poparcia
wszystkich stron sprawujgcych wspdlinie kontrole. Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach
wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z
pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany
zgodnie ze swoim charakterem. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdinie
kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa
uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z
utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty maja wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajacych
wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy
inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach
jednostek wspotkontrolowanych taczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ firmy
wynikajaca z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Grupie w odniesieniu do wartosci firmy wynikajgcej z przejecia jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadzi
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transakcje z jednostkami podlegajacymi wspodlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie proporcjonalnie do udziatéw
Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowym w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystgpity.

5.5.5 Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metodg nabycia zgodnie z MSSF 3 opisang w
nocie 5.5.2.

Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrola

W przypadku potaczen obejmujgcych jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3
co do sposobow rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposdb, ktéry pozwala na
rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujgcg sie pod wspdlng kontrolag rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujaca
sprawujaca kontrole nad Jednostkg dominujgcg Grupy Airway Medix.

Grupa jako jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujace sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Jednostkg dominujgcg przez Orenore.

W przypadku potaczen z jednostkami znajdujgcymi sie pod wspdlng kontrola Grupa rozlicza takie potaczenie
poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywdw i pasywdéw oraz przychoddéw i kosztéw potaczonych spotek
poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Grupe nad jednostka, z ktora nastgpito potgczenie, wedtug stanu
na dzien potgczenia wedtug stanu na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i
dokonaniu wytaczen. W przypadku potgczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki, ktorej
majatek zostat przeniesiony na inng spétke, lub spétek, ktdre w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego
wytgczenia odpowiednie pozycje kapitatu wiasnego spétki, na ktdrg przechodzi majatek potaczonych spotek lub nowo powstatej
spotki koryguje sie o réznice pomiedzy sumg aktywow i pasywow.

Wytaczeniu podlegaja rowniez:
e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczacych sie spotek; a takze

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym r. obrotowym przed potgczeniem miedzy taczacymi sie
spoétkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajgcych taczeniu aktywdw i pasywow,

przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wytaczen, nie dokonuje sie ich.

W przypadku potgczenia pomiedzy spétkami Grupy (potaczenie prawne) uznaje sie, ze faktyczne potaczenie miato miejsce
w dniu przejecia kontroli przez Grupe nad tymi spétkami.

5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w
dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs sredni Kurs sredni
Kurs na dzien Kurs na dzien w okresie w okresie
30.06.2015 31.12.2014 01.01-30.06. 01.01-30.06.
w zt 2015 2014
EUR 4,1944 4,2623 4,1409 4,1845
usD 3,7645 3,5072 3,7150 3,1537
GBP 5,9180 5,4648 5,6574 5,1919
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ILS 0,9985 0,9031 0,9496 0,8819

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposéb:
¢ odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

¢ odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w trakcie r. obrotowego.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego sprawozdaniem
skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych dochoddéw przelicza sie na walute
polska po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie od dnia
wejscia w sktad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng Biovo Technologies Limited jest nowy izraelski szekel (,ILS”). Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich
rachunki zyskow i strat sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Rdznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochoddw, a ich skumulowana wartos¢ jest
prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny sktadnik kapitatow wtasnych. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego,
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:

. ktére sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towardéw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

e ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig urzgdzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia srodkéw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego
miejsca, w ktdrym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika
aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (szczegétowo opisane w nocie
5.5.12).

Pézniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany
czescilub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne,
ze z tytutu tych naktadéw nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas wysokosé naktadéw mozna wiarygodnie wycenic.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkdw trwatych (z wytaczeniem gruntéw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu konsumowania
korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych metoda amortyzacji liniowej, dla sktadnikdéw, ktére sg
wykorzystywane w procesie produkcji w réwnomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegolnych grup srodkdéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywdw, w nastepujacych przedziatach:

o urzadzenia techniczne: 3-6,7 lat,
e wyposazenie: 10 lat,
. inne $rodki trwate: 10 lat.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regularnych przegladow rzeczowych aktywéw trwatych pod katem adekwatnosci stosowanych
okresdw uzytkowania, wartosci koricowej i metod amortyzacji do biezgcych warunkéw prowadzenia dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat, gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
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zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe sSrodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego Srodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w pordwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych, amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, w tym koszty przeglagdow
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczgtkowej, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez
czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.5.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikdw majgtku wymagajacych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania s3 kapitalizowane jako cze$s¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego
sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako Zzrdédto przychodow z czynszow
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczgtkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakgcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczgcych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastgpita.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie byto wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci:
wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar
wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane s do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3
jako koszty w wyniku metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowag leasingu objety jest zardwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw jako leasing
finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowaé do leasingu operacyjnego lub finansowego, uwzglednia sie
fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spétki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wytgczone z aktywow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane s3 jako $rodki trwate i amortyzowane w
przewidywanym okresie ich uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie zawierano umow leasingu i nie wykorzystywano gruntéow na
podstawie prawa wieczystego uzytkowania.

5.5.11 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajace postaci fizycznej,
tj.:

. wartos¢ firmy,

. koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakonczonych,

e oprogramowanie komputerowe,

*  nabyte koncesje, patenty, licencje,

. inne wartos$ci niematerialne,

. pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na
dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (szczegétowo opisane w nocie
5.5.12).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania) dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych grup wartosci
niematerialnych wynosi:

e koszty prac rozwojowych: jeszcze nie oddano ich do uzytkowania, zaktadany okres nie krétszy niz 15 lat,

. inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
0 ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztéw, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity
przestanki, ktdre moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego
wyksiegowania.

Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci firmy. Wartosc¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére moga
skorzysta¢ z synergii pofaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata
z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes$¢ osrodka
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wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos$é firmy zwigzana ze sprzedana dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskdw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres s amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych s3 poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdéw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujace czynniki, ktére musza by¢ spetnione,
aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

e istnienie technicznej mozliwosci ukoriczenia oraz zamiar ukoriczenia sktadnika aktywow, tak, aby mozna bytoby go przeznaczy¢
do uzytkowania lub sprzedazy;

e posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
. dostepnosc srodkéw niezbednych do ukonczenia oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktadow;

. istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Grupa oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie co najmniej 15 lat.
Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony wtasnosci intelektualnej dla wynalazkow.
Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejnych 5 lat. W Grupie przyjeto jako najbardziej
prawdopodobny model komercjalizacji polegajacy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac badawczych, a nastepnie
rozwojowych i doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywow pienieznych lub rejestracji dla urzadzen medycznych. Okres
rozwoju urzgdzen medycznych prowadzacy do w/w etapu to okres do 3 lat.

Po tym okresie zazwyczaj sprzedawane sg prawa do patentu, a dany podmiot otrzymuje wptywy od partnera strategicznego
z tytutu optat licencyjnych oraz inne wptywy z zakoriczenia poszczegdlnych etapow projektu (kamieni milowych).

W praktyce, partner strategiczny ktory realizuje proces komercjalizacji produktu, najczesciej dokonuje optat o charakterze royalties
przez okres trwania ochrony wtasnosci intelektualnej. Korzysci ekonomiczne uzyskiwane przez dany podmiot sg wiec roztozone w
czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresu amortyzacji prac rozwojowych.

5.5.12 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartosc firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg obowigzkowym corocznym testom
na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek $wiadczacych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spétek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w dtuzszym okresie wyziszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywdéw netto w stosunku do wartosci ich rynkowej
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym,
rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktorym spdtki Grupy prowadzg dziatalnosé, w tym na rynkach, na ktére przeznaczone sg
wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko uwzglednianych w kalkulacji stop
dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywow poszczegdlnych spoétek Grupy. Czynniki wewnetrzne
uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywow to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych
przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas
w stosunku do pojedynczych sktadnikdw aktywow ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci
ekonomicznych od wydatkéow poniesionych na ich nabycie badZz wytworzenie, jezeli sktadnik aktywéw samodzielnie generuje
przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwdch kwot: wartos$é godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generuja przeptywy pieniezne niezaleznie od innych
aktywow (o$rodki wypracowujgce srodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.
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Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i wartos¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest
nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscia odzyskiwalna, a wartoscia
bilansowa sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci
przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych aktywdéw wchodzacych w
sktad osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej poszczegélnych aktywdéw w
wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw nie moze by¢ nizsza
od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystapity przestanki, pod katem mozliwosci odwrdcenia
wczesniej dokonanego odpisu.

5.5.13 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez zysk lub strate,

. pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

¢ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
e pozostate zobowigzania finansowe,

. instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39. Instrumenty
pochodne dzielg sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajgce, instrumenty handlowe, instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce
wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢ bilansowa dotyczaca przeptywdéw pienieznych z tytutu instrumentdw finansowych o terminie zapadalnosci powyzej 12
miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan diugoterminowych. Do aktywow lub
zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest wartos¢ bilansowa dotyczgca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentow
finansowych o terminie zapadalnosci przypadajagcym w okresie do 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéow finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywow i zobowigzan
finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczagtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie lub, jezeli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez zysk
lub strate. Sktadnik aktywdw lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez Grupe na moment poczatkowego ujecia
jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate tylko wéwczas, gdy:

. kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespojnos$¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang rowniez jako
,niedopasowanie ksiegowe”), ktora powstataby, gdyby przyjeto inny sposdb wyceny tych instrumentéw finansowych lub inny
sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat, lub

e grupa instrumentow finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu o wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategia inwestycyjna.

Do aktywow/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty wyznaczone
jako instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajace, wytgczone spod rachunkowosci
zabezpieczen.
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Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywow/zobowigzan obrotowych (krétkoterminowych), jezeli oczekuje sie ich
realizacji/uregulowania w ciggu 12 miesiecy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty finansowe zaliczane do tej kategorii.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz jako pozostate aktywa finansowe.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie rowniez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, wyznaczone
na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim aktywa
finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajace jednoczesnie wymogow  zaliczenia
do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12
miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty z tej kategorii. Jednostka dominujaca
w swoim sprawozdaniu finansowym ujmuje w tej kategorii inwestycje w akcje i udziaty jednostek podporzadkowanych — spétek
celowych, bedacych pod jej kontrola.

Pozostate zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez zysk
lub strate.

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajagce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen sg zaliczane
do odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajace. Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajgce catg wartosé
godziwg instrumentdw wyznaczonych do tej kategorii i spetniajacych kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen takze w
przypadku, gdy wartos¢ czasowa wyznaczonego instrumentu pochodnego zgodnie z decyzja Grupy zostata wytgczona z pomiaru
efektywnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentéw z tej kategorii.

Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentéw finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywow finansowych, ujmuje sie
na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z
wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktére poczagtkowo ujmowane
sa w wartosci godziwej. Inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich
tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu
ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdéw z tytutu posiadania sktadnika
aktywow, inwestycje wytacza sie z ksiagg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez Grupe nad danym sktadnikiem aktywow.

Wycena instrumentéw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajgce wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej,
wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na sktadniku aktywdw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate wykazuje sie
w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstaty.
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Zyski i straty na sktadniku aktywoéw finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla
aktywow pienieznych oraz zyskoéw i strat z tytutu odsetek, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktére to ujmuje sie w zysku lub stracie.
W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
zyski i straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie do zysku lub straty jako korekte wynikajaca z
przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

. zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wytaczenia z ksigg rachunkowych),

. umoéw gwarangji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z dwoch kwot: wartosci ustalonej zgodnie z zasadami opisanymi w
nocie 5.5.21 Rezerwy lub wartosci poczatkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje ustalong zgodnie z MSR 18
Przychody.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika aktywow lub
do zaptfacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujace na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty po
cenie stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze wartos¢ godziwa na dzien poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia danego
instrumentu lub —w przypadku zobowigzan finansowych - cena sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala sie na
podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu
do nienotowanych papieréw wartosciowych), Grupa ustala wartos$¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny opierajace sie
na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych
zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére s3 w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane
do konkretnej specyfiki i parametrow wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

W przypadku instrumentow pochodnych oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania
lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakgji, dla ktdrych jest
to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Wartos¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest jako wartos¢ biezgca przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopg procentowa.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywdw
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos$¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodoéw) zalicza sie przede
wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie na droge sgdowa przeciwko dtuznikowi, wystgpienie istotnej
niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymujacy sie
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu kapitatowego ponizej poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, tgczne dotychczasowe straty ujete w
innych catkowitych dochodach — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscia godziwa, pomniejszone o straty
z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w zysku lub stracie — wytgcza sie z innych catkowitych dochoddw i przenosi do zysku lub
straty jako korekte wynikajacq z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w zysku lub stracie a dotyczace
instrumentdéw kapitatowych podlegajag odwréceniu w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu,
wartos¢ godziwa tych instrumentdéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
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Jezeli wystepuja dowody wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowga aktywdw, a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych pierwotng
efektywng stopg procentowg dla tych aktywodw (tj. efektywng stopa procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla
aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywnga stopa procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania
dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane s3 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Naleznosci, dla ktérych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktérym mozna przypisa¢ prawdopodobienstwo utraty wartosci
ze wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw) poddawane sg takim
testom jako portfel aktywdw. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze byc¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w zysku
lub stracie.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikdw uzyskiwanych na
skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych z instrumentu zabezpieczajgcego i
pozycji zabezpieczane;j.

Aktywa finansowe niebedgce pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkdéw sg spetnione:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg odnoszone
do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace. Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej s3 $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla
umowy zasadnicze] (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla
kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Grupa nie korzystata z instrumentdw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

5.5.14 Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

o materiaty,

. potfabrykaty i produkcje w toku,
e wyroby gotowe,

*  towary.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa rozpoczeta sprzedaz towardw. Na dzien bilansowy Grupa posiadata wytgcznie materiaty
stuzgce prowadzonym pracom badawczym i rozwojowym oraz niewielkg wartosciowo ilos¢ towaréw handlowych.

Grupa dokonuje wyceny zapasdéw w nastepujacy sposob:
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Przychéd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:

e materiatéw i towaréw — wedtug cen nabycia,

¢ wyrobdw gotowych i pétfabrykatow — na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia,
. produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Rozchdd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:
. materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO,

. wyrobow gotowych i pétfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie sredniowazonego rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
. materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,

. wyrobow gotowych, potfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie S$redniowazonego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem stanu na poczatek okresu sprawozdawczego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym od
ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskani to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w
normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu,
cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od urzedéw
skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowaé do
pozyskania wyrobow, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne
pozycje.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji Zuzycie materiatéw i energii — dla materiatéw i produkcji w toku
oraz w pozycji Warto$¢ sprzedanych towarow — dla towaréw. Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow
ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztéw. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Za naleznosci Grupa uznaje:

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy,
oraz

. pozostate naleznosci, w tym:
0  pozyczki udzielone,
0 inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywdw finansowych,

0 inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na s$rodki trwate, Srodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie niz
przekazanie Srodkow pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

0 rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w
wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie
podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie
otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow,
a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopg procentowa. Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci uymowany jest w ciezar zysku lub straty.
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Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien kornczacy okres
sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych. Do aktywéw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy
od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana
raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych
aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacja sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, dokonuje
sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowg zgodnie z przepisami wiasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety
odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w
pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywdow jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o
amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy lub

. wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym optacony, ale
niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Zadeklarowane, lecz niewniesione
wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
akcyjnego pomniejszajg wartosé kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o koszty
poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W kapitatach wtasnych ujmowane sg réwniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity inne pozycje kapitatéw, w tym: skutek wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci zabezpieczen.
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5.5.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego r. wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zapfaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wodwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

¢ mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w
petni podlegaja kontroli jednostki, lub

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

0 nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku lub

0 kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z uméw,

. zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajacych
w postepowaniu,

¢ inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umdw.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajace z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérych jest prawdopodobne ze
w przysztosci skutkowaé bedg wptywem do Grupy srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, w przypadku wystapienia
lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy. Do aktywdw warunkowych Grupa
zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy naleznosci wekslowe.
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5.5.23 Swiadczenia pracownicze
Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda odprawa
emerytalna.

Grupa nie wydziela aktywéw, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowigzan spétek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod aktuarialnych
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia
stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnienn do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub zmniejszajgca
wysokos$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztow dziatalnosci
kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek Grupy i przystuguja Swiadczenia przewidziane
przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego
oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.
Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku obrotowego oraz
na ostatni dzien poétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych sSwiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty zatwierdzone
do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty
Swiadczenia.

Na dzien bilansowy Grupa tworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe i na odprawy emerytalne.

Swiadczenia pracownicze w Izraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

Zgodnie z prawem izraelskim sp6tka Biovo Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek emerytalnych oraz
sktadek zwigzanych z przysztymi swiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikéw w inny sposdb konczgcy stosunek
pracy ze spotka. Spotki izraelskie dokonujg ptatnosci obydwu rodzajéw sktadek na rzecz funduszy lub planéw ubezpieczeniowych,
ktore zabezpieczajg prawa emerytalne oraz prawa zwigzane z innymi $wiadczeniami. Optacone sktadki uzywane sg w przypadku
koniecznosci zaspokojenia Swiadczen pracowniczych.

Zobowigzanie spotki dotyczgce odpraw dla pracownikéw obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w izraelskiej ustawie
dotyczacej odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie pracownika pomnozone przez
liczbe lat, jakg pracownik przepracowat na date bilansowga. Pracownicy majg prawo do odprawy w wysokosci jednomiesiecznego
wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spotfce. Spétka reguluje powyzsze zobowigzanie odprowadzajac, co miesigc sktadki
do odpowiedniego funduszu bgdz planu ubezpieczeniowego.

Niektorzy z pracownikéw zatrudnionych w Izraelu moga podlega¢ uregulowaniom wynikajagcym z paragrafu 14 izraelskiej ustawy
dotyczacej odpraw (Israeli Severance Compensation Law). Zgodnie z tym paragrafem, sktadka z tytutu odpraw wynosi 8,33%
miesiecznego wynagrodzenia pracownika. Wykorzystanie uregulowan paragrafu 14 ustawy zwalnia spétke z przysztych ptatnosci na
rzecz pracownika. Z tego wzgledu, w przypadku wykorzystania powyzszych uregulowan, spétka nie rozpoznaje zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

5.5.24 Ptatnosci w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdéw i innych oséb swiadczacych podobne ustugi
wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie
w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do
ktorych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw
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kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korekta w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akgji i rozliczanych w postaci instrumentéw finansowych
wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie
wycenié. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien
otrzymania przez jednostke towardéw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych w
postaci Srodkdw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towarow lub
ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

5.5.25 Przychody i koszty
Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj. przychody
ze sprzedazy produktéw, ustug, towardow i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu s3:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, m.in.:
0  przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),

0 przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

0  zyski z tytutu rdéznic kursowych, za wyjatkiem réznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach stanowigcych
zrédta finansowania dziatalnosci Grupy,

0 odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

0 rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
0  zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
0 otrzymane dotacje i darowizny.
e przychody finansowe, stanowigce gtdwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j,
w tym:

0 zyski z tytutu rdéinic kursowych netto powstajgce wytgcznie na  zobowigzaniach  zwigzanych
z finansowaniem dziatalnosci Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

0 przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy.

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjag oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody s3 rozpoznawane
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie wedtug
wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres
uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.
Sprzedaz towarow i produktow
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw sa ujmowane, gdy:

. Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw, wyrobow gotowych
i materiatow,

. Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i materiatami
w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

. kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,
. istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

¢ koszty poniesione oraz te, ktre zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny.
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Przeniesienie wtasnosci przedmiotu transakcji nastepuje z chwilg przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z
praw wtasnosci.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ktore mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okresli¢c poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy
przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcy przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Panstwa)

Spotka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzgdowej obydwa powyzsze warunki muszg by¢
spetnione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wdéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodoéw przysztych okreséw,
a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywodw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wodwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspdtmierny
do kosztéw, ktdére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie ja jako przychéd w
okresie, w ktorym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy w Grupie wystgpity wytacznie dotacje finansujgce poniesione
koszty.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami,
a osiggnieciem konkretnych przychododw, tzn. stosujac zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych
kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3:

. pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjna, w tym:
0  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,

0 koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

0 straty z tytutu réznic kursowych, za wyjatkiem réznic kursowych powstajacych na zobowigzaniach stanowigcych
zrédta finansowania dziatalnosci Grupy,

0 odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestyciji,
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O utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

0 przekazane darowizny,

0 strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz

. koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:
0  odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

0 odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw finansowych i
innych zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

0 straty z tytutu réznic kursowych netto powstajace na zobowigzaniach bedacych zrédtem finansowania dziatalnosci
Grupy,

0 koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy,

0 zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania dyskonta).

5.5.26 Podatek dochodowy
Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodoéw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym r. obrotowym w kraju rezydencji podatkowej kazdej spétki wchodzacej w
sktad Grupy kapitatowe;j.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich rdéznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejSciowe nie ulegna
odwréceniu.

¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
roznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic przejsSciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych rdznic przejsSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktdre wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
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rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale witasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek dochodowy w lIzraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

W dniu 6 grudnia 2011 r. parlament izraelski przyjat ustawe reformujacg prawo podatkowe (Law for Tax Burden Reform), ktéra
miedzy innymi znosita od 2012 r. progresywne stawki opodatkowania dla przedsiebiorstw. Zgodnie w powyzszg ustawa stawka
podatkowa na 2012 r. zostata ustalona na poziomie 25%. W dniu 29 lipca 2013 r. parlament izraelski przyjat kolejng ustawe (Change
of National Priorities for Achieving the Budget Purposes for the Years 2013 and 2014), ktéra podwyzszyta stawke podatkowa dla
przedsiebiorstw do 26,5% (od 2014 r.).

Podatek dochodowy od dochoddéw przedsiebiorstw podlega rocznemu rozliczeniu. W trakcie roku podatkowego spoétki
odprowadzajg miesieczne zaliczki ustalone w oparciu o przychody uzyskane do danego momentu. Zwrot nadptaconego podatku
nastepuje w ciggu 90 dni od ztozenia rocznego rozliczenia podatkowego.

Nie istnieje ograniczenie czasowe co do mozliwosci wykorzystania strat podatkowych.

Zasady rozpoznawania aktywOw oraz zobowigzan (rezerw) z tytutu odroczonego podatku zgodnie z izraelskim prawem
oraz zasadami rachunkowosci, sg analogiczne do rozwigzan stosowanych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej.

5.5.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Przy wyliczaniu rozwodnionego zysku na akcje uwzglednia sie wptyw potencjalnych akgji
rozwadniajacych, np. zwigzanych z emisja obligacji zamiennych na akcje, przyznania warrantéw lub innych instrumentéw
uprawniajacych w przysztosci do objecia akcji/udziatow jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

5.5.28 Prezentacja dochoddw i kosztéw okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku zyskéw lub strat
oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochodéw i kosztow okresu,
z wytgczeniem sktadnikdw innych catkowitych dochoddéw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i strat
przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Wynik okresu w rachunku zyskéw i strat stanowi zysk lub strata netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochodéw. W ramach sktadnikéw innych catkowitych dochodéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty, ktére zgodnie z
poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskow i strat. Ponadto Grupa prezentuje skfadniki innych
catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujace rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére nie zostang do tego
sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskow
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

e zyskiistraty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

e zyskiistraty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne w czesci
efektywnej zabezpieczenia,

. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych, z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw stanowia tgczne catkowite dochody za okres, bedace sumg zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochoddw.
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5.5.29 Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

5.5.30 Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw

Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci sktadowych
Grupy:

e ktoére angazujq sie w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktérej mogg uzyskiwac przychody i ponosic koszty,

e ktorych wyniki sa regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

. oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujgcym oceny wynikow dziatalnosci segmentow
jest Zarzad Adiuvo Investment S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig spotek zaleznych oraz
zarzadzania Grupg, uwzgledniajac kryteria tgczenia i progi iloSciowe z MSSF 8, wydzielono segmenty sprawozdawcze, ktére
szczegotowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

5.5.31 Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Grupa monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci zobowigzan
i ich zrodta. Grupa korzysta z réznych zrédet finansowania — emitujgc akcje oraz obligacje zamienne na akcje, a takze zaciggajac
pozyczki w jednostce dominujacej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajac z dotacji panstwowych na finansowanie ponoszonych
naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

5.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.6.1 Profesjonalny osgd

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki dominujacej,
kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ witasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

. prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedlac¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

. obiektywne,

. sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
. kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzier 30 czerwca 2015 r. dotyczy zobowigzan warunkowych (nota 24), rozgraniczenia pomiedzy
pracami badawczymi i rozwojowymi (nota 5.5.12), ujecia transakcji potgczenia pod wspdlng kontrolg (nota 5.5.5)
oraz spetniania przez nabyte jednostki definicji przedsiewziecia zgodnie z MSSF 3 (nota 5.5.5), a takze oceny kryteridw, ktére
skutkujg prezentacjg segmentow operacyjnych w postaci jednego kryterium sprawozdawczego (nota 8).

5.6.2 Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania szacunkow,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2015 r. mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity istotne zmiany szacunkéw w stosunku do ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego.

Szacunki i zatozenia, ktére s3g znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zostaty
zaprezentowane ponizej.

Okres uzytkowania srodkéw trwatych
Zarzady spotek Grupy Kapitatowej dokonujg corocznej weryfikacji wartosci koricowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
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okresow uzytkowania srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych podlegajacych amortyzacji.

Przyjete metody amortyzacji odzwierciedlajg sposéb zuzycia pozyskanych korzysci ekonomicznych z danego $rodka trwatego i
wartosci niematerialne;j.

Dla srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, ktdre w ocenie zarzagdow spétek wykorzystywane sg w rownomiernym stopniu
stosuje sie metode amortyzacji liniowej. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okresdw uzytkowania i
rownomierne roztozenie wartosci podlegajacej umorzeniu. Ocenia sie, iz okresy uzytkowania aktywow przyjete przez spétki Grupy
Kapitatowe] dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w
przysztosci.

Wycena zapaséw

Na dzien 30 czerwca 2015 r. zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Grupa dokonata wyceny zapasow. Nie zidentyfikowano
zapasow, dla ktérych cena nabycia lub koszt wytworzenia na dzien kornczacy okres sprawozdawczy bytyby wyzsze niz ich cena
sprzedazy netto mozliwa do uzyskania i w zwigzku z tym nie rozpoznano odpisu aktualizujgcego ich wartosc.

Wycena zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych, tj. odpraw emerytalnych, rowne jest wartosci biezacej
zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikow, ktére sg wykorzystywane jako
zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozer majg wptyw na warto$¢ bilansowg zobowigzania.

Jednym z podstawowych zatozernn dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskonta. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy Grupa przyjmuje odpowiednig stope dyskonta, przy uzyciu ktérej ustala sie warto$¢ biezgcg szacowanych
przysztych wyptywow pienieznych z tytutu tych swiadczen. Przy wyznaczaniu stopy dyskonta MSR 19 nakazuje odnies$¢ sie do
rentownosci obligacji przedsiebiorstw lub, jesli rynek tych obligacji nie jest wystarczajgco gteboki wowczas nalezy odnies¢ sie do
obligacji  Skarbu  Panstwa. Grupa kapitatowa zastosowata stope dyskontowg skalkulowang w  oparciu
o rentownos¢ obligacji skarbowych o terminach zapadalnosci najbardziej zblizonych do terminéw planowanych wyptywoéw
finansowych. Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen
pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte s na obecnie panujacych warunkach rynkowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa Ilub zobowigzania, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego w danym kraju.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie
na budzetach spétek Grupy kapitatowe;j.

Spotki Grupy Kapitatowe] ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest
prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych. Spdtki Grupy
kapitatowej, ktére historycznie generowaty straty i ktérych projekcje finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku
do opodatkowania umozliwiajacego potracenie ujemnych réznic przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa Kapitatowa nie ujeta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niewykorzystanych strat i ujemnych rdznic przejsciowych, poniewaz prawdopodobienstwo osiggniecie w przysztosci zysku do
opodatkowania, od ktérego bytoby mozliwe odpisanie tych niewykorzystanych strat i ulg podatkowych jest trudne do oszacowania.

Testy na utrate wartosci

MSR 36 wymaga przeprowadzenia corocznych testéw sprawdzajgcych, czy wystgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych przypisana
zostata wartos¢ firmy. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki do
przeprowadzenia takich testow (w tym zmiany kluczowych zatozen przyjetych w testach przeprowadzonych
w 2014 r.) w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania. Zarzad Jednostki dominujacej
przeanalizowat takze kwestie wystgpienia przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci pozostatych aktywow Grupy
oraz zmian kluczowych zatozen przyjetych w testach przeprowadzonych w 2014 r. W wyniku przeprowadzonych analiz nie
stwierdzono wystgpienia okolicznosci, ktére mogtyby skutkowac utrata wartosci aktywow, w zwigzku z tym nie przeprowadzono
testéw na utrate wartosci. Zgodnie z polityka rachunkowosci obowigzujacg w Grupie Kapitatowej, wymagane testy zostang
przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. lub wczesniej w przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci.
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Nota 6 Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

6.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Jak wskazano powyzej, Grupa zastosowata MSSF 1 w niniejszym kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujeta wszystkie aktywa i zobowigzania, ktdre spetniajq kryteria ujecia wedtug MSSF oraz
wycenita te aktywa i zobowigzania zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przejscia na MSSF byt 25 wrzesnia 2013 r.

Grupa sporzadzita swoje pierwsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, korzystajac z tych
postanowien kazdego z MSSF, ktére obowigzujg, w zakresie w ktérym pozostawiony zostat jej wybor, na dzier 30 czerwca 2015 r.

Ponizej wskazano wptyw zastosowania MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien przejscia na MSSF tj.

25 wrzesnia 2013 oraz za okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.:

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci

Efekt zastosowania MSSF 1:

Wycofanie wartosci firmy ujetej wedtug polskich standardéw
rachunkowosci

Korekta wartosci firmy amortyzowanej wedtug PSR
Objecie konsolidacja spotek niekonsolidowanych wedtug

polskich standardéw rachunkowosci ze wzgledu na ich
nieistotnos¢

Ujecie rezerw na $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane
urlopy i odprawy emerytalne)

Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci

Efekt zastosowania MSSF 1:

Wycofanie wartosci firmy ujetej wedtug polskich standardéw
rachunkowosci

Korekta wartosci firmy amortyzowanej wedtug PSR

Objecie konsolidacjg spo6tek niekonsolidowanych wedtug
polskich standardéw rachunkowosci ze wzgledu na ich
nieistotnos¢

Ujecie rezerw na swiadczenia pracownicze (niewykorzystane
urlopy i odprawy emerytalne)

Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF

Kapitaty wtasne

Wynik finansowy za

Kapitaty wtasne

na dzien okres 25.09.2013- na dzien
31.12.2014 31.12.2014 25.09.2013
44 413 (5 063) 34873
(29 590) (29 590)
1849 1849
262 586 (324)
(2) (2)
16 933 (2 630) 4958
Aktywa Zobowiagzania Aktywa Zobowigzania
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2014 25.09.2013 25.09.2013
45 054 641 40 126 5253
(29 590) (29 590)
1849
1187 925 2 265 2590
2
18 501 1568 12 801 7 843
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Gtéwne przyczyny réznic przedstawiajg sie nastepujgco:
Potaczenia jednostek gospodarczych

W sprawozdaniu finansowym Grupy za okres od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzadzonym wedtug polskich
standardéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potaczenia Airway Medix Bis Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0.
(przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spétek handlowych. Do rozliczenia skutkdw tego potaczenia
przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym Airway Medix S.A.
sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

W niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, stosujgc po raz pierwszy MSSF, Grupa wybrata polityke
rachunkowosci, zgodnie z ktérg ww. transakcja stanowi transakcje zawartg pod wspdlng kontrolg, a zatem za witasciwsze z
perspektywy opisu sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy uznata ujecie wartosci aktywow i zobowigzan potfaczonych jednostek
wedtug ich wartosci ksiegowych. W efekcie wartos¢ firmy w niniejszym sprawozdaniu zostata wycofana i ujeta jako ,Kapitat z
potaczenia pod wspdlng kontrola”.

Amortyzacja wartosci firmy

Konsekwencja nieujmowania wartosci firmy bylo wycofanie kosztéw amortyzacji wartosci firmy ujetych w sprawozdaniu
finansowym Airway Medix S.A. sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Skonsolidowanie jednostek niekonsolidowanych wedtug PSR

Airway Medix S.A. nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci
uznajac jednostke zalezng — Biovo Technologies Ltd. za nieistotng dla catosci sprawozdania. W niniejszym pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Grupa objeta jednostke zalezng konsolidacja od poczatku sprawowania nad nig
kontroli.

Ujecie rezerw na swiadczenia pracownicze

Grupa w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z polskim standardami rachunkowosci nie ujmowata rezerw
na krétkoterminowe (niewykorzystane urlopy) i dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne)
ze wzgledu na ich nieistotnos$¢. Uwzgledniajac wymogi MSSF, Grupa dokonata stosownej korekty w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, ujmujac te rezerwy oraz stosowne obcigzenie rachunku zyskow i strat.

Prezentacja elementéw sprawozdania finansowego

Poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug PSR oraz MSSF rdznig sie w istotnym stopniu co do
stopnia szczegétowosci prezentowanych danych i sposobu ich prezentacji. W efekcie uktad poszczegdlnych czesci sprawozdania
finansowego, zakres ich szczegétowosci oraz zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
polskich standardéw rachunkowosci jest rézny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest sprawozdaniem skréconym sporzadzonym zgodnie z
wymogami MSR 34, a zatem Grupa nie prezentuje wszystkich ujawnien, ktére prezentowane sg w petnych rocznych sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych w zakresie okreslonym przez MSR 1. Stosownych ujawnien wynikajacych z wymogow poszczegdlnych
MSSF Grupa dokona w swoim pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Nota 7 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zarowno cyklicznos¢ produkgji jak i jej sezonowosé nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.
Nota 8 Informacje dotyczgce segmentdéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

e ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac¢ przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

. ktorej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu
i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takze

e w przypadku ktorej sy dostepne oddzielne informacje finansowe.
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Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu

i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspodtzaleznos¢ prowadzonej przez

nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wewngatrz segmentu
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Nota 9 Przychody i koszty

Za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015

Urzadzenia Korekty Oeétem
medyczne konsolidacyjne &

4056 (3 955) 101
3955 (3 955) -
101 - 101
4136 (3767) 370
(80) (189) (269)
26 - 26
122 29 151
(175) (218) (394)
(175) (218) (394)

Za okres od 25.09.2013 do 30.06.2014

Urzadzenia Korekty ,

medyczne konsolidacyjne Ogdtem
2442 (2 442) -
2442 (2 442) -
2624 (1887) 737
(182) (555) (737)
76 22 98
1117 (590) 527
(1224) 57 (1167)
(1224) 57 (1167)

9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji ujete w wartosci aktywow w okresie sprawozdawczym, tj. w wartosci prac rozwojowych, wyniosty 44 tys. zt

(25.09.2013-30.06.2014: 62 tys. zt).

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskdw i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 100 tys. zt (25.09.2013-

30.06.2014: 313 tys. z1).
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Koszty swiadczen pracowniczych

od 1.01.2015 od 25.09.2013

do 30.06.2015 do 30.06.2014

Koszty wynagrodzen 17 -
Koszty ubezpieczen spotecznych 3 -
Koszty przysztych swiadczen 3 -
Koszty programu motywacyjnego - -
Razem 24 -

W powyzszej tabeli ujeto koszty Swiadczen pracowniczych ujete w rachunku zyskéw i strat. Powyzsza tabela nie uwzglednia kosztéw
wynagrodzen kluczowej kadry kierowniczej Grupy, ktére zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Ustugi obce”. Wartosé
tych kosztow w okresie sprawozdawczym wyniosta 38 tys. zt (25.09.2013-30.06.2014: O tys. zt). Szczegdty opisano w nocie 21.4.

Oprécz tego, Grupa poniosta koszty swiadczen pracowniczych, ktore ujeta w wartosci aktywow, tj. w wartosci prac rozwojowych,
w kwocie 1.008 tys. zt (25.09.2013-30.06.2014: 560 tys. zt).

9.2 Koszty finansowe

Koszty finansowe od 1.01.2015 od 25.09.2013
do 30.06.2015 do 30.06.2014

Koszty odsetkowe z tytutu: 50 527
Kredytéw i pozyczek 50 527
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - -
Réznice kursowe 86 -
Inne 14 -
Razem 151 527

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki  dominujgcej przez S$rednia wazong liczbe akcji  zwyktych  wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje:

od 1.01.2015 od 1.04.2015 od 25.09.2013 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014

Sredniowazona liczba akcji w okresie 49 518 444 49518 444 35119 968 35320574

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - - -

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 49 518 444 49518 444 35119968 35320574

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku dokonano zamiany obligacji na 8 197 870 akcje serii A. Rejestracja emisji w KRS nastgpita w lutym
2015 roku. Uwzgledniajgc wymogi MSR 33 dotyczace kalkulacji sSredniowazonej liczby akcji w okresie, akcje zwykte wyemitowane
w wyniku konwersji obligacji na akcje zostaty uwzglednione od dnia, w ktérym zaprzestano naliczania odsetek od obligaciji tj. od
12.09.2014. Szczegoétowe dane dotyczace emisji akcji zawarte sa w nocie 16.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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Nota 11 Wartosci niematerialne

11.1 Wartosci niematerialne

Niezakoriczone prace rozwojowe

Inne wartosci niematerialne

Stan na dzier 01.01.2015
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Zmiany netto w okresie 01.01.2015 -

Zakup

Amortyzacja

Stan na dzier 30.06.2015
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Stan na dzier 25.09.2013
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Zmiany netto w okresie 25.09.2013 -

Zakup

Amortyzacja

Stan na dzien 31.12.2014
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Wartosci niematerialne obejmuja gtownie skapitalizowane koszty prac rozwojowych.

30.06.2015 31.12.2014
19714 15948
11 15
19 726 15963
Niezakornczone Inne wartosci P
. . . Ogotem
prace rozwojowe niematerialne
15948 17 15965
- 2 2
15948 15 15963
30.06.2015
3766 - 3766
- (4) (4)
19714 17 19731
- 6 6
19714 11 19 726
Niezakonczone Inne wartosci ,
. . . Ogotem
prace rozwojowe niematerialne
11642 - 11642
11642 - 11642
31.12.2014
4306 17 4323
- (2) (2)
15948 17 15965
- 2 2
15948 15 15963

Grupa Kapitatowa rozwija produkty z rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych z zabezpieczong miedzynarodowg wtasnoscig
intelektualng stosowanych na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii. Emitent prowadzi dziatalnos$¢ na bazie wspotpracy
polsko-izraelskiej. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtéwnie w zaleznej w 99,9% od Airway
Medix spotce izraelskiej — Biovo Technologies Ltd.
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Aktualnie Grupa Kapitatowa aktywnie rozwija trzy produkty:

e Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach
umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

. System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie prototypu,
. Urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w fazie prototypu.

Od poczatku powstania Grupa Kapitatlowa skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
ekonomicznych pod wzgledem kosztéw nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania u pacjentéw wentylowanych
mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentdw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach
anestezjologii.

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych dotyczg przede wszystkich wydatkow zwigzanych z prototypowaniem oraz badaniami
klinicznymi rozwijanych produktéw, prowadzonymi przez sp6tke Biovo Technologies Itd.
11.2 Test na utrate wartosci aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

W skonsolidowanym bilansie Grupa zaklasyfikowata prace rozwojowe dotyczgce produktéow Airway Medix, jako aktywa o
niekreslonym okresie uzytkowania.

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem
utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci
odzyskiwalnej testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci godziwej pomniejszonej o szacowane koszty sprzedazy.

Kalkulacje dotyczace wartosci odzyskiwanej skapitalizowanych prac rozwojowych Airway Medix oparte zostaty na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych przed opodatkowaniem i wykorzystuja szacowane projekcje przeptywdw pienieznych na podstawie
aktualnych planéw finansowych oraz spodziewanych na dzien bilansowy umoéw z partnerami strategicznymi. W wycenie
konserwatywnie uwzglednia sie wytgcznie przychody z tytutu optat typu milestones bez uwzgledniania przysztych optat licencyjnych
naleznych Airway Medix. Nie zaktada sie rowniez wartosci rezydualne;j.

Na dzien bilansowy nie stwierdzono przestanek utraty wartosci ww. aktywdw niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na
utrate ich wartosci.

Nota 12 Potaczenie jednostek gospodarczych
12.1 Nabycie jednostek gospodarczych

Zmiana struktury Grupy i nabycia jednostek w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

Nota 13 Zapasy

Zapasy 30.06.2015 31.12.2014
Materiaty 238 206

Odpis aktualizujacy -

Razem wartos¢ netto zapasow 238 206

Zapasy Grupy obejmuja gtéwnie towary handlowe i materiaty wykorzystywane w pracach badawczo-rozwojowych i codziennej
dziatalnosci.

Nota 14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 -
Razem naleznosci finansowe netto 1 -
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 533 220
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- z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 325 153
- pozostate 208 67
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2 -

Odpisy aktualizujgce - -

Razem naleznosci niefinansowe netto 535 220

W pozycji tej ujmowane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatkdw i innych $wiadczen, zaliczki przekazane
na poczet dostaw i ustug oraz czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw. Grupa rozpoczeta sprzedaz w | pétroczu 2015 r., wiec
wartosc¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie jest istotna. Naleznosci nie sg objete odpisem aktualizujgcym. Gtéwna pozycjg w tym
obszarze sprawozdania finansowego stanowig naleznosci z tytutu podatkéw, obejmujgce gtéwnie podatek od towardw i ustug (VAT)
do odliczenia w kolejnych okresach rozliczeniowych lub oczekujacy na zwrot.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Wartos¢ ksiegowa naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data zapadalnosci ponizej 365 dni od dnia powstania
naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Nota 15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych skfadato sie wytgcznie ze Srodkéw pienieznych
ulokowanych na rachunkach bankowych.

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sy na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych
oraz overnight. Grupa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s3 zawierane na rdine okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca
2015 r. wynosi 541 tys. zt (30.06.2014: 1.226 z1).

Nota 16 Kapitat zakltadowy oraz pozostate kapitaty

16.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatow) wg serii emisji 30.06.2015 31.12.2014
Seria A 43518 444 35320574
Seria B 6 000 000 6 000 000
Razem liczba akcji (udziatow) 49518 444 41320574

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Akcje pierwszej emisji o wartosci nominalnej 34 915 000 zt zostaty optacone w wyniku
potaczenia, w konsekwencji ktérego Spotka dominujgca powstata.

W 2014 roku, na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 10 lutego 2014 r., kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony o 405 574 zt poprzez emisje 405 574 akcji na okaziciela serii A o numerach 34 915 000 do 35 320 574. Akcje
zostaty objete w dniu 10 lutego 2014 r. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2 czerwca 2014 r.
Nowowyemitowane akcje zostaty optacone w drodze umownego potrgcenia wierzytelnosci.

W dniu 10 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto réwniez nastepujace uchwaty, dotyczace
warunkowego podwyzszenia kapitatu:

. Uchwate nr 8 w sprawie emisji obligacji na rzecz Adiuvo Investment S.A., na podstawie ktérej Spotka wyemituje nie wiecej
niz 25 000 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i facznej wartosci nominalnej 2 500 000
ztotych (obligacje serii A), zamiennych — z uwzglednieniem kwoty oprocentowania na maksymalnie 2 970 598 akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2 970 598 ztotych
(Akcje serii A). Termin ostatecznego wykupu ustalono na 31 grudnia 2017 roku.
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. Uchwate nr 9 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 8
NWZ Spétki.

. Uchwate nr 10 w sprawie emisji 60 340 obligacji zamiennych na akcje na rzecz spétki Orenore Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 100 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 7 169 835 zt z datg wykupu 31 grudnia 2017 roku.

. Uchwate nr 11 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 7 i
uchwaty nr 9.

. Warunkowe podwyzszenie kapitatu wynikajgce z powyzszych uchwat zostato zarejestrowane w KRS 2 czerwca 2014 roku.

. W dniu 30 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto nastepujace uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego:

. Uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 1,00 zt i nie wiekszg niz

8 000 000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 8 000 000 akcji na okaziciela, oznaczonych jako seria B o
wartosci nominalnej 1 zt kazda i facznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 1,00 zt i nie wiekszej niz 8 000 000 zt. NWZ
wytaczyto prawo poboru emitowanych akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy.

. Uchwate nr 4 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A w ilosci nie wiekszej niz 3 070 000 oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 3 070 000 zt z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki. Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji serii C osoby, ktérych imienng liste okresli Zarzad
Spétki.

W dniu 25.08.2014 roku rozpoczeta sie Subskrypcja prywatna Akcji Emitenta serii B i zostata zakonczona 25.09.2014 roku.
Oferowane Akcje serii B zostaty przydzielone wybranym inwestorom w dniu 25.09.2014 roku. Zgodnie z trescig uchwaty nr 3
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 30 czerwca 2014 roku, subskrypcjg prywatng objete zostato nie wiecej niz
8.000.000 Akcji serii B. W ramach przeprowadzonej subskrypcji ostatecznie przydzielono wybranym inwestorom 6.000.000 Akc;ji
serii B. Cena emisyjna, po jakiej obejmowane byty Akcje serii B, wynosita 1 zt i rGwna byta cenie nominalnej Akcji serii B. Subskrypcja
prywatna Akcji serii B zostata skierowana do nie wiecej niz 149 oznaczonych osdb. Ostatecznie, w ramach przeprowadzonej
subskrypcji prywatnej Akcje serii B w ilosci 6.000.000 sztuk przydzielono 79 wybranym inwestorom, co odpowiada liczbie
inwestorow, ktérzy ztozyli zapis na Akcje serii B. Emisja akcji serii B zostata zarejestrowana w KRS 10 pazdziernika 2014 r.

W dniu 12 wrzes$nia 2014 roku dokonano zamiany obligacji na akcje serii A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 8 197 870 zt
zostato zarejestrowane w KRS w lutym 2015 roku.

Prawa akcjonariuszy

Wszystkie akcje serii A i serii B sg nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

16.2 Pozostate kapitaty
Kapitat z potaczenia pod wspding kontrolg

W sprawozdaniu finansowym Grupy za okres od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzagdzonym wedtug polskich
standardéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potaczenia Airway Medix Bis Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0.
(przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych. Do rozliczenia skutkéw tego potaczenia
przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym Airway Medix S.A.
sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

W niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, stosujgc po raz pierwszy MSSF, Grupa wybrata polityke
rachunkowosci, zgodnie z ktérg ww. transakcja stanowi transakcje zawartg pod wspdlng kontrolg, a zatem za witasciwsze z
perspektywy opisu sytuacji majagtkowej i finansowej Grupy uznata ujecie wartosci aktywow i zobowigzan potgczonych jednostek
wedtug ich wartosci ksiegowych. W efekcie wartos$¢ firmy w niniejszym sprawozdaniu zostata wycofana i ujeta jako ,Kapitat z
potaczenia pod wspdlng kontrolg”.

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczania sprawozdan
finansowych zagranicznych jednostek zaleznych. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

16.3 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Statutowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej jest od 1 stycznia 2015 roku przygotowywane zgodnie z MSSF.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych.

Spoétka dominujaca i kazda ze spdétek akcyjnych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej na podstawie § 396 Kodeksu Spétek
Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z
przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku
biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.
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Nota 17 Swiadczenia pracownicze i rezerwy

Swiadczenia pracownicze 30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 2
Zobowigzania tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia 1 1
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 4 1
Zobowigzania z tytutu innych $wiadczen 527 385
Razem zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: 532 389
Zobowigzania dtugoterminowe 402 285
Zobowigzania krotkoterminowe 130 104
maryiane oy wiadczenin Ogéem

Stan na dzien 01.01.2015 1 1 385 387
Zmiany w okresie 01.01.2015 - 30.06.2015
taczna kwota kosztédw ujeta w wyniku finansowym:

Koszty biezgcego zatrudnienia - 3 - 3

Koszty odsetek - - - -
Skapitalizowane koszty $wiadczen - - 127 127
Réznice kursowe z przeliczenia - - 15 15
Stan na dzien 30.06.2015 1 4 527 532
w tym:
Zobowigzania dtugoterminowe 1 - 402 402
Zobowiazania krétkoterminowe - 4 125 130

en:)etis'::lvr:: Niewykorz‘tlxsr:z:fl éwiadcz:‘n:g Ogétem

Stan na dzier 25.09.2013 - - 88 88
Zmiany w okresie 25.09.2013 - 31.12.2014
taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym:

Koszty biezgcego zatrudnienia 1 1 - 2

Koszty odsetek - - - -
Skapitalizowane koszty swiadczen - - 293 293
Réznice kursowe z przeliczenia - - 4 4
Stan na dzien 31.12.2014 1 1 385 387
w tym:
Zobowigzania dtugoterminowe 1 - 284 285
Zobowiazania krétkoterminowe - 1 101 102

W okresie objetym sprawozdaniem i w okresie poréownywalnym nie wystgpity istotne zmiany w wartosci rezerw Grupy.
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Nota 18 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 30.06.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe - -
Pozyczki 2331 223
Obligacje - -
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 2331 223

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r.
z tego o terminie sptaty przypadajacym w ciggu:

Wartosc kredytu
Kwota w

Waluta kredytu Stopa walucie (w _(rfoz.y czki) na 1rok 2lata powyzej 2 lat
procentowa dzien bilansowy
tys.)
(w tys.)
PLN 10 103 103 103
usD 10 592 2228 2228
Razem kredyty i pozyczki 2331 - - 2331

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.
z tego o terminie sptaty przypadajacym w ciggu:

Wartosc kredytu

Stopa Kwota w (pozyczki) na
Waluta kredytu P walucie (w . p y 1rok 2lata powyzej 2 lat
procentowa tys.) dzien bilansowy
ys. w tys. zt
usb 11 64 223 223
Razem kredyty i pozyczki 223 - - 223

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien umow
kredytowych.

Dtuzne papiery wartosciowe
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem nie podjeto decyzji o emisji obligacji.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

W okresie poréwnywalnym, w dniu 10 lutego 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Airway Medix S.A. podjeto decyzje o:
e emisji imiennych obligacji serii A na rzecz Adiuvo Investment S.A. o wartosci nominalnej 100 zt kazda
oraz o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2,5 min zt obligacji zamiennych na akcje serii A,
e emisji imiennych obligacji serii B na rzecz Orenore Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100 zt kazda oraz o tgcznej wartosci
6,034 min zt zamiennych na akcje serii A.

Szczegdtowe informacje zawarto w nocie 16 dotyczacej kapitatu podstawowego Spétki dominujgcej.

Nota 19 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

30.06.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1808 908
od jednostek powigzanych 48 13
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od jednostek pozostatych 1760 896
Razem zobowigzania finansowe 1808 908
Inne zobowigzania niefinansowe, w tym: 128 9

- z tytutu podatkéw i innych swiadczen 120 2
- z pracownikami 7 7
Razem zobowigzania niefinansowe 128 9

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania, ogétem 1936 18

Zobowigzania obejmuja gtéwnie biezace zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaliczki otrzymane na poczet dostaw realizowanych
przez Grupe, zobowigzania wobec pracownikéw oraz zobowigzania publicznoprawne. Nie wystepujg przeterminowane
zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym
wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.
Nota 20 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

20.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dzien 30 czerwca 2015 r., przyszte minimalne optaty z tytutu umow leasingu operacyjnego dotyczg kosztéw najmu biura przez
Grupe. Na dzien bilansowy Biovo Technologies miata podpisang umowe najmu na taczng kwote 23 tys. USD rocznie.

20.2 Inne zobowigzania warunkowe

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Airway Medix S.A. z dnia 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito o
3.070.000 emisji warrantow subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwaty kazdy warrant
subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S.A., ktdre to sg akcjami zwyktymi na okaziciela
oznaczonymi jako seria C.

Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane beda po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad tej
spotki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantow subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji serii C, a takze
szczegotowe warunki zamiany praw z warrantow subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale.
Zgodnie z przedmiotowq uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii C Airway Medix S.A. powinna nastgpic¢
nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A
kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000 zt.

Do daty niniejszego sprawozdania zarzad Airway Medix S.A. nie dokonat przydziatu warrantdw subskrypcyjnych serii A i nie ustalit
ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegdtowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji serii C.

20.3 Naleznosci warunkowe

Grupa nie posiada naleznosci warunkowych.

20.4 Zobowigzania inwestycyjne

Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

20.5 Sprawy sgdowe

Brak spraw sgdowych.

20.6 Gwarancje, weksle
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W okresie realizacji projektow objetych dofinansowaniem (grantami publicznymi) oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na
okreslony okres od daty zakonczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg
,hie na zlecenie”.

Ponad to przypadku uméw o dofinansowanie, w przypadku jej rozwigzania, Grupa zobowigzana jest do zwrotu catosci przekazanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty przekazania srodkéw
na rachunek bankowy spétek Grupy.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 150 tys. zt.

20.7 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku w ktérym nastgpita
zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzier 30 czerwca 2015 r. utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na date niniejszego sprawozdania spétka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem podatkowym w
Izraelu dotyczaca polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowej rozpoczetej w dniu
16 czerwca 2014 r. Na date niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej korespondencji moze
by¢ zobowigzanie podatkowe Biovo Technologies Ltd lub innej spotki z Grupy przekraczajgce 500 tys. zt lub zagrozenie biezacej
dziatalnosci operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nota 21 Informacje o podmiotach powigzanych

21.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

Za okres od 01.01.2015 - 30.06.2015

. . . przychody ze sprzedaz aktywow przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwatych odsetkowe
- jednostce dominujacej - - 11
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - 11
Za okres od 25.09.2013 - 30.06.2014

. . . przychody ze sprzedaz aktywow przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwatych odsetkowe
- jednostce dominujacej - - 10
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - 10
Za okres od 01.01.2015 - 30.06.2015

L . zakup ustug i zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej 39 - 50
- kluczowego personelu kierowniczego 38 -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 76 - 50
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Za okres od 25.09.2013 - 30.06.2014

L . zakup ustug i zakup aktywow
Zakupy od podmiotow powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej 50 - 439
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 50 - 439

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Aktywa finansowe od podmiotéw powigzanych 30.06.2015 31.12.2014
- od jednostki dominujacej - 610

obligacje - 610
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych - 610
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2015 31.12.2014
- wobec jednostki dominujacej 2379 235

otrzymane pozyczki 2331 223

wyemitowane obligacje - -
zobowigzania handlowe 48 13

zobowigzania pozostate - -

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 2379 235

21.2 Jednostka dominujaca catej grupy

Podmiotem dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited. W zwigzku z powyzszym do podmiotow
powigzanych z Grupa zaliczaja sie rowniez jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0. lub Orenore Investments Limited.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym Grupa byta miedzy innymi finansowana przez Orenore pozyczkami
zaciggnietymi przed 2015 r., od ktdérych odsetki ujete jako koszt przez Grupe w okresie od 25.09.2013-30.06.2014 wyniosty 439 tys.
W 2015 r. koszt odsetek z tego tytutu nie wystgpit.

Za podmiot dominujacy wobec Airway Medix moze by¢ uznany rowniez Prezes Zarzadu Jednostki dominujgcej — Pan Marek
Ortowski, ktéry sprawuje kontrole nad Jednostka dominujgcg Grupy za posrednictwem spétki Orenore Sp. z 0.0., ktérg jednoczesnie
taczy z Morluk spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa porozumienie dotyczgce prowadzenia trwatej polityki
wobec Jednostki dominujgcej oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

21.3 Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy i w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty jednostki zalezne, ktére nie
podlegatyby konsolidacji.

21.4 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw Zarzadu
jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0.

W notach 3.1 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej i spotek wchodzgcych w sktad Grupy nie otrzymywali
wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w Grupie.

Jeden z cztonkéw Zarzadu — Anna Aranowska-Bablok — otrzymywata jednorazowe wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych
Swiadczonych na rzecz Jednostki dominujacej 37,5 tys. zt (25.09.2013-30.06.2014: 0 tys. z1)., ktére zostato wykazane jako zakup
ustug od kluczowego personelu kierowniczego w nocie 21.1.

Oron Zachar, cztonek Zarzadu jednostki dominujgcej otrzymat wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji Chief Technology Oficer w
spotce Biovo Technologies 36 tys. USD (01.06.2014-30.06.2014 - 52 tys. USD). Koszty te w catos$ci zostaty skapitalizowane w wartosci
prac rozwojowych.

21.6 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
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Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 22 Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Kategorie instrumentéw finansowych

Inwestycje Zobowiazania
Klasy instrumentoéw finansowych wg stanu na utrzymywane Pozyczkii finansowe wg ,
L Nota R s Ogoétem
dzien 30.06.2015 do terminu naleznosci zamortyzowa
wymagalnosci nego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 14 - 1 - 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - 541 - 541
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 18 - - 2331 2331
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 - - 1808 1808
Razem - 542 4139 4681
Kategorie instrumentéw finansowych
Inwestycje Zobowiazania
Klasy instrumentoéw finansowych wg stanu na utrzymywane Pozyczkii finansowe wg ,
. Nota R L .. Ogoétem
dzien 31.12.2014 do terminu naleznosci zamortyzowan
wymagalnosci ego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 14 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - 1226 - 1226
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 610 - - 610
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 18 - - 223 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 - - 908 908
Razem 610 1226 1131 2968

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej.

Istotnymi kategoriami instrumentéw finansowych w Grupie sg otrzymane pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 23 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 13 osdb (okres 25.09.2013-
30.06.2014: 11 osob). Przecietne zatrudnienie w Jednostce dominujgcej w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
wynosito 1 oséb (okres 25.09.2013-30.06.2014: 0 oséb).

Nota 24 Zdarzenia po dniu bilansowym

Ogtoszeniem z dnia 29 lipca Zarzad Jednostki dominujgcej, dziatajgc na podstawie art. 398, art 399 § 1, art. 4021, art. 4022 Kodeksu
spotek handlowych (dalej ,KSH”) zwotat Zgromadzenie na 25 sierpnia 2015 r. Porzadek obrad obejmuje miedzy innymi:

1. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spofki.

Podjecie uchwaty w sprawie uchwalenia regulaminu Walnego Zgromadzenia.

4. Podjecie uchwaty w sprawie powierzenia zadan komitetu audytu radzie nadzorczej Spoétki.

w
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Nota 25 Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci nietypowym charakterze, majacych wptyw na
osiggniete wyniki

Dziatalnos¢ biznesowo-finansowa

. Koszty ustug obcych w Il kwartale 2015 r. (119 tys. PLN) utrzymywaty sie na poréwnywalnym poziome okresu analogicznego
okresu 2014 r. (97 tys. PLN)

. Istotnie mniejsze koszty finansowe w Il kwartale 2015 r. w poréwnaniu analogicznym okresem w 2014 r. wynikaja z
zadtuzenia spofki, ktore spadto z 8,2 min PLN na 30 czerwca 2014 r. do 2,3 min PLN na 30 czerwca 2014 r.

e W I potowie 2015 r. zintensyfikowano prace badawczo-rozwojowe, co zostato odzwierciedlone w wydatkach R&D wiekszych
ok. 50% do analogicznego okresu w 2014 r (wzrost z 1,9 miIn PLN w | potowie 2014 r. do 2,8 min PLN w | potowie 2015 r.)
Wydatki R&D kapitalizowane s3 w ramach wartosci niematerialnych a ich poziom jest reprezentowany przez zmiane stanu
tej pozycji bilansowej przedstawiong w rachunku przeptywdw pienieznych.

e W/ potowie 2015 r. odnotowano pierwsze przychody (101 tys. zt) ze sprzedazy, zwigzane z wdrozeniem przez spo6tke Airway
Medix S.A., umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym Ambu A/S. Poziom kosztow operacyjnych w drugim kwartale
2015 r. utrzymywat sie na poziomie poréwnywalnym z analogicznym okresem w roku poprzednim.

Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa

e Od poczatku powstania Emitent skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji nowatorskich
urzadzen do jednorazowego stosowania u pacjentdw wentylowanych mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki
Medycznej (OIOM), u pacjentdw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach anestezjologii.

e W Il kwartale 2015 r. Airway Medix kontynuowat prace nad nowym produktem — Airway Medix Cuff Pressure Regulator -
Urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (,,Airway Medix CPR") oraz Airway Medix Oral Care -
System do Czyszczenia Jamy Ustnej (,,Airway Medix OC”). Prototypy tych urzadzen zostaty zaprezentowane kilku
potencjalnym partnerom strategicznym w trakcie spotkan w USA. Urzadzenia spotkaty sie z duzym zainteresowaniem
partnerdw.

e W okresie, ktérego dotyczy raport Emitent kontynuowat rozwéj produktow z portfolio, w szczegdélnosci Airway Medix Closed
Suction System - Zamkniety System Czyszczacy do Rurek Intubacyjnych (,,Airway Medix CSS”) prace badawczo rozwojowe
zaowocowaty pozytywng decyzjg US Patent and Trademark Office dot. zakwalifikowania kolejnych patentéw zwigzanych z
Airway Medix CSS do programu Patent Prosecution Highway Program, co pozwoli na skuteczniejszg ochrone wtasnosci
intelektualnej Spoétki i jest kolejnym krokiem ku komercjalizacji Airway Medix CSS w USA.

e W celu jak najlepszego dopasowania rozwijanych urzgdzen do potrzeb rynkowych, Spétka zorganizowata grupy fokusowe w
Stanach Zjednoczonych w celu identyfikacji potrzeb uzytkownikdéw oraz probleméw zwigzanych z aktualnie stosowanymi
urzadzeniami (konkurencyjnymi do rozwijanych przez Airway Medix). W grupach fokusowych brato udziat 10
przedstawicielek personelu pielegniarskiego Oddziatéw Intensywnej Terapii — docelowych uzytkownikéw produktéw. Grupy
fokusowe organizowane zostaty przez wyspecjalizowang w tym zakresie spdtke Schlesinger. Spotkania odbywaty sie w San
Diego u USA w trakcie kongresu AACN (American Association of Critical-Care Nurses)

Nota 26 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw nadany rok w swietle
zaprezentowanych wynikéw

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Nota 27 Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji i — w przypadku, gdy
dokument informacyjny Emitenta zawiera informacje, o ktéorych mowa w § 10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu ASO

. Konsekwentna i terminowa realizacja kolejnych etapdw umowy dystrybucyjnej dla rozwigzania Airway Medix Closed Suction
System podpisanej z firmg Ambu A/S. | — IV kwartat 2015 r.

0 W grudniu 2014 r. Spétka otrzymata z Ambu pierwsze zaméwienie w ramach. Zamoéwienie dotyczyto dostawy 720
sztuk urzadzenia Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) oraz dodatkowych
elementdw. tgczna warto$¢ zamdwienia przekroczyta 101 PLN.

0 W Il kwartale 2015 r. kontynuowano prace badawczo rozwojowe oraz wdrazano kolejne ulepszenia funkcjonalne
zgodnie z ustaleniami z Ambu A/S.
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. Otrzymanie dopuszczenia FDA do sprzedazy na terytorium Stanéow Zjednoczonych dla rozwigzania Airway Medix Closed
Suction System. 2016 r.

0 W styczniu 2015 r. rozpoczeta sie faza badan urzadzenia CSS na zwierzetach przeprowadzanych dla FDA. Ostateczne
wyniki badan zostang podane po ich zakonczeniu (charakter tych badan nie przewiduje publikacji wynikow
wstepnych). Przewidywana data ztozenia aplikacji 510K De Novo przewidywana jest po zakorczeniu badan
klinicznych na zwierzetach.

0 Wl kwartale 2015 r. otrzymano pozytywng decyzje US Patent and Trademark Office dot. zakwalifikowania kolejnych
patentdw zwigzany z Airway Medix CSS do programu Patent Prosecution Highway Program, co pozwoli na
skuteczniejszg ochrone witasnosci intelektualnej Spétki i jest kolejnym krokiem ku komercjalizacji Airway Medix CSS
w USA.

. Zakonczenie badan klinicznych dla rozwigzania Airway Medix Closed Suction System. — 2015 .

0 W pierwszych tygodniach grudnia 2015 r. zakonczyty sie badania kliniczne prowadzone we Wtoszech. tacznie
przebadano 60 pacjentéw. Badania pod kierownictwem Profesora Pesenti, ktére odbywaty sie w Scistej wspotpracy
z personelem medycznym szpital a w San Gerardo. Rozpoczety sie w lipcu 2013 r. i trwaty przez 18 miesiecy. Aktualnie
prowadzone sg prace nad analizg statystyczng wynikow. Nieoficjalne wyniki potwierdzajg wysokg skutecznosé
urzadzenia. Oficjalna publikacja na podstawie wynikéw badan jest spodziewana w IV kwartale 2015 r.

0 W Il kwartale 2015 r. praca podsumowujaca badania kliniczne dot. Airway Medix CSS z udziatem zwierzat
przeprowadzone w Barcelonie pt. TRACHEAL TUBE BIOFILM REMOVAL THROUGH A NOVEL CLOSED-SUCTIONING
SYSTEM: AN EXPERIMENTAL zostata zaakceptowana do publikacji przez British Journal of Anaesthesia.

0 W Il kwartale 2015 r. zakonczono badania kliniczne na 80 pacjentach w Kaplan Medical Center w Izraelu. Oficjalna
publikacja podsumowujgca badania spodziewana jest w IV kwartale 2015 r.

e Zakonczenie prac nad pierwszg wersjg prototypu oraz przeprowadzenie podstawowych badan klinicznych zmierzajacych do
potwierdzenia zasadnosci i bezpieczenstwa rozwigzania Airway Medix Oral Care. Il — IV kwartat 2015 r.

0 Prace nad kolejnym produktem w portfolio — Airway Medix Oral Care. System do Czyszczenia Jamy Ustnej —
intensywnie posuwajg sie do przodu. Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. po raz pierwszy zweryfikowano
ze srodowiskiem medycznym pierwszy prototyp urzadzenia. Spotkato sie ono z bardzo dobrym przyjeciem. W tym
samym czasie Spétka rozpoczeta rozmowy z regulatorem w celu dostosowania $ciezki rozwoju produktu do
wymogow regulacyjnych. Airway Medix pracuje nad definicjg potrzeb rynkowych oraz strategia produktowg, ktére
pozwolg na podpisanie umowy strategicznej w zakresie OC z najbardziej odpowiednim partnerem.

0 W styczniu 2015 r. zostat ztozony nowy tymczasowy wniosek patentowy w Stanach Zjednoczonych (,,Provisional
patent”) dotyczacy Airway Medix Oral Care, obejmujacy nowe rozwigzania zastosowane w urzgdzeniu.

. Prowadzenie prac badawczych w celu rozwoju kolejnych projektéw w portfolio Spotki.

0 Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. Airway Medix rozpoczat prace nad nowym produktem — urzadzenie
do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (cuff pressure regulator). Urzgdzenie bedzie przeznaczone
dla zaréwno dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej, jak i oddziatdw chirurgicznych. Kazdy zabieg chirurgiczny
trwajacy dtuzej niz 30 minut wymaga zastosowania takiego rozwigzania. W samych Stanach Zjednoczonych
przeprowadza sie okoto 13,000,000 podobnych zabiegdw w ciggu roku. Obecnie spdtka prowadzi prace badawcze
majace na celu ostateczne zdefiniowanie produktu, a nastepnie planowane jest rozpoczecie prac majgcych na celu
spetnienie wymogoéw dla znaku CE w Unii Europejskiej

Emitent, zgodnie z postanowieniami Regulaminu ASO, bedzie przekazywat informacje o realizacji dziatan i inwestycji o ktorych
mowa w §10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i po opublikowaniu
dokumentu informacyjnego.

Nota 28 Informacje na temat podjetych w okresie objetym raportem inicjatyw w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Wszystkie produkty wchodzgce w sktad portfolio i opracowywane przez Emitenta majg wyjgtkowo innowacyjny charakter i
stanowig odpowiedZ na najpilniejsze potrzeby sektora biomedycznego uzupetniajac luke w zakresie urzadzen medycznych
dostepnych na rynku. Wszystkie prace prowadzone przez Emitenta — poczawszy od prac badawczych, przez dziatania regulacyjne,
ochrony wtasnosci intelektualnej, prace rozwojowe, badania ewaluacyjne, dziatania marketingowe, majg na celu wprowadzenie
innowacyjnych produktow na rynek.
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RirwayMedix

AIRWAY MEDIX S.A.

Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe
sporzgdzone
na dzien i za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 r.

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji: Warszawa, 11 sierpnia 2015 r.
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KWARTALNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 1.01.2015 od 1.04.2015 od 25.09.2013 od 01.04.2014
Nota do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 101 - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 426 146 848 186
Amortyzacja 5 2 0 0
Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0
Ustugi obce 269 119 532 97
Podatki i optaty 44 8 214 89
Wynagrodzenia 9.1 19 11 0 0
EJb.ezplecz?ma spoteczneiinne 91 4 5 0 0
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 5 3 103 0
Wa rto.sc §przedanych towarow i 80 0 0 0
materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy (325) (146) (848) (186)
Pozostate przychody operacyjne 56 45 118 111
Pozostate koszty operacyjne 0 0 7 0
Przychody finansowe 11 0 76 0
Koszty finansowe 9.2 107 50 1096 230
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (365) (150) (1758) (305)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) ne_tto z dziatalnosci (365) (150) (1758) (305)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (365) (150) (1 758) (305)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy -0,01 0,00 -0,05 -0,01
—rozwodniony -0,01 0,00 -0,05 -0,01
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KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 1.01.2015
do 30.06.2015
(niebadane)

od 1.04.2015
do 30.06.2015
(niebadane)

od 25.09.2013
do 30.06.2014
(niebadane)

od 01.04.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Zysk (strata) netto (365) (150) (1758) (305)
Inne catkowite dochody, ktére

zostang przeklasyfikowane do wyniku

Inne dochody catkowite netto - - - -
Catkowite dochody ogétem (365) (150) (1758) (305)
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KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota 3.0'06'2015 ?1'12'2014
(dane niebadane) (dane niezbadane)

AKTYWA
Aktywa trwate 18 851 16 159
Rzeczowe aktywa trwate 3 4
Wartosci niematerialne 11 18 848 16 156
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa obrotowe 337 1154
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 328 153
Pozostate aktywa finansowe 21 - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 10 390
AKTYWA OGOLEM 19 188 17 313
Nota 30.06.2015 31.12.2014
(dane niebadane) (dane niezbadane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 16 306 16 671
Kapitat akcyjny 16.1 49518 41 321
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 16.1 - 8198
Kapitat z potgczenia pod wspdlng kontrolg 16.2 (29 590) (29 590)
Zyski zatrzymane (3622) (3 258)
Zobowiazania dtugoterminowe 2332 1
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 2331 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 1 1
Zobowiazania krétkoterminowe 550 642
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 - 223
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 468 396

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 4 3
Rezerwy 17 77 20
PASYWA OGOLEM 19 188 17 313

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢

58



AIRWAY MEDIX S.A.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 .

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Niezarejestrowany

Kapitat z potaczenia

Za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 Kapitat akcyjny kapitat akcyjny  pod wspéing kontrola Zyski zatrzymane Razem
Stan na 01.01.2015 41 321 8198 (29 590) (3 258) 16 671

Zysk (strata) netto - - - (365) (365)

Inne dochody catkowite - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - (365) (365)
Emisja akcji -
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) -
Dywidendy -
Stan na 30.06.2015 49 518 - (29 590) (3 622) 16 306
Za okres 25.09.2013 - 30.06.2014 Kapitat akcyjny Niezl?ar::'::{t ;T(‘:;aj:z polfia\lzlist::ilzn:();z:\zt‘:zig Zyski zatrzymane Razem
Stan na 25.09.2013 34915 - (29 590) (42) 5283

Zysk (strata) netto - - - (1758) (1 758)

Inne dochody catkowite - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - (1758) (1 758)
Emisja akcji 406 406
Dywidendy -
Stan na 30.06.2014 35321 - (29 590) (1.800) 3931
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KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 1.01.2015 od 25.09.2013
Nota do 30.06.2015 do 30.06.2014
(niebadane)* (niebadane)*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (365) (1758)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 38 505
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 28 (99)
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku - 590
Zmiana stanu rezerw 57 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych 17 ! (2)
Amortyzacja 5 -
Rozliczenie dotacji (56) (111)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zprzize;ns:;:/e::r;unr;?gir;oéiici z tytutu dostaw i ustug oraz 14 (174) 7)
Zmiana stanu zapasow - -
an;iza;r;ztxas{;alcr;uzzzt;(\)lv\/;/;;?ﬁﬁ z tytutu dostaw i ustug oraz 19 7 159
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (393) (721)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych 11 (2 696) (2 540)
Wykup obligacji 622 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 074) (2 540)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 18 2030 3392
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 18 - (246)
Wptywy z tytutu dotacji 56 112
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (2)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2087 3257
Przeptywy pieniezne netto razem (380) (5)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkow i i
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (380) (5)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 390 40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 10 36

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania
* Zgodnie z MSR 34.20 przedstawiono sprawozdanie z przeptywow pienieznych za biezacy rok obrotowy do daty sprawozdania oraz
poréwnawczy okres od poczatku roku do danego dnia bezposrednio poprzedzajgcego go roku obrotowego
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Warszawa, dnia 11 sierpnia 2015 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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