Leasing-Expe rts'-;i;{-

LEASING-EXPERTS S.A.

SKONSOLIDOWANY \
RAPORT KWARTALNY

za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2015 roku

spotka notowana na
NEW/connect

RYNEK AKCJI GPW

(;5:. 20 lat
Zwigzek Polskiego
Leasingu

Leasing-Experts S.A.

cztonek Zwigzku Polskiego Leasingu

Wroctaw, dnia 12 sierpnia 2015 roku

Raport za | kwartat 2015 roku zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci oraz w oparciu o Zafgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

JInformacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect"



Leasing-Experts’

Spis tresci

. Podsumowanie kwartatu

Il. Podstawowe informacje o Spotce

Przedmiot dziatalnosci

Zarzad

N N O O b

Rada Nadzorcza

lll. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na
dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu 8

IV. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci 9

V. Skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie finansowe zawierajgce bilans, rachunek zyskéw i strat,

zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywoéw pienieznych 11
Jednostkowy Bilans 11
Jednostkowy Rachunek zyskéw i strat 12
Jednostkowe Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 14
Jednostkowy Rachunek przeptywoéw pienieznych 14

VI. Skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie finansowe zawierajace bilans, rachunek zyskéw i

strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych. ....................... 15
Skonsolidowany Bilans 15
Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat 16
Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wkasnym 18
Skonsolidowany Rachunek przeptywdw pienieznych 19

VII. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta oraz grupy kapitatowej,

wraz z opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, majacych wptyw na osiagniete wyniki............ 20
VIIl. Fundusz Leasingowy 27
IX. Aktywno$¢ w obszarze raportowania 30
X.  Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji ......cc..c...... 31

Xl. Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwigzan innowacyjnych wprowadzonych w

przedsiebiorstwie 31
Xll. Prognozy finansowe 31
XlIl. Opis organizacji Grupy Kapitatowej 31

2|Strona




Leasing-Experts

XIV. Informacja dotyczaca liczby 0séb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
32

XV. Oswiadczenie Zarzadu 32

3|Strona



Leasing-Experts’

I. Podsumowanie kwartatu

Szanowni Panstwo,

Przedstawiam raport za Il kwartat 2015 r.

Leasing-Experts S.A. to nadal bardzo dynamicznie
rozwijajagcy sie podmiot finansowy. Dynamika
wzrostu przychodéw ze sprzedazy pokazuje, iz
przedsiebiorstwo rozwija sie w odpowiednim
kierunku, z nadziejg na znalezienie finansowania na
rozwoj funduszu leasingowego.

Wynik za Il kwartat 2015 r. zamknat sie stratg w
kwocie - 725 596,78 zi. Gtdwnymi czynnikami
majacymi wpltyw na ujemny wynik finansowy to
wysokie koszty obstugi obligacji i rosngce w bardzo
szybkim tempie koszty utrzymania sieci ponad 100
oddziatéw franczyzowych czesci brokerskiej.

Uwazam, iz wynik nie jest zly. Kazda spétka z branzy
finansowej na poczatku swojej drogi generuje
ujemne wyniki finansowe. Ich dynamiczny rozwdj i zwigzane z tym koszty tworzenia i rozwoju sieci
sprzedazy oraz jeszcze niski portfel pracujacych wierzytelnosci powoduje taka wtasnie sytuacje na
wyniku finansowym. Bardzo dobrym przykfadem sa tu banki, ktére w ostatnich latach wchodzity na
nasz krajowy rynek. Wysokie koszty wejscia i wprowadzenia na rynek nowych produktéw wraz z

rozwojem sieci sprzedazy generuja wysokie kosztuja i maja negatywne odzwierciedlenie w
finansach spotki.

Wprowadzenie na polski rynek nowego podmiotu finansowego nie jest tanie i proste. Pokazalismy,
iz pomimo nieznacznego zastrzyku finansowego z pierwszej emisji akcji w 2013 r., tj. 520 000 zt,
dalismy rade samodzielnie stworzy¢ jedyny w swoim rodzaju podmiot finansowy w Polsce.

W tej chwili spotka potrzebuje kolejnych zrodet finansowania aby dalej rozwija¢ swéj produkt.
Niestety polski rynek kapitatowy nie jest przygotowany do inwestycji w projekty jak nasz, dlatego
Zarzad intensyfikuje dziatania w celu poszukiwania kapitatu poza granicami naszego kraju,
prowadzac jednoczesnie kilka rozméw z polskim bankami zainteresowanymi finansowaniem naszej
dziatalnosci tj. refinansowanie obecnych umow leasingowych oraz kapitat na kolejne transakcje.
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Wyniki jednostkowe poréwnawcze do Il kwartatu 2014 r. przedstawiaja sie nastepujaco.
- Przychody ze sprzedazy: 1 098 190,066 zt (+31,19%)

- Ustugi obce: 1 037 264,67 zt (+99,47 %)

- Zysk netto: -725 596,78 zt

- Aktywa: 15 854 333,76 zt (+185,36%)

- Kapitat wtasny: 794 791,08zt (-18,03%)

- llo$¢ otwartych oddziatéw franczyzowych: 3 lokalizacje (Wielun, Otawa, Bartoszyce)

- Przyrost % wartosci zawartych uméw leasingowych: (+58,79%)

- Przyrost % ilosci zawartych transakgji leasingowych: (+19,21%)

Na szczegdlng uwage zastuguje pozycja ,Ustugi Obce” ktéra to wzrosta w poréwnaniu do okresu
poréwnawczego z 2014 r. o prawie 100 %. Gtéwnymi kosztami rodzajowymi sktadajacymi sie na tak
duza pozycje kosztowa to prowizje wyptacane oddziatom franczyzowym oraz rosngce w bardzo
szybkim tempie koszty utrzymania sieci oddziatéw i pracownikdéw.

Niestety bardzo szybki rozwéj nie jest mozliwy bez inwestycji w cze$¢ brokerska, ktéra wymaga
bardzo duzych naktadéw inwestycyjnych.

W zwiazku z powyzszg sytuacja Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2015 r. wyrazito zgode na
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci brokerskiej (posrednictwa finansowego) i przeniesienia
dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej Leasing-Experts Direct Sp. z. 0.0. z rekomendacja dla
Zarzadu do poszukiwania kapitatow zewnetrznych w celu dokapitalizowania spotki. Zarzad liczy, iz
powyzsze dziatania i decyzja akcjonariuszy przyczyni sie do znacznej poprawy pozycji kosztowej
samego funduszu leasingowego.

Cieszy nas rowniez bezszkodowy portfel uméw leasingu nieruchomosci, co mozna powiedzie¢, iz
jest ewenementem na polskim rynku finansowym biorgc pod uwage, iz nasz projekt byt finansowym
start-up’em i moégt szybko okaza¢ sie bardzo szybka porazka. Unikatowy produkt leasingu
nieruchomosci cieszy sie nadal ogromnym zainteresowaniem ze strony naszych klientéw, jednakze
brak kapitatu ogranicza praktycznie do zera mozliwos¢ rozwoju tego produktu na polskim rynku
finansowym przez nasza spotke.

Zarzad podtrzymuje réwniez w dalszym ciggu plan opuszczenia rynku NewConnect, o czym
informowat w poprzednich raportach, jednakze dopiero po osiggnieciu przez gtéwnego
akcjonariusza poziomu 90 % gtoséw na WZA, co w naszej opinii nie nastgpi wczesniej nizw 2016 r.

Przy okazji raportu chciatbym goragco namoéwié wszystkich akcjonariuszy i obligatariuszy spétki do
czynnego udziatu w Walnych Zgromadzeniach. Niestety, nad czym bardzo ubolewam, sale walnego
zgromadzenia Leasing-Experts S.A. od dnia debiutu w 2013 r. Swieca pustkami. Swoja obecnos¢
odnotowuje zazwyczaj gléwny akcjonariusz oraz notariusz.

Uwazam, iz wiasnie WZA jest najlepszym miejsce wymiany uwag, podejmowania decyzji i okazja do
wspolnej dyskusji o dalszym kierunku rozwoju spotki.

Z Powazaniem
Marcin Pawtowski

Prezes Zarzqdu
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1.

Podstawowe informacje o Spotce

Firma Spotki
Siedziba, adres

Numer telefonu

Numer faksu

Adres poczty elektroniczne)
Adfres strony internetowey

Sad Rejestrowy

Nr KRS

REGON

NIF

Liczba akcjf

Liczba gfosow

Serie akcji

Ticker

ISIN

Kapitalizacja (30.06.2015)

Leasing-Experts S.A.
ul. Bolestawa Prusa 38/22, 50-319 Wroctaw

+48 71 780 60 66

+48 71 780 60 66
biuro@leasing-experts.pi
www.leasing-experts.pl

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krafjowego Rejestru Sagdowego
0000442853

301352745

7661972117

2 800 000

3300 000

ABCD

LEX

PLLSGEX00076

2.100.000,00 PLN (kurs akcji 0,75 PLN)

Tabela 1. Informacje o Spétce

Zrédfo: Emitent

Przedmiot dziatalnoscr

Leasing-Experts S.A. jest funduszem leasingowym specjalizujgcym sie w leasingu nieruchomosci
komercyjnych. Spétka swiadczacy rowniez ustugi zewnetrznej sieci sprzedazy dla czotowych spdtek
leasingowych w Polsce, www.leasing-experts.pl.

Firma powstata w 2010 roku - posiada ponad 100 oddziatéw franczyzowych na terenie catej Polski.

Od 17 pazdziernika 2013 akcje sp6tki sa notowane na NewConnect, Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Celem spétki jest
dostarczanie matym i Srednim przedsiebiorcom zaawansowanych produktéw leasingowych.
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Zarzagd

Zgodnie z §24 Statutu Emitenta, Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkéw, z czego jeden z
cztonkéw powotywany jest na stanowisko Prezesa. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na
piecioletnig kadencje. Pierwszy sktad Zarzadu powotany zostat przez Zatozycieli. Kazdy
kolejny Cztonek Zarzadu powotywany jest przez Rade Nadzorcza.

Obecnie Zarzad Spétki sktada sie z dwdch cztonkéw, w osobie Pana Marcina Pawtowskiego
oraz Pana Zbigniewa Ligmanna.

IMIE | NAZWISKO STANOWISKO KADENCIA

oD DO
Marcin Pawfowski Prezes Zarzadu 13.10.2012 13.10.2017
Zbigniew Ligmann Czfonek Zarzadu 01.01.20715 13.10.2017

Tabela 2. Sktad Zarzadu
Zrédito: Emitent

Prokurentem Spétki jest Pan Jakub Drozdziok.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 20 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu cztonkdéw.
Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala
Walne Zgromadzenie. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

Obecnie Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw.

IMIE | NAZWISKO STANOWISKO KADENCIA

oD DO
Michat Damek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 22.01.2013 22.01.2016
Michat Maria Kowalski (zfonek Rady Nadzorczej 22.01.2013 22.01.2016
Michat Krupa Cztonek Rady Nadzorczef 13.10.2012 13.10.2015
Piotr Kubica Cztonek Rady Nadzorczef 13.12.2013 13122016
Bartosz Pawfowski Cztonek Rady Nadzorczef 13.710.2012 13.710.2015

Tabela 3. Sktad Rady Nadzorczej
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Zrédfto: Emitent

Marcin Pawtowski
Prezes Zarzgdu

Zbigniew Ligmann
Cztonek Zarzgdu

Piotr Rég Cezary Putka

Dyrektor Regionu Dyrektor Regionu
Wschod Zachod

Magdalena Glowacka Jakub Drozdziok
Specjalista ds. Rekrutacii Prokurent

Agnieszka Piaskowy
Gtéwny Ksiegowy

Oddziaty Oddziaty
Leasing-Experts Leasing-Experts

Wschod Zachéd

Beata Biernaczyk Michat Krupa Marina Kotliarchuk
Zastepca Gtéwnego Ksiegowego Specjalista ds. IT Specialista ds. Wsparcia Sprzedazy|

Wykres 1. Struktura organizacyjna na dzier 30 czerwca 2015 roku
Zrédfo: Emitent

lll. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajqcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej
5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na
dzien sporzadzenia raportu przedstawia sie nastepujaco:

UDZIAt W

LICZBA LICZBA UDZIAt W
AKCJONARIUSZ SERIA KAPITALE
AKCJI Gt w Gt OSACH
¢ 050 ZAKtADOWYM OSAC
Marcin Pawtowski A B CD 2087733 2587733 74,56 % 78,45%
Pozostali (free float) C 712267 712267 25,44% 21,55%
Razem 2800000 3300000 100% 100%

Tabela 4. Struktura akcjonariatu w rozbiciu na liczbe akcji oraz liczbe gtosow
Zrédfo: Emitent

8|Strona



IV.

Leasing-Experts’

21,55% \

78,45%

Wykres 2. Struktura akcjonariuszy dysponujacych przynajmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Zrédfto: Emitent

Zasady przyjete przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W Spoétce Leasing-Experts S.A. ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994r. z pdzniejszymi zmianami (Dz.U. Nr 76 z
2002r., poz. 694) w sposéb zapewniajacy wyodrebnienie wszystkich informacji istotnych dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci sporzadzenia
obowigzujacych sprawozdan finansowych, w tym: rachunku zyskéw i strat w uktadzie
rodzajowym; dla potrzeb GUS oraz wtasciwego dokonanie rozliczer podatkowych i innych
(US, ZUS, itp.).

Gltéwne zasady to:

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie w uktadzie syntetycznym
i analitycznym, zgodnie z zakladowym planem kont dostosowanym do potrzeb Spoétki
w sposéb zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny sytuacji finansowej
i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych,

Wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na
zakonczenie kazdego miesigca w nastepujacy sposoéb:

a) $rodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie¢ wg cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia (w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania srodkéw trwatych we
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wiasnym zakresie) pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub
koszty wytworzenia stanowia ich warto$¢ poczatkowa. Srodki trwate s umarzane
(amortyzowane) w sposob liniowy zgodnie z planowanym roztozeniem ich wartosci
poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w Spoétce
generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zataczniku nr 1 do Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne o
jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3.500 zt obciazajg koszty dziatalnosci poprzez
jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich wydania do uzytkowania,

b) inwestycje krotkoterminowe — wg ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

) zapasy rzeczowych sktadnikow aktywdéw obrotowych — wg cen nabycia w przypadku
towaréw oraz wedtug kosztéw wytworzenia w przypadku wyrobéw gotowych oraz
produkcji niezakonczonej; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z uwzglednieniem
zasady FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).

d) zobowiagzania - w kwocie wymagajacej zaptaty; w przypadku zobowiazan walutowych
skorygowane na dzien bilansowy o réznice kursowe,

e) naleznosci — w kwocie wymagajacej zapfaty, pomniejszony o odpisy aktualizacyjne; w
przypadku naleznosci walutowych skorygowane na dzien bilansowy o réznice kursowe,

f) ewidencje dziatalnosci operacyjnej Spétka prowadzi na kontach zespotu 4.
Wynik finansowy netto pochodzi z:

— wyniku na dziatalnosci operacyjnej,

— wyniku na operacjach finansowych,

— wyniku na operacjach nadzwyczajnych,

— obciazen wyniku finansowego (podatku dochodowego od oséb prawnych, dywidend).

Podstawa opodatkowania wtasciwa stawka podatku (19%) powstaje poprzez skorygowanie
wyniku finansowego brutto o:

— koszty i straty trwate niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu,
— koszty i straty przejSciowo niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu,
— odliczenia od dochodu.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez co najmniej 12 m-cy.
Analiza ryzyka zwigzanego z prowadzonga dziatalnoscia nie wskazuje w chwili obecnej na
istnienie powaznych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke.

10|Strona



Leasing-Experts’

V. Skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie finansowe zawierajqce bilans,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunek przeptywow pienieznych

Jednostkowy Bilans

30.06.2015 30.06.2014
A. AKTYWA TRWALE 11693 524,64 1583311,48 z4
[ Wartosci niematerialne i prawne 2517,25 0,00 zf
/. Rzeczowe aktywa trwafe 267 628,57 315672,34 zt
Hll.  Naleznosci dfugoterminowe 0,00 470758,84 zt
V. Inwestycje dfugoterminowe 11280067,14 796 880,30 z
V. Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 143311,67 0,00 zt
B. AKTYWA OBROTOWE 4160809,13 3976 151,75 zt
| Zapasy 2226,65 0,00 z#
/. Naleznosci krotkoterminowe 1268 699,35 821233,86 zt
. Inwestycje krdtkoterminowe 2458 338,18 2857652,32z
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 431544,95 293774,73 zt
AKTYWA RAZEM 15854 333,76 5555972,39 zt
Tabela 5. Bilans — aktywa
Zrédfo: Emitent
30.06.2015 30.06.2014
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 794 791,08 973072,78 zt
. Kapitat (fundusz) podstawowy 280000,00 180 000,00 z¢
/. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkosc ujemna) 0,00 0,00 zt
M. Udzialy (akcje) wilasne (wielkosc ujemna) -52926,78 -3490,84 zt
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 758371,50 140218,53 z4
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 zt
VI.  Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe 728 000,00 432000,00 zt
VIl.  Zysk (strata) z lat ublegtych 0,00 0,00 z4
Vill. ~ Zysk (strata) netto -918 653,64 220854,25 zt
P O'deS 5y z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosc 0,00 0,00
ujemna)

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,00 0,00
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0,00 0,00
PODPORZADKOWANYCH

/ Ujemna wartosc firmy — jednostki zalezne 0,00 000

il. Ujemna wartosc firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
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. Ujemna wartosc firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 000
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 15059 542,68 4586390,45 zI
L Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 z4
/. Zobowigzania dfugoterminowe 9398735,52 4071 000,00 zt
Nll.  Zobowigzania krdtkoterminowe 4272 240,69 365931,61zt
V. Rozliczenia miedzyokresowe 1388 566,47 149 458,84 zt
PASYWA RAZEM 15854 333,76 5555972,39 zt
Tabela 6. Bilans — pasywa
Zrédfo: Emitent
Jednostkowy Rachunek zyskow i strat
NARASTA NARASTA Il KWARTAL
STAJACO Il KWARTAL 2015 STAJACO
2015 2014 2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi 205249381 1098 190,66 144268966zt 83711294z
Przychodly netto ze sprzedazy produktow
A O 205249381 1098 190,66 144268966zt 83711294z
(wyrobow i ustug), w tym:
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosc
Il dodatnia, zmniefszenie - wartosc ujemna 0,00 0,00 0,00 zt 0,00 zt
Koszty wytworzenia produktow na wiasne
. . X 000 0,00 0,00zt 0,00zt
potrzeby jednostki
Przychodly netto ze sprzedazy towarow i
V. materialdw 000 0,00 0,00zt 0,00zt
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 239134714 1551350,01 1122468752t 64946960z
L Amortyzagja 1816218 12 023,09 1067082 zt 533547z
/. ZuzZycie materiatow i energii 3398392 20426,82 29419,14 zt 1428327 zt
. Ustugi obce 1733 964,35 1037 264,67 908 137,60 zt 52000921 zt
IV.  Podatki i opfaty 2224202 22 204,02 277858zt 611,00zt
V.  Wynagrodzenia 348 978,99 317 257,41 9771088zt 49 889,34 z
VI.  Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 2710516 20526,10 1322883 2t 7 279,00 zt
VIl Pozostafe koszty rodzajowe 206 910,52 121 647,90 6052290 5206237 zt
VIll.  Wartosc sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00zt 0,00zt
C Wynik ze sprzedazy (A-B) -338 853,33 -453 159,35 320220,91 zt 187 643,34 zt
D.  Pozostate przychody operacyjne 16 891,85 16 288,50 488362zt 497,90 zt
Zysk ze zbycia niefi h aktywo
,  Zskzezbycia niefinansowych aktywdw 0,00 0,00 00024 00024
trwatych
/. Dotacje 000 0,00 0,00zt 0,00zt
Nl Inne przychody operacyjne 16 891,85 16 288,50 4 883,62 zt 497,90 zt
E. Pozostate koszty operacyjne 42 904,65 26 140,91 17 425,95 2 1334023 2t
/ Strata ze zbycia n/'efinansowych a/(tywo’w 1026011 0,00 0,00zt 0,00zt

PN Y
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Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzqdkowanych
Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.11)
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne

Odpis wartosci firmy

Oadppis wartosci firmy — jednostki zalezne

Oappis wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne
Odlpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone
Odpis ujemnej wartosci firmy

Oadppis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne
Oadppis ujemnej wartosci firmy — jednostki
wspotzalezne

Oadppis ujemnej wartosci firmy — jednostki
stowarzyszone

Wynik brutto (I+/-J)

Podatek dochodowy

Pozostate obowiqgzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
podporzqgdkowanych wycenianych metodq
praw wlasnosci

Zyski (straty) mniejszosci

Wynik netto (K-L-M)

000
32 644,54

-364 866,13

38 769,38
000
3876938
000
000
000
598 643,89
584 379,64
4650,00
000
967425

000

-924 740,64

0,00
000
000

0,00
0,00
000
000
000

000

000

000

-924 740,64
-6 087,00

000

000

000
-918 653,64

0,00
26 140,91

-463011,76

38739,38
0,00
38739,38
0,00
0,00
0,00
307 411,38
295327,53
4 650,00
0,00
7 433,85

0,00

-731683,76

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-731683,76
-6 087,00

0,00

0,00

0,00
-725 596,76

000zt
17 425,95 zf

307 67858 zt

242927zt
0,00zt
242927zt
0,00 zt
0,00 zt
000zt
42 982,77 zt
42 982,77 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

000

267 125,02 zt

000
000
000

0,00
000
000
000
000

000

000

000

267 125,02 zt
46270,77 zt

000

000

000
220 854,25 zt

0,00zt
13 340,23 zt

174 801,017 zt

2429217 zt
0,00zt
2429217 z
0,00 zt
0,00 zt
0,00zt
36 835,52 zf
36 835,52 zf
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

000

740 394,70 zt

0,00zt
0,00zt
0,00zt

000

140 394,70 zt
2465877 zt

0,00 zt
115 735,93 z

Tabela 7. Rachunek zyskéw i strat

Zrédfo: Emitent
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Jednostkowe Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

NARASTAJACO 1| KWARTAL 2015 NARASTAJACO I KWARTAL
2015 2014 2014
. Stan kapitatu wlasnego na poczgtek okresu (BO) 1993 444,72 1800 387,84 180 000,00 zt 180 000,00 zt
Stan kapitatu wfasnego na poczatek okresu (BO),
la. L. ) 1993 444,72 1800 387,84 180 000,00 zt 180 000,00 zt
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
/. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 794 791,08 794 791,08 969 581,94 zt 969 581,94 zt
Il Kapitat wlasny, po uwzglednieniu 794 791,08 794 791,08 969581,942zt 969 581,94 z
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
Tabela 8. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zrddito: Emitent
Jednostkowy Rachunek przeplywow pienieznych
NARASTAJACO 1 KWARTAL 2015 NARASTAJACO Il KWARTAL
2015 2014 2014
A Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci
" operacyjnej
L Zysk (strata) netto -918 653,64 -725 596,76 22085425 11573593
Il Korekty razem 39357346 448 205,82 -824 606,71 -73179027
Pi leniez tto z dziatalnosci
. PrEEPYWY pleniezne netto 2 dziatalnosci -525 080,18 -277390,94 603 75246 61605434
operacyjnej (I+/- 1)
8 Przeptywy srodkow pienieznych z
" dziatalnosci inwestycyjnej
L Wplywy 1201 900,40 683 109,04 000 000
/. Wydatki -3089 464,96 -3089 464,96 -650800,05  -570 800,05
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
/A o -1 887 564,56 -2406 355,92 -650800,05  -570 800,05
inwestycyjnej (I-1/)
c Przeptywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci finansowej
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Wptywy
Wydatki

Przeptywy pienfeZne netto z dziafalnosci
finansowey (I-1l)

Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-

B.llI+/-C.HI)

Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych

Srodki pienigzne na poczqtek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

175 755,07

-869 023,65

-693 268,58

-370591333

-370591333

354261311

436 699,78

83 498,60

-313996,83

-230498,23

-2914 245,09

-2914 245,09

3350944,87

436 699,78

4071 000,00

-309 925,80

376107420

2506521,69

2506521,69

3511730,63

285765232

3000 000,00

-233 059,74

2766 940,26

158008587

158008587

1277 566,45

285765232

Tabela 9. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Zrédfto: Emitent

VIi. Skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie finansowe zawierajqce bilans,

rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz

rachunek przeptywow pienieznych’

Skonsolidowany Bilans
30.06.2015 30.06.2014
A. AKTYWA TRWALE 818472185 71583311,48
. Wartosci niematerialne i prawne 2517,25 0,00zt
/. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 429 684,50 0,00
Hll.  Rzeczowe aktywa trwate 267 628,57 31567234 z
V. Naleznosci dfugoterminowe 0,00 470 758,84 zt
V. Inwestycje dfugoterminowe 7 341579,86 796 880,30 zt
VI.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 143311,67 0,00 =t
B. AKTYWA OBROTOWE 7486 109,12 3976 151,75zt
L Zapasy 2226,65 0,00zt
/. Naleznosci krotkoterminowe 1512003,96 827123386 zt
Hll.  Inwestycje krdtkoterminowe 5540 188,46 285765232z
V. Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 431690,05 293 774,73 2t
AKTYWA RAZEM 15670 830,97 5555972392

Tabela 10. Bilans — aktywa

! Dane poréwnawcze za okres 2014 roku stanowia jednostkowe wyniki podmiotu dominujacego, z uwagi na
powstanie grupy kapitatowej w dniu 19 sierpnia 2014 roku
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®

Zrédfto: Emitent

30.06.2015 30.06.2014
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 454 663,50 973072,78 z
| Kapitat (fundusz) podstawowy 280000,00 180 000,00 =zt
/. NaleZne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkosc ujemna) 0,00 0,00 zt
M. Udzialy (akcje) wilasne (wielkosc ujemna) -52926,78 -3490,84 zt
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 758371,50 740 218,53 =zt
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 zt
VI.  Pozostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe 728 000,00 432 000,00 zt
VIl.  RozZnice kursowe z przeliczenia 0,00 000
VIll. ~ Zysk (strata) z lat ubleglych -61524,93 0,00
IX.  Zysk (strata) netto -1197 256,29 220 854,25 zt
. 4 . 4 olkoss
X O'dplsyzzys u netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,00 0,00
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
C. 0,00 0,00
PODPORZADKOWANYCH
/. Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
V/A Ujemna wartosc firmy — jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
/A Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 15216 167,47 4586 390,45 zt
| Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00zt
Il.  Zobowigzania dfugoterminowe 9398735,52 4071 000,00 zt
. Zobowigzania krotkoterminowe 4 428865,48 365 931,61zt
V. Rozliczenia miedzyokresowe 1388 566,47 749 458 84 zt
PASYWA RAZEM 15670830,97 55559723921
Tabela 11. Bilans — pasywa
Zrddito: Emitent
Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat
NARASTAJACO 1| KWARTAE 2015 NARASTAJACO Il KWARTAL
2015 2014 2014
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/A

/A

V.

/A
/A
V.

V.
Vil
Vill.

/A
/A

/A
/A

/A
/A
A

/A
M.
A

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Przychodly netto ze sprzedazy produktow
(wyrobow i ustug), w tym:

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢

dodatnia, zmniejszenie - wartosc ujemna

Koszty wytworzenia produktow na wilasne
potrzeby jednostki

Przychodly netto ze sprzedazy towarow i
materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia
Pozostafe koszty rodzajowe

Wartosc sprzedanych towardw i materiatow
Wynik ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacgje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
Inne koszty operacyjne

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Od’setki

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odlsetki

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatow jednostek podporzqdkowanych

Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H)

206782996

206782996

000

000

000

2590 9856,16
1816218

3398392
1743626,78
22242,02
538 741,91
2729983
206 929,52
000

-529 156,20
16 891,85

000

000
16 891,85
42 904,65

710260,11

000
32 644,54

-555169,00

30,00
000
30,00
000
000
000
596 642,15
582 075,56
489234
000
967425

000

-1151781,15

1103 936,39

1103 936,39

0,00

0,00

0,00

1747 640,06
12023,09
20 426,82

1043578,13
22 204,02

507 020,33
20720,77
121 666,90
0,00
-643703,67

16 288,50
0,00

0,00
16 288,50
26 140,91

0,00

0,00
26 140,91

-653 556,08

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
307 561,78
295 235,59
4892,34
0,00
7433,85
0,00

-961117,86

7442 689,66 zt

1442 689,66 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00zt

112246875zt
1067082 zt
294719,14zt
908 137,60 zt
277858zt
9771088 zt
1322883 zt
60522,90 zt

0,00 zt

320220,91 zt
4 883,62 zt

000zt

0,00 zt
4 883,62 zt
17 425,95 zf

0,00 zt

000zt
17 425,95 =zt

307 67858 zt

242927zt
0,00 zt
242927z
000zt
000zt
0,00 zt
42 982,77 zt
42 982,77 zt
000zt
000zt
000zt

000

267 125,02 zt
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83711294 z

83711294

0,00 zt

0,00 zt

0,00zt

649 469,60 zt
5335471z
14 283,27 zt

52000921 =t

611,00zt
49 889,34 zt
727900 zt
5206237 zt
0,00 zt

187 643,34 zt
497,90 zt

0,00zt

0,00 zt
497,90 zt
1334023 zt

0,00 zt

0,00zt
13 340,23 zt

174 801,017 zt

2429217 z
0,00 zt
2429217 zt
0,00zt
0,00zt
0,00 zt
36 835,52 zt
36 835,52 zt
0,00zt
0,00zt
0,00zt

0,00

140 394,70 zt
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K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1-J.1I) 0,00 0,00 000 0,00 z
| Zyski nadzwyczajne 000 0,00 0,00 0,00zt
Il Straty nadzwyczajne 000 0,00 0,00 0,00zt
L. Odpis wartosci firmy 5156214 25781,07 0,00 0,00
/. Oadppis wartosci firmy — jednostki zalezne 51562714 25781,07 000 000
/. Oadppis wartosci firmy — jednostki wspdtzalezne 000 0,00 000 000
/A Odlpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone 0,00 0,00 0,00 0,00
M.  Odpis ujemnej wartosci firmy 000 0,00 000 000
/. Oadpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 000 0,00 000 0,00
I Odp/:s UJerr'me/ wartosci firmy — jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspdizalezne
i Oadppis ujemnej wartosci firmy — jednostki 0,00 0,00 0,00 0.00
stowarzyszone
N. Wynik brutto (1+/-J) -1203 343,29 -986 898,93 267 125,02 zt 140 394,70 =t
0.  Podatek dochodowy -6 087,00 -6 087,00 46270,77 = 2465877 zt
P . .. .
p. oz?stale o.bowuzzkowe zZmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0.00
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach 0.00
Q.  podporzgdkowanych wycenianych metodq 000 ! 000 0,00
praw wlasnosci
R. Zyski (straty) mniejszosci 000 0,00 000 0,00zt
S. Wynik netto (K-L-M) -1 197 256,29 -980811,93 220 854,25 zt 115 735,93 2t
Tabela 12. Rachunek zyskéw i strat
Zrddito: Emitent
Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wfasnym
NARASTAJACO 1 KWARTAL 2015 NARASTAJACO Il KWARTAL
2015 2014 2014
193191979 1715475,4
. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 5475,43 180 000,00 2t 180 000,00 2t
1, Stan kapitalu wiasnego na poczatek okresu (BO), o1 51070 171547543 1800000024 180000002
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
Il Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 454 663,50 454 663,50 969 581,94 zt 969 581,94 zt
Kapitat wiasny, lednieni
y, "aPrarwiasny, po uwzgieanient 45466350 454663,50 969581,9421 9695819421

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Tabela 13. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zrédto: Emitent
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Skonsolidowany Rachunek przeptywow pienieznych

NARASTAJACO NARASTAJACO Il KWARTAL
1l KWARTAL 2015
2015 2014 2014
A Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci
" operacyjnej
| Zysk (strata) netto -11797 256,29 -980811,93 220 854,25 115 735,93
Il Korekty razem 574 744,52 673242,18 -824 606,71 -73179027
" Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
" operacyjnej (I1+/- 1) -622511,77 -307 569,75 60375246  -616 054,34
B Przeptywy srodkow pienieznych z
" dziatalnosci inwestycyjnej
L Wplywy 1203 658,06 684 866,70 0,00 0,00
/. Wydatki -372 464,96 -360 964,96 -650800,05  -570800,05
p L Aalnosci
m rzeptywy -p/e?n/ezne netto z dziatalnosci 837 193,10 323 901,74 65080005  -570800,05
inwestycyjnej (I-11)
c Przeptywy srodkow pienieznych z
" dziatalnosci finansowej
L Wplywy 175 755,07 83 498,60 407100000 3000 000,00
/. Wydatki -665 27928 -112 404,89 -30992580  -233059,74
W P.rzeplywy ,f)/enlgzne netto z dziatalnosci 48952421 -28906,29 376107420 2766 940,26
finansowey (I-1l)
P ieniez tt: A.lll+/-
p, Preeplywy pienigzne netto razem (A.lil+/ -280 842,89 -12574,30 2506521,69 158008587
B.1lI+/-C.HI)
Bilansowa zmiana stanu srodkow
E. L. -280 842,89 -12574,30 2506 521,69 158008587
pienieznych
F.  Srodki pieniezne na poczqtek okresu 373066282 3462394,23 351 130,63 1277 566,45
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 344981993 3449819,93 285765232 285765232

Tabela 14. Rachunek przeptywdw pienieznych

Zrédto: Emitent
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Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta
oraz grupy kapitatowej, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, majqcych wptyw na osiqgniete wyniki

W Il kwartale 2015 roku Spétka odnotowata przychody na poziomie 1 098 190,66 zt wobec
954 303,15 zt w | kwartale 2015 roku i 837 112,94 zt w Il kwartale 2014 roku. Oznacza to
wzrost przychodoéw r/r o ponad 31 %. Nadal widoczny jest wtasciwy kierunek obrany przez
Zarzad, na co wskazuje generowanie coraz wiekszych obrotéw w Spétce. W Il kwartale
odnotowano dodatkowe koszty zwigzane z obstugg sieci brokerskiej oraz koszty obstugi
obligacji. Zawazyto to na osiggnietej stracie netto. Jednoczesnie, w kontekscie wynikow
finansowych grupy kapitatowej Zarzad informuje, iz spétka Aircraft Lease Poland sp. z 0.0.
jest w dalszym ciaggu na etapie organizacyjnym. Ponizszy wykres prezentuje progres
przychodoéw spétki dominujacej na przestrzeni ostatnich kilku lat.

4130 989,20 zt

4000000 -

3500000 A

3000000 A

2052493,81z
2500000 - 1761 426,03 zt

2000000 -

1500 000 - 1147 976,82 zt 843 095,68 zt

1000 000 / 191 772,67 7t 259 871,07 zt
105 780,13 z 187 961,11 zt 294 152,70 zt
500 000 I :
0

2012 2013 2014 1Q-2Q 2015
DOPrzychéd ®WEBITDA  mZysk

Wykres 3. Przychody Spotki w latach 2012 - czerwiec 2015 roku

Zrédfto: Emitent

W okresie sprawozdawczym, Spotka zanotowata strate netto na poziomie -725 596,76 zt
wobec 115 735,93 zt zysku netto w roku poprzednim (analogiczny kwartat). Wynik catej
grupy kapitatowej w Il kwartale wyniést -980 811,93 zt.
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1098 190,66 zt

837 112,94 zt

1000000 -

750000 -

500 000 /

/ 115 735,93 z
250000 - -725 596,76 zt
0 T r
Il kwartat 2014 Il kwartat 2015
OPrzychod m Zysk

Wykres 4. Zestawienie przychodu i wyniku netto - kwartalnie
Zrédfo: Emitent

Tradycyjnie, podstawowa pozycje kosztowa w biezagcym okresie stanowity ustugi obce, ktore
wyniosty 1 037 264,67 zt i byly dwukrotnie wyzsze niz w Il kwartale 2014. Na ich wysokos¢
sktadaja sie gtéwnie koszty zwigzane z wyptacanymi przez Leasing-Experts SA prowizjami dla
franczyzobiorcow.

17 131 066,54 zt

15854 333,76 zt

1

18 000 000
16 000 000 -
14 000 000 -
12000 000 -
10000000 -
8000000 -
6000000 -
4000000 -

1312769,72 zt
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Wykres 5. Wartos$¢ aktywow w latach 2010 - 1 Q 2015
Zrédfo: Emitent

Na koniec czerwca 2015 roku suma aktywéw wynosita 15 854 333,76 zt i wzrosta o ponad
185% wobec 5 555 972,39 zt w Il kwartale 2014 roku. Na te kwote skfadaly sie przede
wszystkim inwestycje krotkoterminowe w kwocie 2 458 338,18 zt. Znaczaca pozycje
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tworzaca wysokos¢ aktywdw, stanowity réwniez naleznosci krétkoterminowe w kwocie 1
268 699,35 zt oraz rzeczowe S$rodki trwate w kwocie 267 628,57 zk. Jako inwestycje
dtugoterminowe w kwocie 11 280 067,14 zt ujete sa nieruchomosci nabyte przez Spétke,
udziaty w jednostkach powiazanych oraz przede wszystkim - naleznosci z tytutu leasingu
finansowego nieruchomosci.

Wysokos¢ kapitatow wiasnych Emitenta na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 794 791,08
zt wobec 973 072,78 zt na dzien 30 czerwca 2014 roku, co stanowi o spadku o ponad 18%.
Spadek wartosci kapitatéw, w szczegdlnosci w zestawieniu z koricem roku 2014 wynika m.in.
z osiaggnietej straty netto w 2015 roku.
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Wykres 6. Wzrost wartosci kapitatdéw wtasnych w latach 2010 - 2Q 2015
Zrédfo: Emitent

Znaczaca pozycje tworzaca kapitaty wiasne jest kapitat rezerwowy, na ktéry zostata przelana
kwota przeznaczona na skup akcji wtasnych 728 000,00 zt. Kapitat zapasowy, ktory tworzony
jest miedzy innymi z zyskéw z lat poprzednich oraz agio wynosi obecnie 758 371,50 zt.

Spoétka na koniec okresu sprawozdawczego posiadata tagczne zobowigzania w wysokosci
15 059 542,68 zl, z czego wynikaly one gtéwnie z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartosciowych. Sytuacja Spétki jest korzystna, czego wyrazem jest chociazby dynamika
obrotéw i jej majatek. Ponizej prezentujemy tabele z podstawowymi wskaznikami i
procentowymi zmianami wartosci.

NAZWA 1l KWARTAL 2015 1l KWARTAL 2014 ZMIANA
Przychodly ze sprzedazy 1098,2 837,11 31,19%
Zysk ze sprzedazy -453,16 187,64 -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -463,01 174,8 -
EBITDA -450,99 180,14 -
Zysk netto -725,6 115,74 -
Marza na sprzedazy - 22,42%

MarZa operacyjna - 20,88%

Marza EBITDA - 21,52%

Marza netto - 13,83% -
Kapitat wiasny 794,80 973,07 -1832%
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Zobowigzania krotkoterminowe 4272,24 365,93 1067,50%
Srodki pieniezne 436,7 2857,65 -84,72%
Naleznosci krétkoterminowe 1268,70 821,23 5449%
WskazZnik rentownosci aktywow (ROA) - 2,08%

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) - 11,89%

WskazZnik plynnosci natychmiastowej 0,10 7,81

WskazZnik ogdlnego poziomu zadfuzenia 0,95 083

WskazZnik zadfuZzenia kapitatu wtasnego 18,95 4771

Tabela15. Wskazniki finansowe oparte o jednostkowe wyniki spotki dominujacej
Zrddito: Emitent

Zarzad w dalszym ciggu jest zadowolony z wielkosci sprzedazy realizowanej przez oddziaty
franczyzowe Leasing-Experts SA. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego, w ujeciu kwartalnym, ilos¢ zrealizowanych transakcji wzrosta o 19,21%,

natomiast wartos¢ transakcji wrosta o 58,79%. Dane te zostaty zaprezentowane na
ponizszych wykresach.

158,79%

119,21%

1,5 100,00% 100,00%

0,5

llos¢ transakgji Wartos¢ transkacji

Wykres 7. Dynamika sprzedazy produktéw leasingowych - kwartalnie (2014 = 100%)
Zrédfo: Emitent

Ponadto przygotowalismy takze obrazowe wskazania dla rodzajéw aktywéw finansowanych
leasingiem, a takze strukture finansowania wedtug formy leasingu w zadanym okresie.
Wartosci te ulegly nieznacznym zmianom w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku.
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Wykres 8. Struktura finansowania wedtug formy leasingu
Zrédfo: Emitent

Nieruchomosci Inne
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60,74%

Wykres 9. Aktywa finansowane leasingiem przez sie¢
Zrédfo: Emitent

Ponizej przedstawiamy réwniez mape wiekszosci oddziatéw realizujgcych sprzedaz w sieci.
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Wykres 10. Mapa oddziatéw
Zrédfo: Emitent

Z kolei z uwagi na strukture klientéw sytuacja wyglada nastepujaco:

Il KWARTAL 2015 | KWARTAt 2015 IVKWARTAL 2074
llos¢ transakcji dla statych Klientow 28,27% 28,81% 32,08%
llos¢ transakcji dla nowych Klientow 71,73% 71,19% 67,92%

Tabela 16. Struktura klientow nowi / powracajacy
Zrddito: Emitent
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W dniu 27 kwietnia 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére
uchwalito miedzy innymi zmiane skupu akgji wasnych.

W dniu 6 maja 2015 r. Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci jednostkowy i
skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2014. Z kolei w dniu 15 maja 2015 r.
przekazano skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 r.

W dniu 25 maja 2015 roku Zarzad podpisat 2 umowy franczyzowe, ktérych przedmiotem byto
otwarcie nowych oddziatbw w ramach sieci franczyzowej Leasing-Experts S.A. w
miejscowosciach Otawa i Wielun.

W dniu 3 czerwca 2015 roku Zarzad podjat decyzje o rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy z zyskow z lat poprzednich, w wysokosci 0,08 zt na akcje,
tj. w tgcznej wysokosci 224 000,00 zt.

W dniu 5 czerwca 2015 r. zostaty wypfacone za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. odsetki za IV okres odsetkowy od obligacji serii B.

W dniu 11 czerwca 2015 roku Zarzad podpisat umowe leasingu finansowego nieruchomosci
o tacznej kwocie wierzytelnosci leasingowej 3 137 442,64 zt.

W dniu 12 czerwca 2015 roku Zarzad podpisat umowe leasingu finansowego nieruchomosci
o tacznej kwocie wierzytelnosci leasingowej 908 001,96 zt.

W dniu 17 czerwca 2015 r. zostaty wypfacone za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. odsetki za lll okres odsetkowy od obligacji serii C.

W dniu 24 czerwca 2015 r. zostaty wyptacone za posrednictwem Biura Maklerskiego Alior
Banku S.A. odsetki za Il okres odsetkowy od obligacji serii E. W ten sam dzien za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. wyptacono odsetki za lll
okres odsetkowy od obligacji serii D.

W dniu 29 czerwca 2015 r. na wniosek klienta Zarzad rozwigzat 2 umowy leasingu
nieruchomosci z dnia 12 czerwca 2015 r.

W dniu 30 czerwca 2015 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Oprocz
standardowych uchwat w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdan i absolutorium dla
cztonkéw organdéw, podjeto uchwate o podziale zysku netto poprzez wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy. Mocg uchwaty nr 15/2015 postanowiono, iz zysk netto za 2014 rok, w
wysokosci 294.152,97 zt przeznacza sie w kwocie 280.000,00 zt, tj. w wysokosci 0,10 zt na
akcje na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zas w kwocie 14.152,97 zt na kapitat zapasowy
Spotki.

Z podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014 zostang wylaczone akcje wtasne posiadane
przez Spotke, nabyte zgodnie z upowaznieniem Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego
2014 roku. Niewyptacona kwota dywidendy przypadajaca na akcje wtasne posiadane przez
Spotke zasili kapitat zapasowy. Termin ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 31 lipca
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2015 roku. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 14 sierpnia 2015 roku. Liczba akcji objetych
dywidenda wyniesie 2 800 000, pomniejszone o ilos¢ akcji wtasnych posiadanych przez
Spotke.

Ponadto Walne Zgromadzenie postanowito zmieni¢ obecng firme spotki z Leasing-Experts
Spoétka Akcyjna na Property Lease Fund Spétka Akcyjna. W chwili obecnej oczekujemy na
rejestracje tej zmiany przez Sad.

Istotnym byto réwniez podjecie decyzji o zaprzestaniu przez Spoétke dziatalnosci brokerskiej
w zakresie produktéw leasingowych, ktére umotywowane byto uruchomieniem tej
dziatalnosci w ramach podmiotu trzeciego, wchodzacego w sktad Grupy Kapitatowe;.

Tym samym Spotka realizuje strategie tworzenia silnej Grupy Kapitatowej skupiajacej spofki
o komplementarnych ustugach w branzy leasingowej. Od trzeciego kwartatu dziatalnos¢
brokerska jest prowadzona w ramach spotki Leasing-Experts DIRECT spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Na dzien 30 czerwca 2015 w sktad sieci wchodzito ponad 100 placéwek franczyzowych.
Otwarto nowe oddziaty oraz skupiono sie na dbatosci o jakos¢ swiadczonych ustug przez
dotychczasowych franczyzobiorcow. W zwigzku z tym po raz kolejny, w maju
przeprowadzono szkolenie kwartalne, ktére skupito przedstawicieli wiekszosci oddziatow.

W najblizszym czasie Zarzad w dalszym ciggu bedzie sie skupiat nad rozbudowg funduszu
leasingowego.

W ramach podmiotu zaleznego, do dnia 30 czerwca 2015 roku, nie byto zdarzen istotnych.

Vill. Fundusz Leasingowy
Ponizej prezentujemy portfel transakgcji, nieruchomosci i wierzytelnosci powstatych w
wyniku utworzonego funduszu leasingowego i podpisanych uméw leasingu nieruchomosci.
Ponadto informujemy, ze w Il kwartale 2015 r. nie zostata przeprowadzona zadna transakcja
leasingu nieruchomosci (cofnieto 2 transakcje z czerwca), natomiast zawarto transakcje
poczatkiem lipca 2015.
Wartos¢ Wartos$¢
Rodzaj nieruchomosci transakgji wierzytelnosci Rodzaj leasingu
leasingowej leasingowej?
Nieruchomos¢ mieszkaniowa (woj. dolnoslaskie) 320 000,00 zt 454 558,84 7t Leasing finansowy
Nieruchomos¢ komercyjna (woj. kujawsko-pomorskie) 969 150,00 zt 124119142zt Leasing finansowy-zwrotny
Nieruchomos¢ mieszkaniowa (woj. pomorskie) 324 912,00 z 442 959,62zt Leasing finansowy
Nieruchomos¢ mieszkaniowa (woj. dolnoslaskie) 129 500,00 zt 243 648,26 zt Leasing finansowy
Nieruchomos¢ mieszkaniowa (woj. $laskie) 200710,50 zt 389 660,84 zt Leasing finansowy-zwrotny

2 Wierzytelnos¢ z dnia podpisania umowy bez udziatu whasnego i pierwszego czynszu leasingowego
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Nieruchomos¢ mieszkaniowa (woj. dolnoslaskie) 124 690,00 zt 170871,79 4 Leasing finansowy-zwrotny
Nieruchomos¢ gruntowa (woj. dolnoslaskie) 870 330,00 zt 786 967,77 zt Leasing finansowy-zwrotny
Nieruchomos¢ gruntowa (woj. dolnoslaskie) 4599 000,00 zt 4931871,10zt Leasing finansowy
SUMA 7 538292,50 zt 8661729,64 z

Tabela 17. Portfel nieruchomosci i wierzytelnosci
Zrédfo: Emitent

Leasing nieruchomosci o wartosci transakcji do 1 min zt

mate i srednie przedsiebiorstwa chcgce nabyé nieruchomosci oraz
Grupa docelowa wiasciciele nieruchomosci komercyjnych i mieszkaniowych,
zamierzajgce uwolni¢ zamrozone srodki finansowe w nieruchomosciach

Limit wartosci nieruchomosci 100 tys. zf — 1 min zt (transakcje pow. 1 min zt — indywidualne warunki)

mieszkalne, dochodowe obiekty biurowe, handlowe i ustugowe,

Rodzaj nieruchomosci przemystowe, grunty inwestycyjne

Okresleasingu 2 —5 lat ({transakcje pow. 5 lat — indywidualne warunki)

Udziat wiasny klienta 40% — 60% (leasing finansowy zwrotny), 30% (leasing finansowy)

Wekselin blanco, dobrowolne poddanie sie egzekucjizart. 777 KPC,

Zabezpieczenie prawne transakcji i i . L .
cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci

Elastyczna, szybka i wygodna forma Korzysci Skrocenie normatywnego okresu

pozyskiwania srodkow finansowych podatkowe amortyzacji nieruchomosci

Finansowanie rzeczywistej wartosci Szybkieiproste Poprawa ptynnosci finansowej
rynkowej formalnosci przedsiebiorstwa

Wykres 11. Karta produktu leasingu nieruchomosci
Zrddito: Emitent
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Sptats rat |essingowych

Leasing-Experts

2. Umowa leasingu

4. oddaniz nierzchomosci do korzystaniz klientow

Etapy finasowania Funduszu Leasingowego:

Emisja obligacji/ zaciggniecie kredytow

Umowa leasingu

Zakup nieruchomosci

Oddanie nieruchomosci do korzystania klientowi
Splata rat leasingowych

Mabycie prawa wiasnosci po zakonczeniu okresu
leasingu

7.  Wykup ohligacji/ splata kredytow

[ BT I SR RS

Wykres 12. Schemat finansowania nieruchomosci

Leasing Nieruchomosci

e B,
CATALYST l 1l

RYRER DBUGATH T

Zrédfo: Emitent

W trakcie trwania umowy
leasingu

Umowa leasingu w formie aktu notarialnego

Przez okres trwania umowy leasingu Leasing-
Experts jest wiascicielem nieruchomosci

Wartosc nieruchomoséci w posiadaniu Leasing-
Experts przewyisza od 50 do 60% wartosc
udzielonego finansowania (udziat wiasny
klienta; wartosc transakcyjna)

Wykres 13. Bardzo wysoki poziom bezpieczenstwa

Po rozwigzaniu umowy z winy
leasingobiorcy

Zabezpieczenia prawne po rozwigzaniu
umowy z winy leasingobiorcy:

Leasing-Experts S.A. jest wiascicielem nieruchomosci,
ktdrg moie zbyc po cenie rynkowej, zachowujac
bezpieczny poziom udzielania finansowania do poziomu
60 % wartosci nieruchomosci, fundusz moze bez
wiekszych problemow odzyskac zaangazowane srodki w
transakcje sprzedajac nieruchomosé na rynku widrnym.

oraz jednoczesnie

moze zgdacod leasingobiorcy natychmiastowego
zaptacenia wszystkich przewidzianych w harmonogramie
niezaptaconych rat kapitatowo-odsetkowych

(art. 709% Kodeks cywilny)

Zrédfo: Emitent
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IX. Aktywnoscw obszarze raportowania

Il KWARTAL | KWARTAL IVKWARTAL M KWARTAL N KWARTAL /1 KWARTAL

2015 2015 2014 2014 2014 2014
EBI 15 76 57 57 34 79
ESPI 4 3 7 9 5 6

Tabela 18. Statystyka raportowania przez Emitenta
Zrédito: Emitent

W Il kwartale 2015 roku spétka opublikowata 15 raportéw EBI:

30 czerwiec 2015 31/2015 Rozwigzanie umow/ Termination of contracts

24 czerwiec 2015 30/2015 Wyptata odsetek od obligacji serii D/ Payment of interest on the Series D bonds

24 czerwiec 2015 29/2015 Wyptata odsetek od obligacji serii E/ Payment of interest on the Series E bonds

17 czerwiec 2015 28/2015 Wyptata odsetek od obligacji serii C/ Payment of interest on the Series C bonds

12 czerwiec 2015 27/2015 Zawarcie znaczacej umowy leasingu nieruchomosci/ Concluding a significant lease

contract of the real estate
Zawarcie znaczacej umowy leasingu nieruchomosci/ Concluding a significant lease
contract of the real estate

5 czerwiec 2015 25/2015 Wyptata odsetek od obligacji serii B/ Payment of interest on the Series B bonds
Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzier 30 czerwca

12 czerwiec 2015 26/2015

4 czerwiec 2015 2472015 2015 r./ The notice of the Annual General Meeting on June 30, 2015

3 czerwiec 2015 23/2015 Rekomendacja Zarzth{ w sprawie wyptaty dywidendy/ Recommendation of the
Board on payment of dividend

. Zawarcie umow franczyzowych na otwarcie oddziatéw Leasing-Experts S.A./
25 maj 2015 22/2015 Signed franchise agreements for the open branches of Leasing-Experts S.A.
. Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 roku / The quarterly

15 maj 2015 21/2015 consolidated report for the first quarter of the year 2015

6 maj 2015 20/2015 Skonsol!dowa?ny raport roczny za rok obrotowy 2014 / Consolidated annual report
for the financial year 2014

6 maj 2015 19/2015 Jgdno§tkowy raport roczny za rok obrotowy 2014 / Unitary annual report for the
financial year 2014

4maj 2015 18/2015 Zm|a'na Fermlnu publikacji raportu rocznego za rok 2014/ Changing the date of
publication of the annual report for 2014
Tre$¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu

28 kwiecien 2015 17/2015 27.04.2014 r./Resolutions passed at the Extraordinary General Meeting on 27 April
2015

oraz 4 raporty ESPI:

29 czerwiec 2015 Raport niejawny

23 czerwiec 2015 Zawiadomienie o transakcjach dokonanych przez osobe majaca dostep do informacji poufnych

4 czerwiec 2015 Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzier 30 czerwca 2015r.

Lista Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym

4 maj 2015 Zgromadzeniu w dniu 27 kwietnia 2015 roku.
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Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji

Ogolny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu zostat
zawarty w Dokumencie Informacyjnym w punkcie 4.13 w ramach opisanej strategii. Zaktada
ona, iz cele w niej wskazane beda osiagane gtéwnie na przestrzeni lat 2014-2015.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad informuje iz:

1. Budowa i rozwdj nowego kanatu sprzedazy (Franczyza w Biurach Rachunkowych) -
zostato zrealizowane (Cel 2013).

2. Przygotowanie do budowy funduszu leasingowego (struktura organizacyjna,
produkty, procesy), skupionego na wprowadzeniu na polski rynek nowego produktu
Leasing nieruchomosci komercyjnych od 200 000,00 zt do 1 000 000,00 zt) - zostato
zrealizowane (Cel 2013).

3. Poszukiwanie inwestora strategicznego (branzowego, finansowego) — w trakcie
realizacji (Cel 2014 przesuniety na 2015).

4. Rozwdj 3 linii biznesowych w strukturach Leasing-Experts SA:

a. rozwoj sieci brokerskiej (120 oddziatéw) - w trakcie realizacji (Cel 2014,
przesuniety na 2015)

b. fundusz leasingowy - zrealizowany (Cel 2014)

c. zarzadzanie nieruchomosciami - w trakcie realizacji (Cel 2014, przesuniety na
2015)

Zarzad odniesie sie do dalszego stopnia realizacji powyzszych celéw w raportach w

kolejnych kwartatach.

Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwiqzan innowacyjnych
wprowadzonych w przedsiebiorstwie

Emitent nie podejmowat dziatann w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

Prognozy finansowe

Zarzad nie publikowat prognoz dotyczacych 2015 roku.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej
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Spétka posiada jeden podmiot bezposrednio zalezny - Aircraft Lease Poland sp. z 0.0. z
siedziba we Wroctawiu. W dniu 19 sierpnia 2014 r. Spétka zawarta umowe nabycia 16 099
udziatéw spotki AIRCRAFT Lease Poland Sp. z 0.0., 0o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.
Nabyte udziaty stanowity 99,99% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki. Tym samym
rozpoczeto tworzenie grupy kapitatowej spétek dziatajgcych w branzy leasingowej. Ponadto,
Zarzad Spotki dominujacej i spotki zaleznej jest tozsamy (Pan Marcin Pawtowski — Prezes
Zarzadu). Z kolei AIRCRAFT Lease Poland Sp. z 0.0. posiada od 23 kwietnia 2015 r. podmiot
zalezny pod firma Leasing-Experts DIRECT sp. z 0.0., poprzez 95% udziatow tej spotki. Wyniki
spotki nie sg konsolidowane z uwagi na ich nieistotnosc¢ (spétka byta w fazie organizacyjnej).

Informacja dotyczqca liczby o0s6b zatrudnionych przez emitenta, w
przeliczeniu na petne etaty

W okresie objetym niniejszym raportem jedna osoba Swiadczyta ustugi na podstawie
cywilnoprawnej umowy zlecenie, a pie¢ oséb byto zatrudnione na petny etat kazda. Spétka
zalezna nie zatrudniata oséb.

Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzad Spotki Leasing-Experts SA niniejszym o$wiadcza, iz w jego ocenie przedstawiony
raport za Il kwartat 2015 roku, tj. za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2015 r., na ktéry
sktadajg sie:

» skrocone sprawozdanie finansowe zamykajace sie jednostkowa stratg netto w I
kwartale w wysokosci -725 596,76 zi;

» skrocone sprawozdanie finansowe zamykajace sie skonsolidowang strata netto w Il
kwartale w wysokosci -980 811,93 zt;

* dodatkowe informacje zgodne z wymogami Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

jest kompletny.

Jednoczednie Zarzad Spotki Leasing-Experts S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy
Zarzadu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujacymi
Emitenta, a takze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spotki oraz jej wyniki finansowe.

Marcin Pawtowski
Prezes Zarzqdu

Zbigniew Ligmann
Czlonek Zarzqdu
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Leasing-Experts

LEASING-EXPERTS S.A.

ul. Bolestawa Prusa 38/22, 50-319 Wroctaw

tel/fax: +48 (71) 780 60 66
Infolinia: 801 022 170
franczyza: +48 531 717 000

e-mail: biuro@leasing-experts.pl
www: leasing-experts.pl

Kontakt dla Inwestoréow:

Marcin Pawlowski
marcin.pawlowski@leasing-experts.pl
kom: +48 533 874 552

tel/fax: +48 (71) 780 60 66
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