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1. Wprowadzenie do sprawozdania

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Akcyjnej CFI Holding za I pdtrocze 2015 roku
zostalo  przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie @z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unig Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentoéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

2. Podstawowe informacje o Spoélce
2.1. Dane rejestracyjne i adresowe

Spoétka dziata pod nazwa CFI HOLDING Spotka Akcyjna (nazwa skrécona CFI HOLDING
S.A.) 1 jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 0000292030. Siedziba Spotki znajduje si¢ we Wroctawiu przy
ul. Teatralnej 10-12. Spdtka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 898-10-51-431
1 otrzymata numer identyfikacyjny REGON 930175372.

Spolka prowadzi swoja strong internetowa www.cfiholding.pl.

2.2. Przedmiot dzialalnos$ci.

Zgodnie ze statutem Spotki 1 wg KRS przedmiotem dziatalnosci CFI HOLDING S.A. jest:

Nazwa PKD

Uprawa zboz, ro$lin straczkowych i roslin oleistych na nasiona , z wylaczeniem ryzu 01,11,Z
Gospodarka lesna i pozostata dziatalno$¢ le$na , z wyltaczeniem pozyskiwania

, . 02,10,Z
produktéw lesnych
Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa 08,11,Z
Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu 08,12,Z
Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa 16,23,Z
Produkcja wyrobow budowlanych z betonu 23,61,Z
Produkcja wyrobow budowlanych z gipsu 23,62,7
Produkcja masy betonowej prefabrykowanej 23,63,7Z
Produkcja zaprawy murarskiej 23,64,7
Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci 25,11,7Z
Produkcja metalowych elementoéw stolarki budowlanej 25,12,Z
Produkcja grzejnikow i kotlow centralnego ogrzewania 25,21,7Z
Produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikow metalowych 25,29,7
Obrobka metali 1 naktadanie powlok na metale 25,61,Z
Produkcja pozostatych gotowych wyboréw metalowych 25,99,7
Wytwarzanie energii elektrycznej 35.11.Z




Nazwa PKD
Przesylanie energii elektrycznej 35.12.Z
Dystrybucja energii elektrycznej 35.13.Z
Handel energig elektryczna 35.14.7
Wytwarzanie paliw gazowych 35.21.Z
Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym 35.22.Z
Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym 35.23.7Z
Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wodg i powietrze do uktadow 35.30.7
klimatyzacyjnych T
Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody 36.00.Z
Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow 37.00.Z
Zbieranie odpadoéw innych niz niebezpieczne 38,11,Z
Zbieranie odpadow niebezpiecznych 38.12.7Z
Obrobka i usuwanie odpadoéw innych niz niebezpieczne 38,21,Z
Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadoéw niebezpiecznych 38.22.Z
Demontaz wyrobow zuzytych 38.31.Z
Odzysk surowcow z materiatdw segregowanych 38.32.Z
Dziatalno$¢ zwiazana z rekultywacja i pozostata dziatalno$¢ ushugowa zwiazana z
. 39.00.Z

gospodarka odpadami
Rozbiodrka i burzenie obiektow budowlanych 43,11,Z
Przygotowanie terenu pod budowe 43,12,7
Wykonywanie wykopow i1 wiercen geologiczno-inzynierskich 43,13,7Z
Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow 41,10,Z
Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i 41907
niemieszkalnych o
Roboty zwiazane z budowa drog i autostrad 42.11,Z
Wykonywanie instalacji elektrycznych 43,21,7
Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i

. . 43,22,7
klimatyzacyjnych
Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych 43,29,7
Tynkowanie 43,31,Z
Zakladanie stolarki budowlanej 43,32,Z
Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian 43,33,7Z
Malowanie i szklenie 43,34,7
Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych 43,39,7
Wykonywanie konstrukcji 1 pokry¢é dachowych 43,91,72
Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane 43,99,7
Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow 46.12.7
przemystowych T
Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materiatdw budowlanych 46.13.7Z
Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz 46.63.7
inzynierii ladowej i wodnej o
Sprzedaz hurtowa paliw i1 produktéw pochodnych 46.71.7Z
Sprzedaz hurtowa metali i rud metali 46.72.
Sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych i wyposazenia sanitarnego 46,73,7
Sprzedaz hurtowa wyrobdéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia 46.74.7
hydraulicznego i grzejnego v
Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych 46.75.Z
Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow 46.76.Z
Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu 46.77.72
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana 46,90,Z
Sprzedaz hurtowa wyrobdow tekstylnych 46,41,7
Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw 47.30.Z




Nazwa PKD
Dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przeprowadzkami 49,42,7
Transport rurociggami paliw gazowych 49.50.A
Transport rurociagowy pozostatych towarow 49.50.B
Przetadunek towarow w pozostatych punktach przetadunkowych 52,42,C
Dziatalnosé¢ pozostatych agencji transportowych 52,29,C
Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych 52,10,A
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow 52,10,B
Pozostate zakwaterowanie 55,90,7Z
Pozostate posrednictwo pienigzne 64,197
Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych 64,20,Z
Posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane 65,23,Z
Dziatalnos¢ trustdéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych 64,30,Z
Pozostate formy udzielania kredytow 64,92,7
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
i . o . 64,99,Z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi 68,20,Z
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 68,31,Z
Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie 68,327
Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingow 70.10.7
finansowych e
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania 70.22.7
Dziatalno$¢ w zakresie architektury 71,11,7Z
Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne 71,12,7
Badania i analizy techniczne 71,20,7Z
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i 719.7
technicznych T
Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania 74.10.Z
Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
. 74.90.Z
niesklasyfikowana
Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek 77,11,Z
Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem 77127
motocykli T
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych 71,32,Z
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery 71,33,Z
Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn , urzadzen oraz dobr materialnych , gdzie
A 77,39,Z
indziej niesklasyfikowane
Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
. . 77.40.Z
chronionych prawem autorskim
Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych 81,21,Z
Specjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych 81,22,Z
Pozostate sprzatanie 81,29,7
Dziatalno$¢ $§wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe 82.91.Z
Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie 82.99 7

indziej niesklasyfikowana




2.3. Kapital zakladowy.

Wedlug stanu na dzien 30.06.2015 r. akcjonariat przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz R(sz.aj . | Liczba akcji | Warto$¢ akcji | Udzial %
uprzywilejowania
BL10 sp. z0.0. S.K.A. brak 90 656 1813111 6,75%
ECCO INWESTYCIJE Sp. z 0.0. brak 125 000 2 500 000 9,31%
GLOB INVESTMENT Sp. z 0.0. brak 125 000 2 500 000 9,31%
Andrzej Witkowski brak 125 000 2 500 000 9,31%
Naruwe LTD brak 195 078 3901 561 14,53%
Phimage LTD brak 195 078 3901 561 14,53%
Pozostali akcjonariusze brak 361 988 7 239 767 26,96%
RESTATA INVESTMENTS Ltd. brak 125 000 2 500 000 9,31%
Razem X 1342 800 26 856 000 100%

W dniu 31 stycznia 2015 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. dzialajac na podstawie
art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych,
poinformowal, ze dnia 5 lutego 2015 roku otrzymat zawiadomienie od Pana Andrzeja
Witkowskiego, iz w zwiazku z zawarciem umowy cywilnoprawnej, w dniu 31 stycznia 2015
roku Akcjonariusz nabyt 125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, stanowiacych 9,31 %
udziatu w kapitale zakladowym Spoéltki 1 uprawniajacych do 125.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (9,31 % glosow na Walnym Zgromadzeniu). (Raport biezqcy 6/2015)

W dniu 6 lutego 2015 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. dziatajac na podstawie
art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych,
poinformowal, ze w dniu 5 lutego 2015 roku otrzymat zawiadomienie od Spoéiki Idea
Sp. zo.0. z siedziba w Lodzi o sprzedazy akcji Spdlki oraz zmniejszeniu stanu posiadania
ponizej progu 5% ogolnej liczby gloséw.

W zawiadomieniu przekazanym zgodnie z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych, Spotka Idea Sp. z o.o.
poinformowala, iz w wyniku umowy cywilnoprawnej, w dniu 31 stycznia 2015 roku dokonata
zbycia 125.000 akcji Spolki serii A, stanowiacych 9,31% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawniajacych do 125.000 glosow stanowiacych 9,31% udziatlu w ogolnej
liczbie glosOw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Po dokonaniu powyzszej
transakcji zbycia akcji, Spotka Idea Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi nie posiada akcji Emitenta,

ani praw do glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. (Raport biezqcy 7/2015)




2.4. Struktura akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2015 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rodzai Rodzaj
AKkcjonariusz Seria akcji | Ilo$¢ akeji | Rodzaj akcji o) ograniczenia
uprzywilejowania
praw
seria B 22 625 zwyklg, na brak brak
okaziciela
BL10 sp. z0.0. S.K.A. seria A 68 031 zwykle, na brak brak
okaziciela
Razem 90 656 X X X
. zwykle, na
NARUWE LTD seria B 195 078 okazicicla brak brak
Razem 195 078 X X X
. zwykle, na
PHIMAGE LTD seria B 195 078 okazicicla brak brak
Razem 195 078 X X X
ECCO INWESTYCJE seria A 125 000 zwykle, na brak brak
Sp. 7 0.0 okaziciela
T Razem 125 000 X X X
GLOB INVESTMENT seria A 125 000 zwykle, na brak brak
Sp. 7 0.0 okaziciela
p. 200, Razem | 125000 x x x
. zwykle, na
Andrzej Witkowski seria A 125000 okaziciela brak brak
Razem 125 000 X X X
RESTATA seria A | 125000 f)‘g;l;e?: brak brak
INVESTMENTS Ltd. Razem 125 000 X X X
Pozostali serian AiB | 361988 zwykle, na brak brak
okaziciela
Razem 1 342 800 X X X

2.5. Rada Nadzorcza

Na I potrocze 2015 roku sktad Rady Nadzorczej CFI HOLDING S.A. przedstawiat si¢

nastegpujaco:

1. Pan Grzegorz Winogradski

Pan Piotr Jakub Matuszczyk

Pan Michat Izydor Siwinski

2
3
4. Pan Michal Hieronim Bartczak
5

Pan Ireneusz Radaczynski

1 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie.

— Przewodniczacy Rady Nadzorcze;]

— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej




Kadencja Rady Nadzorczej wygasnie najpdézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015.

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami statutu Spotki, wykonuje jednoczes$nie

zadania komitetu audytu.

W I potroczu 2015 roku nie zostalo wyptacone wynagrodzenie z tytulu udziatu w

posiedzeniach zadnemu z czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki CFI HOLDING S.A.

2.6.  Zarzad Spolki
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki pracowat w sktadzie:
1. Pan Michat Kawczynski — Wiceprezes Zarzadu
Kadencja Zarzadu wygasnie najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015.

W I pétroczu 2015 roku nie zostalo wyplacone wynagrodzenie Czlonkowi Zarzadu

Jednostki Dominujace;.

2.7. Rekompensaty dla oséb zarzadzajacych w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
W chwili obecnej Zarzad nie jest zatrudniony w ramach umowy o pracg ani umowy
menadzerskiej, w ktorej zawarte bylyby rekompensaty w przypadku zwolnienia lub
rezygnacji.

2.8. Prokurenci

W chwili obecnej Spoétka CFI Holding SA nie posiada prokurenta.

2.9. Podstawowe informacje o spotkach zaleznych od CFI Holding S.A.

Schemat Grupy Kapitalowej CFI Holding S.A.



CFI Holding S.A.

100% 100% 100%
(_,,en_tralkFuncl ot BLS SK A TBS :’Nasze katy"
Immovables Sp. zo.o. Sp.zo.0.
100%

Food Market Sp.z 0.0.

58.81%

Wroclawskie Przedsiebiorstwo
Uslug Hotelarskich Sp. z o.0.

67.01%

Krajowa Spolka Przemyvsia
Odziezowego "Polconfex" Sp. z 0.0.

100%
Wroclawslkie Centimun SPA
Sp.z 0.0.

52%

P.U.H. Chemikolor S.A.

100%
Active Man Sp. z o0.0.

100%0
INA Sprzet i Budownictwo

Sp.z 0.0.

Podmiot dominujacy CFI HOLDING S.A. posiada nastgpujace udziaty w spotkach:
1. 100% udziatdw w Towarzystwie Budownictwa Spotecznego "Nasze Katy" Sp. z 0.0.,
kapital zaktadowy 20.870.500 zt
2. 100% udziatéw w BLS8 Sp. z 0.0. S.K.A., kapitat zakladowy 50.000 zt

3. 100% udziatbw w Central Fund of Immovables Sp. z o.0., kapitat zakladowy
154.687.000 zt
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Towarzystwo Budownictwa Spolecznego ,,Nasze Katy” Sp. z o.0.

Nazwa petna:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr
Czas trwania:

Kapitat zaktadowy:

Przedmiot dziatalnosci:

Sktad Zarzadu:

Prokurenci:

BLS8 Sp. z 0.0. S.K.A.

Nazwa petna:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr
Czas trwania:

Kapitat zaktadowy:

Przedmiot dziatalnosci:

Sktad Zarzadu:

Prokurenci:

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Nasze Katy”
Spoéitka z o.0.

90-312 L6dzZ, plac Zwycigstwa 2
895-16-79-981

46817

932067540

4592/99 z dnia 25.06.1999 r.
Nieoznaczony

20.870.500 zt

Wynajem mieszkan 1 lokali na wlasny rachunek, dzialalnos¢
uslugowa polegajaca na zarzadzaniu nieruchomos$ciami
wspolnymi wspdlnot mieszkaniowych, TBS - 6w, podmiotéw
gospodarczych; sprzedaz lokali uzytkowych

Michal Kawczynski — Prezes Zarzadu
Andrzej Witkowski - Czlonek Zarzadu
Brak

BLS8 Sp. z 0.0. S.K.A.

51-112 Wroctaw, ul. Jugostowianska 65D
895-20-26-732

493549

022329467

2356/2013 z dnia 8.10.2013 .
Nieoznaczony

50.000 zt

Dziatalno$¢ deweloperska zwigzana ze wznoszeniem
budynkow mieszkalnym

Komplementariusz BL8 Sp. z o.0.
Brak
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Central Fund of Immovables Sp z o.0.

Nazwa petna: Central Fund of Immovables Sp. z o.0.
Adres siedziby: 90-322 16dZ, ul. Plac Zwycigstwa 2
Identyfikator NIP: 7282410591

Numer w KRS: 39596

Numer REGON: 472910966

Akt zatozycielski Rep. A nr 2764/2001 z dnia 8.06.2001 r.

Czas trwania: Nieoznaczony

Kapitat zaktadowy: 154 687 zt

Przedmiot dziatalnosci: Wynajem nieruchomosci

Sktad Zarzadu: Joanna Feder-Kawczynska — Prezes Zarzadu
Prokurenci: Brak

3. Podstawowe dane ekonomiczno-finansowe CFI Holding S.A. za I polrocze 2015 r.

Spotka CFI Holding S.A. w I potroczu 2015 roku osiagneta dodatni wynik finansowy
w wysokosci 369,5 tys. zl 1 jest to wynik wigkszy o 622,0 tys. z od wyniku netto

w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spoétka z dziatalnosci podstawowej osiagneta zysk w wysokosci 282,6 tys. zt, wynik
ten jest nizszy o 457,6 tys. zt od wyniku, jaki spotka uzyskata na koniec pierwszego potrocza

w roku poprzednim.

Aktywa Spoélki CFI Holding S.A. wykazaly spadek o 24459 tys. zt, tj. o 0,2%
w stosunku do 31.12.2014r., osiagajac na koniec pierwszego poOtrocza 2015 roku poziom
838 978,1 tys. zt. Aktywa trwate zwigkszyty si¢ o 4 912,6 tys. zt w poréwnaniu do roku
poprzedniego, uzyskujac poziom 828 332,8 tys. zt. Powodem tak znacznego wzrostu
wielkosci majatku trwalego bylo porozumienie w sprawie emisji akcji przez spotke zalezna

BLS8 Sp. z 0.0. S.K.A.

Aktywa obrotowe spadty o 7 358,5 tys. zl, tj. o ok. 40%. Glowna przyczyna tego
spadku bylo podpisanie porozumienia w zwiazku z ponowna rejestracja kapitalu w spdtce
zaleznej. Na spadek majatku obrotowego wplyngto takze zmniejszenie krotkoterminowych

rozliczen migdzyokresowych spowodowane rozliczeniem kontraktow budowlanych w Lodzi.

Kapital wiasny zwigkszyt si¢ o kwote 369,5 tys. zl. 1 osiagnat poziom 19 160,9 tys. zt.
Rezerwy na zobowiazania spadty 0 499,0 tys. zt.
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Zobowiazania krétkoterminowe zwigkszylty si¢ o kwote 13,2 tys. zl., natomiast

zobowiazania dlugoterminowe o kwotg 10,5 tys. z. w porownaniu z poprzednim okresem

sprawozdawczym.
01.01.2015r.- 01.01.2014r.- 01.01.2014r.-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2015r. 30.06.2014r. 31.12.2014r.

f:z::ef:a(iz ietto ze sprzedazy produktow, towarow 42955 1 095.8 42375
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 282,6 740,2 8915,9
Zysk (strata) brutto -4,0 -252,5 7202,0
Zysk (strata) netto 369,5 -252,5 7 290,9
Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -10,3 213,2 204,0
Przept ienigzne netto z dziatalnoSci

inweitilfzv}?;r?ej ; 4,6 0.0 228
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0,0 -194,7 - 185,3
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -5,7 18,5 41,5
Aktywa, razem 838 978,1 35368,0 841 424,0
Aktywa obrotowe 10 645,3 9 083,5 18 003,8
Aktywa trwate 828 332,8 26 284,6 823 420,2
Naleznosci krotkoterminowe 6137,2 1737,0 9 857,6
Zapasy 2249,1 25722 3784,1
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 819 817,2 24 120,0 822 632 ,6
Zobowiazania dlugoterminowe 808 485,1 8491,5 808 474,5
Zobowiazania krotkoterminowe 8592,0 7771,4 8 578,8
Kapitat wlasny 19 160,9 11248,0 18 791,4
Kapitat zaktadowy 26 856,0 26 847,8 26 856,0
Liczba akcji (w szt.) 1 342 800 1342 392 1 342 800

4. Charakterystyka dzialalno$ci w I potroczu 2015 roku

Pierwsze potrocze 2015 roku nie obfitowato w znaczace dla spotki wydarzenia. CFI

Holding S.A, kontynuujac strategi¢ przyjeta w poprzednim roku, rozwijata sie¢ kontaktow

biznesowych poprzez swoje spotki corki oraz realizowala zawarty w 2014 roku kontrakt

obejmujacy ustugi budowlane w todzi.

5. Najwazniejsi odbiorcy w I pétroczu 2015 roku

Najwazniejszymi odbiorcami ustug w [ potroczu 2015 roku byly nastgpujace podmioty

(wartosci netto):

1. Kontrahent 1 -
2. Kontrahent 2 -
3. Kontrahent 3 -

2 340,0 tys. zt
1 129,3 tys. zt

806,1 tys. zk
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6. Budowy o najwi¢gkszym poziomie przerobu w I polroczu 2015 roku

W pierwszym potroczu 2015 roku spotka CFI Holding S.A. realizowata zawarte
w 2014 roku kontrakty budowlane.

Roboty budowlane w Lodzi

Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie robot budowalnych pigciu

nieruchomosci potozonych na terenie miasta £.6dz.
Calkowita warto$¢ uméw o generalne wykonawstwo wynosi 7,8 min zt.

Wartos$¢ przerobu w I potroczu 2015 r. wyniosta 2 340,0 tys. zt.

7. Najwazniejsi dostawcy w I pétroczu 2015 roku

Najwazniejszymi dostawcami w I potroczu 2015 byly nastgpujace podmioty (wartosci

netto):

1. Kontrahent 1 -2 106 tys. zt

8. Zawarte znaczace umowy i umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

W prezentowanym okresie nie wystapity.

9. Informacje o powigzaniach kapitalowych lub organizacyjnych z innymi podmiotami

Podmiot dominujacy CFI HOLDING S.A. posiada nastgpujace udziaty w spotkach:
1. 100% udzialow w Towarzystwie Budownictwa Spolecznego "Nasze Katy"
Sp. z 0.0., kapitat zaktadowy 20.870.500 zt
2. 100% udziatéw w BLS8 Sp. z 0.0. S.K.A., kapitat zakladowy 50.000 zt
3. 100% udziatow w Central Fund of Immovables Sp. z o.0., kapitat zaktadowy
154.687.000 zt
Posrednio poprzez Spotke zalezna Central Fund of Immovables Emitent kontroluje podmioty

gospodarcze wykazane w schemacie grupy w punkcie 2.9

10. Transakcje z podmiotami powiazanymi.

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zostat przedstawiony w punkcie nr 20

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za I potrocze 2015 r.
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11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow

i pozyczek

W prezentowanym okresie Jednostka nie zaciagata nowych kredytow 1 pozyczek.

12. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach,

z uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

Gwarancje

W prezentowanym okresie jedyna gwarancja, jaka udzielita Spotka, byta Gwarancja
nalezytego wykonania renowacji nieruchomosci potozonych w Lodzi.
Poreczenia

Brak.

13. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sprawy sadowe zostaly opisane w raporcie finansowych w pozostatych informacjach

do skonsolidowanego raportu pétrocznego .

14. Opis istotnych czynnikow ryzyka
Podstawowe czynniki ryzyka postrzegane przez Zarzad sa nastgpujace:
Ryzyko wynikajace z sytuacji makroekonomicznej

Na realizacje zalozonych celow strategicznych 1 osiagane przez Spolke wyniki
finansowe oddzialuja migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktorych wplyw jest
niezalezny od dziatan Spoétki. Do tych czynnikow zaliczy¢ mozna: inflacje, ogdlna kondycje
polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej w Europie i na §wiecie, wzrost produktu
krajowego brutto, polityke podatkowa, wzrost stop procentowych, polityke panstwa w
zakresie rynku budowlanego w tym szczegolnie budownictwa mieszkaniowego, dostgpnos¢

kredytow dla przedsigbiorcoOw 1 0sob fizycznych.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od koniunktury na rynku budowlanym

Dzialalnos¢ Spotki jest $ciSle uzalezniona od koniunktury panujacej na rynku
budowlanym, ktora zwiazana jest z polityka wladz panstwowych. Rowniez polityka bankdéw

ograniczajaca dostgp do kredytow nie tylko dla deweloperow, ale rowniez dla osob
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fizycznych poprzez podnoszenie kryteriow okreslajacych zdolnos¢ kredytowa, w sposob

istotny wplywa na rozwdj sektora budowlanego.

Znaczaca przeszkoda dla Spoéitki jest tez powszechnie stosowana przez inwestorow
wykorzystujacych srodki publiczne praktyka konstruowania specyfikacji przetargowych na
roboty budowlane o $redniej 1 znacznej wartosci w taki sposob, aby promowac
przedstawicielstwa globalnych firm zagranicznych, skutecznie eliminujac w ten sposob z
ubiegania si¢ o zamowienia publiczne krajowe podmioty. Ksztalt specyfikacji zamowien
publicznych, w ktérych jedynym kryterium wyboru oferenta jest cena, powoduje, ze przetargi
wygrywaja firmy niewiarygodne. Poziom oferowanej ceny na poziomie kosztow
materiatlowych wyraznie wskazuje, ze realizacja kontraktu skutkowaé bgdzie niezaptaceniem
podwykonawcom 1 dostawcom lub zatrudnianiem pracownikbw w sposdb omijajacy

wymagane prawem daniny publiczne.
Ryzyko zwigzane z konkurencja

Segment rynku, na ktorym dziata Spoélka obstugiwany jest przez duza liczbe
podmiotow gospodarczych. Od poczatku lat 90-tych nastapil proces restrukturyzacji
krajowego rynku ustug budowlanych polegajacy z jednej strony na powstaniu matych firm
swiadczacych ustugi o niskim stopniu jakosci, z drugiej zas strony na tworzeniu silnych grup
kapitalowych uczestniczacych w  przedsigwzigciach duzych 1 skomplikowanych,
wykonujacych ustugi kompleksowe. Pod wzgledem cenowym Spotce trudno jest konkurowac
z matymi firmami oraz z duzymi grupami kapitalowymi korzystajacymi z ekonomii skali. W
przetargach na kontrakty o niewielkiej wartosci Spotka moze przegrywaé z firmami matymi,
ktore sa w stanie zaoferowac¢ znacznie nizsze pulapy cenowe, natomiast przy przetargach na
roboty o bardzo duzej wartosci Spotka najczesciej nie jest w stanie samodzielnie sprostaé
warunkom stawianym przez oferujacych. Na obecnym etapie rozwoju firmy i catej Grupy
,haturalnym” 1 podstawowym obszarem zainteresowania Spotki s przetargi na roboty o
sredniej, najczesciej kilkudziesigciomilionowe] wartosci. Niestety powszechnie stosowana
jest przez inwestord6w wykorzystujacych S$rodki publiczne praktyka konstruowania
specyfikacji przetargowych na roboty budowlane w taki sposob aby promowac
przedstawicielstwa globalnych firm zagranicznych, skutecznie eliminujac w ten sposob

krajowe podmioty z ubiegania si¢ o zamowienia publiczne.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem si¢ od dominujgcego odbiorcy

W prezentowanym okresie strategicznym odbiorca CFI HOLDING SA jest spotka
Central Fund of Immovables z siedziba w Lodzi oraz spotka IMA Sprzet 1 Budownictwo Sp. z

0.0. z siedziba we Wroctawiu, tj. spotki zalezne od Emitenta.
Ryzyko powstania zobowigzan z tytulu udzielonych gwarancji

Specyfika prowadzonej przez spdtke dominujaca dziatalnosci gospodarczej powoduje,
ze istotna pozycje zobowiazan pozabilansowych stanowia kwoty potencjalnych zobowiazan
z tytutu udzielonych na ich zlecenie gwarancji. Gwarancje te stanowia zabezpieczenie
dobrego wykonania uméw. Wedlug stanu na stanu na dzienh 30 czerwca 2015 roku

udzielonych zostato ok. 102,6 tys. zt gwarancji .
Ryzyka zwigzane z zawartymi umowami kredytowymi
Aktualna sytuacja dotyczaca zaciagnig¢tych przez Spotke kredytéw zostata opisana w
punkcie 11. Kredyty musza zosta¢ sptacone albo przez Spotke albo przez porgcezycieli.
15. Emisja akcji i wykorzystanie wplywow z emisji

W I poétroczu 2015 nie miata miejsce emisja akcji.

16. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami wykazanymi w raporcie polrocznym,

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow za dany okres

Spotka CFI Holding S.A. nie publikowata prognozy wynikow dotyczacych

I potrocza 2015.

17. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrédha kapitatow CFI Holding S.A. (w tys. zb)

Wyszczegoélnienie 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
I. Pasywa razem 838 978,1 35368,0 841 424,0
I1. Kapital wlasny, w tym: 19 160,9 11 248,0 18 791,4
1.Kapitat podstawowy 26 856,0 26 8478 26 856,0
2.Kapital zapasowy 15 789,0 8 498,1 8 498,1
3.Pozostate kapitaly rezerwowe 0,0 8,2 0,0
4.Zyski (straty) z lat ubiegtych -22 148,7 -22 148,7 =22 148,7
5.Zysk (strata) netto okresu biezacego 369,5 -252,5 7 290,9
III. Aktywa obrotowe, w tym: 10 645,3 9 083,5 18 003,8
1.Zapasy 2249,1 25722 3784,1
2.Naleznosci krotkoterminowe 6137,2 1737,0 9857.,6
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Struktura zobowiazan CFI Holding S.A. (w tys. z1)

Wyszczegolnienie 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
I. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 819 817,2 24 120,0 822 632 ,6
1.Rezerwy na zobowiazania 400,1 570,9 860 ,3
2.Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 808 485,1 8491,5 808 474,5
oprocentowane kredyty i pozyczki 84123 84915 84745
pozostate zobowiqzania 800 000,0 0,0 800 000,0
3.Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 8592,0 7771,4 8 578.8
oprocentowane kredyty i pozyczki 2744,9 24372 2770,9
pozostate zobowiqzania 58471 53342 58079
4.Rozliczenia migdzyokresowe 2 340,0 7 286,2 4 680,0

Ponizsza tabela przedstawia zmiany struktury finansowania dziatalno$ci oraz pltynnosc

finansowa CFI Holding S.A:

Wyszczegoélnienie 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014

1.Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,98 0,68 0,97
2.Wskaznik zadluzenia kapitalow wiasnych 42,79 2,14 43,77
3.Wskaznik ptynnosci I stopnia 1,24 1,17 2,1
4.Wskaznik ptynnosci II stopnia 0,98 0,84 1,5
5.Wskaznik ptynnosci 111 stopnia 0,26 0,61 0,02
1. zobowiazania i rezerwy na zobowigzania/aktywa ogotem
2. zobowiazania i rezerwy na zobowiazania/kapitaly wiasne
3. aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe
4. (aktywa obrotowe-zapasy)/zobowiazania krétkoterminowe
5. (aktywa obrotowe-zapasy-naleznosci krotkoterminowe)/zobowigzania krotkoterminowe
18. Ocena czynnikow nietypowych i zdarzen majacych wplyw na wynik

Najistotniejszymi  zdarzeniami  majacymi  wplyw na  osiagnigte  wyniki
w prezentowanym okresie byty:

e Kontynuacja zawartych umow o ustugi budowlane w Lodzi,

Wszystkie ww. dzialania zostaly podjete w celu zwigkszenia konkurencyjnosci na rynku

1 kompleksowosci ustug.

19. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Spolki oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnoS$ci

Na dzien sporzadzenia niniejszego

perspektywe kontynuacji dziatalnos$ci.

sprawozdania Zarzad pozytywnie ocenia
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20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

W dniu 8 lipca 2015 roku Zarzad CFI Holding S.A z siedziba we Wroclawiu podjat
decyzj¢ o zmianie kryterium uznawania umow za znaczace oraz aktywoéw za aktywa o
znacznej wartosci (dotychczas stosowane kryterium 10% wartosci kapitalow wilasnych
Jednostki Dominujacej), przyjmujac jako krytertum 10% przychodow ze sprzedazy netto

Grupy Kapitatowej CFI Holding S.A.

W ocenie Zarzadu, biorac pod uwage sumg przychodow netto Grupy Kapitatowej CFI
Holding S.A, powyzsze kryterium oceny aktywow 1 umow bedzie pozwalalo na wlasciwa

oceng ich znaczenia dla sytuacji Emitenta.

21. Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu osob

nadzorujacych i zarzadzajacych Emitentem

Wedlug stanu na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Pan Michatl

Kawczynski posiadat 500 akcji.

22. Informacje o znanych Spoélce umowach, w wyniku ktorych moga w przyszlosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdlce nie sa znane zadne umowy
w wyniku ktéorych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W spolce nie wystgpuje system kontroli programu akcji pracowniczych z uwagi na

brak takiego programu.

24. Informacje o dacie zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, wynagrodzeniu za badanie za I potrocze 2014 roku

Umowa dotyczaca przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

[ potrocze 2015r. zostala zawarta z PKF Consult Sp. z 0.0. dnia 10 lipca 2015 roku.
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Wynagrodzenie audytora za przeglad polrocznego sprawozdania finansowego zostato

ustalone na kwotg 7 tys. zl netto.

Wroctaw, 31 sierpnia 2015 roku

Wiceprezes Zarzqdu
Michal Kawczynski
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