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| WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane finansowe Grupy Kapitatowej HAWE S.A.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny
za | péirocze 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 189 898 121690 45934 29124
Zysk brutto na sprzedazy 28911 31001 6993 7419
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -11 367 22933 -2 750 5488
EBITDA -4 176 30533 -1010 7307
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -12 096 24024 -2 926 5750
Zysk (strata) netto -19280 17755 -4 664 4249
Sredniowazona ilo§¢ akcji (w szt.) 107 237 064 107 237 064 107 237 064 107 237 064
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (zt/euro) -0,15 0,18 0,04 0,04
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27819 4831 6729 1156
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 5696 -10 127 1378 -2424
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 301 -10 451 -2 008 -2 501
Przeptywy pieniezne netto razem 25214 -15 747 6099 -3769
S 30 i dza‘::e"r; M grudnia 2014 | 30 e dﬁ?\g 31 grudnia 2014

PLN PLN EUR EUR

Aktywa obrotowe 231690 150 443 55238 35296
Aktywa trwate 512171 556 421 122 108 130 545
Aktywa razem 754 055 706 864 179777 165 841
Zobowigzania krotkoterminowe 304 608 229 186 72623 53770
Zobowigzania diugoterminowe 90 256 111792 21518 26 228
Zobowiazania razem 394 864 340978 94141 79999
Kapitat wiasny 352 159 365 886 83 959 85842

str.4 263



@
<&@ hawe saA

Dane finansowe Jednostki Dominujgcej HAWE S.A.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny
za | péirocze 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakorczonych zakonczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 53123 15733 12 850 3765
Zysk brutto na sprzedazy 896 2265 217 542
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -230 408 =279 -55 733 -669
EBITDA -230 328 -2 673 55714 -640
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -230 492 -2 811 -55 753 -673
Zysk (strata) netto 229719 -2 302 -55 566 -551
Sredniowazona ilo§¢ akcji (w szt.) 107 237 064 107 237 064 107 237 064 107 237 064
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (zt/euro) 2,14 -0,02 -0,52 -0,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -209 1322 -51 316
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 0 -1 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1208 619 -292 148
Przeptywy pieniezne netto razem -1422 1941 -344 465
S 30 °(z:i2’"l;":d§‘:e"r; M grudnia 2014 | 30 g dﬁ?g 31 grudnia 2014

PLN PLN EUR EUR

Aktywa obrotowe 63 398 30427 15115 7139
Aktywa trwate 216 786 441648 51685 103 617
Aktywa razem 280 184 472075 66 800 110 756
Zobowigzania krotkoterminowe 107 215 69 358 25561 16 272
Zobowiazania diugoterminowe 598 627 143 147
Zobowigzania razem 107 813 69 985 25704 16 420
Kapitat wiasny 172 371 402 090 41096 94 336
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® za | pétrocze 2015 roku

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny

I POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

6 miesiecy 6 miesiecy
Nota zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 189 898 121 690
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 188 383 120 380
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1515 1310
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 160 987 90 689
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 3 159 577 89 540
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1410 1149
Zysk I(strata) brutto ze sprzedazy 28911 31001
Pozostate przychody operacyjne 3 1581 1645
Koszty sprzedazy 695 956
Koszty ogélnego zarzadu 4175 7207
Pozostate koszty operacyjne 3 36 989 1550
Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej -11 367 22933
Przychody finansowe 3 6217 6058
Koszty finansowe 3 6946 4 967
Zysk /(strata) brutto -12 096 24024
Podatek dochodowy 4 3871 4628
Zysk I(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -15 967 19 396
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) z dziatalnosci zaniechanej -3313 -1641
Zysk I(strata) netto za okres 6 miesiecy, w tym przypadajacy: -19 280 17 755
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -19 284 18 088
Udziatom niedajacym kontroli 4 -333
Zysk I(strata) na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (zl/szt.)
- podstawowy 0,15 0,18
- rozwodniony 0,14 0,16
Zysk I(strata) na jedna akcje z dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j (zt/szt.)
- podstawowy -0,03 -0,02
- rozwodniony -0,03 -0,02
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny
za | péirocze 2015 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesigcy 6 miesigcy

Nota zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Zysk / (strata) netto, w tym przypadajaca: -19 280 17 755
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -19 284 18 088
Udziatom niedajacym kontroli 4 -333
Pozostale catkowite dochody netto razem 0 0
Suma catkowitych dochodéw, w tym przypadajaca: -19 280 17 755
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -19 284 18 088
Udziatom niedajacym kontroli 4 -333
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny
za | péirocze 2015 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Dane wiys.2t| "2 e °(Z:IL‘":: dﬁ?g 31 grudnia 2014
Aktywa trwate 512171 556 421
Infrastruktura teletechniczna 281024 289 365
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2799 6759
Wartosci niematerialne 595 1763
Warto$¢ firmy z konsolidacji 0 28 643
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 223 066 207 502
Rozliczenia miedzyokresowe 2060 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 2627 22 389
Aktywa obrotowe 231690 150 443
Pozostate zapasy 886 1184
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25236 30874
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych 152 658 87029
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 112
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 1095 1442
Pozostate aktywa finansowe 9 0 63
Rozliczenia migdzyokresowe 6589 9304
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 45226 20435
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 10 194 0
AKTYWA RAZEM 754 055 706 864

oamewiye.at| ™ & °(z:|2”:: d‘;&f; 31 grudnia 2014
Kapitat wlasny 352159 365 886
Kapitat podstawowy 139192 139192
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 15672 15672
Akcje wiasne 0 -15145
Pozostate kapitaty 213 560 187 244
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -17 295 37 897
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 1989 8 208
- wynik finansowy biezacego okresu -19 284 29689
Udziaty niedajace kontroli 1030 1026
Zobowigzanie diugoterminowe 90 256 111792
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8 40227 43493
Inne zobowigzania finansowe 2552 1975
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 102 102
Rezerwy 9 24 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 351 66 198
Zobowigzania krotkoterminowe 304 608 229 186
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 8 54 009 53945
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 44628 44 673
Inne zobowigzania finansowe 1135 760
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 387 38199
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw budowlanych 486 452
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0sdb prawnych 2845 3305
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 5208 5443
Pozostate rezerwy 9 3100 2740
Rozliczenia miedzyokresowe 179 810 79 669
Zobowiazania zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 13 7032 0
PASYWA RAZEM 754 055 706 864

str. 8263



® za | pétrocze 2015 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

O Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
OOO‘ hawe SA Skonsolidowany raport pétroczny

6 miesiecy 6 miesiecy
zakorczonych zakonczonych
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -12 096 24024
Korekty razem: 39915 -19193
Amortyzacja 7191 7600
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -186 -2 144
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 28 446 916
Zmiana stanu naleznosci -34 637 -27 017
Zmiana stanu zapasow 179 1123
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 35574 -2 830
Zmiana stanu rezerw 582 293
Podatek dochodowy zaptacony 14 -7
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i kwot naleznych z tytutu uméw budowlanych -3 820 -11484
Whptywy z tytutu odsetek od zawartych uméw leasingu finansowego 5150 5732
Koszt infrastruktury sprzedanej / oddanej w leasing finansowy 1422 8625
Inne korekty 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 27 819 4831
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 216 3N
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -339 -10 438
Odsetki otrzymane 7 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0
Whptywy z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych 5812 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5696 -10 127
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy z tytutu emis;ji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 5
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -654 0
Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych 0 -1080
Sptata pozyczek i kredytow 13 201 -4 440
Wplywy z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 2382 2000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -3115 -2 000
Odsetki otrzymane 44 0
Odsetki zaptacone -3 389 4797
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe -368 -139
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -8 301 -10 451
D. Przeplywy pienigzne netto razem 25214 -15747
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 25214 -15 747
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 20012 25189
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 45226 9442

str. 9z 63



@
<&@ hawe sA

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny
za | pétrocze 2015 roku

Nadwyzka ze Pozostale Zyski zatrzymane/ niepokryte straty:
Kapitat sppr:;tiaiz iil:]c" Akcje wiasne kapitaty Udzialy nied_ajqce Kapital'
podstawowy T rezerwowe zlat ubieglych | z biezacego okresu kontroli wiasny ogétem
Dane w tys. zt nominalnej | zapasowe
Na dzier 01 stycznia 2015 r. 139 192 15672 -15145 187 244 37897 0 1026 365 886
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -19 284 4 -19 280
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 9583 26316 -35 908 0 0 9
Zakup akcji wasnych 0 0 -250 0 0 0 0 -250
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0 5812 0 0 0 0 5812
Na dzier 30 czerwca 2015 . 139 192 15672 0 213 560 1989 -19 284 1030 352159
Nadwyzka ze Pozostale Zyski zatrzymane/ niepokryte straty:
Kapitat sprzeda_z¥ a I:::" Akcie wh kapitaty Udzialy niedajace Kapitat
podstawowy p?ﬂv;),(tz:é :I: cle wiasne rezerwowe z lat ubiegtych z biezacego okresu kontroli wilasny ogétem
Dane w tys. zt nominalnej | zapasowe
Na dzier 01 stycznia 2014 r. 139 192 15672 -20 136 164 106 41876 0 1480 342190
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 29689 -287 29402
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 2630 23138 -33 668 0 0 -7 900
Zakup akcji wiasnych 0 0 -750 0 0 0 0 -750
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0 3111 0 0 0 0 3111
Podwyzszenie wartosci udziatéw/ Doptaty do udziatow 0 0 0 0 0 0 -167 -167
Na dzier 31 grudnia 2014 r. 139 192 15672 -15145 187 244 8208 29 689 1026 365 886
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU SPRAWOZDANIA
1.1.  PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami).

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa’, przy zastosowaniu tych
samych zasad dla okresu biezacego i okresu poréwnywalnego. Do sporzadzenia niniejszego pétrocznego sprawozdania
finansowego zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe, kitére zastosowano do
sporzadzenia ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 20 marca 2015 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 roku podlegato przegladowi
przez niezaleznego biegtego rewidenta.

1.2.  DANE OBJETE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Niniejsze sprawozdanie jest $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
HAWE S.A. i przedstawia sytuacje finansowa Grupy na dzieri 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2015 roku oraz
dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich Jednostek
Zaleznych, kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez HAWE S.A.

Kontrola wystepuje wowczas, gdy Jednostka Dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng
Jednostki Zaleznej w celu osiggniecia korzysci zjej dziatalnosci. Wszystkie jednostki Grupy stosujg jednolite zasady
rachunkowos$ci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

1.3.  ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez spdtki Grupy w dajacej sie przewidzie przysztosci.

Zarzad Spotki ma Swiadomo$¢ koniecznosci dokonania restrukturyzacji zadtuzenia Grupy HAWE S.A. wynikajace;
z wielkoSci sptat zobowigzan finansowych przypadajacych w roku biezacym i przysztym. Prowadzone sg intensywne
dziatania w tym zakresie. Dziatania te skierowane sg przede wszystkim na:

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego raportu
za | péirocze 2015 roku.
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* wynegocjowaniu oraz podpisaniu porozumienia standstill pomigdzy spotkami Grupy a jej najwigkszymi wierzycielami,
ktdrego celem jest uchronienie Grupy przed dziataniami egzekucyjnymi tychze wierzycieli, przez co umozliwienie
skutecznego przeprowadzenia dziatan, o ktérych mowa ponizej,

e zastgpienie dotychczasowych zobowigzan finansowych w przewazajacej czesci krétkoterminowych (pozyczka,
kredyt i obligacje) przez finansowanie dtugoterminowe,

e pozyskanie inwestordw sktonnych objaé akcje HAWE S.A. wyemitowane w celu splaty istniejacego zadiuzenia
Grupy.

W punkcie 16 niniejszego sprawozdania opisano dziatania w wyniku ktérych nastapi w najblizszym czasie zmiana sktadu
akcjonariatu HAWE S.A., poprzez objecie przez grupe inwestordw akcji nowej emisji o wartosci emisyjnej do 160 855 596 zt.

Zdaniem Zarzadu zdarzenia te przetozg sie na przySpieszenie i pozytywne zakoriczenie negocjacji nad kompleksowa
restrukturyzacjg dotychczasowego zadtuzenia Grupy, dokonanie wyboru najbardziej optymalnego rozwigzania i zawarcie
umowy.

W zwigzku z tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki nie stwierdza okolicznosci wskazujgcych
narealne ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, niemniej jednak istnieje ryzyko, iz w przypadku niepowodzenia
negocjacji prowadzonych z wierzycielami spotek Grupy skutkujacym brakiem zawarcia porozumienia, o ktérym mowa
powyzej a w konsekwencji podjeciem dziatan egzekucyjnych przez wierzycieli Zarzad Jednostki Dominujacej HAWE S.A.
bedzie zmuszony ztozy¢ wniosek o upadtos¢ uktadowa Spotki. Ztozenie wniosku o upadiosé uktadowg Jednostki
Dominujacej HAWE S.A. moze, w konsekwencji, spowodowac konieczno$¢ ztozenia wnioskdw o upadio$¢ przez niektore
z pozostatych spotek z Grupy Kapitatowej HAWE S.A.

1.4.  WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru i prezentacji zaréwno sprawozdan finansowych poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, jak i niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,zt"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Ewentualne jednostkowe niezgodnosci w tabelach pomigdzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikajg
z zaokraglen do petnych tysiecy.

Do wyceny bilansowej oraz przeliczen transakcji wyrazonych w walucie EUR za | pétrocze 2015 i 2014 przyjeto nastepujace
kursy:

e przeliczenie obrotow, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedlug kursu
4,1341 PLN/EUR,

e przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,1784 PLN/EUR,

¢ przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2015 roku wedtug kursu 4,1944 PLN/EUR,

e przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2014 roku wedtug kursu 4,2623 PLN/EUR,

o przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2014 roku wedtug kursu 4,1609 PLN/EUR.

1.5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego raportu
za | péirocze 2015 roku.
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Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajgq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej transakgji.

NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania oraz $rodkéw trwatych.
Testy na utrate warto$ci przeprowadzane sg tylko w przypadku wystapienia przestanek, ktére wskazywatyby na mozliwg
utrate warto$ci. Przestankami takimi moga by¢ np. diugotrwate niekorzystne zmiany o charakterze rynkowym oraz straty
ponoszone przez dang jednostke. W przypadku jednostki dominujacej przestankg moze byé wystepujacy w diuzszym okresie
poziom kapitalizacji gietfdowej nie pokrywajacy warto$ci bilansowej aktywow netto spotki.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotki Grupy rozpoznajg sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysztoci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatoZzen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy na naleznosci ujmowane sa, gdy istnieja obiektywne przestanki utraty ich wartosci. Odpis jest szacowany na
podstawie mozliwych do uzyskania przysztych przeptywéw pienieznych. Zardwno kwota, jak i rozktad czasowy tych
przeptywow jest okreslana na podstawie profesjonalnego osadu Zarzadu Grupy.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okres6w ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych na ustugi budowlane i ich ujmowanie w przychodach

Ustugi budowlane stanowig jedng z podstawowych dziatalnoSci Grupy, a wykonywane sg na podstawie kontraktéw
handlowych. Kontrakty, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 12 miesiecy, a ich catkowita wartos¢ jest istotna z punktu
widzenia rzetelno$ci sprawozdania finansowego (poziomu przychodow, kosztéw oraz wyniku finansowego) sq traktowane
przez Grupe jako kontrakty diugoterminowe.

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego raportu
za | péirocze 2015 roku.
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Przychody catkowite z kontraktow obejmujg kwote przychoddw wynikajacg z umowy pierwotnej, skorygowang o wszystkie
nastepne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa badz aneksy do
umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badz umowy wstepne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu skiadajg sie koszty bezpo$rednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostate
koszty, ktore zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia i obcigzy€ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztow i przychoddéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian w warunkach
finansowych realizacji kontraktu, majacych wptyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadzie
niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywajg na wynik finansowy Grupy tego okresu sprawozdawczego, w ktérym
przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, po
odliczeniu przychodéw, ktére wptynely na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane
przychody na kontrakcie przypadajace na dany okres sprawozdawczy ujmuje sie w przychodach okresu jako przychody ze
sprzedazy produktéw, natomiast w bilansie jako kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w my$l przepiséw o VAT, w kwocie przekraczajacej poziom
oszacowanych przychoddéw przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan jako
zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszajg kwoty
nalezne od odbiorcdw z tytutu uméw budowlanych.

Zafakturowane kontrakty, ktére nie zostaly jeszcze w catosci zrealizowane sg zaliczane do przychoddw bilansowych jedynie
w wysoko$ci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje sie koszty faktycznie poniesione, udokumentowane
wiaciwymi dokumentami ksiegowymi oraz koszty faktycznie poniesione do kofica okresu sprawozdawczego i dotad nie
zafakturowane, o ile mozna je w sposob wiarygodny wycenic.

Jezeli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz poréwnania catkowitych kosztéw i przychodéw na kontrakcie
wynika, iz szacunkowe koszty i catkowite koszty kontraktu przewyzszg wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. catkowity
wynik na kontrakcie bedzie stratg), wtedy cata strata na kontrakcie w momencie jej rozpoznania jest ujmowana w danym
okresie obrotowym w rachunku zyskow i strat jako koszt wytworzenia produktow.

Wycena warto$ci uméw leasingu finansowego $wiadczonych przez Grupe

Grupa $wiadczy ustugi leasingu finansowego infrastruktury teletechnicznej, ktorych skutki finansowe ujmowane sg
w sprawozdaniu finansowym Grupy w warto$ciach wynikajacych z wycen.

Umowy leasingu finansowego zawierajg klauzule, w mys| ktérej po uptywie okresu na jaki zostaty zawarte, przeksztatcajq sie
samoczynnie W umowy na czas nieokreslony lub w umowy o tacznym okresie trwania nie krotszym niz 20 lat. Zarzad HAWE
Telekom Sp. z 0.0. ocenia, ze przewidywany okres trwania ww. uméw wyniesie 20 lat, to jest okres zbiezny z okresem
ekonomicznego zuzycia si¢ widkien $wiattowodowych.

Na przyjety do rozliczenia uméw dzierzawy widkien Swiattowodowych okres trwania leasingu sktada si¢ okres, na ktory
leasingobiorca zobowigzat sie umowg do leasingu danego skfadnika aktywéw oraz dodatkowo zatozony przez HAWE
Telekom Sp. z 0.0. okres, w ktdrym leasingobiorca ma prawo kontynuowac leasing sktadnika aktywdw za wniesieniem

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego raportu
za | péirocze 2015 roku.
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dalszych optat, gdyz w chwili rozpoczecia leasingu jest wystarczajaco pewne, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa
przez w sumie 20 lat.

Zarzad HAWE Telekom Sp. z 0.0. oceniajac czas trwania takich uméw wzigt pod uwage m.in. nastepujace elementy

e wysokie koszty, ktére ponie$¢ musi operator, aby przytaczy¢ sie do sieci HAWE Telekom Sp. z 0.0., a takze wysokie
koszty instalowanych na sieci urzadzen i systeméw zarzadzajgcych transmisja,

e Dbrak konkurencji na relacjach umownych,

e hiznesowe powigzania i zobowigzania odbiorcéw zobowigzujace ich do zapewnienia taczy dla kontrahentéw.

Przytoczone wyzej elementy utwierdzaja Zarzad Spotki w przekonaniu, ze ww. umowy beda kontynuowane przez okres
przyjety do rozliczenia leasingow, to jest 20 lat.

1.6. Zmiany do standardéw, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktore
obowigzuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2015 roku

Nastepujace zmiany do standardéw, nowe standardy iinterpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskq obowigzujg
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2015 roku:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: skladki pracownicze” — obowigzujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku.

Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od dnia
1 stycznia 2015 roku.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentaciji danych
w sprawozdaniu finansowym.

1.7. Standardy iinterpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci,
jeszcze niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

Nastepujace standardy iinterpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 roku
lub po tej dacie,

e MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sig¢ w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo’- obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego raportu
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Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne™ wyjasnienia odno$nie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspélnych dziataniach - obowigzujace
w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji’ obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji”
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy Inwestorem, a jego

jednostkgq  stowarzyszong

sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

2. SEGMENTY OPERACYJNE

lub  wspoinym przedsigwzieciem obowigzujgcy W odniesieniu

do okresow

Podstawowy podziat Grupy na segmenty dziatalnosci oparty jest na branzach, w ktorych Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢
operacyjng. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na te segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
produktow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacq inne produkty i ustugi oraz

obstugujaca inne rynki.

Podstawowe segmenty branzowe, w ktérych Grupa Kapitatowa HAWE S.A. prowadzi dziatalno$¢ to:
e Uslugi telekomunikacyjne na infrastrukturze teletechnicznej (segment telekomunikacyijny),
e Budownictwo i projektowanie (segment budowlany),
e Zarzadzanie Grupg Kapitatowa.

Ponizej przedstawione zostaly podstawowe wielkoSci skonsolidowanego sprawozdania finansowego w podziale
na branzowe segmenty dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dnia

30 czerwca 2014 roku.

. . Ustugi
6 miesiecy zakonczonych : . . . . 2z
30 czerwea 2015 tele_komunlkacyjne _Bud_owmctwc_> Zarzqdz_anle Grupa Eliminacje Dzlalglnosc
(nie badane) na infrastrukturze i projektowanie Kapitatowa ogotem
teletechnicznej
Przychody ze sprzedazy, w tym: 42136 199 542 53123 -104 903 189 898
- zewnetrzne 36 558 152 415 925 0 189 898
- wewnetrzne 5578 47127 52198 -104 903 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21406 10497 -2992 0 28911
Amortyzacja 7041 70 80 0 7191
Zysk (strata) netto 10983 7289 -37 552 0 -19 280
Dl Ao e telekorlrjlf::isli(iac jne Budownictwo Zarzadzanie Gru Dziatalnos¢
30 czerwca 2014 . vl Bue ; adz: Pa Eliminacje é
(nie badane) na infrastrukturze i projektowanie Kapitatowa ogodtem
teletechnicznej
Przychody ze sprzedazy, w tym: 55358 83 796 15732 -33197 121 690
- zewnetrzne 45819 74 584 1287 0 121 690
- wewnetrzne 9540 9212 14 445 -33197 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22612 8 355 34 0 31001
Amortyzacja 7142 337 121 0 7600
Zysk (strata) netto 16 034 5618 -3 897 0 17755
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Ustugi
30 czerwca 2015 telekomunikacyjne Budownictwo Zarzadzanie Grupa Eliminacie Dziatalnos¢
(nie badane) na infrastrukturze i projektowanie Kapitatowa ) ogotem
teletechnicznej
Aktywa 537 954 199 084 6823 0 743 861
Zobowigzania 158 518 195709 40637 0 394 864
Ustugi
31 grudnia 2014 teIe_komunlkacy]ne _Bud_ownlctwc_> Zarzqdz:c\nle Grupa Eliminacje Dzwllalnosc
na infrastrukturze i projektowanie Kapitatowa ogotem
teletechnicznej
Aktywa 552 688 119031 35145 0 706 864
Zobowigzania 187 360 116 230 37388 0 340978

3. PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

3.1.

STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SRZEDAZY

Ponizsze zestawienie obejmuje strukture rzeczowg przychodow ze sprzedazy wykazanych w niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 188 383 120 380
- leasing finansowy widkien 29527 24720
- sprzedaz infrastruktury teletechnicznej 20 19 684
- dzierzawa widkien 519 578
- dzierzawa pasma - transmisja danych 2485 2291
- ustugi dostepu do Internetu 1199 1375
- ustugi serwisu widkien 1262 1042
- dzierzawa kolokacji 1544 1260
- pozostate ustugi telekomunikacyjne (stara Grupa Mediatel)
- ustugi budowlane 129 020 37 360
- ustugi projektowe 21789 26 562
- ustugi serwisowo-montazowe sieci obcych 3942
- ustugi najmu powierzchni biurowej i zwigzane z najmem 948 1476
- ustugi pozostate 70 90
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: 1515 1310
- ze sprzedazy towaréw
- ze sprzedazy materiatow 1515 1310
Razem 189 898 121 690

Jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE S.A. jest $wiadczenie ustug leasingu, dzierzawy
i sprzedazy wiokien Swiattowodowych, infrastruktury teletechnicznej dla operatoréw telekomunikacyjnych oraz $wiadczenie
ustug projektowych i budowlanych w ramach realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie
Warminsko-Mazurskim oraz w Wojewddztwie Podkarpackim.

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego raportu
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6 miesiecy 6 miesiecy

zakorczonych zakoriczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Przychody ze sprzedazy w kraju 185731 106 967

Przychody ze sprzedazy za granice, w tym: 4167 14723

Europa Zachodnia 1750 6115

Europa Srodkowo-Wschodnia 1921 881

Ameryka Péinocna 496 7727

Razem 189 898 121 690
3.3.  KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

6 miesiecy 6 miesiecy

zakoriczonych zakoriczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Amortyzacja 7191 7600

Zuzycie materiatow i energii 2716 4244

Ustugi obce 144 790 64 290

Podatki i opfaty 1547 1872

Wynagrodzenia 3797 7227

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 650 1178

Pozostate koszty rodzajowe 2327 2 386

Koszty wedltug rodzajow ogoétem, w tym: 163 018 88 797

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 159 577 89 540

Koszty sprzedazy 695 956

Koszty ogdlnego zarzadu 4175 7207

Zmiana stanu produktow -7 -312

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki -1422 -8 594

4. PODATEK DOCHODOWY

41. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz

dnia 30 czerwca 2014 roku przedstawiajq sie¢ nastepujaco:

6 miesiecy 6 miesiecy
zakoniczonych zakonczonych | Rok zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 | 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Biezacy podatek dochodowy 2943 13 3643
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2943 6 3636
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 7 7
Odroczony podatek dochodowy 928 4615 5749
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 928 4615 5749
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 3871 4628 9392

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego raportu
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4.2. Odroczony podatek dochodowy
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Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny
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Zmiany w okresie 6

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego &l c(z:igw;aadza(:::) % zakTII"lecszlggz 31 grudnia 2014

czerwca 2015

(nie badane)

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 7 7
Umowy budowlane 28436 6 649 21787
Przychody z tytutu serwisu -13 13
Umowy leasingu finansowego 51106 485 50 621
Roczna korekta VAT (proporcja) -76 76
Inne 9 -196 205
Razem 79 558 6 856 72702

Zmiany w okresie 6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 c(z:izwl;:: di?:es) % zakTrl’lisngzZ 31 grudnia 2014

czerwca 2015

(nie badane)
Odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 167 -12 179
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 6282 3203 3079
Utworzone rezerwy na koszty 20998 1690 19308

Amortyzacja podatkowa 1125 1125
Réznice kursowe 398 193 205
Odsetki od wyemitowanych obligacji 68 -12 80
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 402 308 94
Naliczone i niezaptacone odsetki (np. od pozyczek i kredytow) 937 -1168 2105
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 555 -4 559
Réznice dotyczace zobowigzan (wynagrodzenia, ZUS) 89 2 91
Rdznice dotyczace zobowigzan - inne 214 9 205
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 3142 481 2661
Inne 457 130 327
Razem 34834 5941 28893

Uzgodnienie do bilansu nettowanie
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po korekcie 47 351 -32 207 79 558
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po korekcie 2627 -32 207 34834

Grupa aktywuje straty podatkowe zaktadajac uzyskanie w przysziosci znacznych przychodéw podatkowych pochodzacych

m. in. ze sprzedazy infrastruktury i realizacji przychodow podatkowych z umoéw leasingu finansowego wiokien.

5. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W | pétroczu 2015 roku, jak i w roku 2014 spotki Grupy nie dokonaty wyptaty dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy.
Zarzad Jednostki Dominujacej nie przedstawit propozycji dotyczacych wyptaty dywidendy.

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego raportu
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6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

Spotki Grupy ze wzgledu na znaczagy udziat Infrastruktury teletechnicznej w ogdlnej warto$ci rzeczowych aktywow trwatych,
prezentujq te kategorie aktywdw w oddzielnej pozycji bilansowej.
Infrastrukture teletechniczng stanowig przede wszystkim:
e rurociggi teletechniczne,
e kable swiattowodowe w nich umieszczone,
e obiekty wyniesione (kontenery lub pomieszczenia dzierzawne) uzbrojone w system podtrzymywania zasilania,
klimatyzacje oraz monitoring, stanowigce cze$¢ sieci Swiattowodowej, wyposazone w nowoczesny sprzet
umozliwiajacy transmisje danych.

W tabeli ponizej przedstawiono zmiany wartosci dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci
niematerialnych Spdtek Grupy za okres 6 miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2015 roku:

Pozostate

Infrastru_ktura rzeczowe aktywa _ War@oéci

Dane w tys. z1 teletechniczna trwale niematerialne

Wartos¢ bilansowa na dzieni 01 stycznia 2015 r. 289 365 6759 1763
Zwigkszenia, w tym: 2836 52 2
Nabycie 22 43 2
Przyjecie w leasing finansowy 2517 0 0
Transfer z Inwestycji 297 9 0
Zmniejszenia, w tym: 11177 -4 012 -1170
Amortyzacja -6 945 -828 -185
Sprzedaz, oddanie w leasing finansowy -1825 -121 0
Transfer na Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -2 407 -3 063 -985
Wartos¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2015 r. 281024 2799 595

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaty opisane w nocie nr 12.

W tabeli ponizej przedstawiono zmiany wartosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Spotek Grupy
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2015 roku oraz 30 czerwca 2014 roku:

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Bilans otwarcia 3173 3702
Utworzenie 0 0
Wykorzystanie -826 0
Rozwigzanie 0 0
Pozostate -2 346 0
Bilans zamknigcia 1 3702

7. WARTOSC FIRMY

W zwigzku z dokonang w sprawozdaniu finansowym Mediatel S.A. przeszacowaniu wartosci udziatdbw HAWE Telekom Sp.
z 0.0. Zarzad Spotki uznat, ze stanowi to przestanke do zweryfikowania wartoci firmy ujmowanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej HAWE S.A. Wynika to z faktu iz HAWE Telekom Sp. z 0.0. jest gtdwnym o$rodkiem
wypracowujacym przeptywy pieniezne dla celéw przeprowadzenia testu na utrate warto$ci firmy.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci dla wartosci firmy stwierdzono iz istniejq podstawy do uznania, ze
wartos¢ firmy powinna by¢ odpisana w catosci. Zarzad Spotki podjat decyzje o dokonaniu odpisu catej wartosci firmy.
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30 czerwca 2015 Rok zakoriczony
Dane w tys. zt (nie badane) 31 grudnia 2014
Warto$¢ bilansowa wartosci firmy z przejecia HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wcze$niej PBT
0 28643
HAWE Sp. zo0.0.)
Razem 0 28 643

8. KAPITAL WLASNY

W dniu 13 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki HAWE SA podjeto uchwate o pokryciu
straty za rok 2014 w kwocie 6.332.309,34 zt z przysztego zysku Spotki.
9. KREDYTY | POZYCZKI

Stan zobowigzan kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku zaprezentowano w tabeli
ponizej:

: A 31 grudnia 2014
Rodzaj zadluzenia Oprocentowanie UEul (lsTadans)
y P splaty Cze$é diugo-|  CzesC krotko-|  CzeSé diugo-|  Czesé krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
Kredyt Inwestycyjny WIBOR 1M + marza 12/2016 193 361 386 336
Kredyt Inwestycyjny WIBOR 1M + marza 12/2016 34 3648 3107 8609
Pozyczka Inwestycyjna WIBOR 3M + marza 01/2017 40000 40000 40000 45000
Kredyt obrotowy WIBOR 1M + marza 022016 10 000
Razem 40 227 54009 43493 53945

Zawarcie umowy kredytu obrotowego przez HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 9 lutego 2015 roku HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. zawarto umowe kredytu obrotowego z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski. Kredyt w kwocie 10.000 tys. zt przeznaczony jest na finansowanie potrzeb zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig gospodarczg Spdtki, tj. realizacjg projektéw budowy szerokopasmowych sieci szkieletowych. Zabezpieczenie
kredytu stanowi przelew wierzytelnosci z uméw projektowania i budowy szerokopasmowych sieci szkieletowych oraz weksel
wiasny in blanco wystawiony przez HAWE Budownictwo Sp. z o.0. i poreczony przez HAWE S.A. oraz HAWE Telekom
Sp. z 0.0. wraz z deklaracjami wekslowymi wystawcy weksla oraz poreczyciela wekslowego.

Sptata kredytu inwestycyjnego przez HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata sptaty kredytu w kwocie 8.034 tys. zt.

Sptata pozyczki inwestycyjnej przez HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata sptaty pozyczki w kwocie 5 min. zt. W zwigzku ze sptatg
zobowigzan wobec ARP, dnia 20 kwietnia 2015 roku zostata zniesiona blokada rachunku inwestycyjnego HAWE Telekom
Sp. z 0.0. na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A ustanowiona w dniu 3 lutego 2015 roku oraz w dniu 27 kwietnia 2015
roku dokonano wykre$lenia zastawu rejestrowego z dnia 6 lutego 2015 roku na 20 min sztuk akcji zwyktych serii M
wyemitowanych przez Mediatel S.A.

W zwigzku z niedotrzymaniem czesci kowenantéw zawartych w umowie pozyczki z dnia 30 grudnia 2010 roku Agencja
Rozwoju Przemystu skorzystata z przewidzianej w umowie mozliwosci podwyzszenia marzy oprocentowania pozyczki
00,42 p.p. oraz przeprowadzita w miesigcu sierpniu kontrole dokumentacji zwigzanej z wydatkowaniem pozyczki oraz
ustanowionymi zastawami rejestrowymi zabezpieczajgcymi Umowe pozyczki. W wyniku przeprowadzonej kontroli
nie stwierdzono nieprawidtowosci.
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10. REZERWY

Ponizej przedstawiono zmiany stanu rezerw w okresie 6 miesiecy zakoriczonego 30 czerwca 2015 roku.

Zmiany w okresie 6

miesiecy
Zmiana stanu rezerw el c(z:g:: dza\?:es) zakoriczone 31 grudnia 2014

30 czerwca 2015

(nie badane)
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 49 0 49
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 831 -286 1117
Inne rezerwy 2244 646 1598
Razem 3124 360 2764

11.  EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W tabeli ponizej przedstawiono stan zobowiazan z tytutu wyemitowanych obligacji Spétek Grupy na dziert 30 czerwca 2015
roku oraz na dzier 31 grudnia 2014 roku.

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji 30(;:::{)\»;3::3)15 31 grudnia 2014
HAWE S.A. Seria J_02 8 056
HAWE S.A. Seria J_04 1752 1992
HAWE S.A. Seria K_01 21055 20 846
HAWE S.A. Seria K_02 5041 4985
HAWE S.A. Seria L_01 8 064

HAWE S.A. Seria L_02 2951

HAWE Telekom Seria C_01 5765 8794
RAZEM 44 628 44 673

Spotka HAWE SA w okresie 6 miesiecy zakofczonego 30 czerwca 2015 roku dokonata wykupu Obligacji serii J_02
o wartosci nominalnej 8.000 tys. zt oraz cze$ciowego wykupu Obligacii serii J_04 o warto$ci nominalnej 259 tys. zt. Na dzien
30 czerwca Spdtka HAWE SA nie dokonata wykupu obligacji serii J_04 na kwote 1.741 tys. zt, ktéry przypadat na dzien
29 maja 2015 roku.

Wypetnienie zobowigzan wobec obligatariuszy jest uzaleznione m.in. od stopnia wykonania i rozliczenia projektéw budowy
sieci szerokopasmowych w wojewodztwie podkarpackim i warminsko-mazurskim realizowanych przez spétke Otwarte
Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0., ktéra jest jednostkg zalezng od HAWE SA. Na moment wykupu obligacji
stopiet zaawansowania budowy infrastruktury liniowej w ramach dwdch uméw zawartych z samorzadami wojewodztw
warminsko-mazurskiego oraz podkarpackiego na kwote 257.072.000 zt netto oraz 252.700.000 zt netto odpowiednio wynosit
98% w wojewddztwie warminsko-mazurskim oraz 65% w wojewddztwie podkarpackim, podczas gdy stopien rozliczenia
projektow wynosit odpowiednio 55% oraz 4%. Opisana powyzej dysproporcja oraz opdznienia w rozliczeniach staly sie
powodem opdznienia wykupu Obligacji.

W | pétroczu 2015 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0., dokonata wykupu obligacji serii C_01 wyemitowanych 13 wrze$nia 2013
roku. Wykup dotyczyt 3.015 szt. obligacii serii C_01 na kwote 3.015 tys. zt.

Zestawienie obligacji wyemitowanych przez Spétki Grupy wraz z warunkami emisji wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015
roku przedstawiono w tabeli ponizej:
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Wartosé . Zobowigzanie
. . Odsetki od
. . T Data Oprocentowanie nominalna A A z tytutu
Emitent Seria | Data emisji A 5 wyemitowanych | Prowizje 3
wykupu w skali roku wyemitowanych obligacii wyemitowanych
obligacji gac) obligacji
HAWE S A. J_04 | 2014-05-29 | 2015-05-29 | WIBOR 6M + marza 1741 11 0 1752
HAWE S.A. K_01| 2014-08-08 | 2015-08-08 | WIBOR 3M + marza 20800 291 -36 21055
HAWE S.A. K_02 | 2014-08-13 | 2015-08-13 | WIBOR 3M + marza 5000 50 9 5041
HAWE S A. L_01 | 2015-06-03 | 2015-08-05 state 8290 2 -228 8 064
HAWE S.A. L_02 | 2015-06-25 | 2015-09-03 state 3000 4 53 2951
HAWE Telekom | C_01 | 2013-09-13 | 2015-09-13 | WIBOR 3M + marza 5750 15 0 5765
RAZEM, w tym: 44 581 373 -326 44628
krétkoterminowe 44 581 373 -326 44 628

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

W dniu 3 czerwca 2015 roku HAWE SA wyemitowata obligacje serii L_01 o wartosci 8.290 tys. zt. Obligacje serii L_01
posiadaja oprocentowanie state, a ich termin wykupu przypada na 5 sierpnia 2015 roku. Srodki z emisji obligacji zostaty
przeznaczone na splate w catosci obligacji serii J_02 (8 min zt — 7.540 tys. rolowanie 460 tys. zt sptata) oraz czesciowg
sptate obligacji serii J_04 (89 tys. zt). Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu emisji Obligacji serii L_01 jest poreczenie
udzielone przez spdtke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0., oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowienie
zastawu rejestrowego na dwdch parach wiokien Swiattowodowych o tacznej diugosci 2.102,6 km znajdujacych sie na
majatku HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Spotka wyemitowata obligacje serii L_02 o wartosci 3.000 tys. zt. Obligacje serii L_02
posiadaja oprocentowanie stafe, a ich termin wykupu przypada na 3 wrzesnia 2015 roku. Srodki z emisji obligacji zostaty
przeznaczone m.in. na kapitat obrotowy zwigzany z realizacjg kontraktu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej oraz
czesciowg, sptate obligacji serii J_04 (50 tys. z}). Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu emisji Obligacji jest poreczenie
udzielone przez spdtke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0., oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowienie
zastawu rejestrowego na jednej parze witdkien Swiattowodowych o tacznej diugosci 591,9 km znajdujacej sie na majatku
HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Obligatariusze w okreslonych przypadkach majg prawo zazada¢ przedterminowego wykupu obligacji. Dla obligacji HAWE
S.A. serii K_01, L_01 oraz L_02 zadanie takie moze zosta¢ ztozone m.in. kiedy ponizsze wskazniki wyliczone na podstawie
skonsolidowanych sprawozdar finansowych zawartych w okresowych raportach Grupy Kapitatowej HAWE S.A. przekroczg
wskazane warto$ci, .

jezeli wspdtczynnik obliczony jako stosunek kapitatu wtasnego do sumy aktywdw bedzie nizszy niz 40%;

jezeli wskaznik finansowy: (Zadtuzenie finansowe netto )/(DN+KN+NBA-NBP) bedzie wyzszy niz 0,9, gdzie:

Zadtuzenie finansowe oznacza sume rzeczywistego zadtuzenia z tytutu zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki,
leasingu, factoringu, kredytu, papieréw dtuznych, udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia
zobowigzan,

Zadtuzenie finansowe netto oznacza kwote Zadtuzenia Finansowego pomniejszong o gotdwke oraz ekwiwalenty pieniezne,
w zakresie w jakim pozycje te nie sq w zaden sposéb ograniczone badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz,

DN oznacza Dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, z wytaczeniem naleznosci
publiczno-prawnych oraz z tytutu aktywdw finansowych,

KN oznacza Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, z wytgczeniem naleznosci
publiczno-prawnych oraz z tytutu aktywdw finansowych,

NBA oznacza Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umow budowlanych wykazywane po stronie aktywow,

NBP oznacza Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych wykazywane po stronie pasywow.

Powyzej wskazana opcja na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostata wykorzystana przez obligatariuszy.
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Zestawienie obligacji wyemitowanych w ramach Grupy wraz z warunkami emisji wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015
roku zostato zaprezentowane w nocie nr 13 INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH.

12.  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotki Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz pozyskiwania finansowania na inwestycje oraz dziatalnos¢ biezacq
udzielajg poreczen, gwarancji oraz zabezpieczen zacigganych zobowigzan.

Ponizsze zestawienia obejmujg zobowigzania zabezpieczone i warunkowe Grupy Kapitatowej HAWE S.A. wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego raportu
za | péirocze 2015 roku.
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Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych Grupy Kapitatowej HAWE S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2014 roku

30 czerwca 2015

(nie badane) 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt o Rt Rodzaj zabezpieczenia o o Rodzaj zabezpieczenia
) zobowigzania | zabezpieczenia zobowigzania | zabezpieczenia
Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu SA. rzeczowy.mathek trwaty, weksel in blanco, rzeczowy.mathek trwaty, weksel in blanco,
R 3 . poreczenie sptaty przez HAWE S.A. poreczenie splaty przez HAWE S.A.
iaoc?gnleta przez spdtke zalezna HAWE Telekom Sp. 80000 150 000 i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., oéwiadczenie 85000 150000 i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., oéwiadczenie
- 0 poddaniu sie egzekucji 0 poddaniu sie egzekucji
naleznosci, rzeczowy majatek trwaly, zastaw naleznosci, rzeczowy majatek trwaly, zastaw
rejestrowy oraz zastaw finansowy rejestrowy oraz zastaw finansowy
Kredyt w Banku DnB NORD Polska S.A. zaciagniety 3683 z pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach 11652 66000 | 2 pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach
przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. HAWE Telekom Sp. z 0.0., poreczenie sptaty przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., poreczenie sptaty przez
66 000 | HAWE S.A., oswiadczenie o poddaniu si¢ HAWE S.A., oéwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, petnomocnictwo do rachunku egzekucji, petnomocnictwo do rachunku
) s . gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona
f%bng'v%fenc'aépgg'&%'gﬂ% H’:V(;’E Telekom Sp. 0 przez Bank DnB NORD Polska S.A., gwarancja 3317 1500 | przez Bank DnB NORD Polska S.A., gwarancja
- p.z00. korporacyjna udzielona przez HAWE S.A. korporacyjna udzielona przez HAWE S.A.
) ) _— rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco, rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco,
Kredytinwestycyiny 1 B75 S.A. zaciagniely przez 554 3099 | o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugj, 722 3099 | oéwiadczenie o poddaniu sie egzekugj,
POikg zalezna p.z0.0. petnomocnictwo do rachunku petnomocnictwo do rachunku
_— ) cesja naleznosci, o$wiadczenie o poddaniu si¢
Kredyt obrotowy w PKO BP zaciagniety przez spdike 10000 13000 | egzekucj, weksel in blanco z poreczeniem HAWE . .
zalezng HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. SA | HAWE Telekom Sp. 7 0.0
$a=ezknoécsi, rzeczowy mathek. trwaI{yt HAWE HAWE nalezno$ci, rzeczowy majatek trwaty, poreczenie
Zobowigzania z tytutu gwarancji udzielonych HAWE 348 50 000 Beg om t\ﬁ ZSO'O" porgezenie spiaty ;I)r?ez 0 50 000 sptaty przez HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.,
S.A. przez Alior Bank S.A. HUAV(\;‘IIEmSICA 0 SP.20.0., porgczenie spialy przéz o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekuciji,
, oSwiadczenia o poddaniu sie egzekuciji, . A
. ! iy petnomocnictwa do rachunkéw
petnomocnictwa do rachunkéw Spétek
rzeczowy majatek trwaly, poreczenie splaty przez rzeczowy majatek trwaly, poreczenie splaty przez
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji HAWE S.A. 38831 84 260 | HAWE Telekom Sp. z 0.0., 0dwiadczenie o 35800 67 975 | HAWE Telekom Sp. z 0.0., 0dwiadczenie o
poddaniu sig egzekucji poddaniu sig egzekucji
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji HAWE Telekom 5750 13 148 | 2ECZ0WY majatek trwaly, o$wiadczenie o poddaniu 8765 13 148 | 2ECZOWY majatek trwaly, o$wiadczenie o poddaniu
Sp.zo.0. sie egzekucji sie egzekucji
Zobowiazania wynikajace z limitu odnawialnego rzeczowy majatek trwaty HAWE Telekom Sp. z 0.0., rzeczowy majatek trwaly, weksle in blanco,
ha gwarancje kontraktowe udzielonego przez Euler 0 6973 weksle in blanco, o$wiadczenie o poddaniu sie 0 12 000 poreczenie sptaty przez HAWE Budownictwo Sp.
Hermes dla spéiki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0 egzekucji, porgczenie splaty przez 20.0.1ORSS Sp. z 0.0., 0éwiadczenie o poddaniu
T HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.i ORSS Sp. z 0.0. sie egzekucji
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona
z0.0. wobec Aeronaval de Construcciones e 0 0 | przez KUKE SA, weksel in blanco z deklaracjq, 0 5399 | przez KUKE SA, weksel in blanco z deklaracjq,
Instalaciones SAU wekslowa, poreczenie sptaty przez HAWE S.A. wekslowa, poreczenie sptaty przez HAWE S.A.
Zobowigzania wynikajace z limitu odnawialnego na 0 12 000 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi Spétek 0 12000 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi
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gwarancje kontraktowe udzielonego przez GENERALI
dla spdtek zaleznych HAWE Telekom Sp. z 0.0., HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0., ORSS Sp. z0.0. oraz dla
HAWE SA.

Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z

0.0. wobec Generali T.U. SA. 0 0 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 4000 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
5?(\)1:\2%?8'%8.B(.)Jrl?r;glilzens?aHg \LV.E Telekom Sp. z 0 0 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 500 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0 0 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 4000 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
0.0. wobec PZU S.A. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.

Zobowigzania wynikajace z limitu odnawialnego na

gwarancje kontraktowe udzielonego przez GOTHAER 0 5000 | weksel in blanco z deklaracjami wekslowymi 0 5000 | weksel in blanco z deklaracjami wekslowymi

TU dla spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0.
Zobowigzania wynikajace z limitu odnawialnego na
gwarancje kontraktowe udzielonego przez GOTHAER 0 5000 | weksel in blanco z deklaracjami wekslowymi - -
TU dla spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. porecznie spfaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 1500 porecznie spfaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
2 0.0. wobec PZU S.A. i HAWE Telekom Sp. z 0.0. i HAWE Telekom Sp. z 0.0.

T . ) . o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji Elterix S.A.,
éoAbowazanla spotki zaleznej Elterix S.A. wobec Netia 0 0 | przewlaszczenie na zabezpieczenie HAWE ) )
o Telekom Sp. z 0.0.

Zobowigzania spotki zaleznej Telepin S.A. wobec . - ) )
Generali T.U. SA. 0 0 | poreczenie sptaty weksli in blanco

Zobowigzanie Spotki zaleznej ORSS Sp. z 0.0. wobec poreczenie splaty przez ORSS Sp. z 0.0. oraz

STU.Ergo Hestia z tytu’ru udzielonych gwarancji 0 130 Hawe Budownictwo Sp. z 0.0. weksel in blanco - -

nalezytego wykonania umowy

Umowy leasingu* 1023 4 815 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi 1485 4 668 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi
Razem 140 188 413 425 146 741 400 789

Zestawienie zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej HAWE S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku:

30 czerwca 2015

(nie badane) 31 grudnia 2014
Kwota n . . Kwota n . .

Dane w tys. zt zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia
gggg;vvlvac‘)zin'llis\?gbspgw‘:vag;gg%ig?ggﬂs VSVOA|Ub 120 364 | rzeczowy majatek trwaty, oSwiadczenie o poddaniu sig egzekucii 120 364 | rzeczowy majatek trwaty, odwiadczenie o poddaniu sig egzekucii
Zobowigzania oséb powigzanych kapitatowo lub 15000 poreczenie splaty przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., o$wiadczenie 15000 poreczenie splaty przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., o$wiadczenie
osobowo z HAWE S.A. wobec Alior Bank S.A. 0 poddaniu sig egzekucji 0 poddaniu sig egzekucji
Razem 135 364 135 364
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Dnia 9 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VIl Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawéw dokonat
wpisu zastawu rejestrowego na rurociggu teletechnicznym na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Zastaw rejestrowy
zostat ustanowiony na majatku spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0., to jest na odcinku pustej rury HDPE (jednootworowego
rurociggu kablowego) w relacji Sochaczew — Warszawa — Mory o diugosci trasowej 54,5 km. Przedmiot Zastawu powstat
w ramach realizacji Il etapu Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE w relacji: Sochaczew — Warszawa — Siedlce —
Biata Podlaska — Terespol, a jego wybudowanie zostato sfinansowane ze $rodkéw z pozyczki udzielonej HAWE Telekom Sp.
z 0.0. przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku. Powyzej opisany zastaw
zostat ustanowiony w celu wywigzania sie przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. z Umowy pozyczki.

Dnia 2 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VIl Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw
dokonat wpisu zastawu rejestrowego na rurociggu teletechnicznym. Zastaw rejestrowy ustanowiono w dniu 10 marca 2015
roku w celu zabezpieczenia emisji obligacji HAWE S.A. serii K-02 na majatku spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. na parze
widkien Swiattowodowych w relacji Goledzkie — Poznan — Koszalin — Gdansk na kwote 10.756 tys. zt.

13. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji sprzedazy izakupu zawartych przez Jednostki Grupy Kapitatowej
HAWE S.A. z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku oraz 30 czerwca 2014 roku
oraz salda nalezno$ci i zobowigzan Grupy HAWE S.A. wobec podmiotéw powigzanych na 30 czerwca 2015 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2014 roku.

Naleim')éc'i ol Zobowigzania
Sprzedaz na rzecz Zakupy od pqdmlotow wobec podmiotow
podmiotow podmiotow el L powiazanych, w
powiazanych powiazanych t;?z;;)z,:llfr tym z tytutu
Dane w tys. zt obligacji ST

30 czerwca 2015
HAWE S.A. 51020 52 303 27198 60816
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 2662 47211 1851 68 259
ORSS Sp.zo.0. 49 343 3328 54 976 3066
Mediatel S.A. 22 0 376 9299
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 2288 440 46578 2384
Elterix S.A. 144 32 14 584 0
TelePin S.A. 10 0 0 124
PSS Sp. z 0.0. 3 0 14 0
$5S Sp. z0.0. 0 0 32 0
Incendo Sp. z 0.0. 3 0 15 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 6 0 0 0
31 grudnia 2014
HAWE S.A. 28 571 33838 12 647 8907
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 2688 34 815 620 14112
ORSS Sp. zo.o0. 28 850 864 4286 688
Mediatel S.A. 38 0 1 9189
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 10709 1326 6312 588
Elterix S.A. 189 420 16 829 0
TelePin S.A. 936 178 30 300
PSS Sp.zo.0. 0 0 7 0
§SS Sp. zo.0. 1 0 18 0
Incendo Sp. z 0.0. 2 0 10 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 15 0 0 7370
30 czerwca 2014
HAWE S.A. 1978 3673 3594 8426
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HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 1130 7493 4923 9027
ORSS Sp.zo.0. 5061 356 3950 235
Mediatel S.A. 20 0 1 10008
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 3642 369 7430 5 064
Elterix S.A. 100 210 17 489 56
TelePin S.A. 184 95 57 64
§SS Sp. zo.0. 0 24 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 8 0 7380

Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Spotki w ramach Grupy w | pétroczu 2015 roku, podobnie jak w 2014 roku $wiadczyty wzajemnie ustugi ksiegowo-kadrowe,
ustugi doradcze, ustugi najmu oraz ustugi telekomunikacyjne. Ponadto w 2015 roku i w 2014 roku spétki Grupy $wiadczyty
wzajemnie ustugi projektowe oraz budowlane wramach realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej
w Wojewodztwie Warminisko-Mazurskim oraz w Wojewddztwie Podkarpackim.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w duzej czesci dotyczg uméw, na podstawie ktérych Spotki wramach Grupy
Kapitatowej udzielajg sobie pozyczek lub obejmujg obligacje. Zestawienie uméw pozyczek zawartych z podmiotami
powigzanymi oraz obligacji objetych przez podmioty powigzane oraz ich warunkdw, termindw i sald wedtug stanu na dzien

30 czerwca 2015 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Zestawienie udzielonych pozyczek w Grupie

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Data umowy 1::;::;' Oprocentowanie Kapitat Odsetki RAZEM
HAWE SA. HAWE Telekom 07.042009 | 072016 | WIBOR 6M +marza 8039 432 8 471
HAWE SA. HAWE Telekom 09.092009 | 072016 | WIBOR 6M + marza 3000 184 3184
HAWE SA. HAWE Telekom 15122000 | 0712016 stale 0 35 35
HAWE SA. HAWE Telekom 26012011 | 072016 | WIBOR 6M +marza 3510 563 4073
HAWE SA. HAWE Telekom 16022011 | 0712016 | WIBOR6M +marza 0 12 12
HAWE SA. HAWE Telekom 31122012 | 072016 | WIBOR 6M + marza 4000 407 4407
HAWE SA. HAWE Telekom 17052013 | 0712016 | WIBOR6M +marza 6000 1420 7420
HAWE SA. HAWE Telekom 24072013 | 072016 | WIBOR 3M +marza 10285 1656 11940
HAWE SA. Mediatel SA. 24022015 | 072016 | WIBOR 6M +marza 40 1 #
HAWE SA. Mediatel S.A. 16012014 | 1212014 | WIBOR3M +marza 0 0 0
HAWE SA. Elterix S.A. 03042012 | 072016 stale 1500 540 2040
HAWE SA. Elterix S.A. 24052013 | 072016 stale 200 57 257
Mediatel SA. | Elterix SA. 26002013 | 122015 stale 300 72 372
Mediatel SA. | Elterix SA. 29102013 | 122015 stale 200 45 245
Mediatel SA. | Efterix SA. 30112013 | 1202015 stale 1512 325 1837
Mediatel SA. | Efterix SA. 11122013 | 1212015 stale 200 42 242
Mediatel SA. | Efterix SA. 16012014 | 1212015 stale 300 59 359
ORSS HAWE SA. 24092014 | 072016 | WIBOR 6M +marza 240 7 247
HAWE Telekom | HAWE Budownictwo | 31.122013 | 032015 | WIBOR 6M + marza 0 105 105
A v HAWE SA. 16022015 | 1212015 | WIBOR 1M +marza 6 600 58 6 658
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Zestawienie wyemitowanych obligacji objetych w ramach Grupy

Wartos¢ . Zobowigzanie z
. . - Odsetki od
. Seri T Data Oprocentowanie nominalna A tyt.
Emitent Data emisji A Nabywca . wyemitowanyc .
a wykupu w skali roku wyemitowanych h obligacii wyemitowanych
obligacji gac) obligacji
Mediatel S.A. | X 2014-12-05 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza | HAWE SA. 330 7 337
Elterix S.A. B 2014-03-24 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza | HAWE SA. 400 22 422
Elterix S.A. C 2014-04-04 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza | HAWE SA. 600 32 632
Elterix S.A. D 2014-05-22 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza | HAWE SA. 200 9 209

Sprzedaz zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Telepin S.A.

W dniu 31 grudnia 2014 roku pomiedzy Elterix i Telepin zostata podpisana Umowa Sprzedazy Zorganizowanej Czesci
Przedsigbiorstwa. Przedmiotem umowy byta cze$¢ przedsiebiorstwa Telepin, w sktad ktdrej wchodzity:

Prawa ochronne do znakow towarowych

Autorskie prawa majatkowe do projektdw i materiatow

Stany magazynowe

Srodki trwate

Licencje na oprogramowanie

Wydruki materiatéw reklamowych pod marka Telepin

Wierzytelnosci

Prawa wynikajace z Umdéw z Kontrahentami.

Cena sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Telepin zostata ustalona na podstawie sporzadzonej wyceny.
W dniu 30 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Telepin S.A., na ktdrym zostata
wyrazona zgoda na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Potaczenie Elterix S.A. i Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

W dniu 29 stycznia 2015 roku odbyly sie posiedzenia Zarzadow spotek Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., na ktérych
podjeto uchwaty o potaczeniu Spétek. Celem potgczenia jest optymalizacja oraz uproszczenie struktury Grupy Kapitatowe;
Mediatel S.A., restrukturyzacja zobowigzan poprzez przejecie majatku Sieci Cyfrowych przez Elterix S.A. oraz rozwigzanie
Spotki Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. bez konieczno$ci przeprowadzania likwidacji. Uzgodniony i przyjety zostat plan potgaczenia
oraz projekty uchwat w sprawie potaczenia. Ustalona zostata rowniez warto$¢ majatku spétki Sieci Cyfrowe oraz stany
ksiegowe obu Spotek.

Dnia 17 lutego 2015 roku do Elterix S.A. jako spétki przejmujacej i Sieci Cyfrowych Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej
wplynely postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu Gospodarczego, XII Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o ztozeniu do akt rejestrowych planu potaczenia Spétek.

Zgodnie z Uchwatami z dnia 23 marca 2015 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elterix S.A. oraz
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. na warunkach okreslonych w planie potgczenia
zakonczyt sie proces potaczenia spotek poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu
Gospodarczego, XIl Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu o przejeciu przez Spotke
Elterix S.A. spotki Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

14. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W dniu 9 lipca 2015 roku, zawarta zostata umowa zbycia akcji Elterix S.A pomiedzy Acerius Trading Limited z siedzibg
w Nikozji (Cypr), a Mediatel S.A. Umowa dotyczyta sprzedazy przez Spotke 58 190 381 szt. akgji Elterix S.A. (wszystkich
akcji Elterix S.A. posiadanych przez Spotke), stanowigcych 99,71% akcji w kapitale zaktadowym Elterix S.A.
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W wyniku dokonania oceny rentownosci poszczegdinych obszaréw dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Mediatel SA Zarzad
Spotki, podjat decyzje o rezygnacji z prowadzenia $wiadczenia ustug wymiany hurtowej glosu z operatorami krajowymi
i zagranicznymi, ktorg Grupa Kapitatowa Mediatel realizowata za posrednictwem spotki Elterix S.A. Podejmujac decyzje

Zarzad Spotki miat na uwadze nastepujace przestanki:

e w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014, Elterix S.A. wykazata strate netto w wysoko$ci okoto 4 min zt;
e sprawozdania finansowe Elterix S.A. za rok obrotowy 2013 i 2014 wykazaly ujemny kapitat wiasny spétki, co oznacza
ze strata z lat poprzednich przewyzsza kapitat zaktadowy Elterix S.A., a warto$¢ ksiegowa akcji Elterix S.A. w

ksiegach Spotki wynosita 0 zt

Realizacja transakcji stanowi takze krok w ramach dziatan reorganizacyjnych dotyczacych Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
Obecnie Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. skupi swoje dziatania na ustugach opartych na $wiattowodowej infrastrukturze

telekomunikacyjnej posiadanej przez HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W wyniku zawartej umowy zbycia akcji Elterix S.A. Grupa dokonata przeklasyfikowania aktywéw i zobowigzan spétek Elterix
S.A. oraz Telepin S.A. do aktywdw i zobowigzan zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5.

Tabela ponizej zawiera gtéwne grupy aktywow i zobowigzan zakwalifikowanych do Grupy do zbycia na dzier 30 czerwca

2015 roku.
30 czerwca 2015
Dane w tys. z} (nie badane)
Aktywa trwale 4 452
Infrastruktura teletechniczna 2409
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 472
Wartosci niematerialne 986
Udzialy w jednostce zaleznej 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 585
Aktywa obrotowe 3150
Pozostate zapasy 112
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2433
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 465
Pozostate aktywa finansowe 64
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 76
Aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia RAZEM 7602
Zobowigzanie dlugoterminowe 45
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45
Zobowiazania krétkoterminowe 6987
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6242
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 487
Pozostate rezerwy 233
Rozliczenia miedzyokresowe 26
Zobowigzania wchodzace w skiad grupy do zbycia RAZEM 7032
AKTYWA NETTO 570
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za | pétrocze 2015 roku.

str. 30263



@] ) h Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
OOO“ awe SA Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny
za | ptrocze 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Przychody 5 361 17290

Koszty 8674 18929

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechane;j -3 313 -1639

Podatek 0 2

Zysk I(strata) po opodatkowaniu z dziatalnosci zaniechanej -3313 -1 641

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem ujety z tytutu przeszacowania aktywéw wchodzacych w sktad 0 0
grupy do zbycia

Podatek 0 0

besk/(strata) po opodatkowaniu ujety z tytutu przeszacowania aktywdw wchodzacych w sktad grupy do 0 0

zbycia
Zysk I(strata) roku obrotowego z dziatalnosci zaniechanej -3 313 -1 641

15.  PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W okresie sprawozdawczym Spoétka HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata znaczacej zmiany warunkéw umowy o dzierzawe
dlugoterminowg infrastruktury telekomunikacyjnej z jednym z operatoréw telekomunikacyjnych.,

Operator ten wnioskowat 0 zamiane warunkow dtugoletniej umowy dzierzawy widkien $wiattowodowych (rozliczonej przez
Spotke jako 20-letnia umowa leasingu finansowego).

Zmiana miata polega¢ na zamianie tej umowy na umowe w formule IRU {j. z jednorazowa ptatnoscig z gory za caty 15-letni
okres trwania umowy. Spdtka ujeta skutki rozwigzania umowy diugoterminowej dzierzawy poprzez korekte wyniku lat
ubiegtych. Kwota korekty wyniku lat ubiegtych wyniosta 9,6 min zt na co ztozyly sie kwota nierozliczonych nalezno$ci (12,1
min z), nierozliczonych kosztéw (0,3 min zt) i rezerwy na podatek odroczony (2,2 min zt). Spdtka uwaza ze ten sposdb
rozliczenia skutkow rozwigzania umowy w prawidtowy sposéb odzwierciedla charakter tej operacji.

W wyniku zawartej umowy zbycia akgji Elterix S.A. Grupa dokonata przeklasyfikowania aktywow i zobowigzan spétek
Elterix S.A. oraz Telepin S.A. do aktywow i zobowigzan zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF5.

W tabelach ponizej zaprezentowano wptyw wprowadzonych korekt na skonsolidowane sprawozdanie za | pdtrocze
2014 roku oraz wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej za 2014 rok.

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego raportu
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny
za | ptrocze 2015 roku

aotczomeh | e
30 i dim Zmiany | 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt przeksztaicone U BECEnG
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 121 690 -16 500 138 190
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 120 380 -16 438 136 817
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1310 -62 1372
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 90 689 -17 284 107 973
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 89 540 -17 284 106 824
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1149 0 1149
Zysk I(strata) brutto ze sprzedazy 31001 784 30217
Pozostate przychody operacyjne 1645 -730 2375
Koszty sprzedazy 956 -328 1284
Koszty ogélnego zarzadu 7207 -900 8107
Pozostate koszty operacyjne 1550 -124 1673
Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 22933 1406 21528
Przychody finansowe 6058 -60 6118
Koszty finansowe 4 967 -294 5261
Zysk I(strata) brutto 24024 1639 22 385
Podatek dochodowy 4628 2 4629
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 396 1641 17755
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | (strata) z dziatalnosci zaniechanej -1641
Zysk I(strata) netto za rok obrotowy, w tym przypadajacy: 17 755 1641 17 755
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 18 088 0 18 088
Udziatom niedajacym kontroli -333 0 -333
Zysk I(strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (zl/szt.)
- podstawowy 0,18 0,17
- rozwodniony 0,16 0,15
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PRZEKSZTALCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA | POLROCZE 2014 ROKU

30 czerwca 2014 . 30 czerwca 2014
(nie badane) Zmiany (nie badane)
Dane w tys. zt przeksztatcone
Aktywa trwale 524 017 -11 557 535574
Infrastruktura teletechniczna 295 196 264 294 932
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 7657 0 7657
Wartosci niematerialne 1932 0 1932
Warto$¢ firmy z konsolidacji 28 643 0 28 643
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 190 639 1177 202 409
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -50 -50 0
Aktywa obrotowe 123 151 -370 123 521
Pozostate zapasy 927 0 927
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41242 -370 41612
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 52210 0 52210
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 1926 0 1926
Pozostate aktywa finansowe 70 0 70
Rozliczenia migdzyokresowe 16 591 0 16 592
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10185 0 10185
AKTYWA RAZEM 647 168 -11927 659 095
i badane) zmiany | 30 ctenica 2014
Dane w tys. zt przeksztatcone

Kapitat wlasny 359 407 -9 620 369 026
Kapitat podstawowy 139192 0 139192
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15672 0 15672
Akcje wiasne -20 636 0 -20 636
Pozostate kapitaty 210923 0 210923
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 8497 -9 591 18 088
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych -9 591 -9 591 0
- wynik finansowy biezacego okresu 18 088 0 18 088
Udziaty niedajace kontroli 5759 29 5788
Zobowigzanie dlugoterminowe 167 463 -2 307 169 772
Oprocentowane kredyty i pozyczki 93 371 0 93 371
Diuzne papiery wartosciowe 29 565 0 29 565
Inne zobowigzania finansowe 1787 0 1787
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 133 0 133
Rezerwy 43 0 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 564 -2 307 44 872
Zobowiazania krétkoterminowe 120 298 0 120 297
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 28 881 0 28 881
Dtuzne papiery warto$ciowe 10483 0 10483
Inne zobowigzania finansowe 1332 0 1332
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33605 0 33605
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 175 0 175
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych 5 0 5
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 3758 0 3758
Pozostate rezerwy 3136 0 3136
Rozliczenia migdzyokresowe 38923 0 38923
PASYWA RAZEM 647 168 -11927 659 095
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PRZEKSZTALCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA | POLROCZE 2014

ROKU
e I R con
30 czerwca 2014 Zmiany 30 czerwca 2014
) (nie badane)
Dane wtys. zt | przeksztalcone
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 24024 1639 22 385
Korekty razem: -19193 -2 060 -17 133
Amortyzacja 7600 -809 8 409
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 3 -3
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -2144 4 -2 148
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 916 0 916
Zmiana stanu naleznosci 27017 3715 -30732
Zmiana stanu zapasow 1123 -8 1132
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2 830 -4 916 2087
Zmiana stanu rezerw 293 -56 349
Podatek dochodowy zaptacony -7 0 -7
gﬁg&?ait;:# rozliczer miedzyokresowych i kwot naleznych z tytutu uméw 11484 7 11 491
Whptywy z tytutu odsetek od zawartych uméw leasingu finansowego 5732 0 5732
Koszt infrastruktury sprzedanej / oddanej w leasing finansowy 8625 0 8625
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4831 -421 5252
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 3N 0 3N
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -10 438 96 -10 534
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 127 96 -10 223
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wpt_ywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do 5 0 5
kapitatu
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0 0
Wplywy z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych 0 0 0
Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych -1080 0 -1080
Sptata pozyczek i kredytow -4 440 0 -4 440
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2000 0 2000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -2 000 0 -2 000
Odsetki otrzymane 0 0 0
Odsetki zaptacone -4797 0 4797
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Inne wydatki finansowe -139 0 -138
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -10 451 0 -10 451
D. Przeplywy pienigzne netto razem -15 747 -324 -15 422
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -15744 -324 -15419
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 -3 3
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 25189 -416 25605
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 9442 -743 10185

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego raportu
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PRZEKSZTALCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA 2014 ROK

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny
za | ptrocze 2015 roku

3;2;::;‘;22:: Zmiany | 31 grudnia 2014
Aktywa trwale 556 421 -11 557 567 978
Infrastruktura teletechniczna 289 365 264 289101
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 6759 0 6759
Wartosci niematerialne 1763 0 1763
Warto$¢ firmy z konsolidacji 28 643 0 28 643
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 207 502 1177 219273
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 389 -50 22439
Aktywa obrotowe 150 443 -370 150 813
Pozostate zapasy 1184 0 1184
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30874 -370 31244
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 87 029 0 87 029
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 112 0 112
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 1442 0 1442
Pozostate aktywa finansowe 63 0 63
Rozliczenia migdzyokresowe 9304 0 9304
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20435 0 20435
AKTYWA RAZEM 706 864 -11927 718 791
3;%‘;:;‘;22;: Zmiany | 31 grudnia 2014
Kapitat wiasny 365 886 -9 620 375 506
Kapitat podstawowy 139192 0 139192
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15672 0 15672
Akcje wiasne -15145 0 -15145
Pozostate kapitaty 187 244 0 187 244
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 37 897 -9 591 47 488
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 8208 -9 591 17799
- wynik finansowy biezacego okresu 29 689 0 29 689
Udziaty niedajace kontroli 1026 29 1055
Zobowigzanie diugoterminowe 111792 2307 114 099
Oprocentowane kredyty i pozyczki 43493 0 43493
Inne zobowigzania finansowe 1975 0 1975
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 102 0 102
Rezerwy 24 0 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 198 -2 307 68 505
Zobowigzania krotkoterminowe 229 186 0 229 186
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 53945 0 53945
Diuzne papiery wartosciowe 44 673 0 44 673
Inne zobowigzania finansowe 760 0 760
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38199 0 38199
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 452 0 75766
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0sdb prawnych 3305 0 3305
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 5443 0 5443
Pozostate rezerwy 2740 0 2740
Rozliczenia migdzyokresowe 79 669 0 4355
PASYWA RAZEM 706 864 -11927 718 791

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego raportu
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16. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zmiany w akcjonariacie Spétki

W dniu 13 lipca 2015 roku Zarzad HAWE SA otrzymat zawiadomienie o zbyciu wszystkich akcji HAWE SA w wyniku
transakcji z dnia 13 lipca 2015 roku (1.214.285 akcji, 1,13% w kapitale zaktadowym) oraz w wyniku wcze$niejszych
transakcji na akcjach od Pana Marka Falenty, ktory byt w posiadaniu bezposrednio 4.375.023 akcji Spotki oraz posrednio
poprzez kontrolowang spotke Falenta Investments Limited z siedzibg w Larnace, Republika Cypru 3.909.600 akcji Spétki,
ktére facznie obejmowaty 8.284.623 akcji Spdtki i stanowity 7,73 % kapitalu zakltadowego Spétki. W wyniku
przeprowadzonych transakcji Pan Marek Falenta poinformowat, Ze nie posiada zadnych akcji Spétki, jak tez nie posiada ich
Zaden podmiot zalezny od Pana Marka Falenty.

W dniu 15 lipca 2015 roku Zarzad HAWE SA otrzymat zawiadomienie od Spétki Trinitybay Investments Limited z siedzibg
w Larnace, Cypr, bedacej w posiadaniu 28.023.509 akcji HAWE SA, co stanowi 26,13% w kapitale zaktadowym Spétki, ze
w wyniku przeprowadzonych przed 14 lipca 2015 roku transakcji sprzedazy akcji HAWE SA, Spdtka zmniejszyta swoje
zaangazowanie w jej aktywa do 15.414.323 akgji, co stanowi 14,37% w kapitale zaktadowym Spdtki oraz w ogolne; liczbie
gloséw na WZA.

Dnia 13 lipca 2015 roku spdtka Tele-Polska Holding S.A. podmiot zalezny od cztonkéw porozumienia (W Family Foundation
z siedzibg w Republice Malty oraz PJW Holdings Limited z siedzibg w Republice Cypryjskiej), nabyta 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym spétki Trinitybay Investments Limited z siedzibg w Larnace, Cypr, ktéra posiada bezposrednio
15.414.323 akcje Spdtki HAWE SA stanowigce 14,37 % w jej kapitale zakladowym, uprawniajgce do 15.414.323 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 14,37 % ogolinej liczby gtosow.

W dniu 31 lipca 2015 roku w wyniku dokonania transakcji nabycia 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Trinitybay
Investments Limited z siedzibg w Larnace, Cypr, spdtka Misami Limited z siedzibg w Larnace, Cypr 100% nabyta posrednio
15.414.323 akcji HAWE SA stanowigcych 14,37% kapitatu zaktadowego Spotki i taki sam udziat w ogdinej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu od Spétki Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 7 sierpnia 2015 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie, ze w wyniku dokonanych w dniach 3-7 sierpnia 2015 roku
transakcji zbycia posiadanych przez Trinitybay Investments Limited akcji Spotki, udziat Trinitybay oraz posrednio Misami
w ogdlnej liczbie gtosow w HAWE SA zmniejszyt sie 0 ponad 2% ogdlnej liczby gloséw i wynosi obecnie 5,37% co stanowi
5,37% kapitatu zaktadowego Spotki, dajacych prawo do 5.763.203 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zbycie akcii
nastapito w ramach transakcji zawartych na rynku regulowanym.

Wykup obligaciji serii J_04, K 01, K 02 oraz L_01

W okresie migdzy dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, a dniem publikacji HAWE S.A. nie dokonata
wykupu obligacji serii J_04, K_01, K_02 oraz L_01

Wypetnienie zobowigzan wobec obligatariuszy jest uzaleznione od stopnia wykonania i rozliczenia projektow budowy sieci
szerokopasmowych w wojewodztwie podkarpackim i warmifsko-mazurskim realizowanych przez jednostke zalezng Grupy
HAWE SA Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. Na dzieft wykupu ww. obligacji stopieft zaawansowania
budowy infrastruktury liniowej w ramach dwéch uméw zawartych z samorzadami wojewddztw warmirisko mazurskiego oraz
podkarpackiego na kwote 257.072.000 zt netto oraz 252.700.000 zt netto odpowiednio wynosi 99,98% w wojewddztwie
warminsko-mazurskim oraz 87,5% w wojewddztwie podkarpackim, podczas gdy stopien rozliczenia projektdw wynosi
odpowiednio 59% oraz 12%. Opisana powyzej dysproporcja (cho¢ mniejsza niz w poréwnaniu ze stanem na dzief 4 czerwca
2015 roku) oraz opdznienia w rozliczeniach staty sie powodem op6znienia wykupu Obligaciji serii J_04, K_01, K_02 oraz
L_01.

Wobec ustepujacych zakidcen w rozliczeniu projektow budowy sieci szerokopasmowej, Grupa zamierza zintensyfikowac
dziatania zwigzane ze sprzedazg posiadanej infrastruktury telekomunikacyjnej, w celu umozliwienia jak najszybszej sptaty
obligatariuszy.

Sprzedaz akcji spotki zaleznej

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego raportu
za | pdirocze 2015 roku.
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W dniu 9 lipca 2015 roku, zawarta zostata umowa zbycia akcji Elterix S.A pomiedzy Acerius Trading Limited z siedzibg
w Nikozji (Cypr), a Mediatel S.A. Umowa dotyczyta sprzedazy przez Spotke 58 190 381 szt. akgji Elterix S.A. (wszystkich
akcji Elterix S.A. posiadanych przez Spétke), stanowiacych 99,71% akcji w kapitale zaktadowym Elterix S.A.

W wyniku dokonania oceny rentowno$ci poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel SA Zarzad
Spotki, podjat decyzje o rezygnacji z prowadzenia $wiadczenia ustug wymiany hurtowej glosu z operatorami krajowymi
i zagranicznymi, ktorg Grupa Kapitatowa Mediatel realizowata za posrednictwem spotki Elterix S.A. Podejmujac decyzje
Zarzad Spotki miat na uwadze nastepujace przestanki:

e w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014, Elterix S.A. wykazata strate netto w wysoko$ci okoto 4 min zt;

e sprawozdania finansowe Elterix S.A. za rok obrotowy 2013 i 2014 wykazaly ujemny kapitat wiasny spétki, co oznacza
ze strata z lat poprzednich przewyzsza kapitat zaktadowy Elterix S.A., a warto$¢ ksiegowa akcji Elterix S.A. w
ksiegach Spotki wynosita 0 zt

Realizacja transakcji stanowi takze krok w ramach dziatan reorganizacyjnych dotyczacych Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
Obecnie Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. skupi swoje dziatania na ustugach opartych na $wiattowodowej infrastrukturze
telekomunikacyjnej posiadanej przez HAWE Telekom Sp. z 0.0.

PodwyZszenie kapitatu zaktadowego HAWE SA

W dniu 4 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy HAWE S.A podjeto uchwate
o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 107 237 064 PLN do kwoty nie wyzszej niz 268 092 660 PLN poprzez
emisje maksymalnie 160.855.596 akcji zwyktych na okaziciela serii | 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, w ramach oferty
publicznej w drodze subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru. Dniem prawa poboru Akcji serii | jest 19 sierpnia
2015 roku.

Negocjacje porozumienia standstiil z wierzycielami

W zwigzku z brakiem catkowitego wykupu obligacji Spotki serii J_04, K_01, K_02 oraz L_01 powstato znaczace ryzyko
podjecia dziatah egzekucyjnych przez administratoréw zabezpieczen obligacji tychze emisji, a w konsekwencji zajecia
rachunkdw bankowych Spétki oraz HAWE Telekom Sp. z 0.0. jako poreczyciela obligaciji, a dodatkowo réwniez rozpoczecia
egzekucji z majatku HAWE Telekom Sp. z 0.0. stanowigcego zabezpieczenie rzeczowe ww. emisji obligacji.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki rozpoczat negocjacje z najwiekszymi wierzycielami Grupy Kapitatowej HAWE
S.A., w tym przedstawicielami najwigkszych obligatariuszy posiadajacych obligacie wyemitowane przez HAWE S.A. oraz
HAWE Telekom Sp. z 0.0., celem wynegocjowania oraz podpisania porozumienia standstill. Podstawowym zatozeniem
porozumienia standstill jest uchronienie Grupy przed dziataniami egzekucyjnymi wierzycieli, przez co umozliwienie
skutecznego przeprowadzenia dziatan, o ktérych mowa ponizej:

e zastgpienie dotychczasowych zobowigzan finansowych w przewazajacej czesci krétkoterminowych (pozyczka,
kredyt i obligacje) przez finansowanie dtugoterminowe,

e pozyskanie inwestordw sktonnych objaé akcje HAWE S.A. wyemitowane w celu splaty istniejacego zadiuzenia
Grupy.

Na dzien publikacji niniejszego raportu warunki porozumienia sg przedmiotem negocjacji. W momencie wynegocjowania
ostatecznych warunkéw porozumienia (term sheet) Spdtka poda je do publicznej wiadomosci w postaci raportu biezacego.

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego raportu
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il POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE HAWE SA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny
za | ptrocze 2015 roku

Dane w tys. zt

6 miesiecy
zakorczonych
30 czerwca 2015
(nie badane)

6 miesiecy
zakorczonych
30 czerwca 2014
(nie badane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 53123 15733
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 53123 15733
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 52 227 13 468
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 52227 13468
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0

Zysk I(strata) brutto ze sprzedazy 896 2265
Pozostate przychody operacyjne 1 70
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 4130 5103
Pozostate koszty operacyjne 227175 26

Zysk I(strata) z dziatalnosci operacyjnej -230 408 279
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 84 17

Zysk I(strata) brutto -230 492 2811
Podatek dochodowy -173 -509

Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -229 719 -2 302

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk I(strata) netto za rok obrotowy, w tym przypadajacy: -229 719 -2 302
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -229 719 -2 302
Udziatom niedajacym kontroli 0 0

Zysk I(strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej (zl/szt.)

- podstawowy 2,14 -0,02

- rozwodniony 2,14 -0,02
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 6 miesiecy

zakoriczonych zakoriczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Zysk | (strata) netto, w tym przypadajaca: -229 719 -2 302
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 229719 -2 302
Udzialom niedajacym kontroli 0 0

Pozostale catkowite dochody netto razem 0 0

Suma catkowitych dochodéw, w tym przypadajaca: -229 719 -2 302
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -229 719 -2 302
Udziatom niedajacym kontroli 0 0

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego raportu
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny
za | ptrocze 2015 roku

Dane w tys. zt 30(:?:[3::1:"23)15 31 grudnia 2014
Aktywa trwate 216 786 441648
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 436 582
Wartosci niematerialne 5 6
Udziaty w jednostce zaleznej 171 906 398 323
Pozostate aktywa finansowe 41826 40897
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2613 1840
Aktywa obrotowe 63 398 30 427
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 684 5673
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych 40692 19758
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 618 456
Pozostate aktywa finansowe 1654 1108
Rozliczenia migdzyokresowe 608 868
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1142 2 564
AKTYWA RAZEM 280 184 472 075
Dane wiye. 3%;;"[)‘:3: :;15 31 grudnia 2014
Kapitat wiasny 172 371 402 090
Kapitat podstawowy 107 237 107 237
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 299 989 299 989
Pozostate kapitaty 1196 1196
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -236 051 -6 332
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych -6 332 0
- wynik finansowy biezacego okresu -229 719 -6 332
Zobowigzanie diugoterminowe 598 627
Oprocentowane kredyty i pozyczki 247 243
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Inne zobowigzania finansowe 249 282
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 102 102
Zobowiazania krétkoterminowe 107 215 69 358
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 6 658 3147
Diuzne papiery wartosciowe 38 863 35880
Inne zobowigzania finansowe 54 53
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21470 10 506
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 0 0
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 199 354
Pozostate rezerwy 922 356
Rozliczenia migdzyokresowe 39049 19 062
PASYWA RAZEM 280 184 472 075

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego raportu
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny
za | ptrocze 2015 roku

Na dwyika' 2 P;:';?;?;e Zyski zatrzysTraartl;:l niepokryte .
ot | S gl |
Horianchy) ich w_artoéc:i in;:'zle;lrtlzmi z lat ubiegtych z b;izrzgzgo ogotem
Dane w tys. zt L) kapitatowymi
Na dzieri 01 stycznia 2015 . 107 237 299 989 1196 6332 0 402 090
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 -229719 -229719
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akciji 0 0 0 0 0 0
Na dzier 30 czerwca 2015 r. 107 237 299 989 1196 6332 =229 719 172 371
Na dwyika' 26 Pl?::if;?yle Zyski zatrzysTraartl;:l niepokryte .
(i alfc'}irzm:;zej b . ﬁﬁsltla;
Horianchy) ich wartosci | . el . | zlat ubiegtych SR ogotem
nominalnej |nstr_umentarr!| okresu
Dane w tys. zt kapitatowymi
Na dzieri 01 stycznia 2014 r. 107 237 306 324 1196 6335 0 408 422
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 -6 332 -6 332
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 -6 335 0 6335 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akciji 0 0 0 0 0 0
Na dzieri 31 grudnia 2014 r. 107 237 299 989 1196 0 -6 332 402 090
Na dwyika' 26 Pl?::if;?yle Zyski zatrzysTraartl;:l niepokryte .
BeiSEncRy) ich wartosci | . iR . | zlat ubiegtych Ehlegaceac ogotem
nominalnej |nstr.umentarr!| okresu
Dane w tys. zt kapitatowymi
Na dzieri 01 stycznia 2014 r. 107 237 306 324 1196 6335 0 408 422
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 -2 302 -2 302
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 -6 335 0 6335 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2014 r. 107 237 299 989 1196 0 -2 302 406 120
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny
za | ptrocze 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy
zakorczonych zakorczonych
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -230 492 -2 811
Korekty razem: 230 282 4134
Amortyzacja 80 121
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 265 272
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 226 430 -4
Zmiana stanu naleznosci -13 144 779
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 16773 -2 866
Zmiana stanu rezerw 566 -290
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i kwot naleznych z tytutu uméw budowlanych -688 -349
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -210 1323
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0 9
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -12 -9
Odsetki otrzymane 7 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 0
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whptywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -31 -47
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek i kredytow 0 0
Sptata pozyczek i kredytow -3 100 0
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2382 2000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -100 -1200
Odsetki otrzymane 0 0
Odsetki zaptacone -359 -134
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -1208 619
D. Przeplywy pienigzne netto razem -1423 1942
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -1422 1942
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2564 139
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 1141 2081

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego raportu

za | pétrocze 2015 roku.

str. 41z 63



@] ) Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
OOO‘. hawe SA Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny

za | ptrocze 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

17.  UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

W tabeli ponizej przedstawiono zmiany w udziatach jednostek zaleznych HAWE S.A. na dziert 30 czerwca 2015 roku.

3°(|fiz:[)";§::2)1 J aktlgﬁ'i::;sjqcy 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt wartos¢ udziatow
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 9000 9000
Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. 306 306
Mediatel S.A. 162 600 -226 417 389017
RAZEM warto$¢ udziatow 171 906 -226 417 398 323

Zarzad Spotki HAWE S.A. postanowit dokonaé¢ przeszacowania wartoci udziatow w jednostce zaleznej Mediatel S.A. Jest to
konsekwencjg dokonanego przez Zarzad Mediatel S.A. przeszacowania wartosci udziatéw HAWE Telekom Sp. z 0.0. przez
jednostke zalezng Mediatel S.A.

Zarzad Spétki Mediatel S.A. postanowit dokona¢ przeszacowania wartosci udziatéw w HAWE Telekom Sp. z 0.0. w celu jej
urealnienia i dostosowania do warunkéw rynkowych. Podejmujac taka decyzje Zarzad Mediatel S.A. wzigt pod uwage
nastepujace okolicznosci:

e spadek prognozowanych przychodéw Spétki HAWE Telekom Sp. z 0.0. w stosunku do zatoZzenh przyjetych przy jej
wycenie przeprowadzonej na poczatku ubiegtego roku dla potrzeb aportu do Mediatel S.A. a bedacy skutkiem
przede wszystkim konfliktu na Ukrainie i opdznieniem badz wstrzymaniem realizacji prognozowanych uméw
z operatorami ukrainskimi i rosyjskimi.

e znaczny wzrost ryzyka dziatalno$ci, zwtaszcza ryzyka zwigzanego z ptynnoécig wynikajacego z duzego zadtuzenia
Spotki. Spotka w dalszym ciggu narazona jest na negatywne skutki zwigzane z tzw. aferg podstuchowg taczong
z jednym z akcjonariuszy HAWE S.A.

e wzrost kosztéw dziatalnosci, zwtaszcza kosztow finansowych zwigzanych z trudng sytuacjg finansowa Spotki,

Zarzad wzigt rowniez pod uwage oferowane i negocjowane warunki ewentualnego zbycia Spétki HAWE Telekom Sp. z o.0.
bedace przedmiotem rozméw z wieloma potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi nabyciem jej udziatow.

Wyceny wartosci udziatbw HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonano metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF)
wykorzystujac model finansowy stosowany przez Spotke pod potrzeby pozyskania finansowania.

Wyliczona w ten sposéb warto$¢ udziatbw HAWE Telekom wyniosta 162,6 tys. zt i taka wartos¢ zostata ujeta
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Mediatel S.A.

18. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

W tabeli ponizej przedstawiono stan udzielonych pozyczek oraz objetych obligacji na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz
31 grudnia 2014 roku.

3°(|fiz:[)";§2 :2)15 31 grudnia 2014
uF:IC;cit? ;?‘:’, k?;e(r;tlii Kwota gtéwna Odsetki od Kwota gtéwna Odsetki od
pozy udzielonej udzielonych RAZEM udzielonej udzielonych RAZEM

pozyczki pozyczek pozyczki pozyczek
HAWE Telekom Sp. 2 0.0. 34834 4708 39 542 34 834 3414 38 248
Mediatel S.A. 40 1 41 0 47 47
Elterix S.A. 1700 597 2297 1700 439 2139
fy"r:‘_’“k' udzielone, w 36574 5306 41880 36534 3900 40 434
dugoterminowe 36574 3652 40226 36534 2792 39326
krotkoterminowe 0 1654 1654 0 1108 1108
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30 czerwca 2015

(nie badane) 31 grudnia 2014
. Wartosé . Wartosé .
Emitent nominalna 0d§etk| od ) CAZEN nominalna 0d§etk| od ) -~
wyemitowanych wyemltp wanyc wyemitowanych wyemltp wanyc
obligacii el obligacii Ll
Mediatel S.A. 330 7 337 330 1 331
Elterix S.A. 1200 63 1263 1200 40 1240
Obligacje, w tym: 1530 70 1600 1530 4 1571

19.  NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE

Dane w tys. zt ¥ c(z:i:ewlfaadza?'lt; Sl Ep el

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 479 5646
Wobec jednostek powigzanych 17 232 5500
Wobec jednostek pozostatych 247 146
Pozostate naleznosci 1205 27
Nalezno$ci od pracownikow 18 19
Kaucja - najem powierzchni biurowej i inne 7 8
Pozostate naleznosci 1180 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ogétem (netto) 18 684 5673
Odpis aktualizujacy naleznosci 212 345
Naleznosci krétkoterminowe ogétem (brutto) 18 896 6018
Dane w tys. zt 5 c(z"‘;i:*wg:di?‘l:; ¥1 grudnla 204

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21472 10 560
Wobec jednostek powigzanych 20183 9547
Wobec jednostek pozostatych 1289 1013
Pozostale zobowigzania 99 48
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 99 22
Inne zobowigzania 0 26
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ogétem, w tym: 2157 10 608
- krotkoterminowe 21470 10 506

- dtugoterminowe 102 102

20. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W tabeli ponizej przedstawiono stan zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji Spétki na dzien 30 czerwca 2015 roku
oraz 31 grudnia 2014 roku.

Dane w tys. zt 30(;:::{)\»;3::2)1 J 31 grudnia 2014
HAWE S.A. Seria J_02 8056
HAWE S.A. Seria J_04 1752 1992
HAWE S.A. Seria K_01 21055 20 847
HAWE S.A. Seria K_02 5041 4985
HAWE S.A. Seria L_01 8 064
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HAWE S.A. Seria L_02 2951
RAZEM 38863 35880
Wykup obligacii

Spotka HAWE SA w okresie 6 miesiecy zakofczonego 30 czerwca 2015 roku dokonata wykupu Obligacji serii J_02
o wartosci nominalnej 8.000 tys. zt oraz cze$ciowego wykupu Obligacji serii J_04 o warto$ci nominalnej 259 tys. zt. Na dzien
30 czerwca Spotka HAWE SA nie dokonata wykupu obligacji serii J_04 na kwote 1.741 tys. z, ktéry przypadat na dzien
29 maja 2015 roku.

Wypetnienie zobowigzan wobec obligatariuszy jest uzaleznione m.in. od stopnia wykonania i rozliczenia projektéw budowy
sieci szerokopasmowych w wojewodztwie podkarpackim i warminsko-mazurskim realizowanych przez spétke Otwarte
Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0., ktéra jest jednostkg zalezng od HAWE SA. Na moment wykupu obligacji
stopiet zaawansowania budowy infrastruktury liniowej w ramach dwéch umoéw zawartych z samorzadami wojewodztw
warminsko-mazurskiego oraz podkarpackiego na kwote 257.072.000 zt netto oraz 252.700.000 zt netto odpowiednio wynosit
98% w wojewddztwie warminsko-mazurskim oraz 65% w wojewddztwie podkarpackim, podczas gdy stopien rozliczenia
projektow wynosit odpowiednio 55% oraz 4%. Opisana powyzej dysproporcja oraz opdznienia w rozliczeniach staly sie
powodem opdznienia wykupu Obligacji.

Zestawienie obligacji wyemitowanych przez Spétke wraz z warunkami emisji wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2015 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wartosé Odsetki od Zobowigzanie
. . T Data Oprocentowanie nominalna A A z tytutu
Emitent Seria | Data emisji A 3 wyemitowanych | Prowizje 3
wykupu w skali roku wyemitowanych obligacii wyemitowanych
obligacji gac) obligacji
HAWE S A. J_04 | 2014-05-29 | 2015-05-29 | WIBOR 6M + marza 1741 11 0 1752
HAWE S A. K_01| 2014-08-08 | 2015-08-08 | WIBOR 3M + marza 20800 291 -36 21055
HAWE S A. K_02 | 2014-08-13 | 2015-08-13 | WIBOR 3M + marza 5000 50 9 5041
HAWE S A. L_01 | 2015-06-03 | 2015-08-05 state 8290 2 -228 8 064
HAWE S A. L_02 | 2015-06-25 | 2015-09-03 state 3000 4 -53 2951
RAZEM, w tym: 38831 358 -326 38 863
krétkoterminowe 38 831 358 -326 38 863

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

W dniu 3 czerwca 2015 roku HAWE SA wyemitowata obligacje serii L_01 o wartosci 8.290 tys. zt. Obligacje serii L_01
posiadaja oprocentowanie state, a ich termin wykupu przypada na 5 sierpnia 2015 roku. Srodki z emisji obligacji zostaty
przeznaczone na splate w catosci obligacji serii J_02 (8 min zt — 7.540 tys. rolowanie 460 tys. zt sptata) oraz czesciowg
splate obligacji serii J_04 (89 tys. zt). Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu emisji Obligacji serii L_01 jest poreczenie
udzielone przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0., o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowienie
zastawu rejestrowego na dwdch parach wiokien Swiattowodowych o tacznej diugosci 2.102,6 km znajdujacych sie na
majatku HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Spotka wyemitowata obligacje serii L_02 o wartosci 3.000 tys. zt. Obligacje serii L_02
posiadaja oprocentowanie stafe, a ich termin wykupu przypada na 3 wrzeénia 2015 roku. Srodki z emisji obligacji zostaty
przeznaczone m.in. na kapitat obrotowy zwigzany z realizacjg kontraktu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej oraz
czesciowq sptate obligacji serii J_04 (50 tys. zt). Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu emisji Obligacji jest poreczenie
udzielone przez spotke zalezng HAWE Telekom, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowienie zastawu
rejestrowego na jednej parze wiokien Swiattowodowych o tacznej diugosci 591,9 km znajdujacej sie¢ na majatku HAWE
Telekom Sp. z 0.0.

Obligatariusze w okreslonych przypadkach majg prawo zazada¢ przedterminowego wykupu obligacji. Dla obligacji HAWE
S.A. serii K_01, L_01 oraz L_02 zadanie takie moze zosta¢ ztozone m.in. kiedy ponizsze wskazniki wyliczone na podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zawartych w okresowych raportach Grupy Kapitatowej HAWE S.A. przekroczg
wskazane warto$ci, tj.:

jezeli wspétczynnik obliczony jako stosunek kapitatu wiasnego do sumy aktywdw bedzie nizszy niz 40%;
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jezeli wskaznik finansowy: (ZadtuZenie finansowe netto )/(DN+KN+NBA-NBP) bedzie wyzszy niz 0,9, gdzie:

Zadtuzenie finansowe oznacza sume rzeczywistego zadtuzenia z tytutu zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki,
leasingu, factoringu, kredytu, papieréw dtuznych, udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia
zobowigzan,

Zadtuzenie finansowe netto oznacza kwote Zadtuzenia Finansowego pomniejszong o gotowke oraz ekwiwalenty pieniezne,
w zakresie w jakim pozycje te nie sq w zaden sposob ograniczone badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz,

DN oznacza Dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, z wytaczeniem naleznosci
publiczno-prawnych oraz z tytutu aktywdw finansowych,

KN oznacza Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, z wytgczeniem naleznosci
publiczno-prawnych oraz z tytutu aktywdw finansowych,

NBA oznacza Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych wykazywane po stronie aktywow,

NBP oznacza Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych wykazywane po stronie pasywow.

Powyzej wskazana opcja na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostata wykorzystana przez obligatariuszy.

21.  PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

Spotka dokonata zmiany prezentacji kwot wynikajacych z rozliczenia umoéw budowlanych. Wptyw korekty na dane okresu
poréwnawczego w pasywach bilansu zostat zaprezentowany w tabeli ponizej:

SUELLE A AL Zmiana prezentacji 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)
Dane w tys. zt
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw budowlanych 0 -19 062 19 062
Rozliczenia miedzyokresowe 19 062 19062 0

22. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Ponizsze zestawienia obejmujg zobowigzania zabezpieczone i warunkowe HAWE S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.
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Tabela ponizej zawiera zestawienie zobowigzan zabezpieczonych HAWE S.A. wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2015 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku:

30(;::2:3: :3)15 31 grudnia 2014
Dane w tys. zi zobowquzv;:ti: zabezpiecK:a?l:: Rodzaj zabezpieczenia zobowquzv;:ti: zabezpiecsz:a:ti: Rodzaj zabezpieczenia
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji HAWE S.A. 38831 84 260 35800 67975
Zobowiqzanie_) z tytutu gwarancji udzielonych HAWE 348 50 000 poreczer]ie splaty, oévyiadczenie 0 pod(}aniu gie 348 50 000 poreczer]ie splaty, oévyiadczenie 0 pod(}aniu gie
S.A. przez Alior Bank egzekucji, petnomocnictwa do rachunkéw Spétek egzekucji, petnomocnictwa do rachunkéw Spétek
Umowa leasingu* 303 405 | weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowg 334 405 | weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg
Razem 39482 134 665 36482 118 380

Zestawienie zobowigzar warunkowych HAWE S.A. wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2015 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2014 roku zawiera ponizsza tabela.

Dane w tys. zt

30 czerwca 2015
(nie badane)

31 grudnia 2014

Kwota
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Kwota
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Pozyczka udzielona spétce zaleznej HAWE Telekom

rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco, poreczenie sptaty przez

rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco, poreczenie sptaty przez

z0.0. wobec PZU S.A.

Sp.zo.0.

s . ) 150 000 | HAWE S.A. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., o$wiadczenie 150 000 | HAWE S.A. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., o$wiadczenie
p. z 0.0. przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. L o . o
0 poddaniu sig egzekucji 0 poddaniu sig egzekucji
naleznosci, rzeczowy majatek trwaly, zastaw rejestrowy oraz zastaw naleznosci, rzeczowy majatek trwaly, zastaw rejestrowy oraz zastaw
Kredyt udzielony spotce zaleznej HAWE Telekom Sp. z finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach
0.0. przez Bank DnB NORD Polska S.A. HAWE Telekom Sp. z 0.0., poreczenie spfaty przez HAWE S.A., HAWE Telekom Sp. z 0.0., poreczenie spfaty przez HAWE S.A.,
88 | oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo do rachunku 66 | odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo do rachunku

Zobowiazania spolki zaleznej HAWE Telekom Sp. z gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona przez Bank DnB gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona przez Bank DnB

' NORD Polska S.A., gwarancja korporacyjna udzielona przez HAWE NORD Polska S.A., gwarancja korporacyjna udzielona przez HAWE
0.0. wobec TP TELTECH Sp. z 0.0. SA SA
Kredyt obrotowy w PKO BP zaciggniety przez spotke 13000 cesja naleznosci, oSwiadczenie o poddaniu sie¢ egzekucji, weksel in )
zalezng HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. blanco z poreczeniem HAWE SA i HAWE Telekom Sp. z 0.0.
Zobowiazania spétki zaleznej HAWE Telekom Sp. z gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona przez KUKE SA, gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona przez KUKE SA,
0.0. wobec Aeronaval de Construcciones e 0 | weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, porgczenie splaty przez 5399 | weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, porgczenie sptaty przez
Instalaciones SAU HAWE S.A. HAWE S.A.
gz?mggngeizcrjl(il .ﬁlfznej HAWE Telekom Sp. z 0 | porecznie spfaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 4000 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
gfmgéinslé.ﬁB(_)}t'r;?)lil?grmg\_/ E Telekom Sp. z 0 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 500 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
Zobowiazania spétki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 4000 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
0.0. wobec PZU S.A. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. 0 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. i HAWE Telekom 1500 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. i HAWE Telekom

Sp.zo.0.
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spolek zaleznych HAWE Telekom, HAWE 12 000 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi Spotek 12 000 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi Spotek
Budownictwo, ORSS i dla HAWE S.A.
Razem 175088 177 465
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IV POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

23.  PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa HAWE S.A. dziata na rynku telekomunikacyjnym i budowlanym. Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna
Grupy prowadzona jest przez spétki zalezne: HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i ORSS Sp. z 0.0. oraz spétke z Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A., HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A. $wiadczy ustugi telekomunikacyjne, gtéwnie dla operatorow krajowych i zagranicznych w tym:

ustugi dzierzawy wiokien $wiattowodowych w oparciu o Ogdlnopolskg Sie¢ Swiattowodowg HAWE,

ustugi transmisji danych oraz dostepu do Internetu

ustugi serwisu sieci $wiattowodowych

ustugi centrum kolokacyjnego, wtym ustugi dostepu do internetu, dzierzawy ftaczy cyfrowych iwtdkien
Swiattowodowych,

jak réwniez $wiadczy ustugi z zakresu projektowania i budownictwa dla branzy telekomunikacyjnej, elektroenergetycznej
i samorzadow terytorialnych, oraz realizuje projekt budowy, a nastepnie eksploataciji i zarzadzania sieciq szerokopasmowa,
poprzez dedykowane spotki.

Jednostkg dominujacg Grupy jest HAWE S.A. Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 2002 roku
pod nazwg Ventus S.A. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Franciszka Nullo 2.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000121430. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest $wiadczenie narzecz jednostek zaleznych ustug doradztwa w zakresie zarzadzania
strategicznego, zarzadzania finansami oraz doradztwa inwestycyjnego.

Ponadto HAWE S.A. $wiadczy na rzecz ORSS Sp. z 0.0. ustugi budowlane oraz projektowe w ramach realizacji Projektu
Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warminsko-Mazurskim oraz w Wojewodztwie Podkarpackim.
Podwykonawcg HAWE S.A. jest spotka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.

HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej: Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego HAWE Sp. z 0.0.) dziata od 1990 roku
na rynku ustug telekomunikacyjnych oraz budownictwa telekomunikacyjnego. Jej oferta skierowana jest przede wszystkim do
operatoréow sieci telefonii stacjonarnej i komorkowej, telewizji kablowej, provideréw internetowych oraz wszystkich
potencjalnych uzytkownikéw nowoczesnych sieci telekomunikacyjnych. W oparciu o wiasng Ogdlnopolskg Sie¢
Swiattowodowg HAWE Telekom Sp. z 0.0. udostepnia infrastrukture teletechniczng $wiadczac nastepujace ustugi: sprzedaz
rurociggéw Swiattowodowych, sprzedaz i dzierzawa widkien $wiattowodowych, ustugi kolokacji, transmisja danych, dostep
do Internetu.

W kwietniu 2010 roku powofana zostata spotka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., w celu rozdzielenia w ramach Grupy
Kapitatowej HAWE S.A. dziatalno$ci telekomunikacyjnej od projektowo-budowlanej, prowadzonych dotychczas przez spétke
zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. Spétka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. przejeta prowadzenie inwestycji i Swiadczenie
ustug z zakresu projektowania i budownictwa. Wszystkie aktywa telekomunikacyjne (w tym Ogolnopolska Sie¢
Swiattowodowa HAWE) pozostaty w spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0., ktdrej zadaniem jest dalsza realizacja strategii
Loperatora dla operatoréw”, polegajacej na $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla operatorow krajowych
i miedzynarodowych, w oparciu o wiasng infrastrukture $wiattowodowa.

Od 2013 roku rozpoczeta swojq dziatalnos¢ w Grupie Kapitatowej HAWE S.A. spotka ORSS Sp. z 0.0., ktéra realizuje
umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym zawarte z Wojewddztwem Warmifisko-Mazurskim oraz Wojew6dztwem
Podkarpackim w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej.
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24. AKCJONARIAT JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wedtug stanu na dzier publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej HAWE S.A. prezentowata
sie nastepujaco:

Liczba akcjilglosow

Liczba akcji/gtosow Zmiany stanu L . .
. . na dzien posiadanych na dZIe.n qu'ai . Udz'lal
Akcjonariusz . - 5 przekazania w kapitale | w liczbie glosow

przekazania raportu akcjilgtosow ; . 5 5
. sprawozdania akcyjnym [%] na WZA [%]

za | kw.2015r. w okresie :
za | potrocze 2015r.

Trinitybay Investments Ltd. 28 023 509 -22 260 306 5763 203 5,37% 5,37%
Marek Falenta 8284 623 -8 284 623 0 0,00% 0,00%
Pozostali (free float) 70928 932 30 544 929 101 473 861 94,63% 94,63%
RAZEM 107 237 064 107 237 064 100,00% 100,00%

W okresie 6 miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2015 roku wystapity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu
Jednostki Dominujacej:

W dniu 8 stycznia 2015 roku do HAWE Telekom Sp. z 0.0. wptyneto 50.000 akcji ostatecznie rozliczajace Umowe nabycia
akcji zawartej w dniu 3 czerwca 2013 roku zawartej pomiedzy Petrenams Limited a HAWE Telekom Sp. z 0.0. Przedmiotem
umowy byta sprzedaz 200 000 akcji wtasnych.

W ramach prowadzonego procesu zmiany struktury zadtuzenia Grupy Kapitatowej HAWE SA. w dniu 31 marca 2015 roku
HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata transakciji sprzedazy 300.000 akcji Spétki HAWE SA oraz 250.000 akcji Spétki HAWE
SA w dniu 1 kwietnia 2015 roku. W dniu 27 kwietnia 2015 roku nastapita kolejna transakcja sprzedazy, w ktorej dokonano
przeniesienia wtasnosci 2.162.999 akcji w wyniku transakcji dokonanej poza rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi za posrednictwem domu maklerskiego.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego HAWE
Telekom Sp. z 0.0. nie posiada zadnych akcji Spétki HAWE S.A.

Zakonczenie obowigzywania Listéw Intencyjnych.

W dniu 18 grudnia 2014 roku zostaty zawarte listy intencyjne pomiedzy Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym Spotka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu a Trinitybay Investments Limited oraz pomiedzy PTI, a Panem Markiem Falentg
Przedmiotem Listow Intencyjnych byto przystapienie przez ww. strony do okreslenia warunkdw transakgji nabycia przez PTI
wszystkich posiadanych przez Trinitybay Investments oraz Pana Marka Falente akcji Spotki HAWE S.A. List Intencyjny
obowigzywat do dnia 31 marca 2015 roku.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku strony Listéw Intencyjnych zakoriczyty negocjacje zmierzajace do zawarcia umowy sprzedazy
akeji Spotki HAWE SA i w wyniku braku mozliwo$ci uzgodnienia satysfakcjonujacych obie strony szczegdtowych warunkow
docelowej umowy sprzedazy, podjety decyzje o niekontynuowaniu dziatann zmierzajacych do zrealizowania transakgji.

Wykup menadzerski akcji HAWE S.A.

W dniu 18 kwietnia 2015 roku zostato zawarte pisemne porozumienie, obejmujace zestawienie wstepnych warunkow
umownych (Heads of Agreement), dotyczace transakcji posredniego nabycia znacznego pakietu akcji HAWE S.A.
Porozumienie zostato zawarte pomigedzy Cztonkami Zarzadu HAWE S.A., Whitestone Capital SA z siedzibg w Luksemburgu
oraz akcjonariuszem HAWE S.A. - spétkg pod firma Trinitybay Investments Limited z siedzibg na Cyprze. Dotyczylo ono
transakcji, w ramach ktérej na podstawie odrebnych uméw i dokumentéw, bedacych przedmiotem dalszych negocjacii,
Trinitybay Investments Ltd. miato wnie$¢ akcje HAWE S.A. do spotki Brunstane Ltd. z siedzibg w Larnace (Republika Cypru)
a nastepnie zby¢ 100% udziatéw w Brunstane Ltd. na rzecz czionkdw Zarzadu HAWE S.A. oraz Whitestone Capital SA.

W dniu 13 maja 2015 roku zostata zawarta warunkowa umowa przedwstepna, dotyczaca transakcji posredniego nabycia
znacznego pakietu akcji HAWE S.A. pomiedzy cztonkami Zarzadu HAWE S.A., a Trinitybay Investments Limited, ktéra byta
wynikiem prowadzonych wczesniej rozmow i zawartego porozumienia. Warunki zawarte w umowie mialy zosta¢ spetnione
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nie pozniej, niz do dnia 29 maja 2015 roku. Termin spetnienia warunkéw zawieszajacych oraz termin zawarcia umowy
przyrzeczonej zostat przesuniety na dzien 15 czerwca 2015 roku. W wyniku braku ziszczenia warunkéw wskazanych
w umowie przedwstepnej do dnia 15 czerwca 2015 roku transakcja nie doszta do skutku.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki oraz deklaracja intencii objecia akcji nowej emisji

W dniu 25 kwietnia do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwofanego na dzier 13 maja 2015 roku zostat
dotaczony punkt w kwestii podjecia uchwat w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej
z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
zmian statutu ztym zwigzanych. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjefo uchwaty dotyczacej warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego HAWE SA.

W dniu 26 kwietnia stosownie do o$wiadczenia Whitestone zawartego w Deklaracji, Whitestone wraz z grupg inwestoréw
wyrazit gotowo$¢ do objecia nowoutworzonych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym HAWE S.A. o tacznej wartoSci
emisyjnej do 30 min zt z zastrzezeniem, Ze otrzyma od HAWE S.A. oferte objecia Akcji oraz z zastrzezeniem ziszczenia sie
warunkow zawieszajacych w postaci: uzyskania przez HAWE S.A. i inwestoréw wszelkich niezbednych zgdd witasciwych
organdw korporacyjnych na odpowiednio emisje oraz objecie Akcji, dojScia do skutku transakcji wykupu menadzerskiego
uzgodnionej pomiedzy HAWE, Whitestone oraz Czionkami Zarzadu HAWE, oraz zaakceptowania przez inwestorow
przeznaczenia $rodkdw, wyceny i zasad tadu korporacyjnego, ktére zostang im zaoferowane, nie p6zniej niz do dnia 15 maja
2015 roku. Whitestone stwierdzito, ze wobec braku ziszczenia do dnia 15 maja 2015 roku warunkéw wskazanych w
,Deklaraciji intencji objecia akcji nowej emisji” (,Declaration of intention to take up shares of the new issue”), rezygnuje z
gotowosci objecia akcji HAWE SA.

W okresie miedzy dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, a dniem publikacji wystapity nastepujace
zmiany w strukturze wiasnosciowej i kapitatowej HAWE S.A.

W dniu 13 lipca 2015 roku Zarzad HAWE SA otrzymat zawiadomienie o zbyciu wszystkich akcji HAWE SA w wyniku
transakcji z dnia 13 lipca 2015 roku (1.214.285 akcji, 1,13% w kapitale zaktadowym) oraz w wyniku wcze$niejszych
transakcji na akcjach od Pana Marka Falenty, ktory byt w posiadaniu bezpo$rednio 4.375.023 akcji Spétki oraz posrednio
poprzez kontrolowang spétke Falenta Investments Limited z siedzibg w Larnace, Republika Cypru 3.909.600 akcji Spétki,
ktére facznie obejmowaly 8.284.623 akcji Spdtki i stanowity 7,73 % kapitalu zaktadowego Spétki. W wyniku
przeprowadzonych transakcji Pan Marek Falenta poinformowat, ze nie posiada zadnych akcji Spétki, jak tez nie posiada ich
zaden podmiot zalezny od Pana Marka Falenty.

W dniu 15 lipca 2015 roku Zarzad HAWE SA otrzymat zawiadomienie od Spdtki Trinitybay Investments Limited z siedzibg
w Larnace, Cypr, bedacej w posiadaniu 28.023.509 akcji HAWE SA, co stanowi 26,13% w kapitale zaktadowym Spotki, ze
w wyniku przeprowadzonych przed 14 lipca 2015 roku transakcji sprzedazy akcji HAWE SA, Spdtka zmniejszyta swoje
zaangazowanie w jej aktywa do 15.414.323 akcji, co stanowi 14,37% w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogéinej liczbie
gloséw na WZA.

Dnia 13 lipca 2015 roku spétka Tele-Polska Holding S.A. podmiot zalezny od Cztonkdw Porozumienia (W Family Foundation
z siedzibg w Republice Malty oraz PJW Holdings Limited z siedzibg w Republice Cypryjskiej), nabyta 100% udziatow
w kapitale zaktadowym spétki Trinitybay Investments Limited z siedzibg w Larnace, Cypr, ktdra posiada bezposrednio
15.414.323 akcje Spotki HAWE SA stanowigce 14,37 % w jej kapitale zaktadowym, uprawniajace do 15.414.323 glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 14,37 % ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 31 lipca 2015 roku w wyniku dokonania transakcji nabycia 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Trinitybay
Investments Limited z siedzibg w Larnace, Cypr, spotka Misami Limited z siedzibg w Larnace, Cypr 100% nabyta po$rednio
15.414.323 akcji HAWE SA stanowigcych 14,37% kapitatu zaktadowego Spétki i taki sam udziat w ogélnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu od Spétki Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 7 sierpnia 2015 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie, ze w wyniku dokonanych w dniach 3-7 sierpnia 2015 roku
transakcji zbycia posiadanych przez Trinitybay Investments Limited akcji Spotki, udziat Trinitybay oraz posrednio Misami
w 0golinej liczbie gtosow w HAWE SA zmniejszyt sie o ponad 2% ogolnej liczby gtoséw i wynosi obecnie 5,37% co stanowi
5,37% kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych prawo do 5.763.203 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zbycie akciji
nastapito w ramach transakcji zawartych na rynku regulowanym.
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25. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Na dzien 1 stycznia 2015 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

Zarzad:

Piotr Kubaszewski ~ — Prezes Zarzadu,
Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Kuczyniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Lestaw Podkariski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Banaczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kufel - Cztonek Rady Nadzorczej,
Wiestaw Likus - Cztonek Rady Nadzorczej,
tukasz Syldatk - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Dnia 9 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Dariusza Jedrzejczyka z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Pawta Paluchowskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spotki. W tym samym dniu Pan Lestaw Podkanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 5 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Albina Pawlowskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 9 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata Pana Piotra Kubaszewskiego z petnionej funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki i powotata na to stanowisko Pana Pawta Sobkowa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 maja 2015 roku odwotato Pana Wiestawa Likusa z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej HAWE S.A. wchodzili:

Zarzad:
Pawet Sobkéw - Prezes Zarzadu,
Pawet Paluchowski  — Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Kuczyniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Banaczkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Krzysztof Kufel - Cztonek Rady Nadzorczej,
tukasz Syldatk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Albin Pawtowski — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 10 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana Wojciecha
Laszkiewicza do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w trybie przewidzianym przez §18 ust. 3 Statutu Spotki, {j.
poprzez dokooptowanie. Po zakoriczenia posiedzenia Rady Nadzorczej Spétki w tym samym dniu Pan Albin Pawtowski
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z przyczyn osobistych.

W wyniku powyzszych zmian na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej HAWE S.A. wchodza;
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Zarzad:
Pawet Sobkdéw - Prezes Zarzadu,
Pawet Paluchowski  — Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Kuczyfiski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Banaczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kufel — Cztonek Rady Nadzorczej,
tukasz Syldatk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Laszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

26. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia raportu za | pétrocze 2015 roku nastepujace liczby akcji Spétki byty w posiadaniu 0séb
zarzadzajacych, nadzorujgcych oraz petnigcych funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staly dostep do informacji poufnych
oraz wywierajg znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spétki:

Ll warto$¢
.. . . . Liczba posiadanych Udziat w kapitale nominalna -

Imig i nazwisko Petniona funkcja - 0 . . nominalna

akcji [szt.] zakladowym [%] | posiadanych akcji 1 akeii

[PLN] aKcjl

Jarostaw Jézik Kluczowa kadra kierownicza 264 047 0,25% 264 047,00 1,00

Dominik Drozdowski Kluczowa kadra kierownicza 50000 0,05% 50 000,00 1,00

Ryszard Zajgczkowski Kluczowa kadra kierownicza 50000 0,05% 50 000,00 1,00
RAZEM 364 047 0,34% 364 047,00

27.  SKLAD | STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Strukture wiascicielskg iorganizacyjng Grupy Kapitatowej HAWE S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzied
31 grudnia 2014 roku przedstawia tabela:

MEiEin g Kapitat llosé

Jednostka Siedziba 30 czerwca 31 grudnia zakladowy akcjiludziatéw Wiasciciel

2015 2014
HAWE S.A. Warszawa - - 107 237 064 107 237 064
HAWE Budownictwo Sp.z0.0. | Legnica 100,00% 100,00% 1001 000 1001 HSA
Otwarte Regionalne Sieci Warszawa 100,00% 100,00% 100 000 2000|  HSA
Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
Mediatel S.A. Warszawa 99,69% 65,97% 130 848 646 654 243 230 HSA

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"
HSA - wtascicielem udziatéw jest HAWE S.A.

Strukture wtascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Mediatel S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku
oraz 31 grudnia 2014 roku przedstawia tabela:
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LEHEE ) Kapitat llosé
Jednostka Siedziba 30 Zﬁgﬂca 31 g{,‘:i"ia zakladowy akcjiludzialow Wiasciciel
Mediatel S.A. Warszawa - - 130 848 646 654 243 230
HAWE Telekom Sp. z 0.0. Legnica 100,00% 100,00% 80003 948 8 956 MTL
Swielokrzyskie Sieci Warszawa 100,00% 100,00% 6 000 HT
Szerokopasmowe Sp. z 0.0. 120
Podlaskie Sieci
Szerokopasmowe Sp.  0.0. Warszawa 100,00% 100,00% 5000 100 HT
Incendo Sp. zo.0. Legnica 100,00% 100,00% 5000 100 HT
ELTERIX S.A. Warszawa 99,71% 99,71% 58 359 000 58 359 000 MTL 1
Telepin S.A. Warszawa 99,51% 99,51% 460 000 4600 000 MTL 2
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. Warszawa - 99,71% 100 000 2000 ELT

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"

MTL - wtadcicielem 100% udziatow jest Mediatel S.A.

MTL 1 - wiacicielem 99,71 % udziatéw jest Mediatel S.A.

MTL 2 - wascicielem udziatow jest Mediatel S.A. (21,48 %) oraz Elterix S.A. (78,26 %)
HT - wiascicielem 100% udziatéw jest HAWE Telekom Sp. z 0.0.

ELT - wiascicielem 100 % udziatow jest Elterix S.A.

Wszystkie wymienione w tabelach jednostki podlegajg konsolidacji metoda petna.

W trakcie okresu 6 miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2015 roku nastapity nastepujace zmiany w strukturze organizacyjne;
Grupy Kapitatowej HAWE SA.

Zawarcie umowy sprzedazy akcji Mediatel S.A.

W dniu 19 marca 2015 roku Zarzad HAWE SA zawart z Carlson Ventures International Limited z siedzibg w Tortoli umowe
sprzedazy akcji Mediatel S.A. Zgodnie z umowg HAWE S.A. zobowigzata sie do sprzedazy akcji Spétki reprezentujgcych
maksymalnie do 15% kapitatu zaktadowego Spotki, co na dzien zawarcia umowy stanowito liczbe 98.136.484 szt. Zgodnie z
umowg sprzedaz akcji moze nastepowaC jednorazowo lub w transzach na podstawie zadania wystawionego przez
Kupujacego, przy czym faczna liczba Akcji nie moze przekroczy¢ 98.136.484 szt. W przypadku rejestracji scalenia Akcji
Spotki, liczba sprzedawanych Akcji zostanie proporcjonalnie dostosowana do liczby Akcji przed dokonaniem tegoz scalenia.

W dniu 19 marca 2015 roku Zarzad HAWE SA zawart z Rainbow Central and Eastern Europe Investments Ltd z siedzibg w
Tortoli umowe sprzedazy akcji Mediatel S.A. Zgodnie z umowa HAWE S.A. zobowigzata sie do sprzedazy akcji Spotki
reprezentujacych maksymalnie do 15% kapitatu zaktadowego Spdtki, co na dzien zawarcia umowy stanowito liczbe
98.136.484 szt. Zgodnie z umowa sprzedaz akcji moze nastepowac jednorazowo lub w transzach na podstawie zgdania
wystawionego przez Kupujacego, przy czym taczna liczba akcji nie moze przekroczy¢ 98.136.484 sztuk. W przypadku
rejestracji scalenia Akcji Spotki, liczba sprzedawanych Akcji zostanie proporcjonalnie dostosowana do liczby Akcji przed
dokonaniem tegoz scalenia.

Wykreslenie zastawu rejestrowego na akcjach Mediatel S.A.

Dnia 25 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestr
Zastawow dokonat wpisu zastawu rejestrowego na 20.000.000 sztuk akcji zwyktych, niezdematerializowanych, na okaziciela,
serii M wyemitowanych przez Mediatel S.A., o tgcznej wartosci nominalnej 4.000.000,00 zt. Zastaw zostat ustanowiony
w dniu 6 lutego 2015 roku na podstawie zawartej przez HAWE S.A. umowy z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. Umowa
zostata zawarta w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. zobowigzan wynikajacych
Z umowy pozyczki udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku.

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy —
Rejestr Zastawow dokonat wykreslenia z rejestru zastawéw, zastawu rejestrowego na 20.000.000 sztuk akcji zwyktych,
niezdematerializowanych, na okaziciela, serii M wyemitowanych przez Mediatel S.A.

Noty objasniajace na stronach od 11 do 63 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego raportu
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Wykre$lenie zastawu rejestrowego nastapito w zwigzku ze sptatq przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. na rzecz ARP
wierzytelno$ci zabezpieczonej Przedmiotem Zastawu, wynikajacej z umowy pozyczki udzielonej HAWE Telekom Sp. z 0.0.
przez ARP na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku.

Potaczenie Elterix S.A. i Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

W dniu 29 stycznia 2015 roku odbyly sie posiedzenia Zarzadow spotek Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., na ktérych
podjeto uchwaty o potaczeniu Spétek. Celem potaczenia jest optymalizacja oraz uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A., restrukturyzacja zobowigzan poprzez przejecie majatku Sieci Cyfrowych przez Elterix S.A. oraz rozwigzanie
Spotki Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. bez konieczno$ci przeprowadzania likwidacji. Uzgodniony i przyjety zostat plan potaczenia
oraz projekty uchwat w sprawie potaczenia. Ustalona zostata réwniez warto$¢ majatku spotki Sieci Cyfrowe oraz stany
ksiegowe obu Spotek.

Dnia 17 lutego 2015 roku do Elterix S.A. jako spétki przejmujacej i Sieci Cyfrowych Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej
wplynely postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu Gospodarczego, XII Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o ztozeniu do akt rejestrowych planu potaczenia Spétek.

Zgodnie z Uchwatami z dnia 23 marca 2015 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELTERIX S.A.
oraz Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikéw. na warunkach okreslonych w planie potaczenia zakonczyt si¢ proces
potaczenia spotek poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu
Gospodarczego, XIl Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu o przejeciu przez Spotke
Elterix S.A. spotki Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

Scalenie akcji Mediatel S.A.

25 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 7 w sprawie scalenia akcji oraz
upowaznienia Zarzadu do podjecia czynno$ci z tym zwigzanych.

17 kwietnia 2015 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie z dnia 10 kwietnia 2015 roku o dokonaniu wpisu do rejestru przedsigbiorcow
Spotki zmian Statutu Spotki zwigzanych z podjetymi uchwatami w dniu 25 marca 2015 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie tj. Uchwatg nr 7 w sprawie scalenia (potaczenia) akcji oraz upowaznienia Zarzadu do dokonywania czynnosci
z tym zwigzanych oraz Uchwatg nr 8 w sprawie zmiany Statutu Spotki, nowego Statutu Spotki przyjetego Uchwatg nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 marca 2015 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki. W wyniku rejestracii
scalenia akcji i zwigzanej z nig zmiany Statutu Spotki warto$¢ nominalna akcji Spotki zostata podwyzszona z kwoty 0,20 zt do
kwoty 1 zt przy proporcjonalnym zmniejszeniu liczby akcji z liczby 654.243.230 do liczby 130.848.646, przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego (scalenie akcji).

Po rejestracji scalenia akcji, wszystkie akcje zwykte na okaziciela dotychczasowych serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, i K
zostaly oznaczone jako nowa seria A, a wszystkie akcje zwykte na okaziciela dotychczasowych serii L i M zostaty oznaczone
jako nowa seria B. Nowa seria A obejmuje 2.235.703 akcje zwykte na okaziciela, a nowa seria B obejmuje 128.612.943
akcje zwykte na okaziciela. tacznie, nowe serie A i B obejmujg 130.848.646 akcji zwyklych na okaziciela, dajacych
130.848.646 glosow.

17 kwietnia 2015 roku Zarzad Spétki, na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zdnia 25 marca 2015 roku podjat uchwate o wyznaczeniu dnia referencyjnego na dzieri 4 maja 2015 roku, ztozyt
do Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych wniosek o przeprowadzenie w dniu 11 maja 2015 roku scalenia akcji
Mediatel S.A. zarejestrowanych w KDPW w liczbie 654.243.230 o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda w stosunku 5:1. Po
scaleniu w KDPW zarejestrowanych bedzie 130.848.646 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Zarzad Spotki w zwigzku
z powyzszym ztozyt wniosek do Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie o zawieszenie notowan akcji od dnia
27 kwietnia 2015 roku do 11 maja 2015 roku.

Dnia 12 maja 2015 roku odbyto sie pierwsze notowanie scalonych akcji Mediatel SA na GPW S.A.
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PodwyZszenie kapitatu zaktadowego Spotki Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

W dniu 27 marca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spdtki Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. do kwoty 5.050 zt poprzez ustanowienie 1 udziatu, ktory
zostanie objety przez dotychczasowego wspdinika Spétki HAWE Telekom Sp. z 0.0. Udziat w podwyzszonym kapitale
zaktadowym zostat pokryty poprzez wniesienie wktadu pienieznego w dniu 13 kwietnia 2015 roku.

Zbycie akciji jednostek zaleznych Elterix S.A. oraz Telepin S.A.

W dniu 9 lipca 2015 roku, zawarta zostata umowa zbycia akcji Elterix S.A pomiedzy Acerius Trading Limited z siedzibg
w Nikozji (Cypr), a Mediatel S.A. Umowa dotyczyta sprzedazy przez Spotke 58 190 381 szt. akgji Elterix S.A. (wszystkich
akcji Elterix S.A. posiadanych przez Spétke), stanowiacych 99,71% akcji w kapitale zaktadowym Elterix S.A.

W wyniku dokonania oceny rentowno$ci poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel SA Zarzad
Spotki, podjat decyzje o rezygnacji z prowadzenia $wiadczenia ustug wymiany hurtowej glosu z operatorami krajowymi
i zagranicznymi, ktéra Grupa Kapitatowa Mediatel realizowata za po$rednictwem spotki Elterix S.A. Podejmujac decyzje
Zarzad Spotki miat na uwadze nastepujace przestanki:

e w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014, Elterix S.A. wykazata strate netto w wysoko$ci okoto 4 min zt;

e sprawozdania finansowe Elterix S.A. za rok obrotowy 2013 i 2014 wykazaly ujemny kapitat wiasny spétki, co oznacza
ze strata z lat poprzednich przewyzsza kapitat zaktadowy Elterix S.A., a warto$¢ ksiegowa akcji Elterix S.A. w
ksiegach Spotki wynosita 0 zt

Realizacja transakcji stanowi takze krok w ramach dziatan reorganizacyjnych dotyczacych Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
Obecnie Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. skupi swoje dziatania na ustugach opartych na $wiattowodowej infrastrukturze
telekomunikacyjnej posiadanej przez HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W wyniku dokonanej transakcji zbycia akcji Elterix SA Grupa HAWE SA zmniejszyta swoje zaangazowanie w aktywa Telepin
SA do poziomu 21,48%. Przed sprzedazg spotki Elterix SA, Mediatel SA posiadata 99,51% akcji Telepin SA - bezposrednio
21,48%, posrednio przez Elterix SA 78,26%. Zarzad Mediatel SA nie zamierza utrzymywa¢ dalszego zaangazowania
w aktywa jednostki.

28. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY

Jednym z gtdwnych przedmiotdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE jest Swiadczenie ustug dzierzawy widkien
Swiattowodowych dla operatoréw telekomunikacyjnych. Wiekszos¢ umdw na te ustugi jest zawierana w IV kwartale roku, co
wynika z cyklu realizowania projektéw inwestycyjnych zwigzanych z rozszerzaniem infrastruktury wykorzystywanej przez
tych operatoréw.

Innym znaczacym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej HAWE jest budownictwo teletechniczne, w zwigzku z tym
wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cykliczno$ci spowodowane ponizszymi czynnikami:

¢ Rynek telekomunikacji w Polsce tworzy stosunkowo niewielu inwestordw, u ktérych budzety na inwestycje ustalane
sq zwykle w | kwartale roku. W zwigzku z tym przetargi na prace zaréwno budowlane, jak i projektowe ogtaszane sg
w wiekszosci w Il kwartale roku.

e Grupa Kapitatowa HAWE buduje kanalizacje teletechniczne. Zmarznigta ziemia ogranicza, a czesto catkowicie
uniemozliwia, prowadzenie prac. Rozmrozenie gtebokich partii ziemi po okresach bardzo niskich temperatur jest
procesem diugotrwatym, co moze znaczaco wplywaé na obnizenie tempa prac nawet pomimo wystepujacego
ocieplenia powietrza.

¢ Kable $wiattowodowe nie mogg by¢ wdmuchiwane (instalowane w rurociggach teletechnicznych), jezeli temperatura
powietrza jest nizsza niz 5 stopni Celsjusza.

e Prawo budowlane i drogowe stawia wiele ograniczer zwigzanych z warunkami atmosferycznymi, szczegdlnie z tymi,
ktére wystepujg w zimie (np. nie mozna prowadzi¢ prac budowlanych, gdy temperatura powietrza jest nizsza niz 4
stopnie Celsjusza).
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e W okresie letnim bardzo ograniczona jest mozliwo$¢ przekopywania pol (ze wzgledu na trwajacy okres wegetacyjny
ptodow rolnych). Za ewentualny przekop Grupa Kapitatowa HAWE musi ptaci¢ rolnikom odszkodowania.

29. REALIZACJA PROGNOZ WYNIKOW

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw na 2015 rok.
30. ISTOTNE DOKONANIA EMITENTA

Pozyskiwanie przez spdtke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. kolejnych uméw na ustugi wieloletniej dzierzawy wiasnej
infrastruktury Swiattowodowej i sprzedaz widkien $wiattowodowych

W biezacym roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. kontynuuje pozyskiwanie klientdw i podpisywanie nowych umoéw
na $wiadczenie ustug dzierzawy tzw. ,ciemnych widkien $wiattowodowych”. Dotychczas zawarte zostaty wieloletnie umowy
w tym zakresie z nastepujacymi podmiotami: Polska Telefonia Cyfrowa S.A., Netia S.A., RETN, E-Global Telecom Services
Sp. z 0.0., Cogent Communications Poland Sp. z 0.0., Multimedia Polska S.A., UPC Polska Sp. z 0.0., ATM S.A., Aero2 Sp.
z0.0., TK Telekom Sp. z 0.0., Polkomtel S.A., Vectra S.A., GTS Poland Sp. z 0.0., MNI Telecom S.A, Tel Team Inwestycje
Sp. z0.0., Sitel Sp. z 0.0., Dial Telecom A.S., DATAGROUP, S - NET Sp. z 0.0., EXATEL S.A., HYPERION S.A.

Skutki finansowe uméw, z tytutu ktorych Swiadczenie ustug dopiero zostanie rozpoczete, zostang ujete w sprawozdaniach
finansowych obejmujacych kolejne okresy sprawozdawcze. Kolejne zawierane umowy $wiadcza 0 rosngcym
zapotrzebowaniu operatoréw telekomunikacyjnych na wykorzystanie infrastruktury $wiattowodowej posiadanej przez HAWE
Telekom Sp. z 0.0., a tym samym potwierdza rosnacg pozycje Grupy Kapitatowej HAWE S.A. na rynku telekomunikacyjnym.

Realizacja budowy IIl etapu inwestycii Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE

IIl etap inwestycji Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE prowadzonej przez spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.
obejmowat nastepujace relacje:

) Poznan — Wroctaw,

) Krakéw — Katowice,

) Sochaczew — Warszawa,
)

a
b
c
d) Warszawa - Biata Podlaska — Terespol.

(
(
(
(

W 2014 roku nastapit odbiér techniczny i oddanie do uzytku nowych relacji, co jest ostatnim etapem budowy sieci
szkieletowej na centralnym odcinku i otwiera najkrotszg droge dla miedzynarodowego ruchu tranzytowego pomiedzy
wschodnig a zachodnig granicg Polski. Umozliwia to transfer danych ze wschodu na zachdd Europy z najnizszymi mozliwymi
op6znieniami, co jest atrakcyjne zaréwno dla polskich, jak i miedzynarodowych operatoréw telekomunikacyjnych.
Jednoczesnie domykajac dwa ringi Swiattowodowe HAWE Telekom Sp. z 0.0. umozliwi podwéjng redundancje swojej sieci,
co zapewnia jeszcze wieksze bezpieczenstwo i stabilno$¢ dla ustug Swiadczonych na bazie Ogolnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE. Ukonczenie inwestycji w rozbudowe sieci szkieletowej na tych odcinkach jest kluczowym
elementem realizacji strategii rozwoju Spofki.

HAWE Telekom Sp. z 0.0. widzi zainteresowanie nowymi odcinkami obecnych i nowych klientéw, co pozwala oczekiwaé
kolejnych uméw komercjalizujacych oddang do uzytku infrastrukture.

Catkowita diugo$¢ optyczna Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE wynosi okoto 3.850 km, a tacznie z relacjami
dzierzawionymi ponad 5.000 km

Realizacia uméw dotyczacych Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warmifsko-Mazurskim

Na podstawie umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym zawartej w dniu 19 kwietnia 2013 roku przez spotke zalezng od
HAWE S.A. — Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. z Wojewodztwem Warminsko-Mazurskim prowadzony
jest projekt, ktorego przedmiotem jest przedsiewziecie polegajace na realizacji, utrzymaniu i zarzadzaniu siecig
szerokopasmowego Internetu realizowanego w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodnie
w Wojewodztwie Warmirnsko-Mazurskim. Projekt zaktada zaprojektowanie, budowe, utrzymanie oraz zaoferowanie ustug
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z wykorzystaniem infrastruktury teleinformatycznej na terenie Wojewoddztwa Warmirisko-Mazurskiego, tworzace;
ponadregionalng sie¢ szerokopasmowego dostepu do Internetu, o dtugosci 2.241 km. Warto$¢ Projektu wynosi 316 min zt
brutto. Partnerami Otwartych Regionalnych Sieci Szerokopasmowych Sp. z 0. 0. w projekcie sg spdtki HAWE S.A., HAWE
Budownictwo Sp. z 0. 0., TP Teltech Sp. z 0. 0. oraz Alcatel Lucent Polska Sp. z 0. o.

Realizacia uméw dotyczacych Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej w Wojewddztwie Podkarpackim

Na podstawie umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym zawartej w dniu 26 wrzesnia 2013 roku przez spétke zalezng
od HAWE S.A. - Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. z Wojewddztwem Podkarpackim prowadzony jest
projekt, ktorego przedmiotem jest przedsiewzigcie polegajace na realizacji, utrzymaniu i zarzadzaniu siecig
szerokopasmowego Internetu realizowanego w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodnie
w Wojewodztwie Podkarpackim. Projekt zaktada zaprojektowanie, budowe, utrzymanie oraz zaoferowanie ustug
z wykorzystaniem infrastruktury teleinformatycznej na terenie Wojewddztwa Podkarpackiego, tworzacej ponadregionalng
sie¢ szerokopasmowego dostepu do Internetu, o diugosci 2.006 km. Warto$¢ Projektu wynosi 311 min zt brutto. Partnerami
Otwartych Regionalnych Sieci Szerokopasmowych Sp. z 0. 0. w projekcie sg spotki HAWE S.A., HAWE Budownictwo
Sp. zo. 0., TP Teltech Sp. z 0. 0. oraz Alcatel Lucent Polska Sp. z 0. o.

31.  UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE

Szczegbtowe informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach przez Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;
HAWE S.A. zostaly zawarte w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej HAWE SA za rok 2014
w nocie nr 30.

Szczegotowe informacje o zmianach oraz o udzieleniu nowych poreczen lub gwarancji na dzien 30 czerwca 2015 roku
przedstawione zostaty w nocie 12 niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego.

32. POSTEPOWANIA SPORNE | SADOWE

Szczegotowe informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z udziatem Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej HAWE S.A.
zostaty zawarte w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej HAWE SA za rok 2014 w nocie nr 30.

Ponizej zaprezentowano zmiany statusu toczacych sie postepowan w biezacym okresie oraz informacje o nowych
postepowaniach w ktdrych spdtki Grupy sg strong na dzieri 30 czerwca 2015 roku.

Postepowanie sadowe z wniosku UPC Polska Sp. z 0.0. 0 zawezwanie Mediatel do proby ugodowej

W dniu 22 kwietnia 2013 roku Mediatel S.A. otrzymata z Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, VIII Wydziat Gospodarczy
odpis wniosku z dnia 12 marca 2013 roku 0 zawezwanie do préby ugodowej. Stronami przedmiotowego postepowania sg
Mediatel (przeciwnik) oraz spétka pod firma: UPC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jako nastepca prawny Aster Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie bedacej nastepcg prawnym spétki Mediatel 4B Sp. z 0.0.) (wnioskodawca). Zgodnie ze
ztozonym whnioskiem, UPC Polska zawezwat Mediatel do zawarcia ugody tej tresci, ze Mediatel zaptaci na rzecz UPC Polska
kwote 2.944.258,07 ziotych z ustawowymi odsetkami od dnia 8 lutego.2013 roku do dnia zaptaty, z czego kwota
2.494.258,07 zotych - zgodnie ze ztozonym wnioskiem - miataby by¢ zaptacona przez Mediatel tytutem odszkodowania za
nienalezyte wykonanie zobowigzania wynikajacego z umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010
roku zawartej pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0., za$ kwota 450.000 ztotych tytutem zwrotu ptatnosci warunkowej
dokonanej z zastrzezeniem zwrotu. Sad wyznaczyt termin posiedzenia w tej sprawie na dzien 24 maja 2013 roku. Do
zawarcia ugody nie doszto. Wedtug stanu na dzier 11 maja 2015 roku Mediatel S.A. nie otrzymata informaciji o skierowaniu
sprawy na droge postepowania sadowego. Zarzad Mediatel kwestionuje roszczenie objete wnioskiem o zawezwanie do
préby ugodowe;j.

Postepowanie pojednawcze z wniosku Elterix S.A. o zawezwanie UPC Polska Sp z 0.0. do préby ugodowej

Elterix S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy wniosek o zawezwanie do préby ugodowej UPC Polska sp.
z 0.0. Stronami przedmiotowego postepowania sg Elterix S.A. (wnioskodawca) oraz spdtka UPC Polska sp. z 0.0. Zgodnie
ze ztozonym wnioskiem, Elterix zawezwat UPC do zawarcia ugody tej treSci, ze UPC zaptaci na rzecz Elterix kwote
4.241.013,55 zlotych wraz z naleznymi odsetkami, tytulem zaptaty nalezno$ci z umowy serwisowej. Termin posiedzenia
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pojednawczego zostat wyznaczony na dzien 15 listopada 2013 roku. Strony nie zawarty ugody. Elterix S.A. nie wystapita
na droge sadowa przeciwko UPC Polska. Zarzad Elterix S.A. jest przekonany co do zasadnoSci roszczenia objetego
whnioskiem.

W dniu 31 marca 2015 roku UPC Polska Sp. z 0.0., Mediatel S.A. i Elterix S.A. zawarly ugode odnosnie do roszczen
objetych ww. postepowaniami pojednawczymi z wniosku UPC i z wniosku Elterix S.A. Na mocy ugody Mediatel S.A. i Elterix
S.A. zrzekly sie roszczeh wobec UPC, a UPC zrzekla sie roszczen wzgledem Mediatel S.A. i Elterix S.A. ponad kwote
750.000,00 ztotych. Ugoda zostata zawarta pod warunkiem zawarcia umowy pomiedzy UPC Polska Sp. z 0.0. a HAWE
Telekom Sp. z 0.0. 0 dzierzawe, ktory spetnit sie w dniu 31 marca 2015 roku.

Pozew o zaptate wniesiony przez Elterix S.A. przeciwko Telekomunikacja Novum Sp. z 0.0.

W dniu 10 maja 2013 roku Elterix S.A. ztozyta do sadu pozew o zaptate kwoty 156.603,15 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sg Elterix S.A. (powdd) oraz spdtka pod firmg Telekomunikacja Novum S.A. (pozwany). W pozwie zlozonym
przeciwko spotce Telekomunikacja Novum, Elterix dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 156.603,15 zlotych powigkszone;
o nalezne odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel na
podstawie umowy o wspotpracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 24 listopada 2009 r. zawartej
pomiedzy Mediatel S.A. a Telekomunikacja Novum. Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wyznaczyt
termin rozprawy na dzien 1 kwietnia 2014 roku. Z uwagi na niedoreczenie Elterix S.A. odpowiedzi na pozew przed rozprawg
w dniu 1 kwietnia 2014 roku rozprawa zostata odroczona w celu doreczenia pisma spdice i ustosunkowania si¢ spotki
do zarzutow spotki Telekomunikacja Novum podniesionych w odpowiedzi na pozew. W dniu 6 maja 2015 roku odbyta sie
rozprawa, na ktérej strony podtrzymaly swoje stanowiska procesowe, a Sad przeprowadzit postepowanie dowodowe
i zamknat rozprawe. W dniu 20 maja 2015 roku Sad wydat wyrok oddalajacy powodztwo Elterix S.A. i zasadzajacy od Elterix
S.A. na rzecz Telekomunikacji Novum S.A. zwrot kosztéw zastepstwa procesowego. Elterix S.A. ztozyta apelacje od tego
wyroku. Zarzad Elterix S.A. jest przekonany co do zasadno$ci wniesionej apelacji i dochodzonego roszczenia.

Postepowanie kontrolne wobec HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 16 lutego 2015 roku w HAWE Telekom Sp. z 0.0. wszczete zostato postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci
zadeklarowanej podstawy opodatkowania oraz prawidtowosci w rozliczeniu podatku dochodowego od oséb prawnych
za 2010 rok oraz podatku od towardw i ustug za okres od stycznia do grudnia 2010 roku. W dniu 14 kwietnia 2015 roku
Spotka otrzymata protokédt z badania ksigg podatkowych, w ktérym nie stwierdzono podstaw do powstania istotnych
zobowigzan podatkowych.

Postepowanie kontrolne wobec Elterix S.A.

Dnia 24 lutego 2015 roku wszczeta zostata w Elterix S.A. kontrola Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w zakresie
prawidtowos$ci i rzetelno$ci obliczania skfadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych skiadek, do ktdrych pobierania
zobowigzany jest ptatnik, zgtaszania do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego, ustalania uprawnien
do Swiadczen z ubezpieczen spotecznych i wyptacania tych $wiadczen, prawidtowos$ci i terminowosci opracowywania
wnioskow o $wiadczenia emerytalne i rentowe, wystawiania zaswiadczen lub zgtaszania danych dla celdw ubezpieczen
spotecznych. W wyniku przeprowadzonych czynno$ci kontrolnych Zaktad Ubezpieczeh Spotecznych nie stwierdzit
nieprawidtowos$ci w kontrolowanym zakresie.

33.  CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe zdarzenia lub czynniki majace wplyw na wynik z dziatalnoSci
Grupy Kapitatowe;.

Opis istotnych uméw i zdarzen, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej HAWE S.A. w przysztosci zawarto
w punkcie nr 30 Skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy Kapitatowej HAWE S.A. za | pétrocze 2015 roku.
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34. PODSTAWOWE ZAGROZENIA | RYZYKA
CZYNNIKI | RYZYKA SPECYFICZNE DLA GRUPY | BRANZY
RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA RYNKU USLUG ZWIAZANYCH Z SIECIAMI SWIATLOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg rosnace zainteresowanie inwestycjami w
rozwoj istniejacych podmiotdw oferujacych ustugi budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci $wiattowodowych, jak réwniez
powstawanie nowych dostawcow tego typu ustug. Ponadto wielu funkcjonujgcych na krajowym rynku operatoréw prowadzi
intensywne dziatania majace na celu rozbudowe juz istniejgcej infrastruktury.

Drugim czynnikiem istotnym z punktu widzenia ryzyka konkurencji jest potozenie geograficzne Polski. Usytuowanie na szlaku
tranzytowym pomiedzy Europa Zachodnig i Wschodnig powoduje zainteresowanie operatoréw ponadnarodowych budowg
sieci tranzytowych przez nasz kraj. To z kolei zwigksza prawdopodobienstwo, ze pochodng tych inwestycji bedzie
oferowanie na polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci Swiattowodowych. Majac na uwadze, ze budowa takie]
infrastruktury bywa kalkulowana pod wtasne potrzeby danego operatora, nalezy spodziewac sig, ze ceny dostepu do takiej
infrastruktury dla innych podmiotéw moga by¢ nizsze niz wynikatoby to bezposrednio z kalkulacji naktadéw poniesionych na
budowe. Z uwagi na to, ze inwestycje w rozwdj sieci sg kapitatochtonne, to w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem i wobec
relatywnej tatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektérych podmiotéw rynku przedsiewzigcie moze
zakonczyc sie niepowodzeniem.

RYZYKO WYNIKAJACE ZE ZMIANY PRAWA TELEKOMUNIKACYJNEGO

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 roku, ktéra obowigzuje od 3 wrzesnia 2004 roku. Jest
to tzw. nowelizacja unijna, ktorej gtownym celem jest usprawnienie instytucji i mechanizméw zwigzanych z rynkiem
telekomunikacyjnym, w tym petniejsze dostosowanie przepisdw polskiego Prawa telekomunikacyjnego do Prawa
europejskiego. Ryzyko zmian zwigzane jest z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim porzadku prawnym
w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma to przede wszystkim zwigzek z dziatalno$cig Urzedu Komunikacji Elektronicznej,
skuteczno$ci jego dziatania i egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych wspdtpracy miedzyoperatorskiej.
Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy
alternatywni dziatajacy na rynku.

RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Grupa Kapitatowa w wewnetrznych projekcjach finansowych zakiada stabilno$¢ cen wiekszo$ci ustug oraz pozyskiwanie
nowych kontraktéw i klientéw. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy wzrost przychoddw ze sprzedazy i stabilny poziom
marz. W przypadku pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Grupa bedzie musiata obnizy¢ ceny
w celu osiggniecia zakfadanych przyrostéw liczby klientéw oraz realizowanych kontraktéw badz utrzymania klientéw juz
posiadanych.

RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze nowych technologii. Prowadzenie dziatalno$ci w tak dynamicznie
zmieniajacym sie Srodowisku wigze sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktdre znaczaco obniza
popyt na obecne produkty Grupy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie zdota osiggnaé
zaktadanych w projekcjach finansowych poziomdw sprzedazy.

Zmieniajgca i rozwijajaca sie technologia, a w konsekwencji che¢ doréwnania panujgcym na rynku standardom moze
spowodowaé koniecznos¢ poniesienia przez Grupe Kapitatowg dodatkowych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych np.
z wymiang urzadzen.

RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKLADOW INWESTYCYJNYCH
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Grupa Kapitatowa planujgc wprowadzenie na rynek nowych ustug moze by¢ zmuszona do ponoszenia znaczacych naktadéw
inwestycyjnych i w zwigzku z tym zabezpieczenia odpowiednich $rodkéw finansowych. Ewentualne niedoszacowanie
poziomu koniecznych naktadow inwestycyjnych rodzi ryzyko zwigkszonego obcigzenia finansowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW STRATEGII

Rozszerzajac wachlarz $wiadczonych ustug w zakresie wykonawstwa i dziatalno$ci operatorskiej oraz poszukujac
kontrahentéw na miedzynarodowym rynku telekomunikacyjnym, Grupa dazy¢ bedzie do realizacji zaktadanej strategii, nie
moze jednak zapewni¢, ze w catosci jq zrealizuje. Rynek nowoczesnych technologii, na ktérym dziata, podlega ciagtym
zmianom. Dlatego przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski Grupy, uzaleznione sg od stopnia realizacji
dlugofalowej strategii i zdolno$ci Grupy do elastycznego reagowania na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub
nieumiejetno$¢ dostosowania strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowaé nieosiggnieciem zaktadanych
wynikéw finansowych.

RYZYKO UZALEZNIENIA OD INFRASTRUKTURY TELEKOMUNIKACYJNEJ INNYCH OPERATOROW

Awarie i niesprawnosci techniczne w sieciach innych operatoréw mogg spowodowacC pogorszenie jakosci niektorych ze
$wiadczonych ustug. Grupa dywersyfikuje ryzyko poprzez wprowadzenie odpowiednich procedur na wypadek wystapienia
zdarzen problemowych w sieci. Takie sytuacje zdarzajg sie stosunkowo rzadko i nalezy podkres$lic, ze to ryzyko jest
ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy dziatajacy na polskim rynku.

RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI SYSTEMOW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Infrastruktura telekomunikacyjna Grupy wyposazona jest w sprzet renomowanych producentéw. W celu zminimalizowania
strat mogacych powsta¢é w wyniku niespodziewanych awarii powodujacych zatrzymanie pracy systeméw
telekomunikacyjnych, Grupa stosuje szereg procedur pozwalajgcych usuna¢ awarie w mozliwie najkrétszym czasie m.in.
staty monitoring sieci, wsparcie techniczne dostepne 24h na dobe oraz stosowanie zapasowych urzadzen. Powyzsze
rozwiazania pozwalajg na oferowanie Gwarancji Poziomu Swiadczonych Ustug (SLA - Service Level Agreement) klientom
Grupy.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PLATNICZEJ

Dos¢ powszechne zjawisko przekraczania termindw ptatnosci zobowigzan wobec swoich dostawcdw, wystepujace takze

przetozy¢ sie na ryzyko utraty ptynnosci i problemy z biezacym regulowaniem zobowigzan.

RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKIWANIEM KROTKOTERMINOWEGO FINANSOWANIA DLUGOTERMINOWEJ
INWESTYCJI

We wezesniejszych latach Grupa finansowata prowadzong inwestycje budowy Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE
ze Srodkéw pochodzacych w duzej czesci z emisji diuznych papierdw warto$ciowych, ktore zazwyczaj byty obligacjami
krétkoterminowymi (np. rocznymi). Krétkoterminowe zobowigzania Grupy wynikajace z wyemitowanych papieréw dtuznych
w zestawieniu z prowadzong dtugoterminowa inwestycja, o stosunkowo dtugim okresie zwrotu zainwestowanych w budowe
$rodkéw w przypadku zmniejszenia zainteresowania Inwestoréw objeciem kolejnych emisji obligacji w najblizszych okresach,
w ktorych nie nastapig jeszcze znaczace zwroty zainwestowanych $rodkéw, mogtyby powodowac konieczno$¢ pozyskania
innego rodzaju finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy. W celu przediuzenia czasu finansowania inwestycji
zewnetrznymi Srodkami o kolejne okresy, w ktorych nie nastapi jeszcze zwrot inwestyciji z uzyskiwanych przychodéw, Grupa
przeprowadzita dziatania, dzieki ktérym zamienita krétkoterminowe zrodia finansowania na zrodia dtugoterminowe, przede
wszystkim na diugoterminowg pozyczke i kredyt inwestycyjny oraz dtugoterminowe obligacje.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONSOLIDACJA PODMIOTOW DZIALAJACYCH NA RYNKU TELEKOMUNIKACYJNYM

Obecnie rynek telekomunikacyjny w Polsce wykazuje tendencje do konsolidacji dziatajacych na nim podmiotow. W efekcie
takich proceséw integracyjnych moga powstaé silne podmioty koncentrujace rynki klientéw oraz zasoby infrastrukturalne,
finansowe i kadrowe, ktdre dziatajg w oparciu 0 model biznesowy zblizony do modelu dziatalno$ci Grupy Kapitatowej HAWE
S.A. W efekcie moze mie¢ to wptyw na pozycje konkurencyjng Grupy Kapitatowej HAWE S.A. na rynku telekomunikacyjnym.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC
RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalno$¢ spotek
z Grupy Kapitatowej HAWE S.A. (przede wszystkim na poziom sprzedazy i przychoddw, prowadzong inwestycje, koszty
dziatalnosci, dostepnosé finansowania zewnetrznego) wptywa wiele czynnikéw, np. tempo wzrostu gospodarczego, kryzysy
gospodarcze i finansowe, poziom inwestyciji przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie podatkéw czy poziom inflacii.
Wszystkie te czynniki mogg wptywaé na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg HAWE S.A., a takze na realizacje
zatozonych celéw strategicznych. Na rynku telekomunikacyjnym w ostatnich latach sytuacja nie ulega pogorszeniu i sprzyja
inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym sieci telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka
gtebszej zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg,
HAWE S.A.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA KURSOW WALUT

Cze$¢ przychoddw Grupy realizowana jest w walutach obcych, przez co Grupa jest narazona na spadek kurséw walut w
stosunku do ztotych polskich i na zawirowania panujace na rynku pienieznym. Umocnienie kursu ztotego ma negatywny
wplyw na poziom realizowanych przychodéw i marz. Charakterystyka czesci $wiadczonych ustug daje mozliwo$é
elastycznego ksztattowania i szybkiej zmiany cen, co powoduje, Ze ryzyko poniesienia strat w zwigzku z nagtg zmiang kursu
jest minimalizowane. Dla tych ustug w horyzoncie dlugookresowym poziomy cen podlegajg odpowiednim korektom,
ograniczajac jednocze$nie ryzyko ponoszenia strat.

Jednocze$nie Grupa podejmuje dziatania dgzace do zmiany struktury kosztéw i przychodow w taki sposéb, aby bilansowaé
walutowe strumienie przychoddw i kosztow, co w naturalny sposéb ograniczy wptyw zmian kursow walut na osiggane wyniki.

RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujace dziatalno$¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzujg sie znaczng niestabilnoscia, co rodzi rézne
rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych przez Grupe Kapitatowa. Zmiany w obowigzujacych przepisach moga
powodowac w szczegoinosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub kosztéw realizacji inwestycji Grupy.

RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepiséw i niesp6jnymi interpretacjami prawa podatkowego,
stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopieft sformalizowania regulacji podatkowych,
rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnos¢ w zakresie efektdw podatkowych podejmowanych decyzji
gospodarczych. Niewtasciwe - z punkiu widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatow
finansowych - decyzje obnizajg sprawno$¢ dziatania podmiotdw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
konkurencyjno$ci. Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac do maksymalizacji dochodéw wiasnych, zwiekszajg
stawki podatku od nieruchomosci, w tym od nieruchomoéci liniowych, co moze skutkowac corocznym znaczacym wzrostem
kosztdw utrzymania sieci wtasnej Grupy.

RYZYKO PRZEWLEKLOSCI PROCEDUR ADMINISTRACYJNYCH PRZY UZYSKIWANIU ZGOD | ZEZWOLEN NA
BUDOWE

Spotka zalezna od HAWE S.A. $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych, ktérych realizacja wymaga uprzedniego
uzyskania niezbednych zgdd i zezwolen. Stosowanie przepisow prawa regulujgcego uzyskiwanie niezbednych zgéd
i zezwolen charakteryzuje sie znaczna przewlekto$cia, co rodzi liczne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych
przez Grupe Kapitatowa.

Przewlektos¢ procedur administracyjnych moze powodowa¢ niemozliwos¢ dotrzymania terminow realizacji budow, co moze
nies¢ konsekwencje w postaci stosowania kar umownych i powodowac spadek rentownosci poszczegéinych kontraktow.
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RYZYKO PRZEWLEKLOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY WELASCICIELI NIERUCHOMOSCI
NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD BUDOWE LINII SWIATLOWODOWEJ

Spotka zalezna od HAWE S.A. projektujac linie $wiattowodowa i planujac jej przebieg ma obowigzek uzyskania pisemnych
zgod wiascicieli terendw, przez ktére bedzie przebiegata projektowana linia Swiattowodowa. Z uwagi na brak uregulowan
prawnych kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on w catoSci uzalezniony od woli wtascicieli nieruchomosci.

W zwigzku z tym wiasciciel nieruchomosci, przez ktdra jest zaplanowany przebieg linii Swiattowodowej moze:

e wyrazi¢ zgode na przejScie wyznaczajac wygdrowang cene za przejscie,
e zwlekac z podjeciem decyzji,
® nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla Spotki zaleznej od HAWE S.A moze to oznacza¢ opdznienie w realizacji projektu, badz konieczno$¢ zmiany projektu
w czesci dotyczacej zmiany trasy linii Swiattowodowej na danym odcinku.

RYZYKO NEGATYWNEGO WPLYWU SYTUACJI NA UKRAINIE i W ROSJI NA WYNIKI GRUPY

Sytuacja gospodarcza Ukrainy i Rosji zwigzana z obecnym konfliktem pomigdzy tymi krajami ma negatywny wptyw
na sytuacje w gospodarkach panstw bedacych ich partnerami handlowymi. Dla Grupy moze to oznaczaé brak mozliwosci
pozyskania klientow na terenie tych panstw, ze wzgledu na spadek popytu na oferowane przez Grupe ustugi, jak tez
z powodu sankcji natozonych przez Unie Europejskg i analogiczne dziatania stosowane przez Rosje. Ewentualne zawarte
umowy moga by¢ obarczone ryzykiem m.in. braku stabilnosci ukraifskiej waluty czy wystapienia zatoréw ptatniczych.
Stopien wptywu kryzysu na Ukrainie i w Rosji na polska gospodarke w przysztosci zalezy od dalszego rozwoju konfliktu.
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe zdarzenia lub czynniki majace wptyw na wynik z dziatalnosci.

35. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan zostaty przedstawione w niniejszym skonsolidowanym raporcie pétrocznym.
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Niniejszy skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku zostat zatwierdzony przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 31 sierpnia 2015 roku.

V OSWIADCZENIE ZARZADU

w sprawie zgodnos$ci sprawozdania z obowigzujgcymi przepisami

Niniejszym dziatajac jako Zarzad uprawniony do tacznej reprezentacji spotki HAWE S.A. z siedzibg w Warszawie
o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | pétrocze 2015 roku Grupy Kapitatowej HAWE SA oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki HAWE SA i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE SA i spotki HAWE S.A. za | pétrocze 2015
roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (j. Dz. U. z 2014 r,
poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku.

w sprawie zgodnos$ci wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan z obowigzujacymi przepisami

Niniejszym dziatajac jako Zarzad uprawniony do tacznej reprezentacji spotki HAWE S.A. z siedzibg w Warszawie
o$wiadczamy, ze PKF Consult Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie, jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdan finansowych spétki HAWE S.A. i Grupy Kapitatowej HAWE S.A.
za | pdtrocze 2015 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i wedle naszej najlepszej wiedzy podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy przegladu tych sprawozdan, spetniali warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych raportow
z przegladu tych sprawozdan, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

PKF Consult Sp. z 0.0. zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych uchwatg Rady
Nadzorczej HAWE S.A. nr 33 z dnia 12 maja 2015 roku. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezalezno$ci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadar przez biegtego rewidenta.

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych
Ryszard Zajaczkowski Pawet Sobkow
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Paluchowski
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