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Grupa Kapitalowa HAWE S.A.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

HAWE S.A.

z przegladu polrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej HAWE S.A., w ktorej jednostkg dominujaca jest HAWE S.A. z siedzibg w
Warszawie (00-486), ul. Franciszka Nullo 44, na ktore skiada sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dane objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego
p6irocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z
wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,
ktory zostat zatwierdzony przez Unig¢ Europejska (,MSR 34”) jak rowniez wymogami odnoszacymi sig¢ do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych lub bgdacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienic wniosku na temat tego skréconego
érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowief ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330, z péZn. zm.), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania przegladu sprawozdania
finansowego i w razie watpliwoéci - Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 ,Przeglad
érédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki”.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawg przegladu, nasze procedury obejmuja wykorzystanie
informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak réwniez os6b odpowiedzialnych za finanse i
ksiggowoéé Grupy Kapitalowej HAWE S.A., wglad w ksiggi rachunkowe oraz zastosowanie procedur
analitycznych 1 innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i
nie pozwala na uzyskanie pewnosci, Ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac zidentyfikowane, jak
ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie
mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym pélrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Spétka zalezna Mediatel S.A. dokonata w biezgcym okresie przeszacowania wartosci udzialéw w jednostce
zaleznej Hawe Telekom sp. z 0.0. w celu urealnienia ich wartoéci do biezgcych warunkow rynkowych.
Jednoczesnie takiej samej aktualizacji wyceny dokonala jednostka dominujaca na akcjach Mediatel S.A.
Wyceny wartosci udzialéw Hawe Telekom dokonano metoda zdyskontowanych przeplywéw pienigznych
(DCF) wykorzystujac model finansowy stosowany przez Spolke na potrzeby pozyskania finansowania.
Wzieto réwniez pod uwage oferowane i negocjowane warunki ewentualnego zbycia Spotki Hawe Telekom
bedgce przedmiotem rozmow z wieloma potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi nabyciem jej
udziatow,

Wyliczona w ten sposéb warto§¢ udzialow Hawe Telekom, ujeta w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Mediatel S.A. wyniosta 162.600 TPLN i jest nizsza od aktywéw netto Spotki Hawe Telekom
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Hawe o kwotg 184.637 TPLN.

Zgodnie z zapisami MSR 36 par. 104 w powyzszym przypadku odpis aktualizacyjny nalezy przypisa¢ do
skladnikow aktywow skladajgcych sie na dany osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne (w tym przypadku
Spotki Hawe Telekom).

W sporzadzonym na dzien 30.06.2015 roku poéirocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa dokonata jedynie odpisu z tytutu utraty wartosci ,,wartoéei firmy” przyporzgdkowanej do
oérodka wypracowujace $rodki pienigzne w postaci Spotki Hawe Telekom w kwocie 28.643 TPLN. Nie
dokonano natomiast alokacji na aktywa pozostalej kwoty odpisu.

Uwzglednienie w pehi zapisow z MSR 36 par. 104 spowodowaloby obnizenie wartosci pozostatych
skladnikow aktywow nalezacych do Hawe Telekom (szezegdlnie infrastruktury teletechnicznej) i tym samym
obnizenie wartosci sumy bilansowej i wyniku finansowego o 155.994 TPLN.

Za wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego innego, co
pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone pélroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej HAWE S.A. na dzien
30 czerwcea 2015 roku, jej wyniku finansowego, zmian w kapitale wlasnym oraz przeptywéw pienigznych za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z wymogami MSR 34, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Nie zgtaszajac innych zastrzezen co do prawidlowodci i rzetelnosci zatgezonego pélrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego HAWE S.A. pragniemy zwroci¢ uwagg na fakt niewykupienia
przez jednostke dominujgca na dzien wydania raportu obligacji serii KK_02 o wartosci nominalnej 5.000
TPLN, obligacji serii K _01 o wartoéci nominalnej 20.800 TPLN zl, obligacji serii L_01 o wartosci
nominalnej 8.290 TPLN oraz obligacji serii J_04 o wartoéci nominalnej 1.400 TPLN. Laczna wartos¢
niewykupionych w terminie obligacji wynosi 35490 TPLN i powoduje powstanie znaczacego ryzyka
egzekucji ww. kwot ze strony wierzycieli, co dalej moze przetozy¢ si¢ na problemy Grupy z zachowaniem
biezacej plynnosci finansowej. Dodatkowo w dniu 31.12.2015 roku uptywa termin splaty II raty pozyczki
inwestycyjnej z Agencji Rozwoju Przemystu w kwocie 40.000 TPLN. W celu ograniczenie powyZszego
ryzyka Zarzad jednostki dominujacej podjat dziatania zmierzajace do podwyzszenia kapitatu podstawowego
oraz restrukturyzacji posiadanego zadluzenia w HAWE S.A. oraz restrukturyzacji posiadanego zadluzenia w
spolce zaleznej HAWE TELEKOM sp. z o.0. Powyzsze dzialania zostaly opisane w pkt. 15
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skonsolidowanego raportu péhrocznego. Na dzien wydania niniejszego raportu nie udato si¢ osiagnac
stosownego porozumienia z wierzycielami, co powoduje, ze istnieje istotne zagrozenie kontynuowania przez
Grupe dzialalnosci w niezmniejszonym zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysziosei.
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