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Czes¢ ogdlna
Jednostka zostata zawigzana aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 17.02.2003r.
Repertorium nr A nr 567/2003. Jednostka dziala na podstawie Statutu sporzgdzonego w formie
aktu notarialnego z dnia 21.12.2012r. Rep. nr A nr 7756/2012. Jednostke zawigzano na czas
nieokreslony.
Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalno$c:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000394056 z dnia 26.08.2015r.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sgdu Rejonowego w Warszawie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 113-24-05-935 nadany w dniu 01.04.2003r. przez Urzad
Skarbowy w Warszawie dla Pragi.

¢) numer identyfikacyjny Regon 015443496 nadany w dniu 21.03.2003 przez Urzad
Statystyczny w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze Statutem i wpisu

do wilasciwego rejestru jest:
— sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek

—  pozostata indywidualna dziatalnosé¢ ustugowa

Kierownikiem jednostki jest:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ -:
Prezes Zarzadu Andrzej Brauta do dnia 14.08.2015
Prezes Zarzadu Wojciech Kowal od dnia 14.08.2015 do dnia 04.09.2015
Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Karpinski od dnia 14.08.2015

W dniu 4.09.2014 r. Prezes Zarzgdu ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

Zmiany osobowe Zarzadu z dnia 14.07.2015 r. zostaly zgtoszone do KRS w dniu 19.08.2015 r.
Do dnia zakonczenia badania zmiany Zarzadu nie zostaly zarejestrowane w KRS.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w Statucie Spotki, zgodnie
z art. 386 Ksh), funkcjonowata w skladzie:

Przewodniczgcy RN Piotr Osmalski oddnia  24.08.2011 do dnia 23.07.2014
Czionek RN Maciej Gmerek oddnia  24.08.2011 do dnia 23.07.2014
Czionek RN Magdalena Pilichowska oddnia  24.08.2011 do dnia 23.07.2014
Cztonek RN Ewa Brauta od dnia 24.08.2011
Czionek RN Krzysztof Durczak od dnia 24.08.2011

Przewodniczacy RN Iwona Mosakowska od dnia 23.07.2014  dodnia 7.07.2015

Cztonek RN Tadeusz tempicki  od dnia 23.07.2014  do dnia 7.07.2015
Cztonek RN Olgierd Tartowski  od dnia 23.07.2014  do dnia 7.07.2015
Cztonek RN Ewa Brauta od dnia 24.08.2011  dodnia 7.07.2015
Cztonek RN Krzysztof Durczak  od dnia 24.08.2011  dodnia 7.07.2015

Na dzien badania ww. sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Przewodniczgcy RN Emila Mosur od dnia 7.07.2015
Cztonek RN Aldona Trzcianowska  od dnia 7.07.2015
Czionek RN Arkadiusz Ostrowski  od dnia 7.07.2015 do dnia 31.08.2015
Cztonek RN Maciej Staniek od dnia 7.07.2015
Czionek RN Przemystaw Kaczorowski od dnia 7.07.2015

Zmiany osobowe Rady Nadzorczej z dnia 14.07.2015 r. zostaly zgtoszone do KRS w dniu
19.08.2015 r. Do dnia zakohczenia badania ww. zmiany Rady Nadzorczej nie zostaly
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zarejestrowane w KRS.

5. Obowigzki Gtownego ksiegowego jednostki petni Pani lwona Mosakowska od dnia 01.09.2014 r.

6. Kapitat wlasny ksztattuje sie nastepujgco:

Wyszczegblnienie S‘tan na dzie n S‘tan na dzie n
bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wtasny 1 755 387,53 5 660 559,09
Kapitat (fundusz) podstawowy 4141 308,00 4141 308,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) (47 246,84)
Kapitat (fundusz) zapasowy 1527 196,31 1446 331,34
Zysk (strata) z lat ubiegtych 39 301,62 39 301,62
Zysk (strata) netto (3952 418,40) 80 864,97

Kapitat podstawowy wynosi 4 141 308,00 zt, dzieli sie na 4 141 308 réwnych i niepodzielnych
akcji, kazda o wartosci nominalnej 1 zt., przy czym akcje te posiadajg na dzieh 31.12.2014 r.:

Liczba Procentowy Procentowy
Akcjonariusz . . Liczba gtoséw udziat w kapitale | udziat w ogélnej
posiadanych akcji I .
podstawowym liczbie glosow
Andrzej Brauta 2 321 400,00 2 321 400,00 56,05% 56,05%
Pozostali Akcjonariusze 1819 908,00 1 819 908,00 43,95% 43,95%
Razem 4 141 308,00 4 141 308,00 100,00% 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w Umowie Spoiki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowo$ci,

b) zgodnie z ksiegq akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh.

Na dzien zakonczenia badania struktura wiasno$ci w kapitale podstawowym przedstawia sie

nastepujgco:
Procentowy
. . Liczba . . P_rocentovyy udziat w
Akcjonariusz . " Liczba glosow udziat w kapitale TR
posiadanych akcji ogolnej liczbie
podstawowym 3
gtoséw
Emilian Stawecki 551 320 551 320 13,31% 13,31%
Bozena Miler 417 324 417 324 10,08% 10,08%
Pozostali Akcjonariusze 3172 664 3172 664 76,61% 76,61%
Razem 4 141 308,00 4141 308,00 100,00% 100,00%

7. Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujgce powigzania personalne z innymi
jednostkami znajdujacymi sie wraz z jednostkg pod wspélng kontrolg — w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 43 uor) — ABPOL Investment Sp. z 0.0.

8. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 16 0sG8b, a w roku poprzednim 19 oséb (po przeliczeniu na petne etaty).

9. Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 21.11.2014 r. do obowigzkowego w swietle art. 64 ustawy
0 rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep
4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp z o.0.
z siedzibg w Warszawa (03-707), ul. Florianska 8/2 wpisany pod numerem 926 na liste
podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Na podstawie powyzszej
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

uchwaty biegly dokonat badania sprawozdania finansowego za 2014 rok sporzgdzonego w dniu
30.06.2015 r., do ktérego wydano opinie negatywng w dniu 3.07.2015r.

W dniu 21.08.2015 r. nowo powotana Rada Nadzorcza uchwatg nr 1 z dnia, wyznaczyta podmiot
audytorski Kancelaria Rewidentow i Doradcéw KRD Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawa (03-707),
ul. Florianska 8/2 wpisany pod numerem 926 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowag
Rade Bieglych Rewidentéw, do badania sprawozdania finansowego sporzgdzonego ponownie
w dniu 11.09.2015 .

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 24.08.2015 r. zawartg w wykonaniu uchwaly
Z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 24.08 do 11.09.2015 .

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Marta Kostrzewa (nrrej. 10339 ) oraz uczestnik badania Robert Kostrzewa, biorgcy
udziat w badaniu odwiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art.
56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77,
poz. 649 z 2009 r. z p6zn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp z o0.0. i otrzymato opinie z zastrzezeniami
dotyczacymi” kontynuacji dziatalnosci, nieprawidtowosci wyceny oraz braku realnosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug; braku realnosci rozliczen miedzyokresowych czynnych. Sprawozdanie to
zostato zatwierdzone przez ZWZA w dniu 23.07.2015r.

Zysk bilansowy uchwatg nr 4 ZWZA z dnia 23.07.2015 r. przeznaczono na podwyzszenie
kapitatlu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostalo:

- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,a2" ustawy o rachunkowosci i podlegajgce przepisom KRS -

ztozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie Rejonowym — Wydziat KRS Xl Wydziat
Gospodarczy w dniu 12.08.2014.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
12.08.2014

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:
a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do

badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

€) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.
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B. Sytuacja ekonomiczno — finansowa jednostki w prz

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokr agleniem do setek zt:

edziale 3 lat (2014 — 2012).

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % tys. zt | % tys. zt %
tys. zt ) tys. zt ) tys. zt )
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A.JAktywa trwate 2828,0 45,1 3400,3 32,7 636,2 6,7 (572,3 ) 83,2 2191,8 4445
I.Jwarto $ci niematerialne i prawne 40,0 0,6 89,1 0,9 (49,0) 45,0 40,0
1.JRzeczowe aktywa trwate 141,1 2,2 3529 3,4 636,2 6,7 (211,8) 40,0 (495,1) 22,2
I11.jNalezno $ci dtugoterminowe
1.JOd jednostek powigzanych
IV Jinwestycje diugoterminowe 2 646,9 42,2 2 646,9 25,5 100,0 2 646,9
a)Jw jednostkach powigzanych
| Db.ugotermlnowe rozliczenia 3115 3,0 (311,5)
miedzyokresowe
B.JAktywa obrotowe 3446,4 54,9 6 999,8 67,3 8 918,2 93,3 ( 3553,4) 49,2 (5 471,8) 38,6
|.JZapasy 1326,1 21,1 1092,0 10,5 3238,5 33,9 234,1 121,4 (1912,4) 40,9
11.|Nalezno$ci krétkoterminowe 2 052,4 32,7 5517,4 53,1 5388,1 56,4 (3 465,0) 37,2 (3335,7) 38,1
1 JNateznosci od jednostek 10017 17,4 32052| 308 @1135| 341 1091,7
powigzanych
111.Jinwestycje krotkoterminowe 25,0 0,4 38,9 0,4 57,5 0,6 (13,9) 64,3 (32,5) 43,5
a)Jw jednostkach powigzanych
\2 :]r/‘;‘k‘“erm'”"we rozliczenia a9 07 3515 3.4 2340 24 (308,6)] 12,2 (ao1,1)| 18,3
Aktywa razem 6 274,4 100,0 10 400,1 100,0 9554,4 100,0 (4125,7) 60,3 (3279,9) 65,7
Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokr agleniem do setek zt:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % tys. zt I % tys. zt I %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.JKapitat (fundusz) wiasny 1755,4 28,0 5 660,6 54,4 54 96,8 57,5 (3905,2) 31,0 (3741,5) 31,9
|.JKapitat (fundusz) podstawowy 4141,3 66,0 4141,3 39,8 4141,3 43,3 100,0 100,0
Nalezne wptaty na kapitat
I podstawowy (wielko $¢& ujemna) (47.2) (0,5) (137,3) 1.4) 47,2 137,3
m Udzialy (akcje) wtasne (wielko $¢
‘Juiemna)
IV [Kapitat (fundusz) zapasowy 1527,2 24,3 1446,3 13,9 1356,9 14,2 80,9 105,6 170,3 112,5
N, Kapitat (fundusz) z aktualizacji
‘fwyceny
Vi Pozostate kapitaty (fundusze)
“Jrezerwowe
VI1.JZysk (strata) z lat ubiegtych 39,3 0,6 39,3 0,4 39,3 0,4 100,0 100,0
VIII.JZysk (strata) netto (3952,4) (63,0) 80,9 0,8 96,6 1,0 (4 033,3)| (4887,7) (4 049,0)] (4 093,6)
Odpisy z zysku netto w ci  agu
IX.Jroku obrotowego (wielko $¢
ujemna)
g JFobowi azaniai rezerwy na 45190 720 47396| 456 40575 425 (2205 95,3 4615 1114
zobowi gzania
|.JRezerwy na zobowi gzania 390,1 6,2 404,6 3,9 (14,5) 96,4 390,1
11.JZobowi gzania dtugoterminowe 920,3 14,7 1153,9 11,1 925,8 9,7 (233,6) 79,8 (5,6) 99,4
1.JWobec jednostek powigzanych
I1l.§Zobowi gzania krétkoterminowe 3 208,6 51,1 3181,1 30,6 3131,7 32,8 27,6 100,9 77,0 102,5
1.JWobec jednostek powigzanych
IV JRozliczenia mi edzyokresowe
Pasywa razem 6 274,4 100,0 10 400,1 100,0 9554,4 100,0 (4125,7) 60,3 (3279,9) 65,7
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Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Aktywa w latach
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Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowy

m zaokr agleniem do setek zt:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % tys. zt | % tys. zt I %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1n | 1
A. |Dziala|no $¢ podstawowa
[Przychody netto ze
1.Jsprzeda zy i zréwnane z nimi, 45928 97,0 7719,0 79,8 6743,8 76,4 (3126,1) 59,5 (2 150,9) 68,1
w tym:
2.JKoszt whasny sprzeda zy 4223,6 50,3 72471 76,3 8585,3 98,4 (3023,5) 58,3 (4361,7) 49,2
3.Jwynik na sprzeda 2y 369,2 471,8 (1 841,5) (102,6)] 783 2210,8| (20,0)
B.]Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
1 JPozostate przychody 1423 30 19354 20,0 2069,4] 235 @793 7.4 @972)| 69
operacyine
2.JPozostate koszty operacyjne 3589,1 42,7 2081,7 21,9 4,9 0,1 15074 1724 3584,2| 736415
3 |Wynik na dziatalno- Sci (3 446,8) (146,3) 2064,6 (33005)| 23564 | 55114 (1669
operacyjnej
c.Jwynik operacyjny (A3+B3) (3077,6) 3255 223,0 (3403 ,1)] (945,49 | (33006)| (1379,9)
D.IDziaIaIno $¢ finansowa
1JPrzychody finansowe 00 | o0 140 | o1 80 | o1 14,0 | o0 ( 80| 00
2.|Koszty finansowe 588,1 7,0 165,5 1,7 134,5 1,5 422,6 | 355 ,3 453,6] 437,2
JWynik na dziatalno- sci (588,1) (151,5) (126,5) (436,5)| 3881 @61,6)| 465,0
finansowej
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1.JZyski nadzwyczajne
2.JStraty nadzwyczajne 0,7 0,0 0,7 0,7
Wynik zdarze n
‘Inadzwyczajnych ©.7) ©.7) ©.7)
Zysk (strata) brutto
Flc+p3+E3) (3666,3) 174,0 96,6 (3840,3)| 2107,2) | (3762,9)| (3797.3)
1.|Podatek dochodowy 286,1 93,1 192,9] 307,2 286,1
Pozostate obowi gzkowe
2.Jzmniejszenia zysku
zwi ekszenia straty)
o |Obowiazkowe obei azenia- 286,1 93,1 192,9] 3072 286,1
razem
Zysk (strata) netto (F-G) (3952,4) 80,9 96,6 (40333) | (4887,7) | (4049,0) (4093,6)
| Przychody ogotem 47351 1000 | 9ees83| 1000 | 88212] 1000 | (49332 490 | 40861 537 |
| Koszty ogdtem g4015] 1000 | 94943 1000 | 87247] 1000 | (10929 885 | (3232 963 |

Udziat poszczegoélnych elementow rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:
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3. Analiza wedtug podstawowych wska

3.1 Wskazniki rentowno Sci.

znikow ekonomiczno — finansowych.

Wskazniki rentowno $ci poskanl, | miemik 2014 2013 2012
Rentowno §¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 procent -62,99% 0,78% 1,01%
aktywa ogétem
Rentowno $¢ netto
wynik finansowy netto x 100 38 procent -83,47% 0,84% 1,09%
przychody ogétem
Rentowno §¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 procent -225,16% 1,43% 1,76%
kapitat wkasny x 100
Skorygowana rentowno $¢ majatku
Zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 procent -56,22% 2,06% 1,91%
aktywa ogotem
Dzwignia finansowa
rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentownos$é majatku ke | procent -168,94% -0,63% -0,15%
3.2 Wskazniki ptynno $ci finansowe;.
Wskazniki ptynno $ci finansowej e T 2014 2013 2012
Wskaznik ptynno sci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 1.2-20 | krotno $¢ 1,07 2,07 2,85
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynno sci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 krotno $¢ 0,65 1,62 1,74
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynno sci finansowej Il stopnia
inwestycje krotkoterminowe 0.1-0.2 | krotno $é 0,01 0,01 0,02
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolno $ci rozliczeniowej
naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotno $¢ 1,58 4,09 1,66
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug
3.3 Wskazniki rotaciji.
Wskazniki rotaciji (obrotowo  $¢) pospaen | miemik 2014 2013 2012
Szybko $¢ obrotu zapaséw (w dniach)
$redni stan zapaséw x 365 dni \ﬁ;zanc'; dni‘gch 96 102 137
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
Spiyw nale znosci (w dniach)
ilo$¢ dni
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni pO’éZWI’:)V‘Q’g'”a niach 296 206 187
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towarédw i materiatow
Splata zobowi gzan (w dniach)
ilo$¢ dni
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni F'O“SZWI’:)V‘;’?”"" niach 103 78 78

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towarédw i materiatow
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3.4. Pozostate wska zniki.
3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu posnaen [ miemik 2014 2013 2012

Ztota reguta bilansowania

(kapitat wiasny + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 | procent 75,48% 178,37% 864,05%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent 93,42% 45,45% 35,12%
aktywa obrotowe

Ziota reguta finansowania

powy zej

kapitat wiasny x 100 100 | Procent 38,84% 119,43% 135,47%
kapitat obcy
Warto $¢ bilansowa jednostki
aktywa ogdtem - zobowigzania ogdtem worosomy | vs7 17554 5660,6 5496.8
Pozostate wska zniki ke | miemic 2014 2013 2012

bezpieczny

Wydajno $¢ pracy -
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow Mﬂfg:ﬁ; tys. zt 287,1 406,3 354,9
przecietne zatrudnienie (w etatach)

Wskaznik Altmana

Z=12X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5 pouy zel - (1,45) 2,17 2,50
Model Holdy L
ZH = 0,605 + 0,681X1 - 0,0196X2 + 0,00969X3 + 0,000672X4 + A - (0,04) 1,53 X
0,157X5

3.4.2. Analiza warto sci wska znikdw przedstawionych w punktach 3.1. — 3.3. oraz a naliza
strukturalna bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

Analiza strukturalna bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wskazuje nast epujace zmiany
gtébwnych pozycji aktywow i pasywéw Spoiki oraz jej wyniku finansowego:

1. Wedlug analizy strukturalnej bilansu gléwng pozycje aktywéw stanowig inwestycje
dhugoterminowe w postaci nieruchomosci, ktére wynoszg 42,2% ogélnej sumy aktywow. Pozycje
te stanowig grunty przekwalifikowane w bilansie z pozycji towarow na inwestycje
diugoterminowe, wycenione wg wartosci rynkowej.

2. Druga pod wzgledem wielkosci aktywéw sa naleznosci krétkoterminowe o wartosci 2 052,4 tys.
zt, co stanowi 32,7 % sumy bilansowej. Spadek przychodéw ze sprzedazy towaréw o 40,5 %
w stosunku do roku ubiegtego oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci w wysokosci
2884,4 tys. zl, co skutkowato zmniejszeniem stanu naleznosci krétkoterminowych
0 3 465,0 tys. zk.

3. Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje gtéwnie kapitaty obce, ktdre wynosza
72,0 % sumy bilansowej. Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do
ubiegtego roku o 4,7%.

4. Najwiekszg pozycjg rezerw i zobowigzan sg zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych
jednostek, ktére stanowig odpowiednio 51,1% ogétu pasywow i wynoszg 3 208,6 tys. zi.

5. Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy o 40,5%
w stosunku do roku ubieglego oraz réwnoczesny spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej
0 41,70%, co w konsekwencji skutkowato wygenerowaniem dodatniego wyniku na podstawowej
dziatalnosci operacyjne;j.
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10.

11.

12.

13.

4,

Pozostale przychody operacyjne ulegly zmniejszeniu o 1793,1 tys. zi. Natomiast pozostate
koszty operacyjne zwiekszyly sie o 1507,4 tys. zi; glownie z tytutu utworzenia odpisow
aktualizujgcych naleznosci przeterminowane i watpliwe.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci 588,1 tys. zi., co
jest wynikiem kosztéw obstugi umoéw leasingowych i kredytowych. Koszty obstugi kredytow
wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 407,8 tys. zt.

Zwiezla analiza wska znikowa dziatalno $ci Spoétki za rok obrotowy 2014

Wskazniki rentownosci w badanym roku wykazujg wartosci ujemne, co jest skutkiem poniesionej
straty.

Wskazniki ptynnosci | oraz Il stopnia uksztattowaty sie na poziomie nizszym od ubiegtorocznego
i nadal odbiegajg ponizej poziomu optymalnego. Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
wynosi 1,58 co wskazuje, ze calos¢ zobowigzan wobec dostawcow ma pokrycie
w naleznosciach od odbiorcéw.

Nalezy zwrdéci¢ jednak uwage na niski poziom wskaznika ptynnosci Ill stopnia, ktory wskazuje
na ograniczenie ptynnosci natychmiastowej. W Spotce zaobserwowano okresowe zakiécenia
w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan w przeciggu ostatnich 2 lat.

CyKl rotacji zapaséw zmniejszyt sie 0 6 dni w stosunku do roku 2013 i o 41 dni w stosunku do
roku 2012. Na dzien analizy wynosi on 96 dni. Trend ten jest wynikiem wzrostu poziomu
zapasOw i znacznym ograniczeniem sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego.

Okres sptywu naleznosci wydtuzyt sie w stosunku do roku poprzedniego o 90 dni i wynosi na
dzieh bilansowy 296 dni. Wzrost tego wskaznika jest m. in.: rezultatem udzielonych
kontrahentom wydtuzonych kredytéw kupieckich w stosunku do roku ubiegtego.

Cykl obrotu zobowigzaniami zwiekszyt sie w stosunku do roku poprzedniego o 25 dni i wynosi
103 dni. Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach
wskazuje brak zachowani optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci
i zobowigzan, co negatywnie wptyneto na ptynnosé finansowa Spdétki w analizowanym okresie.

Zdolno $¢ jednostki do kontynuowania dziatalno $ci w roku nast epnym po badanym
(' w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze istnieje zagrozenie obstugi kredytéw udzielonych Spoéfce w roku nastepnym po
roku badanym. Ujemne przeptywy pieniezne w okresie ostatnich 3 lat obrachunkowych; wzrost
cyklu obrotu naleznosciami z 206 dni w 2013 roku do 296 dni wroku 2014 oraz wskaznik
Altmana i Holdy, ksztaltujgce sie ponizej poziomu optymalnego, wskazujg na zagrozenie
kontynuaciji dziatalnosci Spotki w roku nastepnym po roku badanym.

W naszej ocenie niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow
ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikdw ptynnosci i struktury finansowania aktywéw, gdyz
sytuacja finansowa jednostki badanej nie jest w peni stabilna.

Spotka zaplanowata rozwigzania majgce na celu ustabilizowanie sytuacji finansowej. Dziatania
restrukturyzacyjne Zarzad Spoiki opisat w sprawdzaniu z dziatalnosci Spoiki.
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C. Czes¢ szczegotowa

1. Prawidlowo $¢€ stosowanego systemu ksi egowo $ci.
1.1.Ksiegowo $¢€ jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowigzujgcg od dnia
1 stycznia 2010 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegoélnych pozycji aktywéw
i pasywoOw, réwniez zasad szacowania odpisOw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej
przyrost,

b) zmieniono metode wyceny gruntu z kosztu historycznego na wartos¢ godziwg w zwigzku ze
zZmiang przeznaczenia, a tym samym przekwalifikowaniem na inwestycje dilugoterminowe
w postaci nieruchomosci,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegbélnym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentéw ksiegowych,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszte zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszie koszty, w tym obowigzkowo na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne — art. 39 ust. 2 pkt 2 i 2,a" uor,

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszte zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potrgcen z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego.

1.2. W zakresie prawidtowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowo$ci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) prowadzita w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wlasciwego programu
komputerowego,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowo$ci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja aktywoéw i pasywoéw

Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowo$ci. Biegly obserwowat inwentaryzacje z natury
w magazynie gtéwnym jednostki w dniach 31.12.2014 i 02.01.2015r. R6znice inwentaryzacyjne
zostaty prawidtowo rozliczone i wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowo$ci
i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
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3. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.

3.1.Aktywa — wybrane, istotne pozycje:

3.1.1.
3.1.2.

3.1.3.

3.14

3.1.5.

Aktywa trwate stanowig 45,1% aktywow ogétem, z tego przypada na:

Rzeczowe aktywa trwale stanowig 2,2% bilansowej sumy aktywOw. Biegly stwierdza
wiarygodnos$¢ i zgodnos¢ pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwale:

—  $rodki trwale byty w 2014 r. objeta spisem z natury oraz ustawowg metodg weryfikacji oraz
oceng ich gospodarczej przydatnosci. R6znice inwentaryzacyjne zostaty ujete w ksiegach
rachunkowych roku 2014,

- wycena rzeczowedgo majgtku trwatego jest zgodna z przyjetg ,Politykg Rachunkowos$ci”
oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

— dokumentacja dotyczgca przychodu i rozchodu s$rodkéw trwatych jest kompletna
i prawidtowa,

- $rodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie
zmieniono,

- wilasciwa jest wycena srodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia,

— jednostka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

— ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majgtku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa
uwag (koresponduje z rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 10.12.2010 r. w sprawie
klasyfikacji srodkéw trwatych — Dz.U. Nr 242, poz. 1622).

Inwestycje dlugoterminowe  stanowig 42,2% bilansowej sumy aktywOw. Jednostka posiada
inwestycje dtugoterminowe w postaci nieruchomosci, ktére w 2013 r. zostaty przekwalifikowane
z pozycji towaréw z majgtku obrotowego Spoitki. Posiadana przez jednostke, zgodnie z art. 3
ust. 1 pkt 17 uor inwestycja dlugoterminowa wyceniona zostaly na dzien 31.12.2103 r.
w wartosci rynkowej, wedtug operatu szacunkowego sporzadzonego w dniu 4 stycznia 2014 r.
Skutki przeszacowania do warto$ci rynkowej zwiekszyty w 2013 r. pozostate przychody
operacyjne w wysokosci 1 906,4 tys. zt. Na dzien 31.12.2014 Spodika nie dokonata aktualizacji
wyceny rynkowej nieruchomosci nie przedstawiat rowniez analizy cen rynkowych podobnych
nieruchomosci na koniec 2014 r. Polityka rachunkowosci réwniez nie precyzuje warunkéw
i czestotliwos$ci aktualizacji operatu szacunkowego ani tez analizy realno$ci ceny rynkowej ujetej
w ksiegach rachunkowych Spoiki.

Na ww. nieruchomosciach ustanowiono hipoteke kaucyjng w tagcznej kwocie 2,0 min. zt, zgodnie
z umowami bankowymi.

Aktywa obrotowe wykazane w bilansie  stanowig 54,9% aktywow ogétem, z tego przypada na

Zapasy stanowig one 21,1% bilansowej sumy aktywow i zostaly w bilansie wykazane
z uwzglednieniem kryteribw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu
operacyjnego. W analizowanym okresie Spotka nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasOw na dziehn bilansowy. Zapasy zostaty zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz
ustawowg metodg weryfikacji ich wartosci i dokumentéw. Wyniki rozliczenia inwentaryzaciji ujete
zostaly w ksiegach rachunkowych w badanym roku.

W zaliczkach na dostawy Spotka ujeta zaliczki na zakup gruntéw w Radzyminie, przylegajgcych
do posiadanej przez Spotke parceli.
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3.1.6.

3.2.

3.2.1.
3.2.2.

3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

3.3.6.

3.3.7.

3.3.8.

Naleznos$ci krotkoterminowe  stanowig 32,7% aktywow.

Nalezno$ci handlowe zaptacone do 31.07.2015 r. wynoszg 40,3% wartosci brutto naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci, ktérych termin
ptatnosci przekroczyt 180 dni oraz naleznosci watpliwe i sporne, na taczng kwote 2 884,4 tys. zi.

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych dotyczaca nadwyzki VAT
naliczonego nad naleznych do rozliczenia w przysztych okresach sprawozdawczych. Inne
naleznosci dotycza rozrachunkoéw z tytutu zaliczek kaucji z tytutu najmu lokali. Zwracamy uwage,
iz 14,6 tys. zt kaucji nadal figuruje w ksiegach rachunkowych Spotki pomimo rozwigzania umow
najmu lokali. Nierozliczone kaucje zostaty zatrzymane przez wiascicieli nieruchomosci na poczet
nierozliczonych faktur czynszowych.

Pasywa — wybrane, istotne pozycje:

Kapitat wikasny zgodnie z aktywami netto ogdtem stanowig one 28,0% pasywow bilansu, w tym:

Kapitat (fundusz) podstawowy wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym
okreslonym w art. 36 uor, a jego wysoko$¢ spetnia wymagania KSH.

Kapitat (fundusz) zapasowy zostal zwiekszony w roku obrotowym o zysk netto za 2013 rok,
uchwatg nr 4 ZWZA z dnia 23.07.2015 .

Zysk (strata) z lat ubieglych  powstat w wyniku ujawnienia na dzien 31 grudnia 2010 roku
Srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego oraz ujecia korekty
CIT za rok 2011.

Wynik finansowy netto roku obrotowego — stra  ta, ustalony zostat na podstawie zdarzenh
gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem

finansowym figurujgcym w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na zobowi gzania stanowig 6,2% pasywéw i obejmujg rezerwe na odprawy
emerytalne w wysokosci 10,9 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy, ktéra
zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe rdznice
gtownie z tytutu wyceny inwestycji w wartosci godziwe;.

Zobowi gzania dtugoterminowe na dzieh bilansowy stanowig one 14,7% bilansowej sumy
pasywow i obejmujg kredyty bankowe, ktérych okres sptaty przypada po roku nastepnym
w stosunku do roku badanego.

Zobowi gzania krotkoterminowe  stanowig 51,1% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

1. Kredyty i pozyczki -.Wykazany w bilansie kredyt jest kredytem w rachunku biezgcym, stad
wycena w kwocie wymagajgcej zaptaty zgodnie z art.28 uor, a nie w skorygowanej cenie
nabycia w mysl rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dn. 12.12.2001r (Dz.U. nr 149,
poz.1674 z pozn. zmianami). zabezpieczenia wynikajgce z zawartych umoéw zostaty
prezentowane w nocie nr 13 i 14 Informacji Dodatkowe;j.

2. Inne zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
wymagajgcego sptaty w roku nastepnym po roku badanym.

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor.; Na podstawie
analizy ptatnosci rozrachunkéw handlowych zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2014
roku, a nieuregulowanych do dnia 31.07.2015 roku stwierdzono, ze Spoétka uregulowata
48,7 % stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug wykazanych w bilansie na dzien
31 grudnia 2014 roku.
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3.3.

3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

3.4.

3.5.

4.  Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki
z tytulu: podatku dochodowego od osoéb fizycznych za okres VII-XIl 2014 r. oraz sktadek
ZUS za okres VII-XII 2014 r. Zobowigzania z tytutu PIT oraz ZUS z 2014 roku nie zostaty
terminowane zaptacone w roku nastepnym po badanym.

5. Zobowigzania z tytulu wynagrodzen dotyczg zarachowanych wynagrodzen za grudzien
2014 r. i wyptaconych w styczniu i lutym 2015 r.

6. Inne zobowigzania obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu zaliczek pracowniczych.

Rachunek zyskow i strat — wybrane, istotne po  zycje:
sporzgdzony zostat w wariancie porownawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
o rachunkowo$ci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

Przychody ze sprzeda zy i zrownane

obejmujg przychody ustalone po uwzglednieniu prawidlowego momentu powstania przychodu
i z uwzglednieniem zwiekszen i zmniejszen przychodow i cen, w tym dotacji, opustow, rabatow
i innych.

Koszty dziatalno $ci operacyjnej ustalone zostaty w sposob wspétmierny do przychodéw,
z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegty
zbadat poprzez sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia — lutego 2014 r. i 2015 r. w sensie ich

zwigzku z bilansem na dzien 31.12.2014 r.

Pozostale przychody operacyjne obejmujg wystepujgce przychody, zwigzanie posrednio
z podstawowg dzialalnoscig jednostki, gtéwnie przychody z tytutu zwrotu polis OC od
sprzedanych aut oraz uzgodnienia sald zobowigzan i najmu aut, i zysku ze zbycia niefinansowych

aktywow trwatych.

Pozostate koszty operacyjne dotycza gléwnie: odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
(2 884,4 tys. zh), uzgodnienia sald rozrachunkow (612,5 tys. zt) oraz kar umownych, kosztow
komorniczych i sgdowych.

Koszty finansowe skladajg sie gléwnie z odsetek od kredytéw bankowych, leasingu oraz
faktoringu. Inne koszty finansowe obejmujg koszty egzekucyjne, koszty obstugi gietdy, prowizje
z tytutlu udzielenia kredytu oraz nadwyzke ujemnych réznic kursowych jako nad dodatnimi
roznicami

Przeksztalcenie wyniku brutto w podstaw e opodatkowania podatkiem dochodowym za rok
obrotowy.

W zakresie rozliczerh podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztatcenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzgdzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zalgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego.

Istotne transakcje ze stronami powi gzanymi.

W roku obrotowym objetym sprawozdaniem finansowym Spotka zawarta istotne transakcje na
warunkach innych niz rynkowe z stronami powigzanymi W nocie nr 29 Informacji Dodatkowej
Zarzagd Spoiki poinformowal o istotnych transakcjach, ktére zostaly zawarte ze Spéikg
pozostajacg pod wspodlng kontrolg, na warunkach obiegajgcych od warunkéw rynkowych.
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W nocie tej Spétka poinformowata o kwotach i warunkach transakcji oraz poziomie ich istotnosci
dla tacznej wartosci przychodéw ze sprzedazy towardw oraz stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

4. Badanie pozostatych cz esci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywow pieni eznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi:

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku ob  rotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego
zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem
zyskéw i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenie przez jednostke, obowigzujgcych przepiséw
prawa, ktére wptynety negatywnie na ocene zalgczonego sprawozdania finansowego.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby —
gdyby wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do
tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez kwestie, ktore mogly wystgpi¢ poza
systemem rachunkowosci Spoiki, lecz nie majgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014r., a datg zakonczenia badania
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez
kierownika jednostki w dniu 11.09.2015 r.:

1. W dniu 15 lipca 2015 roku Zarzad Spoétki wydat komunikat, w ktérym zobowigzat sie do
ponownego sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2014, uwzgledniajgcego
zastrzezenia biegtego rewidenta wyrazone w opinii z dnia 3.07.2015 r., uzasadniajgc swojg
decyzje regulacjami § 2 ust 3 pkt. 1 i 2 zalgcznika nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Niniejszy raport dotyczy sprawozdania finansowego za rok 2014 sporzadzonego w dniu
11.09.2015r.
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2. W dniu 4.09.2014 r. Prezes Zarzadu zlozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci, stanowigce przedmiot niniejszego badania, zostato
podpisane przez Wiceprezesa Zarzadu, pomimo, iz na dzien zakonczenia badania, zgodnie
z odpisem KRS skiad Zarzadu Spoiki jest dwuosobowy. Zgodnie z art.52 ust 2 ustawy
o rachunkowo$ci, do sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci dotgczono
odwiadczenie uzasadniajgce odmowe podpisania sprawozdania przez dotychczasowego
Prezesa Zarzadu.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikdw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2014 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

N o g wDdhE

Kluczowy biegty rewident: W imieniu:

/ 174 A - ‘ Kancelarii Rewidentoéw i Doradcéw Sp. z 0.0.
\ S Q N\INOGHTRE €L Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 926

Martg Kostrzewa Warszawa (03-707), ul. Floria nska 8/2
nr rej 10339

Warszawa, dn. 11.09.2015 r.
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