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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma):

EZO Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona: EZO S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 3/12, 00-132 Warszawa
Telefon: +48 22 654 09 01

Fax: +48 22 654 61 42

Adres poczty
elektronicznej:

biuro@ezo-recycling.pl

Adres strony
internetowej:

www.ezo-recycling.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000266565
REGON: 140590881
NIP: 5272522235

1.1 KAPITAL ZAKLADOWY EZO S.A.

Na dzien sporzgdzenia raportu kapitat zaktadowy Spétki EZO S.A. wynosi 6.382.777,00
ztotych i dzieli sie na 6.382.777 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez spétke EZO S.A.
akcji wynosi 7.752.065 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki EZO S.A. przedstawia sie nastepujgco:

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, ktdre stanowig 15,67% kapitatu
zaktadowego Spodiki i uprawniajg do 1.000.000 gtosow, co stanowi 12,90% ogolnej
liczby gtoséw na WZ Spofki;

e 1.369.288 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B oraz 130.712 akcji zwyktych
na okaziciela serii B, ktére tgcznie stanowig 23,50% kapitatu zaktadowego Spofki i
uprawniajg do 2.869.288 gtosow, co stanowi 37,01% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Spoitki;

e 620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktére stanowig 9,71% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do 620.000 gtoséw, co stanowi 8,00% ogodlnej
liczby gtoséw na WZ Spotki;

e 292.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, ktére stanowig 4,57% kapitatu
zaktadowego Spofki i uprawniajg do 620.000 gtoséw, co stanowi 3,77% ogolnej
liczby gtoséw na WZ Spoiki;
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e 420.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, ktére stanowig 6,58% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 420.000 gtosow, co stanowi 5,42% ogodlnej liczby
gtoséw na WZ Spoiki,

e 1.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, ktore stanowig 17,63% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 1.125.000 gtoséw, co stanowi 14,51% ogdlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki,

o 425777 akcji zwyktych na okaziciela serii G, ktore stanowig 6,67% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 425.777 gtoséw, co stanowi 5,49% ogdlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki,

e 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, ktére stanowig 3,13% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 200.000 gtosow, co stanowi 2,58% ogdlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki,

e 800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii J, ktore stanowig 12,53% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 800.000 gtoséw, co stanowi 10,32% ogodlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki.

1.2 SKLAD ZARZADU
Zarzad EZO S.A. jest dwuosobowy. Na dzien sporzgdzenia raportu w sklad Zarzadu
Spotki wehodza:

e Maciej Fenicki — Prezes Zarzgadu (powofany ponownie na stanowisko
Prezesa Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 29 wrzesnia 2010 roku),

o Robert Bohojto — Wiceprezes Zarzadu (powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 29 pazdziernika 2010
roku).

1.3 SKLAD RADY NADZORCZEJ
Zgodnie ze Statutem Spétki, Rada Nadzorcza EZO S.A. skfada sie z pieciu, siedmiu lub

dziewieciu cztonkéw. O liczebnosci Rady Nadzorczej w danej kadencji decyduje Walne
Zgromadzenie. W obecnej kadencji Rada Nadzorcza jest pigecioosobowa. Na dzien
sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

e Henryk Chodysz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

¢ Robert Mikulski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Wojciech Krzysztof Opalski — Czlonek Rady Nadzorczej,

o Leszek Lytkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Ryszard Posyniak — Cztonek Rady Nadzorczej
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2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI EZO S.A.

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) I";Sﬁrrtal IIIZIBwlglr't.aI . kZV:Jizl_taw . kZV:J?.rS_taw
narastajaco narastajaco
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 31,80 57,77 99,13 161,58
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 755,97 916,63 1619,01 2016,88
I. Amortyzacja 120,72 225,44 365,27 533,62
Il. Zuzycie materiatéw i energii 17,52 39,24 70,84 147,12
I1l. Ustugi obce 430,30 378,58 569,36 673,18
IV. Podatki i optaty 3,32 19,28 13,90 34,28
V. Wynagrodzenia 150,23 225,00 501,30 543,94
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 22,56 26,80 79,26 73,22
VII. Pozostate koszty rodzajowe 11,33 2,29 19,09 11,51
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -724,17 -858,86 -1519,89 -1 855,30
D. Pozostate przychody operacyjne 017 0,00 037 20,80
E. Pozostate koszty operacyjne 0,03 0,20 8,92 9,23
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D+E) -724,03 -859,06 -1528,44 -1843,72
G. Przychody finansowe 20,07 21,17 54,79 41,35
H. Koszty finansowe 236,19 586,39 772,79 1917,22
I.  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -940,15 -1424,29 -2246,43 -3719,59
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.1l.) 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I +/- J) -940,15 -1 424,29 -2 246,43 -3719,59
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Q/IWIg(osch;tle:es tc:at:&wu:lzkowe zmniejszenia zysku / 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K - L - M) -940,15 -1 424,29 -2 246,43 -3719,59
2.2BILANS
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) “IZIB“lli:t_a' Illzkg{;l:al . kZ‘Q’JT;l_ta'y ! k;z)algaty
narastajaco narastajaco
A. AKTYWA TRWALE 29 104,04 4 055,00 81 010,36 165 386,00
|. Warto$ci niematerialne i prawne -104,04 -104,04 1564,09 1198,82
Il. Rzeczowe aktywa trwate 27 416,95 4 689,28 70 863,54 155 784,58
IIl. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 25,30 26,60
V. Inwestycje dtugoterminowe 1 718,50 -631,44 7 813,08 7 220,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72,62 101,20 744,34 1 156,00
B. AKTYWA OBROTOWE 2 385,08 3130,85 7 297,05 8 224,28
|. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 2 563,26 3 236,93 5 903,62 7 126,20
IIl. Inwestycje krétkoterminowe -171,88 -257,95 15,65 442 77
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe -6,29 151,88 1377,78 655,31
AKTYWA RAZEM 31 489,12 7 185,85 88 307,40 173 610,28
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Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IIIZIBwlz:t.aI |||2kg{§?al . k;C’]iz_ta*y . kz\l\cl)irs.taly
narastajaco narastajaco
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -922,51 -1 424,29 5073,79 27 118,25
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 4 257,78 6 382,78
Il. Nalezne wptaty na kap. podstaw. 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
1IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 17,64 0,00 9713,43 36 582,49
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -6 650,99 -12 127,42
VIII. Zysk (strata) netto -940,15 -1424,29 -2 246,43 -3 719,59
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 32 411,63 8610,14 83 233,61 146 492,03
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 16,56
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 12 849,55 11 087,39 55 208,04 89 183,82
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe -22,58 -2 905,71 111,66 3907,22
1IV. Rozliczenia miedzyokresowe 19 584,67 428,46 27 913,92 53 384,42
PASYWA RAZEM 31489,12 7 185,85 88 307,40 173 610,28
2.3ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym (w tys. PLN) Illzko"{i:al Illzkov;astt.al . kZMé?.?a*y ! k;:)‘?.?aw
nar jaco | nar jaco
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 5 996,30 28 542,54 7 195,06 1890,91
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 5 996,30 28 542,54 7 195,06 1890,91
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 4 257,78
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 2 125,00
zwigekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 2 125,00
konwersja obligacji na akcje 0,00 0,00 0,00 1125,00
podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 1 000,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 6 382,78
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 9 695,79 36 582,49 9 588,28 9 760,56
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 17,64 0,00 125,15 26 821,93
zwiekszenie (z tytutu) 17,64 0,00 125,15 26 994,21
podwyzszenie kapitatu zaktadowego 17,64 0,00 125,15 5 600,00
konwersja obligacji na akcje 0,00 0,00 0,00 21 375,00
wycena instrumentow finansowych 0,00 0,00 0,00 19,21
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 -172,29
wycena instrumentéw finansowych 0,00 0,00 0,00 -172,29
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 9713,43 36 582,49 9713,43 36 582,49
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -7 957,26 -14 422,73 -6 650,99 -12 127,42
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -7 957,26 -14 422,73 -6 650,99 -12 127,42
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -7 957,26 -14 422,73 -6 650,99 -12 127,42
Strata z lat ubieglych na koniec okresu -7 957,26 -14 422,73 -6 650,99 -12 127,42
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 957,26 -14 422,73 -6 650,99 -12 127,42
Wynik netto -940,15 -1 424,29 -2 246,43 -3 719,59
strata netto -940,15 -1 424,29 -2 246,43 -3719,59
Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 5 073,79 27 118,25 5 073,79 27 118,25
podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
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2.4 PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) Il kwartat 2014r. | IIl kwartat 2015r.

A | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto -940,15 -1424,29
Il. | Korekty razem 17 253,28 -2 344,82
Ill. | Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 16 313,12 -3769,11
B | Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
. | 1. Wpltywy 0,00 652,61
Il. | Wydatki 29 152,13 4 810,68
11l. | Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) -29 152,13 -4 158,07
C | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
. | Wpltywy 12 673,52 11 951,50
1. | Wydatki 6,39 4282,27
1Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 11) 12 667,12 7 669,23
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.II1+/-C.II1) -171,88 -257,95
E | Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 187,53 700,73
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 15,65 442,77
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE' SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ EZO S.A. ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU |
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ORAZ PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH.

3.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

‘(")’Vytt;’:"F‘fL‘?\S"e VRIS ETE Ill kwartat 2014r. | Il kwartat 2015r. | M ::’;’stf;j?’qig“ I ::’;’;f;}’qigﬁ
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 11,19 1,50 18,53 1,50
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 512,10 1 435,64 2179,78 3472,02
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -500,90 -1434,15 -2 161,24 -3 470,52
D. Pozostate przychody operacyjne 13,69 11,82 23,75 86,64
E. Pozostate koszty operacyjne 112,27 0,47 6,47 117,59
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 474,94 -1 422,80 -2 143,97 -3501,47
G. Przychody finansowe 261,01 44,36 362,82 114,45
H. Koszty finansowe 648,42 577,35 1040,61 2 458,67
I.  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 862,36 -1 955,79 2821,76 -5 845,69
w tym: odpis wartosci firmy z konsolidacji 54,53 54,53 363,54 581,66
K. Zysk (strata) brutto -862,36 -1955,79 -2821,76 -5 845,69
N. Zysk (strata) netto -862,36 -1 955,79 -2821,76 -5 845,69
3.2 SKONSOLIDOWANY BILANS
‘("‘A’,yt*;:‘_"lfl_‘,‘\f;"e s Il kwartat 2014r. | Il kwartat 2015r. | M 'r‘.:’raa'stf:}’qig“ It :;2::}’;:215
A. AKTYWA TRWALE, w tym 30 323,97 7 260,20 148 460,39 241 717,07
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym -216,04 -187,13 3 846,56 3108,80
a. wartosc firmy -54,53 -54,53 1 363,27 1122,83
Rzeczowe aktywa trwate 30 413,16 7 728,88 142 142,39 237 052,04
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,36 27,20 30,32
Inwestycje dtugoterminowe 54,24 -631,44 1699,91 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72,62 349,53 744,34 1525,90
B. AKTYWA OBROTOWE, w tym 1019,98 -1 285,06 7134,18 3337,03
Zapasy 0,00 -2,33 0,00 15,80
Naleznosci krétkoterminowe 700,36 33,83 4 478,75 1 804,66
Inwestycje krétkoterminowe 316,21 -1 420,54 639,99 677,55
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3,41 103,99 2015,44 839,01
AKTYWA RAZEM 31 343,95 5975,14 155 594,57 245 054,09

! Wyniki skonsolidowane uwzgledniajg wyniki finansowe

Recykling i Energia S.A.

Il kwartatu 2015 r. spétek: EZO S.A. oraz
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‘(")’Vytt;r:"F‘fL‘:\f)"e VIEITEERTE IIl kwartat 2014r. | Il kwartat 2015r, | " ::’rzrstf;}’qig“ i r'::’raa’stf;}’aigﬁ
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, w tym -1 477,23 -1 955,79 3132,14 21 239,81
Kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 4 257,78 6 382,78
Kapitat (fundusz) zapasowy 21,08 0,00 10 710,70 36 717,22
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -8 378,64 -16 014,49
Zysk (strata) netto -1 498,30 -1 955,79 -3 457,70 -5 845,69
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. ,
w tym 32 821,18 7 930,93 152 462,43 223 814,28
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 138,14
Zobowigzania dtugoterminowe 13 379,04 11 145,28 85 463,57 126 171,61
Zobowigzania krotkoterminowe -142,52 -3 642,81 849,84 5 885,01
Rozliczenia miedzyokresowe 19 584,67 428,46 66 149,02 91 619,52
PASYWA RAZEM 31 343,95 5975,14 155 594,57 245 054,09
3.3 SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Wybrane dane finansowe 11l kwartat i1l kwartat L kz‘,"(’]iata*y AL kz‘,"(’)iga'y
(0 B HEY) AR AT narastajaco narastajaco
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 4 609,37 23 195,60 6 291,94 -988,06
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 4 609,37 23 195,60 6 291,94 -988,06
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 4 257,78
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 6 382,78
Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10 689,63 36 717,22 10 412,80 10 768,65
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 0,00 0,00 10 710,70 36 717,22
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 378,64 -16 014,49 -4 860,54 -8 378,64
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -8 378,64 -16 014,49 -4 860,54 -8 378,64
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -10 338,04 -19 904,39 -8 378,64 -16 014,49
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -10 338,04 -19 904,39 -8 378,64 -16 014,49
Wynik netto -1 498,30 -1955,79 -1959,40 -5 845,69
zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
strata netto -1 498,30 -1955,79 -1 959,40 -5 845,69
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 3132,14 21 239,81 4 630,44 21 239,81
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3.4 SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) Il kwartat 2014r. | Il kwartat 2015r.
A | Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto -1 498,30 -1 955,79
Il. | Korekty razem 19 035,23 -3622,29
Ill. | Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 17 536,93 -5 578,08
B | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. | Wplywy 54,53 1 825,06
1. | Wydatki 30 494,37 7 188,46
Ill. | Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) -30 439,84 -5 363,40
C | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. | Wplywy 13 219,13 64 396,87
IIl. | Wydatki 0,00 53 682,31
Ill. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - II) 13 219,13 10 714,55
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.11I) 316,21 -226,92
E | Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 323,78 904,47
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 639,99 677,55

4.

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)

RACHUNKOWOSCI

Konsolidacja Spotek ma na celu przedstawienie sytuacji finansowej, majagtkowej oraz
wynikéw finansowych jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej, tak jakby to

byta jedna jednostka.

Przez jednostke dominujgcg rozumie sie jednostke bedgcg spdtkg handlowa,
sprawujgcg kontrole nad inng jednostkg, a w szczegolnosci:

e posiadajgcg bezposrednio lub posrednio przez udziaty wiekszos¢ ogolnej liczby
gtoséw w organie stanowigcym innej jednostki (zaleznej),

e uprawniong do kierowania politykg finansowg ioperacyjng innej jednostki
(zaleznej) na podstawie statutu lub umowy spoiki,

e uprawniong do powotywania iodwotywania wigkszosci czionkéw organow
zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych innej jednostki (zaleznej),

e dysponuje wiekszoscig gtosow na posiedzeniu zarzadu jednostki zaleznej.

Przez jednostke zalezng rozumie sie jednostke bedacg spétkg handlowg lub podmiotem
utworzonym i dziatajgcym zgodnie z przepisami obcego prawa handlowego,

kontrolowang przez jednostke dominujgca.
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Warto$¢ firmy stanowi roznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub
zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto.

Aktywa i pasywa wyceniono weditug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci, z tym
ze do amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie
stawki przewidziane w ustawie o podatku dochodowym.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo, natomiast $rodki trwate o
niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3.500 ztotych odnoszone sg
jednorazowo w koszty, za wyjatkiem sprzetu komputerowego, dla ktérego maksymalny
prog wartosciowy zostat ustalony na poziomie 1.700 ztotych.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych.
W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy zastosowaniu
zasady FIFO. Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkciji
obejmujg koszty bezposrednich materiatbw i robocizny oraz uzasadniong cze$é
posrednich kosztéw produkcji.

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Srodki pieniezne w
banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy.

Pozyczki ujmowane sg w momencie poczgtkowego ujecia wedtug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych Srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania pozyczki
(koszty transakcyjne).

Dotacja majgca na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego jest
odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka
trwatego.

Udziaty w innych jednostkach wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.
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5. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Komentarz do danych jednostkowych EZO S.A.:

Na koniec Il kwartalu 2015 r. EZO S.A. zakupita wszystkie urzgdzenia, bedace
przedmiotem uméw o dofinansowanie, zaréwno dla inwestycji w Pionkach jak i w
Starachowicach. W III kwartale 2015 r. w Pionkach kontynuowano prace zwigzane z
instalowaniem catego ciggu technologicznego, jak rowniez parametryzowaniem pracy
poszczegoélnych modutdéw. tgczna wartos¢ nakladéw na wymienione powyzej zadania
zamkneta sie w Il kwartale 2015 r. kwotg 2.406.071,52 zt. W Starachowicach w llI
kwartale 2015 r. rozpoczeto prace montazowe nad posadowieniem wszystkich ciggdéw
technologicznych instalacji. Poniesione nakfady na ich realizacje wyniosty 1.946.446,85
zt.

W Il kwartale 2015 r. EZO S.A. otrzymata zwrot dlugoterminowej pozyczki w kwocie
525.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 127.609,25 zt. Dodatkowo, Spotka
zaangazowata kolejne srodki finansowe na podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
zaleznej Recykling i Energia S.A. w celu sfinansowania ostatniego etapu uruchamiana
linii technologicznej zaktadu w Toruniu. Kwota przeznaczona na ten cel wyniosta
3.860.000,00 zt.

W omawianym kwartale Spédtka pozyskata finansowanie poprzez dlugoterminowg
pozyczke leasingowg o wartosci 508.500,00 zt i dtugoterminowg pozyczke o wartosci
2.401.000,00 zt oraz 1.228.000,00 zt. Dodatkowym Zzrodiem finansowania staty sie
kolejne emisje obligacji, dzieki ktérym pozyskano $rodki na ukonczenie inwestycji oraz
na sptate wczesniej emitowanych obligacji. tgcznie w Ill kwartale 2015 r. uplasowano
obligacje o wartosci 6.700.000,00 zt oraz refinansowano obligacie o wartosci
12.800.000,00 zt, co pozwolito miedzy innymi na rozliczenie naliczonych odsetek w
kwocie 1.596.558,56 zt, jak réwniez catkowitg sptate odsetek od pozyczki do podmiotu
zaleznego w kwocie 472.898,63 zt i sptate krétkoterminowego zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug.

Strata Spotki w Il kwartale 2015 r. powiekszyta sie 0 1.424.286,10 zt i jej wysokos¢ nie
wykraczata poza przewidywane state koszty operacyjne, ktére ksztattowaty sie na
poziomie niemal identycznym jak w Il kwartale 2015 r. Na dodatkowe powigekszenie
straty w gtdwnej mierze wptyw miaty naliczone memoriatowo odsetki od obligacji w
kwocie 404.889,19 zi.

Reasumujac, przychody jednostkowe wzrosty z kwoty 103.815,67 do kwoty 161.581,34
za sprawg utrzymania statego poziomu przychodow ze sprzedazy opfaty licencyjnej,
podnajmu nieruchomosci, ustug nadzoru oraz wspoipracy przy projektach
inwestycyjnych dla Spétki zaleznej. Koszty operacyjne utrzymane zostaty na takim
samym poziomie jak w Il kwartale roku 2015, a ich gtdwne pozycje to: amortyzacja
wzrost 0 225.439,71, ustugi obce wzrost o 378.583,75 oraz wynagrodzenia z narzutami
wzrost o 251.791,00. Wzrost kosztow finansowych spowodowany byt memoriatowym
naliczeniem odsetek od obligacji w kwocie 404.889,19 zi. Na per saldo zwiekszenie
naleznosci krotkoterminowych o ponad 3,2 min zt wptyw miato z jednej strony
dokapitalizowanie spotki zaleznej kwote 3.860.000,00 zt z drugiej strony naliczenie
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podatku VAT do zwrotu z Urzedu Skarbowego wraz z jednoczesnym otrzymaniem
zwrotu tegoz podatku z Urzedu w kwocie 1.329.442,00 zt. Do spadku kapitatéw
wilasnych przyczynita sie kwartalna strata, ktorej wysokos¢ nie odbiegata od kwot
zaplanowanych.

Komentarz do danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej EZO S.A.:

Spotka Recykling i Energia S.A. w inwestycji zlokalizowanej w Toruniu rozpoczeta
ostatni etap inwestycji polegajgcy na integracji ciggéw technologicznych,
parametryzowaniu poszczegolnych modutéw oraz rozpoczecie segregacji odpadow w
celu przygotowania partii surowca, ktory stanowi¢ bedzie pierwszy materiat wsadowy
instalacji do depolimeryzacji. Wartos¢ naktadow w Il kwartale 2015 r. na ten etap
inwestycji siegneta kwoty 3.057.114,86 z. W omawiany okresie RIE S.A. otrzymata
zwrot kapitatu pozyczki w kwocie 975.000,00 zt oraz odsetek w kwocie 241.810,57 zt jak
réwniez zwrot naleznych odsetek od podmiotu dominujgcego w kwocie 472.898,63 zt.
Spotka RIE S.A. w Ill kwartale otrzymata dlugoterminowg pozyczke leasingowg o
wartosci 279.000,00 zt jak rowniez wsparcie finansowe w kwocie 3.860.000,00 od EZO
S.A. Laczna warto$¢ wptat dokonanych przez podmiot dominujgcy wynosi 6.260.000,00
zt co zostanie niebawem uwzglednione w kapitale podstawowym Spdtki. Dodatkowo
RIE S.A. dokonata refinansowania obligacji o tacznej wartosci 30.800.000,00 zt w
konsekwenciji czego rozliczono zobowigzanie odsetkowe o wartosci 5.740.339,51 zt W II
kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa EZO S.A. zanotowala strate na poziomie
5.845.693,69 zt, z czego 1.803.181,34 zt to strata spdtki zaleznej Recykling i Energia
S.A., ktéra wzrosta w poréwnaniu do Il kwartatu 2015 r. 0 472.787,47 zt, a charakter tej
zmiany jest zgodny z przewidywanymi statymi kosztami operacyjnymi. DosS¢ znaczgce
wartosci zmian mozna zaobserwowaC w raporcie skonsolidowanych przeptywow
pienieznych w pozycji dziatalnosci finansowej. Kwoty te wynikajg w gtéwnej mierze z
ruchéw kapitatowych na diuznych papierach warto$ciowych, a doktadnie obligacjach.
Zaréwno Spotka dominujgca jak i zalezna w Il kwartale dokonata refinansowania
obligacji wczesniejszych emisji oraz zaoferowata obligacje nowej serii. W zwigzku z
powyzszym wptywy z srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w pozycji emisji
dtuznych papierow wartosciowych siegnety kwoty 57.500.000,00 zt, a wydatki z tytutu
wykupu tych papierow osiggnety wartosc¢ 43.802.000,00 zt.

Catkowita warto$¢ przyjetych urzgdzen w grupie kapitatowej wynosi na koniec Il
kwartatu 2015 r. 169.352.159,58 zl, a wartos¢ poniesionych dodatkowych nakfadow
inwestycyjnych wraz z zaliczkami na budowe urzadzen oraz nowych projektow
inwestycyjnych zamyka sie kwotg 28.323.858,56 zt. Przyjete do uzywania nieruchomosci
wraz z gruntami i prawami wieczystego uzytkowania gruntéw wynoszg 40.696.609,84 zt.
Catkowita wartos¢ majatku trwatego Grupy Kapitatowej na koniec wrzesnia 2015 r. wraz
z wartosciami niematerialnymi i prawnymi zamyka sie kwotg 241.717.065,65 zt.

Reasumujgc, dos¢ znaczacy wzrost zaobserwowaC mozna w pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych co spowodowane jest faktem ponoszenia wydatkéw na prace
montazowe, integracje ciggow technologicznych oraz parametryzowaniem prac
modutdéw instalacji we wszystkich inwestycjach grupy kapitatowej (Torun, Starachowice,
Pionki). Koszty operacyjne w grupie utrzymane zostaty na podobnym poziomie jak w Il
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kwartale roku 2015, a ich gtébwne pozycje to: amortyzacja wzrost o 427.121,92 , ustugi
obce wzrost 0 476.100,75 oraz wynagrodzenia z narzutami wzrost 0 387.645,42. Wzrost
kosztéw finansowych spowodowany byt memoriatowym naliczeniem odsetek od obligacji
w kwocie 474.417,88 zi. Spadek kapitatdow wlasnych w grupie w poréwnaniu do Il
kwartatu wynosi 1.955.789,73 zt i jest sumg strat Spotek z grupy kapitatowej, a jego
wartos¢ nie wykracza poza zaplanowane uprzednio wartosci i nie charakteryzuje sie
nadmierng dynamika.

6. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spdétka EZO S.A. realizuje inwestycje polegajgce na budowie lokalnych zrédet energii
elektrycznej i cieplnej, w oparciu o innowacyjng technologie RECLEN. Podstawag
technologii RECLEN jest nowe podejscie do kwestii odpadéw. Gtownym zatozeniem
technologii RECLEN jest to, ze odpady mogg by¢ Zrodtem energii. Skupiono sie na
poszukiwaniu metod do odzyskania energii skumulowanej w odpadach, w szczegdlnosci
w odpadach opakowaniowych, ktérych gtéwnym skifadnikiem sg tworzywa sztuczne —
najbardziej energetyczny skfadnik odpadéw. Technologia RECLEN dzieli odpady na
grupy w zaleznosci od mozliwosci odzyskania z nich energii. Przeprowadzone badania
potwierdzity, Zze niesegregowane odpady komunalne skfadajg sie z: odpadow
organicznych, wody, tworzyw sztucznych oraz metalu, kamienia lub szkta. Ponizszy
wykres obrazuje procentowy udziat poszczegolnych rodzajéw odpadow w
niesegregowanych odpadach komunalnych.

6%

40%

TR

® Odpady organiczne ® Woda Tworzywa sztuczne @ Inert (metal, kamien, szkio)

Technologia RECLEN opiera sie na dwéch innowacyjnych zatozeniach:

¢ Chemiczne sortowanie odpaddéw opakowaniowych, ktérego celem jest separacja
tworzyw sztucznych z catkowitej masy odpaddw,

e Depolimeryzacja odpadowych tworzyw sztucznych, ktéra przeksztatca tworzywa
sztuczne w plynng frakcje lekkiej ropy naftowej, ktéra moze byé wykorzystywana
jako paliwo, bez koniecznosci dalszego przetwarzania.

Sortowanie metodg RECLEN powoduje separacje odpaddw na nastepujgce grupy:
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e Metal, kamien, szkio — inert,
¢ Tworzywa sztuczne — gtéwne zrodto energii,
¢ Biomasa — dodatkowe zrodio energii,

o \Woda — nieodtgczna czes¢ odpadow.

Schemat technologii RECLEN przedstawiono ponize;j:

Wegiel
drzewny

Proces
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¢ i =e=(==
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Jedynie rozpoczecie pracy Instalacji wymaga dostarczenia energii z zewnatrz. Paliwem
tym jest gaz propan-butan. Po rozpoczeciu pracy Instalacji wszystkie procesy
podtrzymywane sg ze zrédet energii pochodzgcych z réznych faz procesu. Podawanie
zewnetrznego paliwa nie jest konieczne.

Modut Energetyczny jest zrédtem energii elektrycznej i cieplnej wytwarzanej w
wysokosprawnej kogeneracii.

W wyniku przetwarzania odpadow na energie elektryczng i cieplng za pomocag
technologii RECLEN otrzymujemy ekologicznie czystg energie. Poniewaz wszystkie
procesy recyklingu odpadoéw prowadzone sg w hermetycznych reaktorach chemicznych,
do atmosfery nie przedostajg sie zadne zanieczyszczenia. Emisja do atmosfery
pochodzi tylko ze spalania czystego gazu weglowodorowego. Emisja CO, jest o okoto
40% nizsza niz w poréwnywalnej co do mocy elektrowni weglowej.

Projekty inwestycyjne

EZO S.A. realizuje dwa projekty w oparciu o technologie RECLEN, dofinansowane ze
srodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
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W dniu 14 listopada 2011 roku Emitent nabyt 100% akcji spétki Recykling i Energia S.A.,
ktéra takze realizuje projekt w oparciu o technologie RECLEN, dofinansowany ze
srodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Catkowita wartosc projektéw inwestycyjnych spétek z grupy EZO S.A. to 170,8 min zt, a
kwota przyznanych dotacji to 108,2 min zi.

Emitent wraz ze spotkg zalezng Recykling i Energia S.A. realizuje nastepujgce projekty:

Lp. Tytut Projektu Lokalizacja | Wartos¢ Projektu Dotacja

Budowa zaktadu odzysku energii ze

. i . Pionki 55 594 228,00 zt 27 797 114,00 zt
zmieszanych odpadéw opakowaniowych

WdrozZenie innowacyjnej ustugi

, X Starachowice 57 560 000,00 z 40 192 000,00 zt
recyklingu odpadow

Innowacyjny recykling odpadéw
3. | opakowaniowych (realizowany przez Torun 57 640 000,00 zt 40 248 000,00 zt
Recykling i Energia S.A.)

RAZEM 170 794 228,00 zt | 108 237 114,00 zt

Spdtka Recykling i Energia S.A. zawarta w dniu 5 lipca 2011 roku umowe na
dofinansowanie swojego projektu zlokalizowanego w Toruniu. W dniu 14 wrzesnia 2012
roku Spétka uzyskata prawomocne pozwolenie na budowe dla realizowanej inwestycji.
taczne wydatki kwalifikowane objete dofinansowaniem poniesione na realizacje projektu
w Toruniu wyniosty dotychczas 57.640.000 zt. Dodatkowo, Spotka poniosta w zwigzku z
realizacjg tej inwestycji wydatki niekwalifikowane w tgcznej kwocie 28.080.435 zt, w tym
zakupita nieruchomo$¢ w Toruniu za kwote 10.223.449 zt netto. Do konca pazdziernika
2014 r. Spotka zakonczyta realizacje inwestycji dofinansowanej ze $rodkow
pozyskanych z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, tj. zrealizowata
zakres rzeczowy oraz poniosta wszystkie wydatki kwalifikowane zgodnie z umowg o
dofinansowanie. W okresie od listopada 2014 r. do kohca sierpnia 2015 r. trwaty prace
montazowe i rozruchowe. Na poczatku wrzednia 2015 r. nastgpito pierwsze
uruchomienie produkcji w zaktadzie, polegajgce na przyjeciu odpadow opakowaniowych
z réznych zrodet w celu ich weryfikacji w zakresie przydatnosci do dalszego procesu
technologicznego. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu Spoétka prowadzi prace
polegajgce na wysortowaniu z przyjmowanego strumienia odpaddw opakowaniowych
surowca, ktéry pozwoli na uruchomienie produkcji w drugiej czesci zakfadu, tj. linii do
depolimeryzacji. Przewidywany termin uruchomienia linii do depolimeryzacji to potowa
grudnia 2015 .

Dla projektu w Starachowicach, Spotka zawarta umowe o dofinansowanie w dniu 26
wrzesnia 2011 roku. Prawomocne pozwolenie na budowe zostato uzyskane w dniu
14.02.2014 r. tgczne wydatki kwalifikowane objete dofinansowaniem poniesione na
realizacje projektu wyniosty dotychczas 57.526.857,14 zt, w tym na zakup nieruchomosci
w Starachowicach przeznaczona zostata kwota 3.642.857 zt. Dodatkowo, Spotka
poniosta w zwigzku z realizacjg tej inwestycji wydatki niekwalifikowane w tgcznej kwocie
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21.212.720 zt, w tym na zakup nieruchomosci przeznaczona zostata kwota 13.763.159
zt. Spétka w ramach projektu starachowickiego dotychczas otrzymata refundacije
poniesionych naktadéw w tgcznej kwocie 28.614.333 zt. Do refundacji przez PARP
pozostata kwota 11.577.667 zt. Planowany aktualnie termin zakonczenia realizacji
projektu to 31.12.2015 r. W maju 2015 r. Spotka ztozyta wniosek o wydtuzenie terminu
realizacji inwestycji z czerwca na wrzesien 2015 r. oraz nastepnie w sierpniu 2015 r.
zostat ztozony kolejny wniosek o wydtuzenie terminu realizacji inwestycji do grudnia
2015 r. Powodem byly trwajgce nadal roboty budowlane, ktére uniemozliwity montaz linii
technologicznych w terminie do konca czerwca 2015 r. oraz brak wyptaty refundacji w
kwocie 9 min zt, uniemozliwiajgcy zakonczenie prac montazowych linii technologicznych
w terminie do konca wrzesnia 2015 r. Do dnia sporzgadzenia niniejszego raportu PARP
nie wyptacita Spétce naleznej refundacji. Spotka prowadzi intensywne rozmowy z PARP,
celem ktorych jest jak najszybsze uruchomienie pfatnosci refundacji. Obecnie trwajg
odbiory budowlane zaktadu w Starachowicach oraz montaze linii technologicznych w
wybudowanych halach.

Dla projektu w Pionkach, Spoétka zawarta umowe o dofinansowanie w dniu 5 kwietnia
2012 roku. W dniu 22 stycznia 2013 roku zostato uzyskane prawomocne pozwolenie na
budowe. tagczne wydatki kwalifikowane objete dofinansowaniem poniesione na
realizacje projektu wyniosty dotychczas 55.150.228 zt, w tym na zakup nieruchomosci w
Pionkach przeznaczona zostata kwota 3.700.000 z. Dodatkowo, Spotka poniosta w
zwigzku z realizacjg tej inwestycji wydatki niekwalifikowane w tacznej kwocie 15.690.783
zt, w tym na zakup nieruchomos$ci przeznaczona zostata kwota 9.722.483 zi.
Zakonhczenie realizacji inwestycji nastgpito zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem
rzeczowo-finansowym w dniu 30.04.2015 r. Po pierwszym uruchomieniu zaktadu w
pierwszej potowie maja 2015 r., obecnie nadal trwa faza rozruchu technologii zaktadu
oraz prace majgce na celu usuniecie drobnych usterek, ktdre zostaty wykryte na etapie
pierwszego rozruchu. Trwate uruchomienie produkcji w zaktadzie zalezne jest od
wyptaty przez PARP refundacji koncowej za realizacje projektu w Pionkach w kwocie 3,2
min z, na ktérg Spétka czeka od potowy maja 2015 r. Spoétka prowadzi intensywne
rozmowy z PARP, celem ktérych jest jak najszybsze uruchomienie ptatnosci refundaciji.

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Spotki EZO S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za rok 2015 r.

8. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

W sktad grupy kapitatowej Emitenta na dzien 30.09.2015 r. wchodzg nastepujgce
jednostki:
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1. EZO S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 3/12, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000266565 — podmiot dominujacy,

2. Recykling i Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 3/12,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000274518 — podmiot zalezny, w
ktorym EZO S.A. posiada 100% udziatu w kapitale i w gtosach.

Podstawowe informacje o spoice zaleznej Recykling i Energia S.A.:

Recykling i Energia S.A. prowadzi dziatalnos¢ od 2006 roku. Siedzibg spdtki jest
Warszawa (00-132), ul. Grzybowska 3/12. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest
realizacja inwestycji pt. ,Innowacyjny Recykling Odpadéw Opakowaniowych”,
Zlokalizowanej w Toruniu, dofinansowanej w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Na dzien 30.09.2015 r. kapitat zaktadowy spétki wynosit
5.690.000,- zt.

W dniu 26 czerwca 2015 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 5.690.000,- zt o kwote 200.000,- zt do kwoty
5.890.000,- zt, poprzez emisje 200 akcji serii G o wartosci nominalnej 1.000,- zt kazda.
Cena emisyjna akcji serii G wyniosta 10.000,- zt za jedng akcje. Emisja akcji serii G
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 09.10.2015 r.

Jedynym akcjonariuszem spofki jest EZO S.A.(100% akcji i glosow).

. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE
SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH -
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

EZO S.A. jest spotkg dominujgca w grupie kapitatowej — posiada 100% gtoséw w spoétce
zaleznej Recykling i Energia S.A., stad w niniejszym raporcie kwartalnym przedstawiono
wybrane dane sprawozdania skonsolidowanego.

10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM

AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien sporzagdzenia raportu struktura akcjonariatu Spotki EZO S.A. prezentuje sie
nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji (;/:\\I:;ak dag)x;ﬁ Ilos':agxzs ] %rg:(\);gw
Michat Kicinski 1 993 000 31,22% 1 993 000 25,71%
GreenTech Investment Fund LLC 769 287 12,05% 1538574 19,85%
Svanser Holdings Ltd. 722 000 11,31% 722 000 9,31%
Krzysztof Przybysz 507 000 7,94% 507 000 6,54%
Anna Fenicka 225 000 3,53% 425 000 5,48%
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Maciej Fenicki 225 000 3,53% 425 000 5,48%
Piotr Fenicki 218 711 3,43% 418 711 5,40%
Pozostali 1722779 26,99% 1722780 22,22%
RAZEM 6382777 100,00% 7 752 065 100,00%

11. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Wedtug stanu na dzieh 30.09.2015 r. EZO S.A. zatrudniata 19,5 oséb w przeliczeniu na
petne etaty.

12. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad Spotki EZO S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione
wybrane dane finansowe jednostkowe i skonsolidowane za Il kwartat 2015 roku oraz
dane poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego, a takze
dane narastajgco za trzy kwartaty roku 2014 i 2015, sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz Ze informacje dotyczace dziatalnosci Spotki
oraz Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki oraz Grupy Kapitatowej EZO S.A.

W imieniu Zarzadu EZO S.A.:

Maciej Fenicki — Prezes Zarzadu
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