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| OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZEJ | ZARZADU SPOLKI
VEDIAS.A.

Przeprowadzitam badanie zaﬂqczonego sprawozdania finansowego za 2014 r.
VEDIAS.A. adres siedziby: 00-807 Warszawa, Al. Jerozolimskie 96, na ktdre sktadajq

sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzier 31.12.2014 r. ktory po stronie aktywow i pasywoéw
zamyka sie kwotg 10.660.083,42 zt,

rachunek strat i zyskow za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
zamykajacy sie stratg netto 1.051.272,38 zt,

zestawienie zmian w kapitaﬁe wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o (+) 961.573,86 zt,

\
rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujacy spadek Srodkéw pienieznych o (-) 414.985,13 zt,

1
dodatkowa informacja i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiada Zarzad Spoétki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz isprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 nr
121, poz.591, z pdin. zm.). ‘

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki. Miatam tez zbadac i wyrazi¢
opinie o prawidtowosci i rzetelnds’ci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzgdzenia.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych (nr na liscie 3397)
: 03-964 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104
tel.(+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowier:

1. przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
1994 nr 121, 0z.591, z pézn. zm.),

2. Krajowych standardéw rewizji finansowe;j, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

3. Statutu Spotki i Kodeksu spétek handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposab,
aby uzyska¢ wystarczajacy poglad, pozwalajacy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Spotke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw oraz
sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw
ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzieri 31.12.2014 r. jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

2 sporzqd‘zone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotanej powyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachun kowych.

3. jest zgodne 7z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami
pra'va i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki jest w przewazajgcej mierze kompletne w
rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci nie zawiera danych liczbowych opisujacych plany
finansowe Spétki.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych (nr na liscie 3397)
03-964 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104
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V. Nie zgtaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracam uwage,
na istniejace zagrozenie w kontynuowaniu dziatalnosci przez spotke, o czym Zarzad
informuje w pkt. 7 informacji dodatkowej; w roku 2015 Spotka zmienia profil
dziafalnosci - zaprzestaje sprzedaiy i serwisu towaréw produkowanych w spétce
zaleznej w Chinach, staje sie jedynie spotka holdingowa; o zmianach $wiadczy
struktura majatkowa jednostki na dzien 31.12.2014r. — jej jedynymi istotnymi
aktywami sg udzialy w spotce zaleinej, bedacej wtadcicielem fabryki w Chinach i
pozyczka krotkoterminowa udzielona tej samej spétce; udzialy i pozyczka stanowia
tacznie 96% majatku spotki; wartosé majatku Spotki i utrzymanie przez nig ptynnosci
uzalezniona jest zatem w decydujacej mierze od wynikéw osigganych przez spétke
zalezng i perspektyw dziatania grupy kapitatlowej; na dzieri 31.12.2014r. grupa
zamknefa sig strata netto w granicach (-) 1,99 min zt, co spowodowane byto w
gtownej mierze kryzysem ukrairiskim i spadkiem zaméwien z tej czesci Swiata;
zdaniem Zarzadu trudnosci majg jednak charakter przejsciowy; grupa pozyskuje nowe
zamoéwienia i rynki zbytu, co zdaniem Zarzadu spowoduje odczuwalny wzrost
sprzedazy i tym samym zysku w roku 2016; jezeli jednak realizacja zaktadanych
planéw nie powiedzie sig, zagrozi to kontynuowaniu dziatalnoéci zaréwno spotki
holdingowej, jak i catej grupy.

Agnieszka Hajduk
Biegly Rewident ( nr w rejestrze 11369)

luczowy Biegty Rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk (nr ewid. 3397)
Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104 03-964 Warszawa

Doradztwo Finansowe

a-Hajd l Aenieszka Ha}duF

Al. Stanow Zjednovczonych 18/104, 03-964 Warszawa
NIP: 966-081-58-36 REGON: 015771243

Warszawa, dn. 12 listopada 2015 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar fina nsowych (nr na liscie 3397)
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RAPORT | ) 01 4

raport z badania sprawozdania
finansowego
VEDIA S.A.

za 01.11.2014 - 31.12.2014

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397
03-964 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104
tel. (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
www.ahajduk.com
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Rozdziat 1
Czesc¢ ogdlna

1.1. Dane identyfikujgce badany podmiot

Nazwa
Forma prawna

Adres siedziby

Forma organizacyjna

Przedmiot dziatalnoéci

Podstawa prawna
dziatalnosci

Rejestracja
podatkowa
Rejestracja
statystyczna

Banki obstugujace

VEDIA S.A.
Spdtka akcyjna

Al. Jerozolimskie 96,
00-807 Warszawa

samodzielnie bilansujgca sie jednostka nie
posiadajgca oddziatow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spétki w roku 2014 byta
sprzedaz hurtowa wyspecjalizowanych urzadzen elektroniki
uzytkowej z importu na rynek krajowy i $wiadczenie ustug
serwisowych. Od roku 2015 Spotka zamierza zmieni¢ zakres
podatkowej dziatalnosci i sta¢ si¢ spotka holdingowa. O swoich
zamiarach Spétka poinformowata w informac;ji dodatkowej

- Wpis do Rejestru Przedsiebiorstw w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat gospodarczy KRS pod numerem
0000291387 z dnia 24.10.2007 (ostatni odpis z dnia
12.11.2015r.);

- Statut Spotki — tekst jednolity z dnia 17.04.2014r. — rep A nr
2677/2014; w roku badanym dokonano Zzmiany statutu Spoétki
w zakresie wysokoéci kapitatu zaktadowego Jednostki; zmiany
zarejestrowano w KRS

- Kodeks spétek handlowych

NIP 123 -112-70-20

Regon 141146042

MBANK SA

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liécie 3397)
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Wysokos¢ kapitatu Na dzien 31.12.2014r. kapitat zaktadowy Spotki Wynosi
podstawowego i jego 3.401.674,10 zt i sktada sie 2 34.016.741 akcji o wartoéci
zmiany nominalnej 0,10 zt kazda akcja:
® 11.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalne;j 0,10 zt kazda,
* 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serij B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda,
* 4.906.250 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartodci
nominalnej 0,10 zt kazda,
* 3.307.143 akgji zwyktych na okaziciela serii D o wartoécj
nominalnej 0,10 zt kazda,
* 7.500.000 akgji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 z¢ kazda,

® 5.303.348 akgiji zwyktych na okaziciela serii F o wartogci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie Uchwat Zarzadu z dnia 17.04.2014r. dokonano
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w  ramach
kapitatu docelowego. Objeto 5.303.348 akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura akcjonariaty na dn. 31.12.2014 r. przedstawia sie

nastepujaco:

Universal Pioneer 4.695.437  13,80%
Nehrebecki- Falkiewicz Piotr 1.805.745 531% _
Swiderski Pawet 1.923.111  s5659%
Swidzirski Piotr 2.467.074  7,5%

Pozostali — akcje notowane w ASO  23.125.374 67,99 %
na rynku Newconnect

Razem 34.016.741 100,00 % )

Jednostki powigzane N3 dzieri 31.12.2014r, Spotka jest podmiotem dominujacym dla
na dziend bilansowy jednostek zaleznych w rozumieniu art.3 ust 1. pkt. 37 ustawy o
rachunkowosci oraz regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (NEWCONNECT):
e New Dragon Electronic Limited z siedzibg w Hong Kongu;
. Smart Blue z siedzibg w Shenzen, Chiny, w ktérej 100%
udziatéw posiada sp6tka New Dragon Electronic Ltd

03-964 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104
tel. (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
www.ahajduk.com
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Sktad Zarzgdu i JEBO zn

Sktad Rady ¢,
Nadzorczej
i jej zmiany

Ze wzgledu na Wymagania regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu Jednostka Zrezygnowata z mozliwoéci
odstapienia od konsolidacji sprawozdan finansowych na
podstawie art. 56 ustawy o rachunkowozci.

niany W sktad Zarzadu na dzieri 31.12.2014 r. wchodzili:

®  p. Mirostaw Wtodarczyk - Prezes Zarzadu;
®*  p. Michat Podbielski — Cztonek Zarzadu;

Sktad Zarzadu ulegt zmianom w roku badanym, we
wrzesniu 2014r. p. Dariusz Kwiatkowski przestat by¢

Cztonkiem Zarzadu, a na jego miejsce Cztonkiem Zarzgdu
zostat p. Maciej Podbielski

Do reprezentowania Spotki  upowaznieni 53 dwaj
Cztonkowie Zarzadu lub jeden Cztonek Zarzadu tacznie z
prokurentem.

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2014 r. wehodzili:
® P. Ryszard Wtodarczyk

® p. Nehrebecki Falkiewicz Piotr

* p. Swiderski Jarostaw

® p. taszcz Artur

W roku badanym sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianom.

Zatrudnienie na dzieri W roku 2014 przecigtne zatrudnienie wynosito 4 osoby

bilansowy

Data rozpoczecia
dziatalnosci

Spotka powstata zgodnie z aktem notarialnym Repertorium
ANr2482/2007 w dniu 09.10.2007 r.
dniu 24.10.2007r.

1.2. Dane identyfikujace zbadane Sprawozdanie finansowe

Dzien, na ktéry Sporzadzono sprawozdanie 31.12.2014 .

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 r.-31.12.2014 i

Suma bilansowa:

Sfi‘ata netto:

10.660.083,42 zt

(-) 1.051.272,38 2t

Podmiot'uprdwnionv do badania sprawozdan finansowych (nr na li¢cie 3397)

03-964 Warszawa, Al. Stangw Zjednoczonych 18/104
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Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (-) 414.985,13 zt

Zmiana stanu kapitatéw wtasnych (+) 961.573,86 zt

Sprawozdanie finansowe sktada sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego

= bilansu,

- rachunku zyskéw i strat,

- zestawienia zmian w kapitale wiasnym,

- sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych,
- dodatkowej informaciji i objasnien.

1.3.  Umowa na badanie sprawozdania finansowego

Umowa na badanie zostata podpisana w dniu 22.07.2015 r. przez VEDIA S.A. z siedzibg w
Warszawie przy Al. Jerozolimskich 96, reprezentowang przez Macieje Podbielskiego —
Cztonka Zarzadu, upowaznionego do zawarcia tej umowy réwniez w imieniu p. Mirostawa
Wiodarczyka, @ Agnieszky Hajduk - Wiascicielka A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka
Hajduk z siedzibg 03-946 Warszawa, Al Stanéw Zjednoczonych 18/104. A-Hajduk.
Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych i zarejestrowanym pod numerem ewidencyjnym 3397.

Badanie przeprowadzita Agnieszka Hajduk — Kluczowy Biegty Rewident (numer 11369)
w miesigcu VII = X1 2015 r. z przerwami.

Podmiot ztozyt o$wiadczenie o niezaleznodci.

Sprawozdanie finansowe za rok 2014, zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci, podlega
obowiagzkowemu badaniu.

Pedczas badania przyjeto istotnoéc¢ 0gbIng dla bilansu w wysokosci 127,7 tys. zt, 84,6 tys. zt
dla RZiS

Badaniem objeto ksiegi rachunkowe, prawidtowos¢ ewidencji ksiegowej i wyceny majatku
oraz zrédet jego finansewania i system kontroli wewnetrznej.

Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie naduzy¢ wystepujacych poza systemem
rachunkowosci.

1.4. Wspéipraca z badang Spétka

Wyboru podmiotu do badania sprawozdania dokonata Rada Nadzorcza Spotki (uchwata nr
3/2015 z dnia 17.07.2015 r.). Jednostka udostepnita biegtej rewidentce wszelkie dane
i informacje niezbedne do badania sprawozdania finansowego. Zarzad ztozyt oéwiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych (nr na liscie 3397) /
' 03-964 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104 E
tel. (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
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-

1.5.  Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok wykazujace:

- sume bilansowa w kwocie 9.845.720,07 zt

- strata netto w wysokosci (-) 368.679,29 zt
- Zzmiana stanu Srodkéw pienieznych (-) 12.372,44 zt
- zmiana stanu kapitatéw wiasnych (+) 2.481.320,71 zt

zostato zatwierdzone uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
dniu 08.08.2014r., zgtoszone do Urzedu Skarbowego w dniu 26.08.2015 roku i do KRS w dniu
26.08.2015r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8 z dnia 08.08.2014 r. postanowito
stratg netto w wys: 368.679,29 zt pokry¢ z zysku lat nastepnych.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostato zbadane przez Macieja Kozysa — kluczowego
biegtego rewidenta, nr na liécie 12005, dziatajgcego w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej
Spotka z. ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., z siedziba w Warszawie przy pl. J.H.
Dabrowskiego 1, ktéry wydat o nim opinig bez zastrzezen z uwaga.

1.6.  Ocena ciggtosci bilansowej

Stan sumy bilansowej na 31.12.2013 r. 9.845.720,07 zt
Stan sumy bilansowej na 01.01.2014 r. 9.845.720,07 zt
Zmiana; 0,00 zt

Otwarcie ksiag rachunkowych 2014r. nastapito z zachowaniem ciagtosci bilansowej. Bilans
zamkniecia na dziert 31.12.2013 r. stat si¢ bilansem otwarcia roku obrotowego na dzien
01.01.2014 r. W roku badanym nie zmieniano polityki rachunkowosci. Uznaje sie zachowanie
ciggtosci bilansowej.

1.7. Analiza ekonomiczno-finansowa badanej jednostki i ocena mozliwoéci
kontynuowania dziatalnoéci

Szczegotowe dane liczbowe dotyczace analizy bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
podstawowych wskaznikéw charakteryzujacych dziatalnoé¢ jednostki i jej wynik, rentownoé¢
oraz sytuacje majatkows i finansowa, w tym wyptacalnos¢ za badany rok w poréwnaniu do
dwoch lat poprzedzajacych — przedstawia zatacznik nr 1 do niniejszego raportu.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych (nr na liscie 3397)
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1.8. Ocena moiliwosci kontynuowania dziatalnoéci jednostki.

Na podstawie analizy ekonomiczno-finansowej i obserwacji badajgcej, stwierdzono
zagrozenia w kontynuowaniu przez Jednostke dziatalnosci w roku nastépnym lub istotnego
ograniczenia pizez nig dotychczasowej dziatalnoéci. Spotka zdecydowat sie zmieni¢ profil
dziatalnosci, w zwiagzku z PowyZszym znaczacemu ograniczeniu ulegly jej przychody. Gtowny
jej majatek stanowia udziaty w jednostce zaleinej i krétkoterminowa pozyczka udzielona
jednostce zaleznej. Wartog¢ majatku spétki, a takie jej ptynnosé finansowa uzalezniona jest
od rezultatéw dziatar grupy kapitatowej. Grupa, za rok 2014 zanotowata strate w wysokosci
1,99 min ztotych. Jej przychody ulegty obnizeniu o 66% w stosunku do roku poprzedniego.
Obnizenie obrotéw spowodowane jest gtownie kryzysem na rynku ukrairiskim i rosyjskim.
Grupa jednak w roku 2015 pozyskata nowe zaméwienia i rynki zbytu, jednak odbudowa
wartosci i wolumenu obrotéw ma charakter dtugofalowy. W zwigzku z dziataniami
pedjetymi przez kierownictwo grupy zmierzajacymi do zrestrukturyzowania i odbudowania
pozycji grupy, uznano ze pomimo istniejacego zagrozenia, jednostka jest w stanie
kontynuowaé dziatalnos¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rozdziat 2
Polityka rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

2.1.  Polityka rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje zasad (polityki rachunkowosci) przyjeta przez Zarzad Spétki
Zarzadzeniem Prezesa Spétki  z  dnia  01.01.2013r. Jest ona zgodna zaréwno
Z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, jak i specyfika oraz warunkami dziatania Spotki.
W roku badanym nie dokonywano zmian zasad rachunkowodci.

W toku wyrywkowego badania stwierdzono kompletnoéé i prawidtowos¢  ksiagg
rachunkowych oraz dokonanych tam Zapisow, w powigzaniu z dowodami ksiegowymi.
Zdarzenia ewic encjonowane $3 na podstawie dowoddéw ksiegowych spetniajgcych wymogi
przepisow rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych
zawierajacych salda z bilansu otwarcia Oraz operacje ujete w ksiegach za rok obrotowy w
sposéb udokumentowany  dowodami ksiegowymi, a  takie w oparciu
0 zestawienie obrotéw i sald z kont ksiegi gtéwnej i sald kont analitycznych do wybranych

kont ksiegi gtownej.

03-964 Warszawa, Al. Standw Zjednoczonych 18/104
tel. (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
www.ahajduk.com
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2.2.  Sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych

Ewidencja operagji gospodarczych w 2014 roku prowadzona byta w systemie
elektronicznego przetwarzania danych za pomocg komputeréw.

Do dnia 11.09.2014 ksiegi prowadzone byly przez Spétke. Od dn. 11.09.2014 r. do
31.12.2014r. ksiegi rachunkowe Spotki VEDIA SA prowadzone byly przez — Accounts4u sp. z
0.0. 5p. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Solec 81B lok. A-51, wg programu Opitma.
Program jest licencjonowany i spetnia warunki ustawy o rachunkowosci.

System  przetwarzania  danych spetnia  wymogi  okreslone w  art. 13
i 14 ustawy o rachunkowoéci. Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy o
rachunkowosci.

Rozdziat 3
Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych w
art. 26 ustawy o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty prawidtowo rozliczone i ujete
w ksiggach. Zinwentaryzowano drogg:
Spisu z natury

— srodki pieniezne w kasie PLN —wg stanu na dzierh 31.12.2014r.

— S$rodki trwate — wg stanu na dzien 31.12.2014r.

— Zapasy — wg stanu na dziert 30.12.2014r.
potwierdzenia sald

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug —wg stanu na dzien 31.12.2014,

— S$rodki pieniezne na rachunkach bankowych — wg stanu na dzien 31.12.2014r.
Pczostate aktywa i pasywa droga weryfikacji zapisow ksiegowych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych (nr na liécie 3397)
03-964 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104 \
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Rozdziat 4

Informacja o prawidtowosci i rzetelnosci prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym

4.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaty przedstawione przez
Jednostke kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

4.2. Dodatkowa informacja i objasnienia

Dzne zawarte w informacji dodatkowej i objasnieniach s3, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowe i kompletne i wynikajg z danych ewidencjonowanych i
przetwarzanych w systemie rachunkowosci. Sa zgodne z wynikami badania.

4.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnoici Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci i s
one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem danych
dotyczacych prognozowanej sytuacji finansowej jednostki. Sprawozdanie ni zawiera danych
liczbowych.

4.4.  Charakterystyka aktywéw i pasywéw bilansu oraz rachunku wynikéw

iy

Pozycje aktywow i pasywdw bilansu oraz rachunku wynikow wynikaja z ewidencji ksiegowe;j,
$3 one zinwentaryzowane, ujete kompletnie, wycenione zgodnie z ustawg o rachunkowoéci
oraz przedstawione w sprawozdaniu finansowym prawidtowo.

Krétka charaktc ystyka ich istotnych pozycji przedstawia sie nastepujaco:

4.4.1. Inwestycje diugoterminowe — kwota 8.544.293,21 z

Wartos¢ inwestycji dfugoterminowych stanowia udziaty w spofce zaleznej NDEL Ltd z
siedzibag w Hong Kongu. 53 one wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartoéci. W roku badanym wyceniono
inwestycje w walucie na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP na dzier bilansowy.
Jednoczesnie dokonano odpisu aktualizujacego o ta sama wartoéé. Skutki zmian
odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych (nr na li¢cie 3397)
03-964 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104
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4.4.2. Inwestycje krétkoterminowe - kwota 1.743.723,84 zt

Na kwote t3 sktada sie:

— pozyczka udzielona jednostce zaleznej z terminem spfaty do dnia 31.12.2015r.
Wartos¢ pozyczki stanowi réwnowartoéé 470.200 USD wraz z naliczonymi
odsetkami naleznymi za okres do 31.12.2014r.

— ¢rodki pienigzne w kasie i na rachunku bankowym.

4.4.3. Kapitaty wiasne - kwota 7.925.670,31 zt

Kapitat wtasny sktada sie z nastepujacych pozycji:

kapitat zaktadowy 3.401.674,10 zt

kapitat zapasowy 8.623.349,66 zt
zyski/straty z lat ubiegtych (-) 3.048.081,07 zt
strata z roku biezgcego (-) 1.051.272,38 zt

Kapitat zaktadowy w roku badanym zwigkszyt sie z tytutu emisji akcji serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt. taczna zmiana wartosci kapitatu zaktadowego w 2014r. (+)
530.334,80 zt. Kapitat podstawowy jest zgod ny ze statutem i wpisem do KRS.

Kapitat  zapasowy w roku badanym wzrést o 1.482.511,44 zt, z tytutu agio,
pomniejszonego o koszty emisji akcji; kapitat zapasowy zostat utworzony z
zatrzymanych zyskéw lat ubiegtych i agio.

Zysk roku biezgcego zostat oméwiony w pkt. 4.4.5

4.4.4. Zobowigzania dtugoterminowe — kwota 1.428.000,00 zt

Zobowiazania diugoterminowe stanowia zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii D
ptatne 20.03.2016r. i zobowigzanie z tytutu otrzymanej pozyczki przypadajacej do
sptaty 30.07.2017r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
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4.4.5. Rachunek wynikéw

2014 2013

tys. zt tys. zt
Przychody netto zd ziatalno éci operacyjnej 2 205 3911
Pozostate przychody operacyjne 360 412
Przychody finansowe 256 71
Przychodyrazem 2821 4394
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2608 3 887
Pozostate koszty operacyjne 1002 443
Koszty finansowe 263 467
Koszty razem 3872 4796
Zysk brutto (1 051) (402)
Podatek dochodqu
Zysk netto (1051) (402)

Przychody z dziatalnoéci podstawowej stanowig gtownie przychody ze sprzedazy
urzadze’ elektronicznych i ich serwisu.

Pozostate przychody Operacyjne to gtownie przychody z otrzymanej dotacji.

Na przychody finansowe skfada sig gtéwnie nadwyika dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi.

Spotka sporzadza rachunek wynikéw w uktadzie rodzajowym. Najwieksza pozycje
kosztéw stanowi wartogé sprzedanych towardéw i materiatow.

Na pozostate koszty operacyjne skfada sie gtéwnie wartosc odpisu aktualizujgcego
zapasy i koszty zwigzane z dotacja, a takze rezerwa utworzona na potencjalny jej

Zwrot.
Koszty finansowe to gtéwnie koszty odsetek od obligacji i pozostatych kosztéw

zwigzanych z ich obstuga.

Zysk brutto w kwocie wynika z ewidencji ksiggowej prowadzonej prawidtowo.

Rachunek zyskéw i strat prawidiowo odzwierciedla wynik na dziatalnoéci
gospodarczej.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
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ROZDZIAtL 5
Informacje korcowe

5.1.  Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapity zdarzenia majace istotny wptyw na sytuacje majatkows i
finansowg jednostki, nie ujete w sprawozdaniu. Jednostka prowadzi rozmowy z
partnerami w celu podjecia nowego rodzaju dziatalnoéci podstawowej. Jednostka

zalezna pozyskuje nowe zamowienia i kontrakty.

5.2.  Zgodno$é z prawem

Zarzad ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w ciggu roku nie zostaty ztamane przepisy
prawne. W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzono faktéw wskazujgcych, ze
nastapito istotne naruszenie Przepisow majacych wptyw na sprawozdanie finansowe.

5.3.  Informacje uzupetniajgce

Niniejszy raﬁort zawiera 13 stron, kolejno ponumerowanych i podpisanych przez
Kluczowego Biegtego Rewidenta. !ntegralnq.czes'ciq niniejszego raportu stanowi 1

zatacznik:

Zatacznik nr 1 - analiza finansowa za lata 2012 - 2014

Agnieszka Hajduk

Biegly Rewident ( nr w rejestrze 11369)
5 e
Kldczowy bieg', rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

/
'

A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk (nr ewid. 3397)

Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104 gSFQQQ“Wﬁﬁgﬂgg e
a.Hajduk_ Agnieszka Hajduk

Al Stanow Zijednocz nych 18/104, 03-964 Warszawa

NIP: 966-081-58-34 REGON: 0157712
Warszawa, dn. 12 Ilstopada 2615 r. GON: 015771243
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Zatacznik nr 1 do raportu

Analiza finansowa
2012 -2013-2014

VEDIA S.A.
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1. Analiza pionowa i pozioma bilansu

Analiza pionowa i pozioma bilansu pozwala na okreslenie wielkosci przesunieé jakie

nastapity w majatku Jednostki i zrédfach jego finansowania,

Tabela 1
BILANS - Aktywa w tys. zt.
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinienie % % kwota % | % %
ot it ] wota udzialy udzialy 201472013 2014/2012
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
|.§Wartosci niematerialne i prawne 55 1 49 1 37 0 6 113 18 150
I1.JRzeczowe aktywa trwafe 0 o] 2 0 6 of (2 4 (6) 1
lll.INaleznosci diugoterminowe 0 1] | 0 0 0 1] | 0 0 0 0
140d jednostek powiazanych 0 o] 0 0 0 of 0 0 0 0
IV.JInwestycje diu oterminowe 8 544 80] 8544 87| 6 528 64 0 100 2016 131
aljw jednostkach powigzanych 8 544/ 80] 8544 87 6 528| 64 0 100 2016 131
v Diugotermfno:: rozliczenia 50 1 0 0 0 0 50 0 50 0
I.§Zapas 98 1 517 5| 1695 17 (419) 19] (1597) 6|
Il.|Naleinosci krétkoterminowe 128 1 278 3] 1445 14 (150) 46| (1317) 9]
1 Nale.znoscl od jednostek 79 1 94 1 0 0 (15) 84 79 ol
lL§inwestycje krétkoterminowe 1744 16 425 4 437 4 1319 411 1307 399
a)fw jednostkach powigzanych 1734 16 0 of 0 0 1734 0] 1734 0
IV JKrétkoterminowe rozliczenia m/o 40 0 k1] 0 136 1 9 128 (96) 29

Analizujac poszczegbine pozycje bilansu (tabela 1) w stosunku do ich wielkosci za lata
poprzednie mozna stwierdzi¢, ze w aktywach nastapity nastepujace zZmiany:
» wartos¢ aktywow trwatych w 2014r, w poréwnaniu do roku poprzedniego

wzrosta o 55 tys. zt (w stosunku do roku 2012 wzrost
spowodowane to byto gléwnie wzrostem dtugoter

a o 2.079 tys. zt);
minowych

rozliczen

migdzyokresowych inwestycji dtugoterminowych, pPrzy jednoczesnym spadku

rzeczowych aktywow trwatych;

> wartoé¢ aktywéw obrotowych w 2014r. wzrosta, w poréwnaniu z rokiem 2013 o
759 tys. zt, tj. 0 61%, a w poréwnaniu z rokiem 2012 o spadta 1.703 tys. zt: wzrost
wartosci aktywow obrotowych spowodowany byt gtéwnie wzrostem inwestycji
dtugoterminowych w jednostkach powigzanych - o 1.734 tys. zt , przy
jedfisczesnym  spadku naleznosci krétkoterminowych - o 150 tys. zt w
poréwnaniu z rokiem 2013 (0 1.317 tys. zt w porownaniu z rokiem 2012) i
zapasow — o 419 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2013 (0 1.597 tys. zt w

poréwnaniu z rokiem 2012);

» na przestrzeni ostatnich trzech lat spadt udziat aktywéw obrotowych w sumie
bilansowej (2014 - 19%, 2012 - 36%) i tym samym wzrést udziat aktywow

trwatych (2014 - 81%, 2012 - 64%).

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na li¢cie 3397)
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Tabela 2

BILANS - Pasywa w tys. zt.

2014 2013 — 2012 — Zmiana stany
Lp Wyszczegéinienie % % % | IR | IR
kwota udziatu | kwota udziatu | kwota udziatu 2014/2013 2014/2012
- - 3 4 3 4 5 6 9 10 |11 12
LiKapitat fundusz] podstawowy 3 402 32] 2871 29] 2121 21 530 119 1280 160|
i Nalene wplaty 1a kapitat
i - 0 0 0 0' 0 OI 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne wielko$é
mJUdzialy (akcje) ( 0 0 0 ol 0 ul of o of o
IV.{Kapitat (fundusz) za, S0! 8623 81 7141 73] 5041 49 1483 121] 3583 171
V. IKapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny| 0 0 0 0' 0 0 0 0 0 0
Pozos ka fund
vi. tale kapitaly (fundusze) 0 0 0 o, 0 0 of o 0 ol
VIl }Zysk (strata) z lat ubiegtych (3 048) (29) (2679 (27)] (2478) (24) (369)]  114| (573)] 123
VIIL)Zysk (strata) netto (1051) (10)[ (369) (4)' (204) (2) (683)] 285 (847 sﬁl
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
b obrotowego (wielko&é ujemna) 2 ” X 0 . . 0 ® o .
LfRezerwy na zobowigzania 250 2 0 0 0 0| 250 0 250 0|
Il.§{Zobowigzania diugoterminowe 1428 13] 0 o] 0 of 1428 0] 1428 —DI
1.JWobec jednostek powigzanych 0 o] 0 of 0 of 0 0 0 0
lll.{Zobowiazania krotkoterminowe 950 9] 2510 26] 5516 54] (1560 38| (4 566) 17|
1 Wobec jednost k powiazanych 0 of 0 o] 1004 10] 0 of (1004) 0
1V JRozliczenia mi okresowe 106 1 372 4 285, 3 266 28 179 37]

Badajac analogicznie pasywa (tabela 2) Zauwazy¢ mozna nastepujace zmiany:

> wartos¢ kapitatu wlasnego w 2014r., w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosta
0 962 tys. zt (w poréwnaniu z rokiem 2012 wzrost o 3.443 tys. zt); wzrost
spowodowany byt gtéwnie wzrostem kapitatu podstawowego i Zapasowego —
jednostka dokonata podwyiszenia kapitatu w roku 2014, przy jednoczesnym
wzroscie straty roku biezacego, w poréwnaniu z rokiem poprzednim;

» wartos¢ zobowiazan i rezerw na zobowiazania spadta w roku 2014, w poréwnaniu
z rokiem 2013 o 147 tys. zt (spadek w poréwnaniu z rokiem 2012 0 3.067 tys. zt);
spowodoware byto to gtéwnie spadkiem zobowigzan krétkoterminowych (o
1.530 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2013 ( spadek o 4.566 w poréwnaniu z
rokiem 2012) i rozliczen miedzyokresowych — spadek o 266 tys. zt w poréwnaniu
do roku 2013, przy jednoczesnym wazroécie zobowigzan dtugoterminowych (¢
1.428 tys. zt w poréwnaniu do roku 2013 i 2012 i rezerw na zobowigzania ~
wzrost 0 250 tys. zt w poréwnaniu do roku 2013;

» W strukturze pasywow na przestrzeni ostatnich 3 lat mozna zaobserwowac
spadek udziatu zobowiazan i rezerw na zobowigzania (2014 - 26%, 2012 — 56%) i
wzrost kapitatu wtasnego (2014 — 74%, 2012 — 44%) w sumie pasywow.
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Podsumowujac zZmiany w dynamice aktywow i pasywéw mozna zauwazy¢ wzrost sumy

bilansowej, w
2012 wzrost o

poréwnaniu z rokiem Poprzednim o 814 tys. zt (w poréwnaniu z rokiem
376 tys. zt).

Wigkszy wzrost zobowigzan dtugoterminowych i kapitatow wtasnych, niz wzrost aktywow
trwatych spowodowat wzrost kapitatu obrotowego w roku 2014 w poréwnaniu do roku

poprzedniego.
strukture finansowania majatku.

W roku 2014 osiggnat on wartoé¢ dodatnia, co wskazuje na dobrg
Dodatni kapitat obrotowy wskazuje, ze aktywa trwate

spotki sg w catosci finansowane przez kapitaty dtugoterminowe.

Wielkos¢ kapitatu obrotowego,

moéwiacego o tym jaka czes¢ aktywow obrotowych

finansowana jest kapitatami dtugoterminowymi przedstawia ponizsze zestawienie:

Kapitat obrotowy

10000,00 ¢~
800000 ¢
6 000,00
b 0
v 40000
e
2000,00
0,00
J —
-2 000,00
kapital wlasny 2ohowigzania dlugoterminow aktywa trwale kapitat
diugoterminow e rodliczenia obrotowy
a migdzyokresow
e
m2012{' 4482,78 0,00 241,79 6571,16 -1 846,59
w2013 6 964,10 0,00 0,00 8595,18 -1631,09
W 2014 7925,67 1428,00 0,00 8650,18 703,49

Z powyzszego zestawienia wida¢, ze wielko
2014, w poréwnaniu z rokiem poprzednim

z rokiem 2012 o 2.550,08 tys. zt.

$¢ kapitatu obrotowego Jednostki w roku
wzrosta 0 2.334,57 tys. zt, a w poréwnaniu
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2. Analiza pionowa i pozioma rachunku wynikéw

Tabela 3
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dane w tys. zt

2014 203 | 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszcze géInienie % % %
kwota kwota kwota - 1 2
udziatu udzialu udzatu 20142013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 | 7 8 9 | 10 1 12
A. Dzialalno$¢ podstawowa
hody netto zdziatal nosci
1 dy 2205' 78' 3944 ﬂi 5 542 924 (1739) SEI (3336) 40
2 dzialalnosci o l 2608 3 887 810 5182 83] (1279 6 2575 50
B JPozostala dzialalnosé o na
Zost [+ ne 3 4 1] 78| 82
2 zostale k [+] ne 10 26 443 515 8 55 22 487 195
D fDzialaInoéé finansowa
3 hody finansowe 2 of 7 4 « 1 185) 360 212 583
2 JKoszty finansowe 263 7| 467 1 530 10 (204) 5 (267) 50

Ef{Zdarzenia nadzwyczajne

1 §2yski nadzwyczajne’

2 JStraty nadzwyczajne

1 JPodatek dochodowy 0 0

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
Zysku (zwigkszenia straty)

| Przychody ogdem I 2821 100] 4427 103 6 023 100] (16086)] 100] (3202)] 100|
1 Koszty ogélem 13872 100] 47%6] 100 6227] 1oq] ©2)] _ 100] (2355)] 100|

Poroéwnanie osiagnietych wynikéw ekonomicznych przez VEDIA S.A. w latach 2014 -
2012 przedstawia syntetyczny rachunek wynikéw (tabela 3).

Analizujgc poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw, mozna stwierdzi¢, ze w 2014 roku:

» nastapit spadek przychodéw z dziatalnosci operacyjnej o 1.739 tys. zt, w
poréwnaniu z rokiem 2013 (o 13.336 tys. zt w pordwnaniu z rokiem 2012), przy
jednoczesnym mniejszym spadku kosztéw dziatalnosci operacyjnej — o 1.279 tys.
zt, ( 0 2.575 zt w porédwnaniu z rokiem 2012), co spowodowato wygenerowanie

straty ze sprzedazy w roku 2014;
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> spadty przychody z pozostatej dziatalnogci operacyjnej w poréwnaniu z rokiem
2013 o 52 tys. zt (spadek o 78 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2012), przy
jednoczesnym wzrogcie pozostatych kosztow operacyjnych — wzrost o 559 tys. zt,
W poréwnaniu z 2013 rokiem (0 487 tys. zt, w poréwnaniu z rokiem 2012), co
spowodowato wzrost generowanej na pozostatej dziatalnosci operacyjnej straty o
611 tys. zt, w poréwnaniu z rokiem 2013;

> wzrosty przychody finansowe o 185 tys. zt, w poréwnaniu z rokiem 2013 (wzrost o
212 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2012) przy jednoczesnym spadku kosztéw
finansowych — o 204 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2013 (o 267 tys. zt w
porownaniu z rokiem 2012), co spowodowato spadek generowanej na
dziatalnosci finansowej straty, o 389 tys. zt w poréwnaniu z rokiem ubiegtym;

> wynik brutto w poréwnaniu z rokiem 2013 spadt - 0 683 tys. zt, a w poréwnaniu z
rokiem 2012 o 847 tys. zt,

Najwiekszym Zrédtem przychodoéw sg przychody z dziatalnoéci operacyjnej stanowigce w
roku 2014 78% wszystkich przychodéw osiagnietych przez Jednostke. Najwiekszym
zrédtem kosztéw sa koszty dziatalnosci operacyjnej, ktére stanowity w 2014r. 67% ogotu
kosztow.

3. Analiza kosztéw w ukfadzie rodzajowym

Tabela 4

KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEI - dane w tys. zt

Lp Wyszczegélnienie 2014 2013 2012 Zmiana stanu
kwota % kwota % kwota % | % | %
udziatu udziatu udziatu|  2014/2013 2014/2012
1 r 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1. | Amortyzacja 2l 0% 5 0% 77 1% (3) 37% (75) 2%
2. ] Zuiycie materialéw i energii 127 5%, 257 7% 99 2%)  (129)] 50% 28| 129%
3. | Ustugi obce 162 6% 259 7% 342 7% (97) 62% (180) 47%
4. | Podatki i optaty, w tym: 11 0%, 27 1% 4 0%, (16)] 41%, 8] 296%
5 Wynagrodzenia 404 16% 624 16% 726 14% (219) 65% (321) 56%
Ubezpieczenia spoteczne i inne 51 2% 72 2% 74 1% (21) 71% (23) 69%
6. |$wiadczenia
7. ] Pozostate koszty rodzajowe 23 1% 64 2%, 79 2% (42)] 35% (56) 29%
Wartost sprzedanych towaréw | 18271 70%| 2579 e6%| 3782 73%| (752) 7| (19s4)| asx
8. [materiatéw

—— .
Ty i

Analizujgc koszty dziatalnogci operacyjnej w latach 2012 — 2014 mozna zauwazyc
nastepujgce zmiany:
» koszty dziatalnosci operacyjnej, w roku 2014 w poréwnaniu z rokiem 2013 spadty
0 1.279 tys. zt, tj. 0 33%, w poréwnaniu z rokiem 2012 o 2.575 tys. zt, tj. 0 50%;
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» najwigkszy spadek zanotowata wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw — o]
752 tys. zt, tj. 0 29% w poréwnaniu z rokiem 2013 (0 1.954 tys. zt w poréwnaniu z
rokiem 2012), nastepnie koszty wynagrodzen — spadek 0 219 tys. zt w poréwnaniu
do roku 2013 (o 321 tys. zt w poréwnaniu do rokuy 2012) i zuzycie materiatéw i
energii — 0 129 tys. zt w stosunku do roku 2013 (wzrost o 28 tys. zt w poréwnaniu
z rokiem 2012);

> w roku 2014 w strukturze kosztéw nie nastapity istotne zmiany - najwigkszy
udziat ma wartoéé¢ sprzedanych towardw i materiatéw — 70% w roku 2014, a
najnizszy koszt amortyzacji.

4. Analiza rentownoéci
Analiza rentownosci (zyskownosci) stuzy ocenie zdolnoéci Jednostki do generowania
zysku. Wysoka i rosnaca wartos¢ wskaznikéw zyskownoéci jest wyrazem efektywnoéci
dziatalnosci jednostki i duzych mozliwoéci jej rozwoiju.

Tabela 5

Wskazniki rentownosci

Poziom e
" 7 Rok ol rotowy
k K
LP Nazwa wiskaznika wzor wskaznika Whkatnlcy rytenum“
typowy lub prezentacji
bezpieczny 2014 2013 2012
zysk netto /
rentownos¢ sprzedazy (%) przychody ze 3-8 procent -48% -9%| -4%
1 sprzedaiy netto
rentownos¢ kapitatéw wiasnych [zysk netto / kap. wt
5 e bez wyniku biez. 15-25 procent -12% -5% 4%,
k
3. Jrentownosc aktywéw (%) z:;r:etto /aktyws 5-8 procent -2%) -4%| -10%
m

W roku 2014, w poréwnaniu do lat poprzednich wartos¢ wskaznikéw rentownosci ulegta
pogorszeniu, za wyjatkiem wskaznika rentownoéci aktywow.

W roku 2014 wskaznik rentownosci sprzedazy wynosit (-) 48%, co oznacza, ze na 1 zt
przychodow Spdtka wygenerowata 48 groszy straty, podczas gdy w roku 2013 wynosit on
(-) 9%.

Wskaznik rentownosci kapitatéw whasnych w poréwnaniu z rokiem 2013 spadt o 7 p.p.,
Co oznacza, ze spadta ilo$¢ zysku przypadajacego na kazda ztotéwke zaangaiowanego
kapitatu wtascicieli. | tak w 2014r. na kazda ztotéwke przypadato 12 groszy straty, w 2013
—4 grosze, aw 2012 — 10gr.
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Wskaznik rentownosci aktywéw w 2014 roku wynosit (-) 2%,
ztotéwke aktywoéw przypadaty 2 grosze straty,

Co oznacza ze na kaida
podczas gdy w roku 2012 na kazda

zfotéwke aktywow przypadato 10 groszy straty.

5. Analiza ptynnoéci finansowej

Analiza ptynnosci finansowej ma na cely oceng zdolnosci jednostki do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych.

Tabela 6

Wskazniki ptynnosci finansowej

Poziom Rok ob
. : ok obrotowy
LP Nazwa wskaZnika wzor wskaznika wskatnika EEVHSitany
s s 2014 2013 20
i 12
bezpieczny _
wsk. pfynnoécifinansowej Aktywa . . i
1. ) obrotowe/zobowiazania 1-2 krotnosé¢ 2,31 0,50 0,67
krétkoterminowe
wsk. ptynnosci finansowe] |(aktywa obrotowe - zapas
2. ply ; iaktywa it PP 0812 fkrotnose 2,01 0,29] 0,37
(n) / zobow.krdtkoterm.

Wartos¢ wskaznika ptynnoéci finansowej (1) w latach 2013

—2012 utrzymuje sie ponizej

bezpiecznego poziomu, co wskazuje problemy Spétki z zachowaniem ptynnosci na dzien

bilansowy. W roku 2014 0sigga on wartos¢ powyzej poziomu
Wskaznik ptynnosci finansowej (I1),

bezpiecznego.
ktory uwzglednia strukture aktywow obrotowych,

bioragc pod uwage jedynie najbardziej ptynne aktywa obrotowe (bez zapaséw)
potwierdza tg teze. W roku 2014 jego wartosé wzrosta w poroéwnaniu do lat poprzednich.

6. Analiza sprawnosci dziatania

Analiza sprawnosci dziatania stuzy ocenie efektywnosci wykorzystania poszczegolnych

sktadnikow majatku. Wskazniki rotacji naleznosci

i zobowigzan okreslajg dtugoéé trwania

w dniach przecietnego cyklu ich obrotu.
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Tabela 7

Wskazniki sprawnosci dziatania

Poziom Rok obrotowy
LP Nazwa wskaznika wzér wskainika Wb o Krytetian)
typowy lub prezentacji 2014 2013 2012
bezpieczny
nalez. z tyt.dostaw i ustug *
4 szybkos$é obrotu I ‘ Vth ?js e udg _365 ilos¢ dni poréwnywalna z :
" Inaleznoéciami int/ przychody ze sprzedazy Ip.3 w dniach 18 25 95
netto
o zapasy*365 dni / przychody ze —_— .
2. |szybkosé obrotu zapaséw k i
R wskaznik malejacy w dniach 16 48 112
" zobow. z tyt.dostaw i
3 Sredni okres sptaty N *365‘2 _/s il hod ilo$¢ dni poréwnywalna z dniach
" |zobowigzan ustug” 365 dni / przychody ze - w dniac 96 31 84
sprzedazy netto
i . cykl naleznosci(+) cykl .
4, kl konwersji gotéwki ; i i g
cy 1 8 zapaséw(-Jeykl zobowigzar wskaZnik malejacy w dniach 62 41 122

Stopien ,zamrozenia” gotéwki w naleznosciach prezentuje wskaznik cyklu naleznoéci w
dniach. W roku 2014 wskaznik ten ksztattowat sie na poziomie 18 dni, i w poréwnaniu z
okresem poprzednim spadt o 7 dni, co oznacza, ze o tyle spadt sredni czas regulowania
naleznosci, co jest zjawiskiem pozytywnym.

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w dniach informuje o tym, co ile dni wymieniane s3
towary w magazynie. W roku 2014, w poréwnaniu do roku poprzedniego wskaznik ten
spadt, co i=st zjawiskiem pozytywnym. W roku 2014 osiggnat on poziom 16 dni.
Wskaznik sredniego okresu sptaty zobowigzan w dniach, w roku 2014 ksztattowat sie na
poziomie 96 dni i w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrést o 65 dni. Jest on dtuiszy niz
wskaznik cyklu naleznosci w dniach, co oznacza ze najpierw wptywa gotéwka z tytutu
naleznosci, a pdzniej wyptywa gotéwka z tytutu zobowigzan. Cykl konwersji gotéwki w
roku 2014 wyniést (-) 62 dni i spadt on w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 103 dni.
Oznacza to, ze Spétka nie cierpi na brak érodkéw obrotowych generowanych w toku

dziatalnosci podstawowe;j.
7. Ocena stopnia zadtuzenia

Analiza stopnia zadtuzenia ma na celu okreélenie ryzyka wynikajacego ze stanu ogélnego
zadtuzenia.

T
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Tabela 8

Wskazniki stopnia zadtuzenia

Poziom Rok obrotowy
Nazwa wskaznika wzér wskaznika Veskatiiin Kryterium.
typowy lub prezentacji 2014 2013 2012
bezpieczny
obcigzenie aktywow zobowiaznia ogét
Qe i A28 agolem / procent 26%| 29%|  se%
zobowigzaniami aktywa ogdtem
. Jzadtuzenie kapitatu wiasnego zobo'..quanla ogotem 2-3 krotnosé 0,35 0,41 1,29
/ kapitat wtasny ’

Wskaznik obcigzenia aktywdw zobowigzaniami na przestrzeni ostatnich trzech lat spada.
W roku 2014 osiggnat on poziom 26%, co oznacza, ie majatek jednostki byt w 26%
finansowany przez kapitat obcy. Wskaznik ten w poréwnaniu z rokiem 2012 spadt o 30
p.p.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego okreéla relacje pomiedzy wielkoscig kapitatéw
obcych, a wielkoscig kapitatéw wiasnych. Finansowanie $rodkami obcymi jest uwazane za
| stabilne, przy wskazniku zadtuzenia kapitatu wiasnego réwnym 2-3. W latach badanych
wskaznik ten utrzymuje sie ponizej wskazanych wartosci, co oznacza ze Spotka posiada
mozliwosci w zakresie dalszego bezpiecznego zadtuzania sie w latach nastepnych.

8. Whnioski

Sytuacja ekonomiczno - finansowa Jednostki ulegta pogorszeniu w stosunku do roku
poprzedniego. Spadta wartoé¢ przychodéw, spétka wygenerowata strate na dziatalnosci
podstawowej. Pogorszeniu ulegly jej wskazniki rentownosci, za wyjatkiem wskaznika
rentownosci aktywow. Polepszeniu ulegta jej struktura finansowania majatku i wskazniki
ptynnosci. Wskazniki zadtuzenia spadty, w poréwnaniu do lat poprzednich i wskazujg na
duze mozliwosci Jednostki w zakresie bezpiecznego zadtuzania sig. Wystepuja zatem
przestanki do zaprzestania kontynuowania przez Jednostke - dziatalnoéci w roku
nastgpnym lub jej znacznego ograniczenia. Spotka podjeta decyzje o znacznym
ograniczeniu jej zakresu dziatania i zmianie profilu dziatalnosci, o czym informuje w

sprawozdaniu finansowym.

Agnieszka Hajduk — Kluczowy Biegty Rewident
Warszawa, 12.11.2015
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