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1. Wprowadzenie

Emitent w niniejszym raporcie opisuje istotne zdarzenia, ktére wydarzyly si¢ w Vedia S.A.
oraz w spotkach zaleznych.

1.1.  Opis wybranych pozycji ze sprawozdan finansowych

Przychody Emitenta w 2014 roku wyniosty okoto 20 752 000 zl, w stosunku do ok. 61 012
000 zt w roku 2013. Oznacza to spadek o okolo 66%. W tym samym okresie koszty
dziatalnosci operacyjnej spadly o 63,8% z poziomu 58 060 000 zt do 20 996 000. Najwigkszy
spadek kosztow odnotowano na kosztach zuzycia materialow i energii.

Wysoki spadek sprzedazy byt spowodowany glownie tzw. kryzysem ukrainskim i zwigzanym
Z nim zatrzymaniem zaméwien od kluczowych klientéw z Rosji i Ukrainy.

Poziom pozostatych przychoddéw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych w
Rachunku Zyskéw i Strat zwigzany jest glownie z prowadzonym projektem badawczym
SMEPI. Dodatkowo w pozycji aktualizacja aktywow niefinansowych zostaly wykazane
odpisy na nierotujacy towar w magazynie w Vedia S.A. oraz w NDEL.

Istotnym elementem wplywajacym na wynik finansowy Emitenta byly koszty finansowe.
Giéwnym ich skladnikiem sa ujemne réznice kursowe oraz odsetki od obligacji serii D, w

2014 roku ich warto$¢ wyniosta ok. 113 000 zt.

Nalezno$ci krotkoterminowe istotnie zwigkszyly si¢ w stosunku do wartosci z roku
poprzedniego. W 2014 roku poziom nalezno$ci wynidst ok. 12 885 000 zi, podczas gdy rok
temu wartos¢ ta byla rowna ok. 4 419 000 zi.

Poziom zapaséw materiatéw i towaréw handlowych zmniejszyt si¢ z ok. 9 197 000 zt w roku
ubieglym do poziomu ok. 3 258 000 zl. na koniec 2014 roku. Spadek towaréw to giéwnie
efekt gruntownej inwentaryzacji stanéw magazynowych spdtki w Chinach. Na podstawie
przegladu standéw zapaséw wedlug stanu na dzien 31.12.2014 stwierdzono zapas towaréw
przestarzaly technicznie, o ograniczonej mozliwosci sprzedazy i dokonano odpisow
aktualizujacych. Ponadto istotnym czynnikiem wptywajacym na duza rdéznic¢ pomigdzy
poziomami zapasow w roku 2014 i 2013 jest fakt, ze pod koniec 2014 roku duza cz¢sé
towaréw gotowych zostata odebrana przez klientéw, co spowodowato, ze ich warto$¢ byta
obnizona w stosunku do roku ubieglego.

Zobowigzania krdtkoterminowe w 2014 roku istotnie si¢ zmniejszyly w stosunku do roku
2013 roku. Z wartosci ok. 7 478 000 zt spadly do poziomu ok. 3 922 000 zl. Zmniejszenie
nastagpito w wyniku zmniejszenia zobowigzan spotki NDEL oraz w wyniku znacznie
mniejszej wartosci otrzymanych zaliczek na produkcje urzadzen.

Jedyng pozycja, ktéra si¢ w tym okresie istotnie zwigkszyta s zobowigzania z tytulu emisji
obligacji w wysokosci 300 000 zt.

Termin wykupu obligacji ustalono na dzien 20 marca 2017 r., przy czym obligariusze maja
prawo zadac przedterminowego wykupu w tzw. pierwszym terminie wykupu Obligacji tj. w
dniu 20.09.2015 r., natomiast Spdtka po uptywie co najmniej 6 (szesciu) miesi¢gcy od dnia
przydziatu ma prawo do dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji. W zwigzku z prawem
do przedterminowego wykupu obligacji przekwalifikowano zobowigzania z tytulu emisji
dhuznych papier6w wartosciowych na krotkoterminowe do wysokosci 300 000 zi.
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Kapitat wiasny Emitenta na koniec roku wynosit ok. 8 347 000 zt i zwigkszyt si¢ o ok. 1 690
000 zt co spowodowane bylo m.in. wzrostem kapitatlow zakladowego i zapasowego. Oba
kapitaty zwiekszyty si¢ o kwote 2 014 000 z} w wyniku emisji akcji serii F, z czego 531 000
zl dotyczylo zwigkszenia kapitatu zakladowego, a 1 483 000 zt dotyczylo kapitatu
zapasowego. Wzrost zostal cz¢sciowo zredukowany poprzez poniesienie straty netto.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta i spolek zaleznych Emitenta,
jakie nastapily w 2014 roku

2.1. Powolanie nowych czlonkéw Rady Nadzorczej

Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vedia SA w dniu 8 sierpnia 2014 roku zostat
odwolany caty sklad Rady Nadzorczej a nastgpnie zostali wybrani nowi czlonkowie Rady na
3 letnig kadencj¢:

Piotr Marek Nehrebecki Falkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Swiderski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Artur Laszcz — Czlonek Rady Nadzorczej

Ryszard Wiodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Jolanta Kwiatkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

2.2. Rezygnacja czlonka Rady Nadzorczej

W dniu 9 kwietnia 2014 r. zarzad emitenta otrzymat rezygnacje p. Ireneusza Rymaszewskiego
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja nastapita ze skutkiem na dzien 9 kwietnia
2014 r.

2.3. Zmiany osobowe w Zarzadzie Spolki

Ze skutkiem na dzien 30 wrze$nia 2014 roku zostal odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu Pan
Dariusz Kwiatkowski i w jego miejsce zostat powolany nowy cztonek Zarzadu. Ze skutkiem
na dziefi 1 pazdziernika 2014 roku zostal powotany na Cztonka Zarzadu Pan Maciej
Podbielski.

2.4. Dojscie do skutku emisji obligacji serii D

W dniu 26 marca 2014 r. Zarzad Emitenta podjal uchwale nr 1/2014 o przydziale 1.628
(stownie: tysiac szeséset dwadziescia osiem) obligacji serii D o tacznej wartosci nominalnej
1.628.000 z! (stownie: jeden milion szeséset dwadziescia osiem tysigcy ztotych). Tym samym
przekroczono prog emisji (1.000 obligacji) i emisja doszta do skutku.

Przedmiotem emisji byto 5.000 (stownie: pig¢ tysigcy) obligacji na okaziciela serii D, nie
majacych postaci dokumentu (tj. zdematerializowanych) o wartoSci nominalnej 1.000,00
(stownie: jeden tysigc) ztotych kazda (dalej: "Obligacje"), o tacznej wartosci 5.000.000,00
(stownie: pi¢¢ milionow) zlotych, oprocentowanych wedlug oprocentowania zmiennego
obliczanego jako WIBOR 3M+6% w skali roku. Obligacje byty oferowane w trybie art. 9 pkt.
3 Ustawy o Obligacjach (oferta prywatna).
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Odsetki beda platne co kwartal. Termin wykupu obligacji ustalono na dziefi 20 marca 2017
I., przy czym obligariusze maja prawo zgda¢ przedterminowego wykupu w tzw. pierwszym
terminie wykupu Obligacji tj. w dniu 20.09.2015 r., natomiast Emitent po uptywie co
najmniej 6 (szedciu) miesi¢cy od dnia przydzialu ma prawo do dokonania wczesniejszego
wykupu Obligacji.

Obligacje serii D sa zabezpieczone w drodze por¢czenia (w rozumieniu art. 876 1 nastgpnych
Kodeksu cywilnego) udzielonego przez:

1) Mirostawa Wlodarczyka - Prezesa Zarzadu

2) Dariusza Kwiatkowskiego - Czlonka Zarzadu

3) spotke New Dragon Electronic Limited z siedziba w Hongkongu, w ktérej Emitent
posiada 840.000 akcji stanowigcych 60 % kapitatu zakladowego.

Wysoko$¢ zabezpieczenia to 150% wartosci emisji obligacji serii D i obejmuje w
szczegllnosci zaplate warto$ci nominalnej wszystkich obligacji oraz odsetek od tych
obligacji.

Celem emisji byto pozyskanie $rodkéw na sfinansowanie kapitatu obrotowego Grupy, co
umozliwi realizacj¢ strategii rozwoju Emitenta.

2.5. Rejestracja podwyizszenia kapitalu w drodze emisji akcji serii F

Zarzad Vedia S.A. informuje, iz w dniu 29 sierpnia 2014 r. otrzymat informacj¢ o dokonaniu
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki. Kapitat
zakfadowy zostal podwyzszony o kwote 530.334,80 zt (stownie: pigéset trzydziesci tysigcy
trzysta trzydziesci cztery ztote i osiemdziesigt groszy) w drodze emisji 5.303.348 akcji serii F
o wartosci nominalnej 0,10 zfotych kazda. W zwiazku z powyiszym, po rejestracji
podwyzszenia kapitatu, kapitat zaktadowy VEDIA S.A. wynosi 3.401.674,10 zt (stownie: trzy
miliony czterysta jeden tysigcy szeséset siedemdziesiat cztery zlote i dziesig¢ groszy).

2.6. Przyznanie dotacji od Urz¢du Miasta Shenzhen

Spolka zalezna SmartBlue Technology Ltd otrzymata pismo od Komisji Handlu i Gospodarki
Urzedu Miasta Shenzhen informujgce, iz spdtka zostala zakwalifikowana do programu
pomocy rzadowej przedsi¢gbiorstwom zarejestrowanym w Shenzhen.

Pomoc oferowana jest przedsigbiorstwom w postaci bezzwrotnej dotacji i jest przeznaczona
gtownie dla najwigkszych eksporterow, ktorzy odnotowali wzrost skali dziatalnosci w 2013

roku.

Spolka zakwalifikowala si¢ do programu jako 1005 podmiot wéréd ponad 3 000 najwigkszych
przedsigbiorstw dziatajacych w specjalne;j strefie ekonomicznej miasta Shenzhen.

Emitent szacuje, Ze minimalna warto$¢ dotacji wyniesie 150 000 zt. Ewentualne niewielkie
zwigkszenie tej kwoty bedzie uzaleznione od szczegblowych wyliczen, ktére zakonczg si¢ na
poczatku przysztego roku. Informacja o kwocie nagrody zostanie ogtoszona w styczniu 2015
roku.

W ciagu 7 dni od ogloszenia $rodki zostang przelane na rachunek firmy.
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2.7. Nawiazanie wspolpracy z firmg badawczo — rozwojowa

Zostata rozpoczeta wspolpraca z najwieksza firma badawczo-rozwojowa (R&D) zajmujaca
si¢ rozwigzaniami opartymi na technologii firmy Intel w Chinach. Firma Shenzhen Hampoo
Science and Technology Co Ltd. specjalizuje si¢ w tworzeniu urzadzen opartych na
rozwigzaniach firmy Intel. Zatrudnia 200 inzynieréw i obsluguje ponad 2000 klientow w 30
krajach. Na mocy podpisanej umowy Spotka zalezna Emitenta be¢dzie $wiadczy¢ firmie
Hampoo ustugi w zakresie przygotowywania produkcji probnych nowych urzadzen
wprowadzanych do sprzedazy oraz montazu gotowych urzadzen w tym tabletow, elementéw
inteligentnego domu, urzgdzen reklamy wizualnej itp. Urzadzenia montowane przez spotke
zalezng Emitenta bedg oferowane wybranym partnerom na rynku chinskim oraz na innych
rynkach. Obecnie spotka zalezna Emitenta zrealizowala pierwsza ustuge polegajaca na
produkcji probnej 4 urzadzen oraz jedng masowa produkcje 2 urzadzeni, w tym najnowszego
tabletu oraz centralnego punktu dostgpowego inteligentnego domu. Wszystkie produkty byly
wyposazone w rozwigzania techniczne firmy Intel.

2.8. Asortyment

Spotka zalezna Emitenta (New Dragon Electronic Limited) wspoipracuje z biurami
projektowymi oraz nieustanne rozszerza funkcjonalno$¢ urzadzen, wprowadza nowe produkty
oraz podaza za trendami w dziedzinie elektroniki uzytkowej. W swoich produktach
wykorzystuje licencjonowane technologie oraz spetnia normy mi¢dzynarodowe.

New Dragon Electronic Limited sprzedaje nast¢pujace rodzaje urzadzen:

. Czytniki ebookow wyposazone w kolorowy wyswietlacz emitujacy swiatto typu TFT,
. Czytniki ebookdéw wyposazone w monochromatyczny (eINK) wyswietlacz nie
emitujacy $Swiatla,

. Tablety,

. urzadzenia smartwatch, inteligentne zegarki

Podstawowymi produktami sprzedawanymi w 2014r. byty czytniki ebookéw eINK i tablety.
Wedlug szacunkéw Emitenta w kolejnych latach sytuacja nie ulegnie duzej zmianie. Spotka
zalezna Emitenta posiada mocna pozycje jako producent czytnikéw ebookdw stad planuje, Ze
proporcje w sprzedazy obu grup zostang zachowane na podobnym poziomie.

Ponizej przedstawiono przyktadowe modele czytnikéw, multimedialnych tabletéw oraz
inteligentnych zegarkow, ktore sa sprzedawane przez Emitenta lub jego spotki zalezne.

Czytniki:

e Model K6/K6FL podstawowy model czytnika z 6 calowym ekranem eINK,
wystepujacy takze opcjonalnie z funkcja pods$wietlenia. Jest to najlepiej sprzedajacy
si¢ obecnie model Emitenta. Najwi¢kszymi zaletami urzadzenia sa jego male
wymiary, atrakcyjny wyglad oraz grubo$¢ zaledwie 7,8 mm.
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Czytnik KI12/K12FL/K12RT, to interesujaca platforma, ktéra oferuje wiele
atrakcyjnych rozwigzan w jednej obudowie. Urzadzenie jest oferowane jako
podstawowy czytnik z 6 calowym ekranem eINK. Dostgpna jest takze wersja z
podswietleniem, z ekranem dotykowym, wbudowanym wifi oraz systemem android.
Urzadzenie posiada takze odtwarzacz plikow mp3 oraz wbudowany glosnik.

L by s Boras primero;
£ bl e 3 qur w2 atocmart
o bories Sedev.

1.000 libros inctuidos

Czytnik K20X, to topowy model w ofercie emitenta. Urzadzenie posiada 6 calowy
ekran o wysokiej rozdzielczosci 1024x768. Podswietlenie, ekran dotykowy,
wbudowane wifi, system android. Urzadzenie posiada takze odtwarzacz plikéw mp3
oraz wbudowany glosnik.
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The Sabiien
L R A T
[y e w3 el b e el W

SIZE:126.5X153X9

Tablety:

e AW712 - Tablet ,budzetowy” w atrakcyjnej cenie. Oparty jest na najnowszym
procesorze czterordzeniowym Allwinner A33, Urzadzenie posiada ekran 7" 1024x600
w technologii IPS, 2 kamery, ma zaledwie 8mm grubosci. Najwicksza zalety
urzadzenia jest wymienna bateria.

e Budzetowy tablet model M716/i716 posiada wbudowany czterordzeniowy procesor
Mediatek lub najnowszy procesor Intel Sofia 3GR. Urzadzenie posiada ekran 7"
1024x600 w technologii IPS, wbudowang funkcje¢ telefonu z bluetooth, 3G, GPS, 2
kamery.
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e Tablet M1016 oparty na procesorze Mediatek, cztero lub o$miordzeniowym z ekranem
10.1 cala o rozdzielczosci 1280x800 oraz 1920x1200 w technologii IPS. Urzadzenie
posiada funkcje telefonu, wbudowany Bluetooth, 3G lub LTE, GPS. Tablet posiada
aluminiowg obudowe.
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Kolejnym ciekawym tabletem jest model M7813 oparty na czterordzeniowym
procesorze Mediatek z ekranem 7.8 cala o rozdzielczosci 1024x768 w technologii IPS.
Urzadzenie posiada funkcje telefonu, wbudowany Bluetooth, 3G, GPS. Najwigksza
zaletg urzadzenia jest wymienna bateria, grubo$¢ zaledwie 8mm oraz aluminiowa
obudowa.

Smartwatch SWO01 jest urzadzeniem, opartym na procesorze Texas Instruments, ktore
ma wbudowany ekran eINK o przekatnej 1.54 cala. Zastosowanie energooszczednego
ekranu jest duzg zaleta urzadzenia. Urzadzenie charakteryzuje si¢ bardzo diugim
czasem dziatania do 7 dni w poréwnaniu z urzadzeniami z tradycyjnym ekranem.
Zegarek posiada wbudowany Bluetooth, termometr. Zastosowana obudowa jest
wodoszczelna.

Smartwatch SWO03 jest zaawansowanym urzadzeniem, opartym na procesorze
Mediatek. Urzadzenie ma wbudowany ekran o przekatnej 1.22 cala. Zegarek posiada
funkcje telefonu, wbudowany Bluetooth, gto$nik, kamerg 2 mpx, g-sensor, pulsometr,
czujnik promieniowania UV. Dodatkowo zegarek dzigki wbudowanemu
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oprogramowaniu i integracji z jakimkolwiek smartfonem obstuguje ksiazke
kontakt6w, histori¢ rozméw, wiadomosci SMS oraz inne aplikacje spolecznosciowe.

| SIZE:43.0%43.0*12.0mm

\_/_; 1=

2.9. Klienci i logistyka

Gléwnym rynkiem zbytu dla sprzedawanych przez spotke¢ zalezng Emitenta towardow jest
rynek europejski.

Poprzez spétke zalezng Emitent produkuje urzadzenia dla swoich klientéw pod ich wlasnymi
markami. New Dragon Electronic Limited zajmuje si¢ rozwojem, prototypowaniem,
produkcja oraz ustuga posprzedazowa urzadzen zaprojektowanych dla danego klienta.
Dystrybucja urzadzen zajmujg si¢ klienci we wlasnym zakresie.

3. Aktualna sytuacja finansowa i przewidywana strategia na najblizsze lata Emitenta i
jego spoélek zaleznych.

Sytuacja finansowa z roku 2014 jest przedstawiona w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym.
Aktualna sytuacja finansowa w 2015 roku, jest dla Spotki i calej Grupy Kapitalowej
wymagajaca. Na rynku elektroniki uzytkowej mamy do czynienia z dalszymi nast¢pstwami
kryzysu ukrainskiego i zwigzanym z nim zahamowaniem popytu na tablety ze strony
lokalnych importeréw, co spowodowato znaczny spadek przychodéw Grupy Kapitalowej
Vedia S.A. w roku 2014. Zaznaczy¢ przy tym nalezy, iz zahamowanie popytu dos¢ istotnie
odbilo si¢ na calej branzy produkujacej i sprzedajacej urzadzenia elektroniki uzytkowe;.

Z kolei, w zwigzku z wysokimi kosztami dotyczacymi utrzymania serwisu,
niewspétmiernymi z realizowang marzg ze sprzedazy, Zarzad Vedia S.A. podjal trudng z
punktu widzenia marketingowego decyzj¢ o zaprzestaniu produkcji pod wiasng marka, w
nastgpstwie czego aktualnie nastgpuje reorganizacja dotychczasowej dziatalnosci po stronie
»polskiej”. Efektem tego jest znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy i kosztéw
dziatalnosci operacyjnej odnotowany juz w roku 2014 w jednostkowym rachunku zyskow i
strat.

W ramach reorganizacji, od poczatku roku 2015 gtéwnym zadaniem spotki Vedia S.A. oraz
0sob nia zarzqdzajqcych jest skupienie si¢ na prowadzeniu dziatalnosci holdingowej oraz
szukaniem i pozyskiwaniem cennych partnerow biznesowych. Aktualnie trwaja
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zaawansowane rozmowy majace na celu rozszerzenie dziatalnosci spétki zaleznej Emitenta o
nowe technologie.

Gléwnym celem powyzszych dziatan jest koniecznos¢ zredukowania strat z dziatalnosci
Vedia S.A., ktore w przesztosci w znacznym stopniu wptywaty na wyniki Grupy Kapitatowe;j.
Decyzja zarzadu skupianie si¢ na pozyskiwaniu cennego ,.know-how” tj. np. aktualnie
komercjalizowany projekt SMEPI realizowany w ramach Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju oraz pozyskiwanie nowych partneréw biznesowych, pragnacych skorzystaé z
do$wiadczenia Emitenta odno$nie prowadzenia biznesu po stronie chifiskiej, w przysziosci
powinno zaowocowac diametralnie wigkszymi korzysciami.

Oprocz powyzszych Spoétka prowadzi rozmowy z podmiotem w celu jego wlaczenia do
Grupy Kapitatowej VEDIA S.A.. Powyisza informacja zostala przekazana raportem
biezacym w dniu 10 sierpnia 2015 roku:

,»Vedia S.A. informuje, iz otrzymata podpisany list intencyjny dotyczacy polaczenia spotki
Vedia S.A z firma sprzedajgca urzadzenia elektroniki uzytkowej. Zakonczenie negocjacji
planowane jest na poczatek 2016 roku.

Na nawigzanie rozmow i okreslenie wspdlnych planéw rozwoju miaty wpltyw nastepujace
atuty partnera:

- wieloletnie doswiadczenie w dystrybucji produktow elektroniki uzytkowej,

- do$wiadczenie w budowaniu struktur handlowych na terenie Polski i krajow Unii
Europejskiej oraz posiadanie potencjatu do ich rozwoju.

- posiadane 2 wihasne marki urzadzen stanowigcych znaczacy udzial w rynku tabletow w

Polsce,
- posiadanie praw do wykorzystywania produktéw firmy Google na urzadzeniach mobilnych

wyposazonych w system operacyjny Android. Stanowi to powazny atut podnoszacy
konkurencyjno$¢ produkowanych wyrobow,

- realizacja czesci dotychczasowych swoich zaméwien na produkty w fabryce New Dragon
Electonic Ltd., ktora jest spotka zalezng Vedia S.A .

- dotychczasowa dobra wspoétpraca.

Vedia S.A., wraz ze spétkami zaleznymi, jest jedynym polskim producentem tabletow i
czytnikéw elektronicznych. Jako jedyna polska firma posiada w Chinach fabryke elektroniki.
Dzigki pofaczeniu obydwu firm mozliwy bedzie powr6t a nawet przewyzszenie wartosci
sprzedazy osiagnietych przez Vedi¢ w najlepszych latach funkcjonowania spétki. Dzigki
skupieniu w jednej firmie produkcji oraz struktur dystrybucji i sprzedazy prognozowany jest
réwniez wzrost marzy.

Potaczenie spolek jest rowniez elementem reorganizacji spotki Vedia S.A. majacym na celu
poprawe jej funkcjonowania w zakresie spraw korporacyjnych.”

Pragniemy nadmieni¢, iz podmiot jest aktualnie klientem spétki VEDIA. Spoétka tworzy takze
dla tego klienta indywidualne projekty urzadzen.

3.1. Aktualna sytuacja oraz strategia spolek zaleznych Emitenta — New Dragon
Electonic Ltd. i Shenzhen Smartblue Technology Ltd.

W najblizszych latach Vedia S.A. nadal planuje poprzez swoje spoiki zalezne rozwijac,
produkowa¢ oraz sprzedawac urzadzenia elektroniczne. Obecnie zaméwienia sa dos¢ stabilne.
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NDEL dzigki targom w Hong Kongu, ktére odbyly si¢ w kwietniu oraz pazdzierniku 2015
roku zdobyt kilka interesujgcych kontaktéw. Jednoczesnie pozyskata nowych klientéw, ktérzy
juz ztozyli pierwsze zamdwienia.

Grupa Kapitalowa rozwija takze oferte produktowa. W 2015 roku wprowadzone zostaly do
oferty urzadzenia z grupy smartwear. Spdtka posiada w ofercie kilka inteligentnych
zegarkow. Pozyskala juz pierwsze zamowienia na produkty z tej grupy. Aktualizowana jest
takze oferta tabletow oraz czytnikow ksigzek.

Warto nadmieni¢ iz spotka dzieki wspélpracy z firma Hampoo oraz Intel, stworzyla dla
klienta z Polski lini¢ nowych urzadzen z najnowszym procesorem Intel Sofia 3GR.
Urzadzenie charakteryzuje si¢ 8”calowym ekranem w technologii IPS, metalowg obudowa,
oraz szklanym, wysokiej jako$ci ekranem dotykowym.

Urzadzenie jest gotowe do produkcji. Klient zadeklarowal zaméwienie do korca listopada
2015 roku. Spoétka jest takze na ukonczeniu modelu z ekranem 10.1 cala takze w technologii
IPS. Urzadzenie bgdzie gotowe do produkcji w potowie grudnia.

W pierwszym kwartale 2016 roku spotka przygotuje kolejne urzadzenie, ktore bgdzie koniczy¢
cafa lini¢ produktéw. Bedzie to 7 calowe urzadzenie takze z metalowa obudowa.

Spoétka przy wspdtpracy z firma Rockchip, najwigkszego chinskiego producenta procesoréw,
rozpoczeta w 4Q 2015 roku przygotowywanie najbardziej zaawansowanego czytnika ksigzek
na rynku. Spoétka zalezna bedzie jedng z pierwszych firm na $wiecie, ktora bedzie posiada¢ w
ofercie takie urzadzenie. Najwazniejszg cecha nowego urzadzenia jest zastosowanie cztero-
rdzeniowego procesora oraz najnowszego ekranu w technologii carta firmy eINK. Do tej pory
czytniki ksigzek nie byly oferowane z tak szybkim procesorem.

Jednoczesnie informujemy, iz spotka posiada portfel zamowien, ktéry bedzie realizowany w
4Q w kwocie okoto 1 300 000 USD.

3.1.1. Trendy na rynku elektroniki uzytkowej i ich wplyw na strategi¢ sprzedazy

W 2014 spoltka zalezna Emitenta skupiala si¢ gtéwnie na 4 grupach produktowych:

1. Urzadzenia oparte na ekranach e¢INK z ekranem dotykowym i z wiasnym

podswietleniem dzialajace w oparciu o system android. Urzadzenia te beda stanowic
gléwny segment sprzedazowy, ze  wzgledu na gwarantowane wsparcie techniczne oraz
mozliwos¢ otrzymania pomocy ze strony do$wiadczonych specjalistow w  kwestii
rozwigzywania probleméw technicznych

2. Tablety z procesorem czterordzeniowym oraz osmiordzeniowym.

3. Budzetowe tablety z wbudowanym 3G, GPS i modemem HSPA+ oraz urzadzenia z
wyzszej polki z zbudowanym modelem LTE

4. urzadzenia smartwatch, inteligentne zegarki

3.1.2. Strategia spolki zaleznej Emitenta

Gloéwnymi celami strategicznymi spotki zaleznej Emitenta na najblizsze 2 lata s3:
- budowanie trwalej bazy odbiorcow,

- aktywne poszukiwanie nowego asortymentu oraz atrakcyjnych dla klientow rozwigzan
technicznych,
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- poszukiwanie klientow na projekty ODM (przygotowanie urzadzen od A do Z), ktére
gwarantujg stale zamdéwienia od klienta.

- redukcja kosztéw oraz elastyczne dostosowywanie zdolnosci produkcyjnych do sytuacji na
rynku oraz ilosci zdobytych zaméwien

Budowanie trwalej bazy odbiorcéw

New Dragon Electronic Limited zamierza osiagnaé poprzez oferowanie atrakcyjnych i
konkurencyjnych cenowo produktow elektronicznych w ramach sprzedazy typu OEM, czyli
pod markg wlasng odbiorcy. Wybranym odbiorcom beda oferowane inne udogodnienia
zwigzane ze wspolpracg z firma, jak na przykiad korzystne warunki ptatnosci za towar lub
wylacznos¢ na okreslone modele urzadzen. Oczekiwany jest dalszy rozwdj sprzedazy w
najblizszych latach.

Aktywne poszukiwanie nowego asortymentu oraz atrakcyjnych dla klientdéw rozwiazan
technologicznych

Powyzszy plan bgdzie realizowane we wspdlpracy z odbiorcami, na zlecenie bgdg
komercjalizowane nowe rozwigzania techniczne, ktére systematycznie pojawiaja si¢ na
rynku elektroniki uzytkowej. Przykladem moze by¢ najnowszy procesor firmy Intel Sofia
3GR z wbudowanym modulem 3G oraz GPS. Bedzie to bardzo atrakcyjne cenowo
rozwigzanie technologiczne pozwalajace na zaoferowanie wysokiej jakosci urzadzen przy
relatywnie niskim koszcie.

Dzigki swojej mocnej pozycji na rynku czytnikow ksigzek z ekranem eINK, Emitent bedzie
starat si¢ wykorzystaé pozycje oraz fakt zamkniecia si¢ kilku konkurentéow do przejecia oraz
pozyskania zaméwien od pozostatych znaczgcych odbiorcéw urzadzen z ta technologia.

Technologia papieru elektronicznego (¢INK), ktora wedtug szacunkéw Emitenta moze by¢
istotnym czynnikiem zwigkszajgcym popyt na urzadzenia spéiki zaleznej, wyposazone w
wyswietlacze imitujace papier (ekrany nie emitujace $wiatta) nadal jest rozwijana. Emitent
poprzez spotke zalezng planuje wprowadzi¢ do oferty nie tylko czytniki z ekranem eINK ale
takze smartwatch, ktory bedzie konkurowaé z obecnymi urzadzeniami na rynku dlugoscia
pracy na baterii. Bedzie to mozliwe dzieki znikomemu zuzyciu energii ekranu eINK.

Emitent w ramach NDEL rozwaza takze wprowadzenie opartych na tej samej technologii
»price tags” elektronicznych metek, ktére dzigki technologii zblizeniowej NFC moga by¢
wykorzystywane wielokrotnie do aktualizacji ceny. Jednoczesnie daja konsumentom
mozliwos$¢ bardzo fatwego sczytania ceny produktu, jego skladu etc. moze by¢ takze
narz¢dziem marketingowym jako odnosnik do strony z promocja.

Spotka zalezna przygotowuje si¢ takze do wprowadzenia innych urzadzeni typu smartwatch
do swojej oferty. Firma chce wprowadzi¢ tylko urzadzenia z wyzszej polki, ktére beda
gwarantowaé interesujgcy design, bardzo dobra jako$¢ podzespoléw oraz funkcjonalne
oprogramowanie.

Spétka bedzie takze aktualizowaé swoje produkty w kategorii tabletéw, w miar¢ pojawiania
si¢ kolejnych generacji mikroprocesoréw, ktore oferujg szereg nowych mozliwosci i ktore
przyczynia si¢ do powstawania na rynku tanszych, bardziej efektywnych urzadzen
elektronicznych.

Poszukiwanie klientow na projekty ODM (przygotowanie urzadzen od A do 7). ktore
gwarantuja state zamdowienia od klienta.
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New Dragon Electronic Ltd. b¢dzie aktywnie poszukiwaé klientéw na tego typu ushugi.

Obecnie nawigzat wspolprace z dwoma klientami z Hiszpanii. NDEL stworzyt dla jednego
klienta dwa czytniki ksigzek, ktore stanowig gldwng oferte sprzedazy w tej kategorii.

Drugi klient obecnie zamawia trzy rézne czytniki ksigzek i spolka zalezna Emitenta jest
jedynym dostawca w tej kategorii produktowe;.

Prowadzone s3 takze rozmowy z klientem z Polski nad stworzeniem trzech tabletow z
aluminiowa obudowa, odpowiednio z ekranem 7, 8 oraz 10.1” cala w technologii IPS z
procesorem Intel Sofia 3GR. Rozmowy sa na zaawansowanym etapie.

Podpisane zostaty umowy na wylaczno$¢ w danym kraju klienta na wytworzone urzadzenia.

Redukcja kosztow oraz elastyczne dostosowywanie zdolnosci produkeyjnych do sytuacji na
rynku oraz ilosci zdobytych zamowien.

Emitent wprowadzit plan redukcji kosztéw w swoich spotkach zaleznych. Fabryka emitenta
w Shenzhen w Chinach zmienita lokalizacje co przyczynito si¢ do znacznego spadku kosztu
wynajmu. Zmniejszyla takze stany osobowe poszczegblnych dziatéw firmy. Redukcja
kosztow nastgpuje takze poprzez elastyczne zwigkszanie lub zmniejszanie liczby
pracownikow bezposrednio produkcyjnych w zaleznosci od liczby pozyskanych zamowien.
Jest to dosy¢ istotna zmiana w strategii poniewaz do tej pory Spétki z Grupy Kapitalowej
Emitenta jedynie zwigkszaly zdolnosci produkcyjne, jednakze w §wietle ostatnich wydarzen
na rynku elektroniki uzytkowej ten element nabiera wigkszego znaczenia.

4. Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

4.1.  Opis zrealizowanego projektu badawczego

Spotka zakonczyla projekt naukowy dofinansowany przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju.

Vedia S.A. podpisata list intencyjny w celu komercjalizowanie efektéw prac badawczych.

W ramach projektu Vedia nawigzata wspdlpracg z firma partnerska w celu przygotowania i
komercjalizacji projektu o nazwie Inteligentny Termostat, ktéry bedzie produkowany przez
Vedia S.A., a rozwijany wspolnie przez strony.

Inteligentny termostat bedzie urzadzeniem proekologicznym stuzacym do zarzadzania
temperaturg w domu lub mieszkaniun. Opracowane rozwigzanie techniczne bedzie
wykorzystywato doswiadczenie i wiedzg, zdobyta przez Vedia S.A. podczas prowadzonego
projektu badawczego Smart Metering Poland, gdzie wykorzystywane byly zaawansowane
techniki analizy danych pochodzgcych z rozproszonych zrddet.

Migdzy innymi, dzigki prowadzonym badaniom bedzie to urzadzenie o wyjatkowych
mozliwo$ciach w zakresie efektywnosci sterowania temperatur¢ w pomieszczeniach gdzie
podstawowym kryterium bedzie poziom komfortu uzytkownikow i oszczgdnos¢ energii.

Opracowane urzadzenie bedzie wykorzystywato dane pochodzace z nastgpujacych zrodet:
- dane rozproszone z serwisoéw informacyjnych,

- dane o temperaturze w pomieszczeniu,

- dane o temperaturze zewngtrzne)j,
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- dane na temat jakosci powietrza (wilgotnos¢),
- geolokalizacja,
- dane pochodzace od uzytkownikow.

Szczegdétowa analiza rynku i mozliwosci Vedia S.A. pozwala szacowaé w najblizszej
przysztosci, ze ten rodzaj rozwigzan bedzie zyskiwal popularnosé i pozwoli Vedia S.A.
rozszerzy¢é w istotny sposob asortyment produktéw. Produkcja bedzie odbywata si¢ Chinach
za$ istniejace juz oprogramowanie bedzie rozwijane w Polsce. Obecnie istnicje dzialajacy
prototyp urzadzenia i Vedia S.A. rozpoczyna faz¢ wdrozeniowa.

5. Nabycie akcji wlasnych

Emitent w 2014 roku nie nabywat akcji wlasnych.

6. Posiadane przez Emitenta udzialy w spoltkach zaleznych

NEW DRAGON ELECTRONIC LIMITED (NDEL)

Spétka New Dragon Electronic Limited zostata utworzona aktem zawigzania Spétki w dniu 3
marca 2011 roku. Spélka rozpoczeta dziatalno$¢é gospodarcza od zakupu aktywow
produkcyjnych przedsigbiorstwa wczesniej nalezacego do spotki Detail Technology. W
wyniku kilku transakcji nabycia aktywow produkcyjnych od Detail Technology Vedia SA
stala si¢ sukcesorem prowadzonego przez t¢ firme przedsigbiorstwa.

Nazwa jednostki: NEW DRAGON
ELECTRONIC
LIMITED

Siedziba jednostki Hong Kong

Liczba akcji posiadanych bezposrednio* 672.000

Posiadany bezposredni udziat w kapitale zaktadowym* 60,00%
Udzial bezposredni w catkowitej liczbie glosow* 60,00%
Kapitat zakladowy wg aktu zalozycielskiego 140.000 USD

Wartos¢ jednostkowa nominalna akcji 0,1 USD
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SHENZHEN SMARTBLUE TECHNOLOGY LTD

Spotka Shenzhen Smartblue Technology Ltd jest zlokalizowana na terytorium Chin
kontynentalnych w Shenzhen, gdzie znajduje si¢ zaktad produkcyjny wytwarzajacy produkty,
ktore sg sprzedawane za posrednictwem NDEL i Vedia S.A. Spétka NDEL posiada 100%
udziat w spétce Shenzhen Smartblue Technology Ltd.

Nazwa jednostki: SHENZHEN
SMARTBLUE
TECHNOLOGY LTD

Siedziba jednostki Chiny

Liczba udziatéw posiadanych posrednio* 240.000

Posiadany posredni udziat w kapitale zaktadowym* 60,00%

Udziat posredni w catkowitej liczbie glosow* 60,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 500 000 RMB (yuan)

Wartos¢ jednostkowa nominalna udzialu 1 RMB (yuan)

* Spétka NDEL posiada 100% udziat w spétce Shenzhen Smartblue Technology Ltd., a Vedia S.A. posiada
60% akcji NDEL. W zwiazku z tym Vedia S.A. posiada posrednio 60% udzialéw i glosow w spétce Shenzhen
Smartblue Technology Ltd.

7. Posiadane instrumenty finansowe

Na ostatni dziefi 2014 roku VEDIA S.A. posiada zobowigzania wynikajgce z emisji obligacji
serii D w wysokosci 1 628 000 zi.

8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla
nabywcy instrumentéw finansowych emitowanych przez VEDIA S.A. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknigtej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sa
one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno si¢ rozwazy¢
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Wszystkie ponizsze ryzyka w sposob posredni
wplywaja na wzrost ryzyka dotyczacego utraty ptynnosci finansowej Emitenta. Nalezy by¢
$wiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmienno$¢é warunkéw dziatalnosci gospodarczej
réwniez inne, nie ujgte w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci czynniki moga wplywac na
dziatalno$¢ Spoiki. Inwestor powinien rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z
dziatalnoscia Spétki moze mieé negatywny wplyw na jej sytuacj¢ finansowa czy pozycje
rynkowa i moze skutkowaé utratg czgsci lub calo$ci zainwestowanego kapitatu.
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Przedstawiajagc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spoétka nie kierowala sie¢
prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

8.1. Czynniki ryzyka zwiagzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dzialalnos¢

8.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Na realizacje¢ zalozonych przez Grupg Kapitalowa Emitenta celow strategicznych wptyw maja
mig¢dzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktore sa niezalezne od dziatan Emitenta. Do
czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke¢ gospodarcza rzadu, decyzje podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rad¢ Polityki Pienig¢znej, wplywajace na podaz pieniadza,
wysokos$ci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom
inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia,
strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
moga w istotny sposdb negatywnie wplynaé na dziatalnos$¢ i wyniki ekonomiczne osiagane
przez Emitenta. Dotyczy to zwlaszcza mozliwosci finansowania kapitatu obrotowego. Nalezy
zwrdcié uwage, iz inwestycje Emitenta w szczegdlnosci w zaklad produkcyjny w Chinach
(spotka zalezna Shenzhen Smartblue Technology Ltd) sa finansowane ze Srodkéw
pozyskiwanych z polskiego rynku kapitalowego. Niekorzystna sytuacja na tym rynku, ,,drogi
pienigdz”, utrudniony w dostep do kredytow lub pozyczek moga znaczgco ograniczy¢
dynamiczny rozwdj organiczny Grupy Kapitatowej Emitenta.

8.1.2. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona
na mozliwo$¢ zmian prawa w zakresie regulujacym rynki, na ktérych obecnie lub w
przysztosci bedzie prowadzil sprzedaz produktow, W szczegdlnosci dotyczy to zmian w
zakresie prawa handlowego, podatkowego, celnego oraz przepisoéw zwigzanych z rynkami
finansowymi na terenie Polski, Hong Kongu i Chin, gdzie Emitent prowadzi dziatalno$¢
operacyjna.
W szczegdlnosci zmiany polityczne i gospodarcze w Chinach i Hong Kongu moga mieé
istotny niekorzystny wptyw na przepisy prawa regulujgce dziatalno$¢ produkcyjng Grupy
Kapitalowej Emitenta. Zmiany te moga by¢ zwigzane na przyktad z wprowadzeniem nowych
srodkéw kontroli inflacji, nowych sposobéw i stép opodatkowania czy dodatkowych
ograniczen w zakresie wymiany walut lub udzielania/sptaty pozyczek czy dywidend. Moga
zosta¢ np. nalozone nowe ograniczenia dotyczace kontroli nad chinskimi spotkami
kontrolowanymi przez podmioty zagraniczne.
Koniecznosé zastosowania si¢ do nowych przepisow lub regulacji moze wymagaé poniesienia
znacznych nakladéw finansowych lub realizacji zobowigzafn przez Grupg Kapitalowy
Emitenta. W skrajnym przypadku, Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢ zmuszona m.in do
sprzedazy wszystkich lub czesci akcji w swojej spolce zaleznej Shenzhen Smartblue
Technology Ltd lub przeprowadzenia w inny sposob reorganizacji swojej dzialalnosci
produkcyjnej w Chinach, co moze mieé istotny niekorzystny wptyw na dzialalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta w sposdb przejéciowy lub trwaly.

8.1.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw podatkowych
Grupa Kapitalowa Emitenta interpretuje przepisy podatkowe w zakresie zwolnienia z podatku
dochodowego zyski ze sprzedazy eksportowej urzadzen elektronicznych z Hong Kongu.
Dotychczas interpretacja przepisdw podatkowych zaréwno w Republice Chinskiej jak i Hong
Kongu nie budzita sprzeciwu organow podatkowych tych panstw. Istnieje ryzyko, ze przepisy
te ulegng zmianie, co moze uniemozliwi¢ Grupie Kapitalowej wykorzystanie zwolnienia z
podatku dochodowego w czgsci lub catosci generowanych dochodéw w Hong Kongu.
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Ponadto istnienie ryzyko zakwestionowania przez chinskie organy podatkowe cen
transferowych dotyczacych transakcji dokonywanych pomigdzy NDEL a Shenzhen Smartblue
Technology Ltd. Przez kilka lat prowadzenia dzialalnosci operacyjnej w Chinach takie ryzyko
nie wystgpito, jednakze nie da si¢ tego ryzyka wykluczy¢ w przyszlosci.

Z drugiej strony jesli chinskie wladze podatkowe uznaja Grupg Kapitalowa Emitenta za
rezydenta Chin, zagraniczni Akcjonariusze, nieb¢dacy rezydentami i niekwalifikujacy si¢ do
zastosowania preferencyjnej stawki podatku lub do zwolnienia z podatku na mocy umoéw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania badz przepiséw podatkowych, mogg by¢ zobowigzani
do uiszczenia podatku dochodowego w Chinach odzyskow kapitalowych ze sprzedazy akcji
spétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej Emitenta lub otrzymanych dywidend, poniewaz
dochéd ten moze by¢ traktowany jako dochdd pochodzacy ze ,zrédet na terenie ChRL”;
jednoczesnie Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢ zobowiazana do przekazania do urzgdu
skarbowego takiego podatku dochodowego z tytulu dywidendy wyplacanej przez Grupe
zagranicznym Akcjonariuszom.

W 2013 r. Grupa Kapitalowa Emitenta miata przejéciowo z problemem odzyskania od
chifiskiego urzedu skarbowego nadplaty podatku VAT. Sytuacja ta spowodowala przejsciowe
problemy ptynnosciowe, a saldo podatku VAT siggalo kwoty 4,0 min zl. Zgodnie z
informacjami uzyskanymi w drodze postgpowania administracyjnego przez Emitenta sytuacja
ta nosita znamiona przejsciowej 1 wynikala z drobiazgowosci kontroli organéw podatkowych.
Istnieje ryzyko, ze podobne niekorzystne sytuacje dotyczace kontroli podatkowych moga
wydarzy¢ si¢ w przysztosci.

8.1.4. Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen (tzw. sily wyzszej)
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen (tzw. sily wyzszej), takich jak np. wojny,
ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych
zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynkach finansowych, co moze negatywnie
wplyngé na finansowg efektywnosé przedsigwzigé realizowanych przez Emitenta. Obecnie
kryzys na Ukrainie istotnie wptynal na spadek eksportu do Rosji, co byto przyczyng gorszych
wynikdw finansowych Grupy Kapitalowej w roku 2014 r.

8.1.5. Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia kurséw walutowych

Grupa Kapitatowa Emitenta obecnie realizuje wigkszo$¢ przychodéw ze sprzedazy na
rynkach zagranicznych — Hong Kongu i Chinach, rozliczajac transakcje w walutach obcych. Z
tego wzgledu skonsolidowane wyniki finansowe Emitenta (przedstawione w polskiej
walucie) moga by¢é w znaczgcym stopniu uzaleznione od ksztaltowania si¢ kursow
walutowych pomi¢dzy ztotym polskim, a walutami krajow, w ktorych Grupa Kapitalowa
Emitenta sprzedaje swoje produkty (przede wszystkim rozliczenia te prowadzone sg w USD).
Ryzyko zmiennos$ci kurséw walutowych jest w bardzo znacznym stopniu ograniczone ze
wzgledu na znaczne dopasowanie struktury walutowej przychodow i kosztéw operacyjnych.
Okoto 80% przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta realizowana jest w USD, a z drugiej
strony ok. 90% kosztéw operacyjnych ponoszone jest w walutach obcych (z tego ok. 45% w
USD, ok. 45% w RMB).

8.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnosciag Emitenta

8.2.1. Ryzyko zwigzane z dynamika rozwoju rynku, na ktorym dziala grupa
kapitalowa Emitenta

Rynek, na ktérych dziala Grupa Kapitatowa Emitenta dynamicznie rozwija sig. Istnieje duzy

popyt na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowa Emitenta i jej konkurentow. W

przypadku wejsécia rynku w faze nasycenia moze nastapi¢ zaostrzenie konkurencji migdzy
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firmami dzialajgcymi na tym rynku, w zwigzku ze spadkiem lub stagnacja popytu na
oferowane produkty. Moze to skutkowaé np. konieczno$cig ponoszenia dodatkowych kosztow
dystrybucji produktéw, obnizeniem cen oferowanych produktéw. Moze to mieé istotny
negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

8.2.2. Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii grupy kapitalowej Emitenta

Wplyw na dzialania podejmowane przez Grupg Kapitalowa Emitenta w celu realizacji
przyjetej strategii moga mieé nieprzewidziane czynniki zewngtrzne, ktérych wystapienie
moze negatywnie oddzialywal na mozliwos$¢ realizacji zatozonych celéw strategicznych.
Przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta zaleza bezposrednio od skutecznej
realizacji strategii i przyjetych zalozen, stad wszelkie dzialania, ktore okaza si¢ chybione ze
wzgledu na niewlasciwg oceng otoczenia badZ nieumiejgtne dostosowanie si¢ do zmiennych
warunkéw otoczenia moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej
Emitenta w przysztosci.

8.2.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze it / consumer
electronic

Istotng charakterystykg branzy IT / Consumer electronic jest szybko$¢ zachodzacych zmian
technologicznych, ktére majg swoje bezposrednie przetozenie na ,,zywotno$¢” produktow
oferowanych na rynku odtwarzaczy multimedialnych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres
powoduje, iz Grupa Kapitalowa Emitenta, aby zachowa¢ swoja pozycj¢ rynkowg zmuszona
jest do stalej obserwacji rynku pod katem najnowszych produktéw i ustug oraz post¢pu
technologicznego w branzy IT i jego wptywu na kierunek rozwoju branzy. Plynnos¢ i
dynamika branzy IT niesie ze sobg ryzyko wzrostu wartosci wydatkow z tego tytulu w
zwigzku z wyzszg od zakladanej zmiennoscig trendéw w branzy lub wzrostem oferty
asortymentowej Grupy Kapitalowej Emitenta.

8.2.4. Ryzyko zwiazane z trendami rynkowymi

Na szybko rozwijajgcym si¢ rynku odtwarzaczy multimedialnych pojawia si¢ coraz wigcej
podmiotéw, oferujagcych produkty podobne do produktéw oferowanych przez Grupg
Kapitalowa Emitenta. Istnieje zagrozenie, iz przy niedostatecznie szerokim wachlarzu
oferowanych produktéw i powiazanych z nimi ustug klienci Grupy Kapitalowej Emitenta
mogg odejs¢ do innych producentéw. Utrata zainteresowaniem oferta Grupy Kapitatowej
Emitenta moze nastgpi¢ rowniez wowczas, gdy nie bedzie on nalezycie dostosowywac swoja
oferte do biezgcych trendéw rynkowych. Nie mozna wykluczy¢, iz pojawig si¢ nowe trendy w
branzy w zakresie produktow czy zaawansowanych technologii, ktére ograniczong w
znaczacym stopniu czy wre¢cz uniemozliwia przejsciowo lub trwale sprzedaz produktow
oferowanych przez Grupe¢ Kapitalowg Emitenta.

8.2.5. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia firm konkurencyjnych

Grupa Kapitalowa Emitenta dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku producentow
odtwarzaczy multimedialnych. Wytwarza produkty na zlecenie dystrybutoréw pod ich
markami. Istnieje duze prawdopodobiefistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji,
szczegblnie przy nasileniu si¢ konkurencji ze strony podmiotéw zagranicznych, ktore
posiadaja znacznie wigksze zasoby finansowe lub niz Grupa Kapitalowa Emitent i posiadajg
mozliwosci wprowadzania nowych technologii lub optymalizowania kosztéw procesu
produkcji. Ponadto Grupa Kapitalowa Emitent nie dywersyfikuje znaczaco swojej
dziatalnosci. W przypadku nasilenia si¢ konkurencji ze strony producentéw o podobnym
poziomie jakosci i zaawansowania technologicznego do produktow Emitenta moze
doprowadzi¢ do koniecznos$ci zwigkszenia wydatkéw zwigzanych z rozwojem technologii i
procesu produkcyjnego.
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8.2.6. Ryzyko =zwigzane z wspoélpracg z chinskim wspolzalozycielem i
akcjonariuszem NDEL w zakresie produkcji i sprzedazy oferowanych
wyrobow

W zwigzku z faktem, iz produkcja wyrobow oferowanych przez Emitenta realizowana jest
przez spotke Shenzhen Smartblue Technology, ktérej 100% udzial posiada spétka New
Dragon Electronic Limited (NDEL), a sprzedaz wyrobow jest realizowana przede wszystkim
za po$rednictwem NDEL, istnieje ryzyko zwigzane ze wspdlpraca z chinskim
wspotzatozycielem i akcjonariuszem w NDEL (posiada 40% akcji NDEL). Ryzyko to
zwigzane jest z posiadaniem przez chinskiego partnera znajomosci zasad produkcji i
dystrybucji w branzy, w ktérej dziala Grupa Kapitalowa Emitenta. Ryzyko to jest ograniczane
poprzez fakt, iz chinski partner nie bierze udziatu w biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitalowej Emitenta, a ponadto Zarzad Emitenta posiada juz kilkuletnie doswiadczenie w
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej w Chinach.

8.2.7. Ryzyko zwiazane z utrata gléwnych dostawcow

Dziatalnos¢ Emitenta polega na sprzedazy produktéw wytwarzanych przez spotke¢ zalezng
Shenzhen Smartblue Technology, ktéra dokonuje montazu urzadzen elektronicznych z
komponentéw dostarczanych przez kilku znaczacych producentéow. Ponadto znaczacy udziat
w sprzedazy produktow Emitenta maja produkty dostarczane przez kilku kluczowych
producentéw. Fakt powigzania gospodarczego z kilkoma producentami rodzi ryzyko
uzaleznienia od wspolpracy z nimi. W przypadku istotnego wzrostu pozycji negocjacyjnej
dostawcy moze wystapi¢ przejsciowy wzrost kosztéw produkeji lub w przypadku przerwania
wspolpracy z jednym z tych podmiotéw moze pojawié si¢ ryzyko przejsciowego zmniejszenia
wartosci przychoddw ze sprzedazy.

8.2.8. Ryzyko zwiazane z rynkami zbytu

Glownym rynkiem zbytu dla wytwarzanych przez Grupg Kapitalowa Emitenta produktéw jest
rynek rosyjski, na ktorym Grupa Kapitalowa Emitenta realizuje prawie 50% przychodéw.
Ponadto istotnymi rynkami zbytu dla Grupy Kapitalowej Emitenta sa réwniez: Hiszpania,
Polska i Chiny. Udzial w/w rynkéw zbytu w przychodach Grupy Kapitalowej Emitenta
wynosi 83%. W zwigzku z powyzszym w przypadku zmian w przepisach (np. cla, zaostrzenie
norm dla produktéw) moze nastgpi¢ ograniczenie dostgpu do istotnych dla Grupy kapitatowe;j
Emitenta rynkéw zbytu. Moze to mie¢ istotny wplyw na wyniki i rentownos¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta. Kryzys na Ukrainie z 2014 roku oraz niski kurs rubla w istotny sposéb
wplynety na spadek zaméwien z Rosji, ktora jest wazniejszym dla Grupy Kapitalowej
rynkiem zbytu. Spowodowalo to znaczny spadek obrotow w catym 2014 roku.

8.2.9. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zakladanych prognoz
W wypadku naglego wystapienia zmiany sytuacji politycznej i/lub ekonomicznej w kraju lub
na $wiecie, mogacej mie¢ negatywny wplyw na rynki finansowe, w szczegélnosci w Polsce,
na dziatalno$¢ Emitenta i/lub zaistnienia innych zdarzen majgcych bezposredni wplyw na
samego Emitenta lub jego otoczenie, istnieje ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz.

8.2.10. Ryzyko zwiazane z prezentacjg wynikow finansowych
Emitent dziata na terenie Polski, Chinskiej Republiki Demokratycznej oraz na terenie Hong
Kongu. Ewidencj¢ ksiggowa oraz sprawozdawczosé¢ finansowa prowadzi z zachowaniem
zasad prawnych na lokalnych rynkach. Emitent zatrudnia do tych czynnosci
wykwalifikowany personel oraz regularnie korzysta z doswiadczonych firm doradczych i
audytorskich. Dokfada staran, aby sytuacja finansowa byla przedstawiona poprawnie,
rzetelnie i terminowo. Istnieje jednak ryzyko, ze audytor zasugeruje Emitentowi dokonanie
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korekt, ktére moga istotnie wptynaé na ostateczne pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ponadto istnieje ryzyko opOznien w przygotowaniu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, a co za tym idzie raportéw okresowych Emitenta w ASO na rynku
NewConnect. Moze to skutkowal zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta albo nawet
wykluczeniem akcji Emitenta z ASO na rynku NewConnect.

8.2.11. Ryzyko zwigzane z kadra menadzerska Emitenta
Istotne znaczenie dla dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta ma know-how
posiadane przez osoby nim zarzadzajace oraz zajmujace kluczowe stanowiska. Odejscie
wickszej liczby czlonkdéw kadry kierowniczej Emitenta moze negatywnie wplyna¢ na jego
sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki. Powyzsze ryzyko jest w pewnym stopniu
ograniczone przez fakt, iz w strukturach Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta sa osoby

8.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

8.3.1. Ryzyko ksztaltowania si¢ kursu akcji oraz plynnosci obrotu w przyszlosci
Inwestycje w akcje, bedace przedmiotem obrotu w ASO cechuja si¢ wigkszym ryzykiem od
inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe
papiery warto$ciowe, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$é kurséw akcji zaréwno
w krotkim, jak i w diugim terminie. Poziom kursu oraz ptynnos¢ obrotu akcji zalezy od
wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielkosci te s wypadkowa nie tylko wynikow
finansowych osigganych przez notowane spétki, ale zaleza réwniez m.in. od zmian wynikow
operacyjnych Grupy Kapitatlowej Emitenta, od czynnikéw makroekonomicznych, czy trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nie mozna wigc zapewnic, ze osoba nabywajaca
akcje, bedzie mogla je zby¢, po wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect, w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

8.3.2. Ryzyko zwiazane z rozwodnieniem akcji
Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Spoiki o kwotg nie wigkszg niz 1.163.703,10 zt (jeden milion sto szes¢dziesiat trzy tysiace
siedemset trzy zfote i dziesie¢ groszy) poprzez emisj¢ nie wigeej niz 11.637.031 (jedenascie
milionéw szeséset trzydziesci siedem tysiecy trzydziesci jeden) nowych akcji zwyktych, na
okaziciela, o wartosci o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢é groszy) kazda akcja, w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitalu zaktadowego w granicach okreslonych
powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zaktadowego
Spétki w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do
rejestru przedsigbiorcow upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego.
Zarzad Vedia S.A. skorzystal z tego upowaznienia i w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami
zasiadajagcymi w organach spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta umowe kupna akcji New
Dragon Electronic Limited (NDEL). W wyniku umowy 168.000 szt. akcji spotki NDEL
zostalo zakupionych przez spotke Vedia S.A. W rozliczeniu za nabyte akcje NDEL Spoétka
wyemitowata w ramach kapitatu docelowego akcje serii F po cenie 0,38 zl za jedna akcjg,
ktére zostang objete przez 4 osoby zasiadajace w organach spdtek z Grupy Kapitatowej
Emitenta. L.aczna liczba wyemitowanych akcji serii F Emitenta wyniosta 5.303.348 szt.
W zwiagzku z powyzszym inwestor powinien liczy¢ si¢ z mozliwoscia dalszej zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Spolki oraz liczby wyemitowanych Akcji, co skutkowaé
bedzie rozwodnieniem posiadanego przez niego udziatu w Spélce.
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8.3.3. Ryzyko zwigzane 2z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem
instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu

a) Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan instrumentow finansowych Emitenta w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami

finansowymi Emitenta na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i §

17c ust. 5.

1) na wniosek Emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

Na podstawie § 11 ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu w przypadkach okreslonych

przepisami prawa zawiesza obr6t instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy

niz miesiac.

Na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjgciem decyzji o wykluczeniu

instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic

obro6t tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje

si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow

obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki

okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w

zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzj¢ o natozeniu

kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie

dotychczasowych naruszef lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim

naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do publikowania

okres$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w

alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17¢ ust. 3, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub

pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w

alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki

okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na

niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta lacznie z karg pieni¢zng nalozong

na podstawie ust. 1 pkt. 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zi,

2) zawiesi¢ obr6t instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie obrotu,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 3 pkt. 2) nie stosuje si¢ postanowienia § 11

ust. 1.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana

jako sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowiagzkéw okreslonych w Regulaminie

ASO, okres zawieszenia obrotu moze trwaé dluzej niz 3 miesiace.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu

wskazanego w ust. 3, z wylgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym

mowa w ust. 4,

2) zawieszenia prawa do dzialania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
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3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w ust. 1

- Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli
uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 20 ust. 5 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b, w przypadku
rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

b) Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 1 Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczyé

instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od

spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o

ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow

postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjgcia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapié

odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatlu (wydzielenia) albo z

dniem przeksztatcenia.

2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w

altematywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadiosci

emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad

wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na

zaspokojenie kosztow postgpowania.

Zgodnie z § 17c ust. | Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow

obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki

okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w

zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) nalozy¢ na Emitenta kar¢ pienigzng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu podejmujgc decyzje o natozeniu

kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie

dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim

naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lnosci moze zobowigza¢ Emitenta do publikowania
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okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub
pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw nalozonych na
niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) nalozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta facznie z karg pieni¢zng natozong
na podstawie ust. 1 pkt. 2) nie moze przekraczaé 50.000 zi,

2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie obrotu,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji,
organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obr6ét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie na stronie internetowej
Organizatora Alternatywnego Systemu.

8.3.4. Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na  emitenta  Kkar
administracyjnych  przez = Komisj¢ = Nadzoru  Finansowego za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect sg spétkami publicznymi. Komisja Nadzoru
Finansowego moze nalozy¢ na sp6otke publiczng kary administracyjne, w tym kary pieni¢zne,
za niewykonanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczego6lnosci
obowigzkow wynikajacych z Ustawy o Ofercie publicznej i Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi.

W przypadku, gdy Emitent nie bgdzie wykonywal lub bedzie wykonywal nienalezycie
obowiazki, wskazane w art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozyé, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje
finansowg podmiotu, na ktory kara jest nakladana, kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 zt
albo zastosowa¢ obie sankcje facznie.

Powyzsza sytuacja moze spowodowaé utrat¢ zaufania inwestoréw do Emitenta. Emitent
o$wiadcza, ze zamierza przeciwdziataé takim sytuacjom i bgdzie starat si¢ wywigzywacé z
wszystkich obowigzkéw wynikajacych z w/w ustaw.
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