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Niebadane skonsolidowane wyniki
filnansowe za dziewi ec€ miesiecy 2015r.

26 listopada 2015 .

Spoétka PEGAS NONWOVENS SA ogtasza niebadane skonsol idowane wyniki
filnansowe za pierwsze dziewi €€ miesiecy 2015 r., sporz gdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo $ci Finansowej (MSSF).

— Wplyw na wyniki operacyjne w trzecim kwartale mialy te same czynniki, ktérych
dziatanie dato sie zaobserwowac¢ w kwartale poprzednim. Pomimo stabilizacji cen
polimeréw, mechanizm przenoszenia ich cen w dalszym ciggu bardzo negatywnie
oddzialywat na notowane wyniki. Niekorzystny wptyw na zysk EBITDA miata
aktualizacja wyceny programu opcji na akcje, choc¢ nie byt on az tak niekorzystny jak
w poprzednim kwartale. Widoczne byly roéwniez skutki spadku produkcji,
spowodowanego serig przestojow technologicznych zaplanowanych wtasnie na ten
kwartat.

Z drugiej strony odnotowalismy pozytywne wyniki sprzedazy i spodziewamy sie
kontynuacji tego trendu w czwartym kwartale. W tym miejscu chciatbym takze
wspomnie¢ o0 postepach naszych rozmow z odbiorcami w sprawie kontraktow
sprzedazowych na 2016 r., ktdre zapewnig nam w przysziym roku prawie peine
wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych. Do kornca roku odzwierciedlenie w naszych
wynikach finansowych powinien znalez¢ takze istotny spadek cen polimerow, ktéry
ma miejsce od poczgtku sierpnia.

Cho¢ wyniki osiggniete w trzecim kwartale nie byty do korica zgodne z naszymi
oczekiwaniami, pozytywne prognozy sprawiajg, ze patrzymy na nadchodzgcy kwartat
z optymizmem, a naszym gtdbwnym celem pozostaje osiggniecie catorocznego zysku
EBITDA na prognozowanym poziomie. Z celem tym wigze sie istotne wyzwanie,
bowiem w zwigzku z kursem naszych akcji i wynikajgcg z niego aktualizacjg wyceny
programu opcji na akcje wynik EBITDA w tym roku jest obcigzony kwotg ok. 3,5 min
EUR. Mamy jednak nadzieje, Ze pomimo to uda nam sie 0siggngc przynajmniej dolng
granice poziomu, jaki wyznaczylismy sobie na ten rok.

Oprocz osiggnietych wynikéw finansowych chciatbym takze ponownie podkresli¢
udane zakorczenie programu refinansowania Spoitki dzieki emisji obligacji. Udato
nam sie wynegocjowac bardzo korzystne warunki, mam tu na my$li w szczegoélnosci
diugoterminowy charakter emitowanych obligacji, co pozwolito nam zabezpieczy¢
Srodki na dalsze finansowanie rozwoju Spétki i osiggniecie naszych zalozen
strategicznych. Pierwszym krokiem w tym kierunku byto podpisanie kontraktu na
dostawe drugiej linii produkcyjnej dla zaktadu w Egipcie. Stanowi ona zupetnie nowg
platforme produkcyjng umoZzliwiajgcg penetracje nowych rynkéw, w szczegolnosci
rynkow rozwijajgcych sie.
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Jestem przekonany, ze nasi akcjonariusze, jak co roku, z zadowoleniem przyjel
wyptate dywidendy w wysokosci 1,15 EUR na akcje, co daje roczng stope zwrotu na
poziomie ok. 4%. Jednoczesnie, do 30 wrzesnia 2015 r., w ramach trwajgcego
programu wykupu akcji wikasnych Spoétka skupita akcje stanowigce ponad 2% jej
kapitatu zakladowego — powiedziat FrantiSek Rez&é, Dyrektor Generalny i Czlonek
Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA.
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Najwazniejsze dane finansowe
(w min EUR) Il kwartat
styczehn—wrzesien 2015 lipiec—wrzesien 2015

zmiana rok do roku zmiana rok do roku
Przychody ze sprzedazy 169,6 (1,2%) 58,0 (4,0%)
Koszty operacyjne z wylgczeniem (139,9) 16% (49.8) 2 8%
amortyzacji ' ' ' '
Zysk EBITDA 29,7 (12,7%) 8,2 (31,4%)
Amortyzacja (12,0) 7,5% (4,0) 7,1%
Zysk operacyjny (EBIT) 17,8 (22,5%) 4,2 (49,1%)
Ro6znice kursowe i inne
przychody/(koszty) finansowe 6,7 50,3% (1,5) nd.
(netto)
Koszty odsetkowe (netto) (5,7) (2,2%) (2,2) 32,1%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysc (1.9) (7.7%) 01 nd
podatkowa ' 140 ' '
Zysk netto 16,8 (13,5%) 0,5 (94,3%)
Naktady inwestycyjne 4,3 (45,1%) 2,8 (56,1%)
Liczba zatrudnionych (na koniec 563 (0,7%) 563 (0,7%)
okresu) ' '
Liczba zatrudnionych w okresie 565 (0,7%) 569 (0,4%)
(Srednia) ' '
Zadluzenie netto 154,0 7,0% 154,0 7,0%
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 75,559 1,7%| 23,723 (4,0%)
Sredni kurs wymiany EUR/CZK 97 355 ©05%)| 27.075 (2,0%)
w okresie ' ' ' '
Kurs wymiany EUR/CZK na 27,187 (1,1%)| 27,187 (1,1%)
koniec okresu
Sredni kurs wymiany EUR/USD 1114 (17.8%) 1112 (16,1%)
w okresie ’ ' ' '
Kurs wymiany EUR/USD 1,120 (11,0%)| 1,120 (11,0%)
na koniec okresu ' ' ' '
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po dziewieciu miesigcach 2015 r. skonsolidowane przychody (przychody
ze sprzedazy produktow Spotki) uksztattowaly sie na poziomie 169,6 min EUR i byty
nizsze o 1,2% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.
W Il kwartale 2015 r. igczne skonsolidowane przychody Spotki wyniosty
58,0 min EUR i byly 0 4,0% nizsze niz w tym samym okresie 2014 r. Wolumen
sprzedazy w ujeciu tonazowym pozostat na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego. Mechanizm przenoszenia cen miat niewielki niekorzystny wptyw
na poziom przychodéw w poréwnywanych okresach. W 1l kwartale 2015 r. obnizyt
sie poziom zapasow produktoéw gotowych.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. tgczne skonsolidowane koszty
operacyjne, z wylgczeniem amortyzacji (netto), wzrosty o 1,6% rok do roku, osiggajgc
wartos¢ 139,9 min EUR. W Il kwartale 2015 r. skonsolidowane koszty operacyjne,
z wylagczeniem amortyzacji (netto), wyniosty 49,8 min EUR, co oznacza wzrost o
2,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtdwng przyczyng
wzrostu byly wyzsze koszty wynagrodzenia w zwigzku z aktualizacjg wyceny
programu opcji na akcje.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. zysk EBITDA osiggnagt wartosé
29,7 min EUR i byt 0 12,7% nizszy niz rok wczesniej. Spadek zysku EBITDA w ujeciu
rok do roku byt w znacznym stopniu spowodowany aktualizacjg wyceny programu
opcji na akcje w kwocie 3,5 min EUR. W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy
2014 r. wptyw aktualizacji wyceny programu opcji nha akcje na zysk EBITDA réwniez
byt ujemny, jednak wynidst jedynie 0,5 min EUR. Zysk EBITDA skorygowany o wptyw
aktualizacji wyceny spadt o 4,0%, do 33,2 min EUR. Niezaleznie od powyzsze]
zmiany, wzrost produkcji o 1,7% miat dodatni wptyw na poziom zysku EBITDA
w ujeciu rok do roku. Mechanizm przenoszenia cen polimeréw miat niekorzystny
wptyw na wyniki w ujeciu rok do roku.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. marza EBITDA ksztattowata sie
na poziomie 17,5% i byta o 2,3 punktu procentowego nizsza niz w tym samym
okresie 2014 r. Po korekcie o wpltyw aktualizacji wyceny programu opcji na akcje,
marza EBITDA za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2015 r. wyniosta 19,6%, co oznacza
spadek o 0,5 punktu procentowego w stosunku do analogicznego okresu roku 2014.

W 1l kwartale 2015 r. zysk EBITDA wynidst 8,9 min EUR i byt nizszy 0 9,6% niz rok
wczesniej. Giownym zrédtem tego spadku byt mechanizm przenoszenia cen
polimerow. Podczas gdy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. ceny netto
polimeréw rosty stopniowo, w 2015 r. ceny te spadly na poczgtku roku, natomiast
w okresie od marca do lipca gwattownie rosty i przekroczyly najwyzszy poziom
odnotowany w 2014 r. Nastepnie do konca Il kwartatu 2015 r. ceny pozostawaty
w poblizu najwyzszych wartosci. Wspomniany gwattowny wzrost cen polimerow
oraz opoOznienie wbudowane w mechanizm przenoszenia wywarty znaczny wptyw
na poziom zysku EBITDA. Innym czynnikiem niekorzystnie wptywajgcym na zysk
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EBITDA w Il kwartale 2015 r. byta spadek produkcji spowodowany jednoczesnymi
przestojami remontowymi kilku linii produkcyjnych. Wielkos¢ produkcji byta o ok. 8%
nizsza od $redniej za poprzednie dwa kwartaty. Widoczny byt takze niekorzystny
wptyw aktualizacji wyceny programu opcji na akcje (koszt na poziomie 1,0 min EUR,;
[l kw. 2014 r.: koszt 0,5 min EUR).

Koszty operacyjne

Koszty surowcow i materiatdow w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty
tgcznie 127,2 min EUR i byty 0 1,7% niz w poprzednim roku. W 11l kwartale 2015 r.
pozycja ta uksztattowata sie na poziomie 45,5 min EUR, poréwnywalnym z wynikiem
osiggnietym w analogicznym okresie 2014 r.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. koszty pracownicze wyniosty tgcznie
11,1 min EUR, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o0 43,7%. Z tej kwoty 3,5 min EUR stanowito efekt aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje (wzrost o 3,0 min EUR w stosunku do analogicznego okresu
2014 r.). kaczne koszty pracownicze, wyrazone w walutach krajowych oraz
bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, wzrosty o ok. 2,6%
w ujeciu rok do roku. Wzrost kosztow pracowniczych w walutach krajowych wynikat
z waloryzacji wynagrodzen na koniec 2014 r.

W Il kwartale 2015 r. koszty pracownicze wyniosty tgcznie 3,6 min EUR, co oznacza
wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 29,1%. Z tej kwoty
1,0 min EUR stanowito efekt aktualizacji wyceny programu opcji na akcje (wzrost
0 0,5 min EUR w stosunku do analogicznego okresu 2014 r.).

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. pozostate przychody/koszty operacyjne
(netto) wyniosty 1,6 min EUR, tj. 0 1,0 min EUR wiecej w stosunku do analogicznego
okresu 2014 .

Amortyzacja

W okresie dziewieciu miesiecy 2015 r. warto$¢ skonsolidowanych odpisow
amortyzacyjnych wyniosta 12,0 min EUR i byla wyzsza o 7,5% od wartosci
zanotowanej w analogicznym okresie 2014 r. W Il kwartale 2015 r. wartos¢
skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych wyniosta 4,0 min EUR i byla wyzsza
0 7,1% w ujeciu rok do roku. Najwiekszy wptyw na wzrost amortyzacji miato
umocnienie sie kursu dolara amerykanskiego w stosunku do euro, ktére skutkowato
wzrostem kosztow amortyzacji dotyczgcych zaktadu produkcyjnego w Egipcie.

Zysk operacyjny

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) wyniost 17,8 min EUR i byt nizszy o 22,5% w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2014 .

W Il kwartale 2015 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) byt o 49,1% nizszy
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku i osiggngt poziom
4,2 min EUR.
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Przychody i koszty finansowe

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych oraz pozostate przychody/(koszty) finansowe (netto) ziozylty sie
na wartos¢ dodatnig na poziomie 6,7 min EUR, wobec dodatniej wartosci
4,5min EUR w analogicznym okresie 2014 r. Na pozycje te skiladajg sie
zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate
przychody i koszty finansowe. Zmiana tej pozycji w ujeciu rok do roku wynikata
przede wszystkim ze zmian kursu dolara wobec euro w | kwartale biezgcego roku.
Wzrost warto$ci dolara skutkowat niezrealizowanymi réznicami  kursowymi
wynikajgcymi z aktualizacji wyceny pozycji bilansowych denominowanych w euro,
gtdéwnie pozyczek wewngtrzgrupowych udzielonych spotce zaleznej w Egipcie.

W Il kwartale 2015 r. zyski z tytulu rdznic kursowych oraz pozostate
przychody/(koszty) finansowe (netto) zlozyly sie na warto$¢ ujemng na poziomie
1,5 min EUR.

W okresie dziewieciu miesiecy 2015 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugag
zadtuzenia wyniosty 5,7 min EUR, co oznacza spadek o 2,2% w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Obnizenie kosztow odsetkowych
w stosunku do roku poprzedniego wynikato gtéwnie z nizszego oprocentowania
pozostajgcego do spiaty zadtuzenia bankowego w zwigzku z poprawg wskaznikow
zadtuzenia. W 1l kwartale 2015 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg
zadtuzenia wyniosty 2,2 min EUR i byly o 32,1% wyzsze w poréwnaniu
z Il kwartalem poprzedniego roku. Przyczyng wzrostu kosztéw odsetkowych byto
zwiekszenie wartosci zadluzenia wobec podmiotow zewnetrznych zwigzane
z refinansowaniem.

Podatek dochodowy

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego wyniosto 1,9 min EUR, co oznacza spadek o 7,7% w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2014 r.

W Il kwartale 2015 r. saldo podatku dochodowego byto dodatnie i wyniosto
0,1 min EUR.

Zysk netto

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. zysk netto osiggngt wartos¢
16,8 min EUR i byt nizszy o 13,5% w porownaniu z analogicznym okresem 2014 r.
Do spadku zysku netto przyczynit sie w szczegdlnosci spadek zysku EBITDA,
na ktéry aktualizacja warto$ci programu opcji na akcje miata wpltyw wiekszy niz
w analogicznym okresie 2014 r. W Il kwartale 2015 r. Spétka osiggneta zysk netto
w wysokosci 0,5 min EUR, co oznacza spadek o 94,3% w ujeciu rok do roku. Spadek
zysku netto w ujeciu rok do roku zostat spowodowany nizszymi w 2015 r. wartosciami
niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych i zysku EBITDA.
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Naktady inwestycyjne i inwestycje

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. fgczne naktady inwestycyjne
wyniosty 4,3 min EUR i byly 0 45,1% nizsze niz w analogicznym okresie 2014 r.
W 1l kwartale 2015 r. tgczne skonsolidowane nakiady inwestycyjne zamknetly sie
kwotg 2,8 min EUR i byty 0 56,1% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku. W ramach tej kwoty, 2,0 min EUR przypada na naktady inwestycyjne
na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych; pozostate srodki przeznaczono na naktady
zwigzane z utrzymaniem i konserwacje.

Planowane igczne nakilady inwestycyjne nie przekroczg poziomu 10 min EUR
w 2015r.

Srodki pieni ezne i zadlu zenie

Zadluzenie netto na 30 wrzesnia 2015 r. uksztaltowalo sie na poziomie
154,0 min EUR i byto 0 8,5% wyzsze niz zadluzenie netto na 31 grudnia 2014 r.
Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA wyniost 3,59. Zadluzenie netto wzrosto
w | kwartale 2015 r., co bylo zwigzane ze zmniejszeniem stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug w zwigzku z rozpoczeciem peinego wykorzystania rabatéw z tytutu
wczesniejszej zaptaty za zakupy polimerow.

Wyniki dziatalno $ci w okresie dziewi eciu miesi ecy 2015 .

W okresie dziewieciu miesiecy 2015 r. tgczna produkcja (po odjeciu odpadow)
wyniosta 75559 ton i byla wyzsza o 1,7% niz w analogicznym okresie 2014 r.
W III kwartale 2015 r. Spotka wytworzyta 23 723 ton produktdw, co oznacza spadek
0 4,0% wobec IIl kwartatu 2014 r.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. przychody ze sprzedazy widknin
dla sektora artykutow higienicznych stanowity 85,3% catkowitych przychodéw
ze sprzedazy; w analogicznym okresie poprzedniego roku wskaznik ten wyniost
86,6%. Wysoki udziat sprzedazy tej grupy produktéw potwierdza znaczgcg pozycje
Spotki na rynku widknin do produkcji artykutdw higienicznych.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. przychody ze sprzedazy
pozostatych produktow (przeznaczonych dla sektorow budowlanego, rolnego
i medycznego) wyniosty 24,9 min EUR i stanowity 14,7% przychodow ogoétem.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychodow ze sprzedazy, Spotka potwierdzita
niezmienng koncentracje na szeroko pojetym rynku europejskim oraz zadebiutowata
na rynkach Bliskiego Wschodu. W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r.
przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty 60,8 min EUR
i stanowity 35,8% przychoddéw ogotem. W analogicznym okresie 2014 r. przychody
z tego tytutu wyniosty 56,0 min EUR, co stanowito 32,6% przychoddw ogoétem.

Przychody ze sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
68,0 min EUR i stanowity 40,1% przychodow ogétem. W analogicznym okresie
2014 r. wartosci te wynosity odpowiednio 79,6 min EUR i 46,3%.
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Przychody ze sprzedazy na pozostatych rynkach osiggnety poziom 40,9 min EUR,
czyli 24,1% przychodéw ze sprzedazy ogotem (36,2 min EUR i 21,1% w roku
poprzednim).

Prognozy na 2015 r.

Uwzgledniajgc wyniki uzyskane w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r.
oraz rozwdj sytuacji na europejskim rynku wioknin, w tym oczekiwane zmiany na
rynku polimerow, Spotka przewiduje, ze zysk EBITDA za 2015 r. bedzie sie
ksztattowat w poblizu dolnej granicy prognozowanego zakresu 44,0 min—48,5 min
EUR.

Planowane igczne nakiady inwestycyjne nie przekroczg poziomu 10 min EUR
w 2015r.



O o nwae s
Niebadane srodroczne skonsolidowan
sprawozdanie finansowe
PEGAS NONWOVENS SA

za okres dziewi eciu miesi ecy
zakonczony 30 wrze snia 2015 .
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres dziewi eciu miesi ecy zako nczony 30 wrze snia 2015 r.
i 30 wrze $nia 2014 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF oraz MSR 34
w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejska (w tys. EUR)

Dziewi @€ miesi ecy zako nczone

30.09.2014  30.09.2015
(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 171786 169 641 (1,2%)
Zuzycie surowcow i materiatow (129 362) (127 176) (2,7%)
Koszty pracownicze (7 746) (11 127) 43,7%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (netto) (628) (1 604) 155,4%
Zysk EBITDA 34 050 29734 (12,7%)
Marza EBITDA 19,8% 17,5% (2,3 pp)
Amortyzacja (11 118) (11 955) 7,5%
Zysk operacyjny 22932 17 779 (22,5%)
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe 9181 11 096 20,9%
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (4 726) (4 401) (6,9%)
Przychody z tytutu odsetek 7 20 192,7%
Koszty odsetkowe (5 884) (5 766) (2,0%)
Zysk brutto 21510 18 728 (12,9%)
(Obciazenie podatkowe)/ korzy$¢ podatkowa (2 052) (1 .894) (7,7%)
Zysk netto 19 458 16 834 (13,5%)

Inne catkowite dochody

Pozostate zmiany w kapitale wkasnym 304 3232 963,2%
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 2184 (4572) n/a
Calkowite dochody ogo6tem za okres 21946 15494 (29,4%)

Zysk netto na akcj e
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 2,11 1,82 (13,5%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 2,11 1,80 (14,6%)
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres trzech miesi ecy zakonczony 30 wrze snia 2015 r.
i 30 wrze $nia 2014 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF oraz MSR 34 w
ksztalcie przyjetym przez Unie Europejskg (w tys. EUR)

3 miesi gce zako nczone

30.09.2014  30.09.2015
(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 60 371 57 967 (4,0%)
Zuzycie surowcow i materiatow (45 556) (45 529) (0,1%)
Koszty pracownicze (2 754) (3 556) 29,1%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (netto) (147) (709) 382,6%
Zysk EBITDA 11 914 8173 (31,4%)
Marza EBITDA 19,7% 14,1% (5,6 pp)
Amortyzacja (3753) (4 020) 7,1%
Zysk operacyjny 8 161 4153 (49,1%)
Zyski z tytutu r6znic kursowych i pozostate przychody finansowe 5716 (217) n/a
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (2 370) (1 284) (45,8%)
Przychody z tytutu odsetek (10) 20 n/a
Koszty odsetkowe (1 666) (2 234) 34,1%
Zysk brutto 9831 438 (95,5%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzy$¢ podatkowa (906) 69 n/a
Zysk netto 8 925 507 (94,3%)

Inne catkowite dochody

Pozostate zmiany w kapitale wikasnym 205 2510 1124,4%
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 3027 28 (99,1%)
Catkowite dochody ogoétem za okres 12 157 3045 (75,0%)
Zysk netto na akcj e

Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,97 0,05 (94,3%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,97 0,05 (94,4%)
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fin ansowej

na 30 wrze $nia 2015 r., 31 grudnia 2014 r. i 30 wrze $nia 2014 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF oraz MSR 34
w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejska (w tys. EUR)

30.09.2014 31.12.2014 30.09.2015
(niebadane) (zbadane) (niebadane)

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 179 601 178 939 179 658
Wartosci niematerialne diugoterminowe 530 495 414
Wartos$¢ firmy 84 368 83 684 85 340
Aktywa trwate ogétem 264 499 263 118 265 412
Aktywa obrotowe

Zapasy 34 786 41 666 34 311
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 52 439 42 451 57 489
Aktywa z tytutu podatku 1 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 495 8 962 29 447
Aktywa obrotowe ogétem 93 721 93 079 121 247
Aktywa ogoétem 358 220 356 197 386 659

Pasywa ogétem

Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe

Kapitat zaktadowy 11 444 11 444 11 444
Kapitat zapasowy 9138 9187 9187
Akcje whasne 0 0 (6 711)
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych (122) 11 855 7 283
Pozostate zmiany w kapitale wlkasnym (2 607) (1 986) 1246
Zyski zatrzymane 119504 127 141 133 361
Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe ogotem 13735 7 157 641 155 810
Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty bankowe 124 870 35 402 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13628 15583 17 272
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 89 036 183 420
Zobowi gzania diugoterminowe ogétem 138 498 140 021 200 692
Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 56 751 31792 29 579
Zobowigzania podatkowe 114 233 578
Krétkoterminowe zobowigzania wobec bankéw 25500 26 500 0
Rezerwy na zobowigzania 0 10 0
Zobowi gzania krétkoterminowe ogotem 82 365 58 535 30 157
Zobowi gzania og6tem 220 863 198 556 230 849
Pasywa ogétem 358 220 356 197 386 659

12



PEGAS

/ N ONWOVENS

every single detail

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow p ieni eznych
za okres dziewi eciu miesi ecy zako nczony 30 wrze snia 2015.
i 30 wrze $nia 2014 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF oraz MSR 34
w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejska (w tys. EUR)

2014 2015

(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto 21510 18 727
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 11118 11 955
Zmiany roznic kursowych (1 759) (6 561)
Koszty odsetkowe 5884 5766
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym 304 3232
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 633 1549
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zmniejszenie/(zwigekszenie) stanu zapasow 1230 9040
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci (12 471) (9 074)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (8 260) (26 298)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (619) (712)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjne;j 17 570 7624
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (7 878) (4 325)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej (7 878) (4 325)
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Zaciggniecie/(spfata) kredytéw bankowych (9 887) (63 318)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
diugoterminowych 0 94 384
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym 0 (6 711)
Dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone (5 740) (5621)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (633) (1 549)
Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej (netto) (16 260) 17 185
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 063 8 962
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (6 568) 20 484
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 495 29 446

13



PEGAS

/ N ONWOVENS

every single detail

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kap  itale
witasnym za okres dziewi eciu miesi ecy zako nczony
30 wrze $nia 2015 . i 30 wrze $nia 2014 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF oraz MSR 34
w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejska (w tys. EUR)

Kapitat Kapitat wiasny
rezerwowy z Kapitat ogotem
Kapitat Kapitat Akcje wyceny rezerwowy z Zyski przypadaj acy
zakladowy  zapasowy wlasne zabezpieczen tytutu réznic zatrzymane na
przeptywéw  kursowych akcjonariuszy
pienieznych Spotki
Na 1 SYerna 11444 8733 - 2 911) (2306) 110603 125 563
Wyptaty z zysku -- - -- -- - (10 152) (10 152)
Inne calkowite
dochody za -- - -- 304 2184 - 2488
okres
Zysk netto za _ B _ _ B 19 458 19 458
okres
Kapitat
zapasowy B
utworzony z - 405 - - - (405)
zysku
Na 30 wrze $nia
o014y 11444 9138 - (2 607) (122) 119 504 137 357
nal Stg‘azlr})'a: 11 444 9187 - (1 986) 11 855 127 141 157 641
Wyptaty z zysku -- - (6 711) -- - (10 614) (17 325)
Inne calkowite
dochody za -- - -- 3232 (4572) - (1 340)
okres
Zysk netto za _ B _ _ B 16 834 16 834
okres
Kapitat
zapasowy
utworzony z - -- - - -- - --
zysku
zatrzymanego
Na30wrzesnia 4 44, 9187 (6 711) 1246 7 283 133 361 155 810

2015rr.
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Wybrane noty obja $niajgce do srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres dziewi  eciu miesi ecy
zako nczony 30 wrze snia 2015 .

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, majgcym zastosowanie
do s$rodrocznych sprawozdan finansowych, w ksztalcie przyjetym przez Unie
Europejska. Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji i ujawnien, ktorych zamieszczenie jest wymagane w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Raport srédroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych
biegtych rewidentow Spotki.

a. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowosci, sposéb prezentacji oraz metody
wyceny w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

b. Sezonowosc¢ i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wplywom
sezonowosci czy tez cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy;
rynek artykutdéw higienicznych jest w duzym stopniu niecykliczny.

c. Pozycje nietypowe ze wzgledu na wielkosc¢, charakter lub czestotliwosc
wystepowania

Po dziewieciu miesigcach 2015 r. skonsolidowane przychody (przychody
ze sprzedazy produktow Spotki) uksztattowaly sie na poziomie 169,6 min EUR i byly
nizsze o 1,2% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wolumen
sprzedazy w ujeciu tonazowym pozostat na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego. Mechanizm przenoszenia cen miat niewielki niekorzystny wplyw
na poziom przychodéw w poréwnywanych okresach. W 1l kwartale 2015 r. obnizyt
sie poziom zapasow produktow gotowych.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. zysk EBITDA osiggngt wartosé
29,7 min EUR i byt 0 12,7% nizszy niz rok wczesniej. Spadek zysku EBITDA w ujeciu
rok do roku byt w znacznym stopniu spowodowany aktualizacjg wyceny programu
opcji na akcje w kwocie 3,5 min EUR. W ciggu pierwszych dziewigeciu miesiecy
2014 r. wptyw aktualizacji wyceny programu opcji na akcje na zysk EBITDA réwniez
byt ujemny, jednak wyniost jedynie 0,5 min EUR. Zysk EBITDA skorygowany o wptyw
aktualizacji wyceny spadt o 4,0%, do 33,2 min EUR. Niezaleznie od powyzszej
zmiany, wzrost produkcji o 1,7% miat dodatni wptyw na poziom zysku EBITDA
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w ujeciu rok do roku. Mechanizm przenoszenia cen polimeréw miat niekorzystny
wptyw na wyniki rok do roku.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych oraz pozostate przychody/(koszty) finansowe (netto) ziozyly sie
na wartos¢ dodatnig na poziomie 6,7 min EUR, wobec dodatniej wartosci 4,5 min
EUR w analogicznym okresie 2014 r. Na pozycje te skiladajg sie zrealizowane
i niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody
i koszty finansowe. Zmiana tej pozycji w ujeciu rok do roku wynikata przede
wszystkim ze zmian kursu dolara wobec euro w | kwartale biezgcego roku. Wzrost
wartosci dolara skutkowat niezrealizowanymi roznicami kursowymi wynikajgcymi
z aktualizacji wyceny pozycji bilansowych denominowanych w euro, gtéwnie
pozyczek wewngtrzgrupowych udzielonych spétce zaleznej w Egipcie.

W okresie dziewieciu miesiecy 2015 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg
zadtuzenia wyniosty 5,7 min EUR, co oznacza spadek o 2,2% w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Obnizenie kosztow odsetkowych
w stosunku do roku poprzedniego wynikato gtéwnie z nizszego oprocentowania
pozostajgcego do spiaty zadtuzenia bankowego w zwigzku z poprawg wskaznikow
zadtuzenia.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. fgczne naktady inwestycyjne
wyniosty 4,3 min EUR i byly 0 45,1% nizsze niz w analogicznym okresie 2014 r.
W ramach tej kwoty, 2,0 min EUR przypada na naktady inwestycyjne na zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych; pozostate $rodki przeznaczono na naklady zwigzane
z utrzymaniem i konserwacje.

d. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkéw, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane w sprawozdaniu
finansowym wartosci aktywow, pasywow, przychodow i kosztéw. Przyjete wielkosci
szacunkowe oraz zwigzane z nimi zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym
oraz szeregu innych czynnikbw. Majgc na wzgledzie przedstawienie sytuacji
finansowej Spotki w sposéb rzetelny i jasny, szacunkéw dokonuje sie celem ustalenia
wartosci aktywow i zobowigzan, ktérych wartos¢ nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przyjetych szacunkéw.

Od czasu publikacji poprzednich sprawozdan finansowych nie odnotowano istotnych
zmian w zakresie charakteru czy wielkosci danych szacunkowych.

e. Wykup i sptata dtuznych i udzialowych papieréw wartosciowych

Refinansowanie kredytow bankowych w drodze prywatne | emisji obligaciji

W trzecim kwartale Spoétka dokonata refinansowania, w ramach ktorego
14 lipca 2015 r. przeprowadzono trzy prywatne emisje obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej ok. 100 min EUR.
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W ramach pierwszej emisji Spoétka wyemitowala obligacje o wartosci
678 000 000 CZK (szeséset siedemdziesigt osiem milionéw koron czeskich), z ceng
oferowang 100% i datg wykupu przypadajgca na 14 lipca 2025 .
oraz o oprocentowaniu zmiennym na poziomie PRIBOR 6M + 2,00% w skali roku.

W ramach drugiej emisji wyemitowano obligacje o wartosci 35 000 000 EUR
(trzydzieéci pie¢ milionow euro), z ceng oferowang 100% i datg wykupu przypadajagcg
na 14 lipca 2025 r. oraz o oprocentowaniu statym na poziomie 3,39% w skali roku.

Menedzerem pierwszej i drugiej emisji byt bank Ceskoslovenska obchodni banka.

Trzecia emisja obejmowata obligacje o wartosci 1 080 000 000 CZK (miliard
osiemdziesigt milionéw koron czeskich), z ceng oferowang 101,594% i datg wykupu
przypadajgcg na 14 lipca 2022 r. oraz 0 oprocentowaniu statym na poziomie 2,646%
w skali roku. Menedzerem emisji byt bank Ceska spofitelna.

Emisje obligacji denominowanych w koronach czeskich zabezpieczono przed
ryzykiem kursowym za pomocg swapow walutowo-procentowych. Zatem efektywnie
Spotka ptaci odsetek wedtug statego oprocentowania w euro.

Dzieki refinansowaniu Spoétka byta w stanie sptaci¢ w catosci wszystkie zaciggniete
kredyty bankowe, tj. kredyt odnawialny do kwoty 165 min EUR oraz kredyt
w rachunku biezgcym o wartosci do 15 min EUR. Na dzien refinansowania saldo
kredytu odnawialnego wynosito 50 000 tys. EUR, a saldo kredytu w rachunku
biezgcym — 13 686 tys. EUR.

W Il kwartale 2015 r. Spétka nie zawarta z bankami zadnych nowych umoéw
kredytowych.

Wykup obligacji wyemitowanych w ramach emisji publi cznych

Spotka jest emitentem niezabezpieczonych obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
2 500 000 000 CZK (dwa miliardy pieéset milionéw koron czeskich), z datg wykupu
przypadajgcg na 14 listopada 2018 r. oraz 0 oprocentowaniu stalym na poziomie
2,85% w skali roku.

W Il kwartale Spotka wykupita obligacje niezabezpieczone o wartosci nominalnej
198 min CZK.

Wykup akcji Spotki

Dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki obradujgce 15 czerwca 2011 r., 31 lipca 2015 r. Rada
Dyrektorow Spoitki postanowita uruchomié program wykupu akcji wkasnych Spoétki.
Celem programu jest obnizenie kapitatu zakladowego Spétki lub rozliczenie
zobowigzanh z tytutlu programu opcji na akcje przeznaczonego dla cztonkéw Rady
Dyrektorow oraz pracownikow Spoiki i/lub jej podmiotow zaleznych. Maksymalna
liczba akcji, ktore mogg zosta¢ wykupione w ramach programu zostata okreslona
na 5% kapitalu zaktadowego Spoiki, tj. 461 470 akcji. Wykup akcji w ramach
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programu musi sie zakonczy¢ najp6zniej 14 czerwca 2016 r., a maksymalna cena
za akcje nie moze przekroczy¢ 1000 CZK.

Do 30 wrzesnia 2015 r. Spotka wykupita 205 057 akcji wkasnych za tgczng cene
nabycia 181,7 min CZK.

f. Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore odbytlo sie
15 czerwca 2015 r. w Luksemburgu, zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci
10 613 810 EUR, tj. 1,15 EUR na akcje.

Dywidenda miata by¢ wyptacona z zysku za 2014 r. oraz z zyskow z lat poprzednich.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy (czyli dzien, na koniec ktorego akcje
uprawniajgce do otrzymania dywidendy sg zapisane na rachunkach prowadzonych
na rzecz uprawnionych oséb w systemach rozliczeniowych Centralni depozitaf
cennych papirl, a.s., Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych Spétka Akcyjna
lub innych) wyznaczono na 16 pazdziernika 2015 r., natomiast dzien wyptaty
dywidendy na 28 pazdziernika 2015 r.

g. Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentéw operacyjnych na podstawie informaciji
wewnetrznych dotyczgcych czesci sktadowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przeglagdowi przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych na potrzeby alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentéw i oceny
wynikéw ich dziatalnosci. Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa okreSlita jeden
segment operacyjny — produkcje wioknin.

h. Istotne wydarzenia po zakorczeniu okresu $rodrocznego

W ramach trwajgcego programu wykupu akcji wkasnych, w okresie od 1 pazdziernika
do 18 listopada 2015 r. Spotka nabyta 81 163 akcji wkasnych, za tgczng cene nabycia
62,9 min CZK. Do 18 listopada 2015 r. Sp6tka wykupita 286 220 akcji wkasnych za
lgczng cene nabycia 244,5 min CZK.

Zgodnie z decyzjg podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki,
28 pazdziernika 2015 r. zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 1,15 EUR na
akcje. Dywidenda nie zostata wyptacona w odniesieniu do 229 558 akcji wlasnych
Spoétki bedacych w posiadaniu Spoétki w dniu ustalenia prawa do dywidendy,
t]. 16 pazdziernika 2015 r. W zwigzku z tym, tgczna kwota wyptaconej dywidendy
wyniosta 10 349 818 EUR.

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych innych zdarzeniach
po zakonczeniu okresu $rddrocznego, ktore mogtyby miec istotny wptyw na dane
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
na 30 wrzesnia 2015 r.
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I. Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian w zakresie
konsolidacji

W omawianym okresie zadne zmiany w ujeciu rok do roku w tym zakresie nie
wystgpity.

j.  Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy biezgcego roku nie wystgpity zadne
zmiany w zakresie stosowanej przez Spotke metody wyceny instrumentéw
finansowych.

Transakcje zamiany stop procentowych

Na 30 wrzesnia 2015 r. Spétka posiadata dwie otwarte transakcje zamiany stop
procentowych, zawarte pierwotnie w 2011 r. Wartos¢ nominalna tych transakciji
wynosita tgcznie 98 000 tys. EUR. Celem wspomnianych transakcji byto
zabezpieczenie ryzyka stép procentowych zwigzanego ze zmianami Stop
oprocentowania udzielonych Spéice kredytéw bankowych. Zmiany wartosci godziwej
transakcji w zakresie uznanym za czesc efektywng zabezpieczenia zostaly wykazane
w kapitale wiasnym. Zmiany wartosci godziwej transakcji w zakresie nieuznanym za
cze$¢ efektywng zabezpieczenia zostaly wykazane w rachunku zyskow i strat.
W wyniku refinansowania zadtuzenia Spotki i sptaty kredytow bankowych przedmiot
zabezpieczenia przestat istnie¢, a kwota 1 385 tys. EUR wczesniej wykazywana
w kapitale wlkasnym zostala przeniesiona do rachunku zyskoéw i strat. Do daty
ptatnosci omawianych transakcji zamiany, tj. do 14 lipca 2016 r., zmiany ich wartosci
godziwej bedg nadal odnoszone na rachunek zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwg transakcji zamiany stop procentowych na 30 wrzesnia 2015 r.
i 30 wrzesnia 2014 r. przedstawia ponizsza tabela. Wartos¢ godziwa transakciji
zamiany stop procentowych na 30 wrzesnia 2015 r. odpowiada wartosci
zobowigzania Spotki.

Kontrahent Na 30.09.2014 Na 30.09.2015
Ceska spotitelna (1 658) (796)
ING (1 662) (797)
Ogotem (3 320) (1593)

Wartos¢ godziwa transakcji swapowych jest ustalana na podstawie krzywej
dochodowos$ci euro na dzien bilansowy, i jest obliczana z zastosowaniem metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Dane wykorzystywane do obliczania
wartosci godziwej sg klasyfikowane, zgodnie z MSSF 7, jako poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej, czyli jako dane inne niz nieskorygowane ceny notowane
na aktywnych rynkach, jednak mozliwe do zaobserwowania dla aktywoéw badz
zobowigzanh bezposrednio (jako ceny) badz posrednio (wyliczone na podstawie cen).

Walutowe kontrakty forward

Na 30 wrzesnia 2015 r. Spoétka nie byla strong zadnych walutowych kontraktow
forward.
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Swapy walutowo-procentowe (CCRS)
Na 30 wrzesnia 2015 r. Spotka byta strong trzech transakcji swapow walutowo-
procentowych.

Pierwsza z tych transakcji zostata zawarta w listopadzie 2014 r. na tgczng wartos¢
nominalng 2 489 575 tys. CZK (warto$¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci)
oraz 90 201 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako
zabezpieczenie ryzyka denominowanych w CZK obligacji Pegas 2.85/2018
wyemitowanych na rynku publicznym.

Druga transakcja zostata zawarta w lipcu 2015 r. na tgczng wartos¢ nominalng
678 000 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 25 000 tys.
CZK (wartos¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka
walutowego denominowanej w CZK prywatnej emisji obligacji o dacie wymagalnosci
14 lipca 2025 r., oprocentowanej wg zmiennej stopy procentowej PRIBOR 6M +
2,00% p.a.

Trzecia transakcja zostata zawarta w lipcu 2015 r. na tgczng warto$¢ nominalng
1080000 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz
39 825tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako
zabezpieczenie ryzyka walutowego denominowanej w CZK prywatnej emisji obligacji
o dacie wymagalnosci 14 lipca 2022 r., oprocentowanej wg statej stopy procentowe;j
2,646% p.a.

Spoétka wykazuje wyzej opisane swapy walutowo-procentowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczeh. Zmiany wartosci godziwej tych transakcji sg
wykazywane w kapitale wkasnym. Wartos¢ godziwg transakcji swapow walutowo-
procentowych na 30 wrzesnia 2015 r. przedstawia ponizsza tabela. Wartos¢ dodatnia
stanowi nalezno$¢ Spotki, a warto$¢ ujemna — zobowigzanie Spoiki.

%

Na Na zabezpieczanego
Kontrahent 30.09.2014 30.09.2015 zobowi gzania
Ceska spotitelna — 90,201 min EUR - 2 249 108%
CSOB - 25 min EUR - 118 100%
Ceské spofitelna — 39,852 min EUR - -163 100%
Ogotem - 2204

Wartos¢ godziwa transakcji swapowych jest ustalana na podstawie krzywej
dochodowosci euro i korony czeskiej na dzien bilansowy, i jest obliczana
z zastosowaniem metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Dane
wykorzystywane do obliczania wartosci godziwej sg klasyfikowane, zgodnie z MSSF
7, jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej.

k. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielgc zysk netto za okres przypadajgcy
na akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe akcji w okresie.
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Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie w oparciu o srednig wazong liczbe akcji
w obrocie (ustalang w taki sam sposob, jak w wypadku podstawowego zysku
na akcje), skorygowang o skutki ewentualnej emisji papierow warto$ciowych
powodujgcych rozwodnienie.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 r. podstawowy zysk na akcje byt réwny
rozwodnionemu zyskowi na akcje ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie byta na ten dzien
strong zadnych uméw, ktére moglyby prowadzi¢ do ewentualnej przysziej emisiji
nowych papierow wartosciowych. W wyniku zmian wprowadzonych w programie
premii opartych na wartosci akcji, opcje fantomowe wyemitowane w latach
2010-2013 zostaly zamienione na 230 735 warrantow. Ponadto w 2014 r.
wyemitowano tgcznie 230 735 nowych warrantow. Wszystkie warranty stanowig
instrumenty, ktére mogg prowadzi¢ do emisji nowych akcji w przysztosci. W zwigzku
z powyzszym, na 30 wrzes$nia 2015 r. podstawowy zysk na akcje nie byt rowny
rozwodnionemu zyskowi na akcje. W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r.,
podobnie jak w analogicznym okresie 2014 r., liczba akcji wyemitowanych przez
Spotke nie ulegta zmianie.

Podstawowy zysk na akcj e

Dziewi e€ miesi ecy
3 miesi gce zako hczone zakonczone

30/09/2014  30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015

Zysk netto przypadajgcy na w tys.

akcjonariuszy EUR 8 925 507 19 458 16 834
Srednia wazona liczba akcji zwyktych sztuk 9229 400 9229 400 9229 400 9229 400
Podstawowy zysk na akcj e EUR 0,97 0,05 2,11 1,82

Rozwodniony zysk na akcj e

Dziewieé miesi ecy
3 miesi gce zako nczone zakonczone

30/09/2014  30/09/2015  30/09/2014 30/09/2015

Zysk netto przypadajgcy na w tys.

akcjonariuszy EUR 8 925 507 19 458 16 834
Srednia wazona liczba akcji zwyktych sztuk 9229 400 9 309 832 9229 400 9 345 632
Rozwodniony zysk na akcj e EUR 0,97 0,05 2,11 1,80
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I.  Transakcje z podmiotami powigzanymi
Poza transakcjami opisanymi powyzej, w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy

2015 r. Grupa nie zawarta nowych transakcji z wykonawczymi lub niewykonawczymi
cztonkami kierownictwa.

m. Zatwierdzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektorow Spoiki zatwierdzita $rodroczne sprawozdanie finansowe
25 listopada 2015 r.

Marek Modecki Frantiek Rezaé
Przewodnicz gcy Rady Dyrektoréw Czionek Rady Dyrektoréw
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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