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Wstep

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy raport opisujacy trzeci kwartat 2015 roku.

Wyniki zawarte w raporcie sg odzwierciedleniem decyzji odnos$nie wygaszenia dzialalnosci
operacyjnej po stronie polskiej 1 reorganizacji spotki, ktore to zostaly szerzej omoéwione
w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci za 2014 rok. Wygenerowana strata w jednostkowym
rachunku zyskow i strat od poczatku roku, jest zwigzana gtownie z kosztami dotyczacymi
utrzymania serwisu jak i kosztami finansowymi z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych

wynikajacymi z bilansowego odwrdcenia roéznic kursowych na poczatek roku.

Na ujemny wynik finansowy Grupy Kapitatowej Vedia S.A. mialo wptyw kilka czynnikow. Przede
wszystkim, na wyniki finansowe spoiki zaleznej, nadal , wbrew wcze$niejszym zapowiedziom,
negatywnie wptywa odptyw klientow, ktoéry mial miejsce na skutek konfliktu na Ukrainie.
Olbrzymi popyt na produkty spotki, generowany przez firmy z regionu wschodniej Europy, nadal
nie zostal w pelni odbudowany. Mimo to, poprzez aktywne uczestnictwo w targach branzowych
oraz rozszerzanie asortymentu oferowanych produktow, spdtka pozyskuje coraz wieksza ilos¢
gotowych do wspotpracy kontrahentéw, czego odzwierciedleniem powinny by¢ lepsze wyniki za
pierwszy kwartat 2016 roku. Réwniez na wzrost przychodéw Grupy Kapitatowej od przysztego
roku wplyna¢ powinna zacie$niona wspodlpraca z wieloletnim partnerem posiadajacym duze
doswiadczenie w dystrybucji produktéw elektroniki uzytkowej oraz w budowaniu struktur
handlowych na terenie Polski i1 krajow Unii Europejskiej 1 posiadajacym potencjat do ich rozwoju.
Partner ten znaczaca cze$¢ swoich zamowien na produkty realizuje w fabryce New Dragon

Electonic Ltd., ktora jest spotka zalezng Vedia S.A.

Pomimo ujemnego wyniku finansowego za pierwsze trzy kwartaty 2015 roku, pragniemy zwroci¢
jednak uwage, iz w ujeciu kasowym nie prezentuje si¢ on az tak negatywnie. Warto$¢ straty jest

w przyblizeniu rdwna warto$ci amortyzacji i odpisu warto$ci firmy.
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Nie zmienia to jednak faktu, ze aktualna sytuacja finansowa wymaga od Zarzadu i osob
zwigzanych ze spotka. szczegélnych dziatan, majacych na celu przywrocenie zdolnosci firmy do
generowania dodatnich wynikow finansowych. W tym celu, w czwartym kwartale biezgcego roku
Zarzad spoiki planuje znalez¢ dodatkowego, strategicznego partnera w celu rozszerzenia

1 zwigkszenia planowanej produkcji.

Dodatkowo, w trzecim kwartale, dnia 20 wrze$nia przypadt okres w ktorym Obligatariusze mieli
prawo zada¢ przedterminowego wykupu w tzw. pierwszym terminie wykupu Obligacji serii D.
Z powyzszego prawa skorzystal jeden Obligatariusz posiadajacy 300 obligacji serii D 0 wartoSci

nominalnej 300 tys. zt.

Wigcej informacji znajda Panstwo w raporcie ponizej.

7Z powazaniem

~ u/\;\?,)L//
.- /

Zarzad Vedia S.A.
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1 Woybrane jednostkowe dane finansowe Vedia S.A. za okres od 1 lipca 2015 r.
do 30 wrzesnia 2015 r. w PLN.

30.09.2015 30.09.2014

AKTYWA
zt zt
Aktywa trwate 8599 717,73 8600112,65
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 55 424,52 55424,52
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 394,92
Inne inwestycje dtugoterminowe 8544 293,21 8544 293,21
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 1893 263,77 2291191,23
Zapasy 69 138,72 495 768,61
Nalezno$ci krétkoterminowe 101 531,22 1729 614,37
Inwestycje krotkoterminowe 1682 593,95 5522,41
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 999,88 60 285,84

Aktywa razem

10492 981,51

10891 303,88

30.09.2015 30.09.2014

PASYWA
zl zl
Kapitat wiasny 7 630 650,23 6386 576,24
Kapitat zaktadowy 3401674,10 2871 339,30
Kapitat zapasowy 8 623 349,66 7 140 838,22
Zysk/(strata) z lat ubiegtych -4 099 353,45 -3048 081,07
Zysk/(strata) netto -295 020,08 -577 520,21
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2862 331,28 4474727,62
Rezerwy na zobowigzania 200 000,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 1432 657,54 1628 000,00
Zobowigzania krétkoterminowe 1125 396,67 2846 727,62
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 104 277,07 30 000,00

Pasywa razem

10492 981,51

10891 303,88
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Rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,
w tym:

- 0d jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktéw <zwiekszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna>

Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
materiatow

Koszty dzialalnos$ci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk/(Strata) ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dzialalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe

Odsetki, w tym:

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

Inne

Zysk/(Strata) z dzialalnos$ci gospodarczej
Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk/(Strata) netto

01.07.2015 - 01.07.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

zt 24 zt zt

0,00 514 352,89 12 354,01 2063 026,24

0,00 0,00 0,00 307 347,97

0,00 3 554,50 3371,54 362 135,41

0,00 21 625,68 0,00 94 783,99

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 489 172,71 8982,47 1606 106,84

41 986,00 655 859,34 207 743,83 2205 894,80

0,00 374,05 64,08 1 368,82

0,00 34 050,59 22913,21 100 929,35

15 294,81 23722,44 63 028,32 112 955,95

0,00 0,00 350,00 10 000,00

0,00 0,00 0,00 0,00

24 630,54 91 861,32 95 706,66 281 013,15

2 060,65 15722,13 15 359,62 39712,30

0,00 1637,70 390,00 20 895,50

0,00 488 520,23 9931,94 1639019,73

-41 986,00 -141 535,57 -195 389,82 -142 868,56

0,00 0,00 0,00 326 774,95

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 290 210,05

0,00 0,00 0,00 36 564,90

0,00 6 689,10 0,09 595 167,04

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 31917,56

0,00 6 689,10 0,09 563 249,48

-41 986,00 -148 224,67 -195 389,91 -411 260,65

39 862,94 2,98 118 023,90 1795,62

39 862,94 2,98 118 023,90 1795,62

9 483,29 50928,94 217 654,07 168 055,18

1 247,69 36 749,44 39 038,16 77 792,12

8 235,60 14 179,50 178 615,91 90 263,06

-11 606,35 -199 150,63 -295 020,08 -577 520,21

-11 606,35 -199 150,63 -295 020,08 -577 520,21

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

-11 606,35 -199 150,63 -295 020,08 -577 520,21
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Rachunek przeplywow

Przeptywy $§rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(strata) netto

Korekty razem

Przeplywy pieniezne netto z
operacyjnej, razem

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

Wydatki

Przeplywy pieniezne netto z
inwestycyjnej, razem

Przeptywy $§rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy

Wydatki

Przeplywy pieniezne netto z
finansowej, razem

Przeplywy pieniezne netto, razem

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

dziatalnos$ci

dziatalnos$ci

dziatalnosci

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO)

L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO), po korektach

II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
III. Kapitatl (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

01.07.2015 - 01.07.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
zt zt zt z1
-11 606,35 -199 150,63 -295 020,08 -577 520,21
47 923,09 226 371,49 268 132,19 -1397 834,49
36 316,74 27 220,86 -26 887,89 -1975 354,70
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 6 300,00
0,00 0,00 0,00 -6 300,00
0,00 0,00
-35097,19 0,00 56 648,35 1628 000,00
1247,69 36 749,44 39 038,16 77 792,12
-36 344,88 -36 749,44 17 610,19 1550207,88
-28,14 -9 528,58 -9277,70 -431 446,82
362,11 15 050,97 9611,67 436 969,23
-28,14 -9528,58 -9 277,70 -431 446,82
333,97 5522,41 333,97 5522,41
01.07.2015 - 01.07.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
7t z1
7925 670,31 6 964 096,45
7 630 650,23 4482 775,74
7 630 650,23 6 386 576,24
7 630 650,23 6 386 576,24
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2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Vedia S.A. za
okres od 1 lipca 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. w PLN.

AKTYWA 30.09.2015 30.09.2014
71 zt
Aktywa trwate 1707 899,67 3152 248,58
Warto$ci niematerialne i prawne 742 308,80 1245 622,99
Inne warto$ci niematerialne i prawne 686 884,28 1190 198,47
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 5542452 5542452
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 926 364,24 1628 687,97
Rzeczowe aktywa trwate 39 226,63 277 937,62
Aktywa obrotowe 22776 806,35 15220 049,31
Zapasy 4088110,32 12164 096,90
Nalezno$ci krotkoterminowe 18 354 453,06 2960906,19
Inwestycje krétkoterminowe 294 243,10 34 760,38
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 999,88 60 285,84

Aktywa razem

24 484 706,03

18 372 297,90

PASYWA 30.09.2015 30.09.2014
YA zl
Kapital wiasny 9834 997,63 7783 787,69
Kapitatl zaktadowy 3401674,10 2883 134,39
Pozostate rdznice kursowe z konsolidacji 2903 867,05 845 988,71
Kapitat zapasowy 8 623 349,66 7 140 838,48
Zysk/(strata) z lat ubiegtych -4 203 498,33 -2218 104,49
Zysk/(strata) netto -890 394,84 -868 069,40
Kapital mniejszo$ci 3877 887,11 4285 874,51
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 667 544,22 6 272 635,69
Rezerwy na zobowigzania 200 000,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe 1432 657,54 1628 000,00
Zobowigzania krétkoterminowe 9 034 886,68 4 644 635,69
Rozliczenia miedzyokresowe 104 277,07 30 000,00

Pasywa razem

24 484 706,03

18372 297,89
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Rachunek zyskoéw i strat 01.07.2015 - 01.07.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
VA zt VA zl
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 6 354 209,35 4001271,62 15462 118,27 17 348 856,76
w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 354 209,35 3490473,23 15453 135,80 15 647 965,93
Zmiana stanu produktéw <zwiekszenie - warto$¢ 0,00 21 625,68 0,00 94 783,99
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna>
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 0,00 489 172,71 8 982,47 1606 106,84
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 6319511,25 4 455 433,70 15 639 409,73 16 862 014,06
Amortyzacja 95 120,89 235 659,11 373599,72 685 399,07
Zuzycie materiatéw i energii 5546 223,86 2735 638,46 12 623 941,24 10 651 265,30
Ustugi obce 372 661,95 346 693,99 1080 129,74 1519938,98
Podatki i oplaty, w tym: -2989,58 11 199,50 10 655,19 87 351,51
Wynagrodzenia 254 298,92 554 833,77 1365 143,43 1990 643,58
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 661,90 64 849,50 91 584,86 198 610,18
Pozostate koszty rodzajowe 49 533,31 18 039,14 84 423,61 89 785,71
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 488 520,23 9931,94 1639019,73
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 34 698,10 -454 162,09 -177 291,46 486 842,69
Pozostale przychody operacyjne 17 146,63 0,00 35 825,74 692 367,01
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych 0,00 0,00 18 587,90 0,00
Dotacje 0,00 0,00 0,00 290 210,05
Inne przychody operacyjne 17 146,63 0,00 17 237,83 402 156,96
Pozostale koszty operacyjne 196 824,57 516 418,66 315167,80 1156 733,77
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 124 505,40 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 561 566,73 0,00 593 484,29
Inne koszty operacyjne 72 319,17 -45 148,07 315167,80 563 249,48
Zysk/(Strata) z dzialalnoSci operacyjnej -144 979,84 -835 403,64 -456 633,52 22 475,94
Przychody finansowe 205513,86 42,11 298 081,61 1947,75
Odsetki, w tym: -78 192,84 42,11 124,00 1947,75
Inne 283 706,69 0,00 297 957,61 0,00
Koszty finansowe 4 893,65 -7 191,76 218 811,09 208 036,70
Odsetki, w tym: 2 041,49 45 403,48 39831,96 105 558,48
Inne 2 852,16 -52 595,23 178 979,13 102 478,23
Zysk/(Strata) z dzialalno$ci gospodarczej 55 640,38 -828 169,78 -377 363,00 -183 613,02
Odpis wartosci firmy 175 580,93 175 580,93 526 742,80 526 742,80
Odpis ujemnej wartosci firmy 175 580,93 175 580,93 526 742,80 526 742,80
Zysk (strata) z udzialébw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasnosci
Zysk/(Strata) brutto -119 940,56 -1003 750,70 -904 105,80 -710 355,81
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
ZyskKi (straty) mniejszo$ci 68 084,25 -251 616,91 -13 710,96 157 713,59
Zysk/(Strata) netto -188 024,81 -752 133,79 -890 394,84 -868 069,40
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Rachunek przeptywéw

Zysk/(strata) netto

Korekty razem

Zyski mniejszosci

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, razem

Przeplywy Srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Wydatki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, razem

Przeplywy Srodkow pienieznych z
dzialalnosci finansowej

Wplywy

Wydatki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej, razem

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych,
w tym

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po

korektach

II. Kapitatl (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
I1I. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

01.07.2015 - 01.07.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
z} zt 71 z1
-188 024,81 -752 133,79 -890 394,84 -868 069,40
322 748,80 -747 047,68 1021527,12 -1870 124,88
68 084,25 -251616,91 -13710,96 157 713,59
134 723,99 -1499 181,47 131 132,27 -2 738 194,28
0,00
0,00 0,00 -2,21 0,00
0,00 0,00 6 300,00
0,00 0,00 -2,21 -6 300,00
0,00
-35097,19 0,00 56 648,36 1628 000,00
2 041,49 45 403,48 39 831,96 105 558,48
-37 138,68 -45 403,48 16 816,39 1522 441,52
97 585,31 -1 544 584,95 147 946,45 -1222 052,75
196 657,79 1579 345,33 146 296,64 1256813,13
97 585,31 -1 544 584,95 147 946,45 -1222 052,75
0,00 0,00 0,00 0,00
294 243,10 34760,38 294 243,10 34760,38
01.07.2015 - 01.07.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
VA 71
8 346 692,63 6 656 503,22
8 346 692,63 6 656 503,22
9834 997,63 7 783 787,69
9834 997,63 7 783 787,69
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3 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

3.1 Znaczace zasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania
Jednostkowego

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za
Il kwartat 2015 r., metody wyceny aktywow i pasywow, ustalenia wyniku finansowego sg zgodne
z zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Od daty sporzadzenia w/w raportu rocznego nie nastgpity
zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

3.1.1 Bilans
Aktywa i pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci z tym ze:

1. Do s$rodkow trwatych zalicza si¢ rzeczowe sktadniki majgtkowe o wartosci powyzej 3 500 zt i
okresie uzytkowania powyzej 1-go roku.

Do amortyzacji srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosuje si¢ stawki
przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiacych zatagcznik do Ustawy
podatkowej. Do wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte kompleksowe
opracowania produktow zastosowano 5-letni okres amortyzacji, odzwierciedlajacy faktyczny okres
ich uzytkowania. Do programéw komputerowych ustalono 2-letni okres amortyzowania.

Maszyny i urzadzenia amortyzuje si¢ metoda liniowa.

2. Akcje i udziaty w obcych jednostkach oraz inwestycje w nieruchomosci wycenia si¢ w cenach
nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty przez nie wartosci.

3. Stany i rozchody objetych ewidencja ilosciowo-wartosciowa zapaséw wycenia sie:

e materiatly i1 towary w cenach nabycia przy zastosowaniu zasady ,,pierwsze przyszto pierwsze
wyszto”. Dodatkowe koszty zakupu rozliczane sg miesigcznie metoda wskaznikowsa na zapas i na
sprzedaz towarow.

4. Naleznosci wyceniane s3 w wartosci z dnia powstania tych naleznosci, w kwocie wymaganej
zaptaty .,przy zachowaniu zasad “ostroznej wyceny”.

Na dzien bilansowy naleznosci w walutach wycenia si¢ po obowiazujacym na ten dzien $rednim
kursie NBP dla danej waluty, a powstate z tego przeliczenia roznice kursowe zalicza sig¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

5. Srodki pienigzne w kasie i banku wycenia sie:
e krajowe w wartosci nominalnej
e W walutach obcych w wartosci nominalnej przeliczone na ztote polskie.
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Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych srodki pieniezne po obowigzujacym
na ten dzien $rednim kursie NBP, a powstale z tego przeliczenia rdéznice kursowe zalicza si¢
odpowiednio do kosztow lub przychodoéw finansowych.

Do wyceny rozchodu $rodkow pieni¢znych w kasie i rachunku rozliczeniowym stosuje si¢ zasade
»pierwsze przyszio, pierwsze wyszto”.

6. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne obejmujg :

- wydatki dotyczace okreséw sprawozdawczych nastepujacych po okresie sprawozdawczym w
ktorym je poniesiono wydatki stanowigce koszty posrednie, jako zabezpieczenie zrodla
przychodow, bez mozliwosci przyporzadkowania do konkretnych przychodéw, a decyzja zarzadu
spotki rozliczane w okresie 2-letnim dla zachowania bilansowej wspotmiernosci przychodow i
kosztow.

7. Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie 1 wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatlowe ujmowane sa jako
nalezne wkilady na poczet kapitatu.

Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia.

8. Zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe 1 dlugoterminowe inne niz zobowigzania finansowe wycenia si¢ w
wartosci z dnia powstania zobowigzania w kwocie wymagajacej zaplaty. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walutach wycenia si¢ po obowigzujagcym dla danej waluty na ten dzien $rednim
kursie NPB. Powstale z tego przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
lub kosztoéw finansowych..

Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 1 dtugoterminowe z tytutu emisji akcji wycenia si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, a wigc z uwzglednieniem dyskonta. Réznice migdzy warto$cia, po
ktorej zobowigzanie zostato zaciggnigte, a jego wartoscig na dzien bilansowy odpisuje si¢ w cig¢zar
kosztow finansowych.

3.1.2 Rachunek zyskow i strat

1. Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towaréw, lub w momencie
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od
towarow i ushug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

2. Rozwigzania ewidencji kosztow oraz zasady ustalania wyniku finansowego Spoltka sporzadza
rachunek zyskow 1 start w wersji porownawcze] Spotka sporzadza rachunek przeptywow
pienieznych metoda posrednia.
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3.2 Znaczace zasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania
skonsolidowanego

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2015 r., metody wyceny aktywow i pasywoOw, ustalenia wyniku
finansowego oraz zasady konsolidacji sprawozdan finansowych sa zgodne z zastosowanymi przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Emitenta za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Od daty sporzadzenia w/w rocznego sprawozdania
finansowego nie nastgpity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

3.2.1 Bilans
Aktywa i pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci z tym ze:

1. Do s$rodkow trwatych zalicza si¢ rzeczowe sktadniki majgtkowe o wartosci powyzej 3 500 zt i
okresie uzytkowania powyzej 1-go roku.

Do amortyzacji $srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych stosuje si¢ stawki
przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcych zatacznik do Ustawy
podatkowej. Do wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte kompleksowe
opracowania produktow zastosowano 5-letni okres amortyzacji, odzwierciedlajacy faktyczny okres
ich uzytkowania. Do programow komputerowych ustalono 2-letni okres amortyzowania.

Maszyny i urzadzenia amortyzuje si¢ metoda liniowa.

2. Akcje i udziaty w obcych jednostkach oraz inwestycje w nieruchomosci wycenia si¢ w cenach
nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty przez nie wartosci.

3. Stany i rozchody objetych ewidencja ilosciowo-wartosciowa zapaséw wycenia sie:

e materiatly i towary w cenach nabycia przy zastosowaniu zasady ,,pierwsze przyszlo pierwsze
wyszto”. Dodatkowe koszty zakupu rozliczane sg miesigcznie metoda wskaznikowsa na zapas i na
sprzedaz towarow.

4. Naleznosci wyceniane s3 w wartosci z dnia powstania tych naleznosci, w kwocie wymaganej
zaptaty .,przy zachowaniu zasad ostroznej wyceny”.

Na dzien bilansowy naleznosci w walutach wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien $rednim
kursic NBP dla danej waluty, a powstale z tego przeliczenia roznice kursowe zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

5. Srodki pienigzne w kasie i banku wycenia sie:
J krajowe w wartosci nominalnej
. w walutach obcych w wartosci nominalnej przeliczone na ztote polskie.
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Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych srodki pienigzne po obowigzujacym
na ten dzien $rednim kursie NBP, a powstale z tego przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢
odpowiednio do kosztow lub przychodoéw finansowych.

Do wyceny rozchodu srodkow pienigznych w kasie i rachunku rozliczeniowym stosuje si¢ zasadg
»pierwsze przyszio, pierwsze wyszto”.

6. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne obejmuja :

e wydatki dotyczace okreséw sprawozdawczych nastepujacych po okresie sprawozdawczym w
ktérym je poniesiono

e wydatki stanowigce koszty posrednie, jako zabezpieczenie zrodta przychodow, bez mozliwosci
przyporzadkowania do konkretnych przychodow, a decyzja zarzadu spotki rozliczane w okresie 2-
letnim dla zachowania bilansowej wspotmiernosci przychodow i kosztow.

7. Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmowane sg jako
nalezne wktady na poczet kapitalu. Akcje wtasne wycenia si¢ W cenie nabycia.

8. Zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe i dlugoterminowe inne niz zobowiazania finansowe wycenia si¢ w
wartosci z dnia powstania zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walutach wycenia si¢ po obowigzujacym dla danej waluty na ten dzien srednim
kursie NPB.

Powstate z tego przeliczenia roznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych..

Zobowiazania finansowe krotkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu emisji akcji wycenia si¢ W
skorygowanej cenie nabycia, a wiec z uwzglednieniem dyskonta. Roznice migdzy wartoscig, po
ktorej zobowigzanie zostato zaciggniete, a jego wartosciag na dzien bilansowy odpisuje sie w cigzar
kosztow finansowych.

3.2.2 Rachunek zyskow i strat

1. Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towaréw, lub w momencie
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje si¢ w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od
towarow 1 ushug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.

2. Rozwigzania ewidencji kosztow oraz zasady ustalania wyniku finansowego

Spoéika sporzadza rachunek zyskow i start w wersji poréwnawczej
Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.
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4 Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiggniete wynik

4.1 Wyjasnienie wybranych informacji z jednostkowego bilansu za trzeci
kwartal 2015

4.1.1 Inwestycje dlugoterminowe

Na niniejszg warto$¢ sktadaja si¢ akcje nabyte przez Emitenta w wyniku serii podwyzszen kapitatu
w spotce New Dragon Electronic Limited (NDEL). Obecnie Emitent posiada 840 000 akcji.

NEW DRAGON ELECTRONIC LIMITED (NDEL)

Spotka New Dragon Electronic Limited zostata utworzona aktem zawigzania Spo6tki w dniu 3 marca 2011 roku.
Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarcza od zakupu aktywoé6w produkcyjnych przedsiebiorstwa wcze$niej
nalezgcego do spotki Detail Technology. W wyniku kilku transakcji nabycia aktywéw produkcyjnych od Detail
Technology Vedia SA stata sie sukcesorem prowadzonego przez te firme przedsiebiorstwa.

Nazwa jednostki: NEW DRAGON ELECTRONIC
LIMITED

Siedziba jednostki Hong Kong

Liczba akcji posiadanych bezposrednio* 672.000

Posiadany bezposredni udziat w kapitale zaktadowym* 60,00%

Udziat bezposredni w catkowitej liczbie glosow* 60,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 140.000 USD

Wartos¢ jednostkowa nominalna akcji 0,1 USD

* Vedia S.A. podpisata w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami zasiadajacymi w organach spétek z Grupy
Kapitatlowej Emitenta umowe kupna akcji New Dragon Electronic Limited (NDEL). W wyniku umowy 168 000
szt. akcji spotki NDEL zostato zakupionych przez spo6tke Vedia S.A. Przed transakcja kupna Vedia posiadata
672 000 szt. akcji NDEL, co stanowilo 48% w kapitale zakladowym NDEL, po transakcji Emitent posiada
840 000 szt., co stanowi 60% w kapitale zaktadowym NDEL.
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SHENZHEN SMARTBLUE TECHNOLOGY LTD

Spotka Shenzhen Smartblue Technology Ltd jest zlokalizowana na terytorium Chin kontynentalnych w
Shenzhen, gdzie znajduje sie zaklad produkcyjny wytwarzajacy produkty, ktére s3 sprzedawane za
posrednictwem NDEL i Vedia S.A. Spotka NDEL posiada 100% udziat w sp6tce Shenzhen Smartblue Technology
Ltd.

Nazwa jednostki: SHENZHEN SMARTBLUE
TECHNOLOGY LTD

Siedziba jednostki Chiny

Liczba udziatéw posiadanych posrednio* 240.000

Posiadany posredni udziat w kapitale zaktadowym* 60,00%

Udziat posredni w catkowitej liczbie gtoséw* 60,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 500 000 RMB (yuan)

Warto$¢ jednostkowa nominalna udziatu 1 RMB (yuan)

* Spotka NDEL posiada 100% udziat w spétce Shenzhen Smartblue Technology Ltd., a Vedia S.A. posiada 60%
akcji NDEL. W zwigzku z tym Vedia S.A. posiada posrednio 60% udziatéw i gtoséw w spoéice Shenzhen
Smartblue Technology Ltd. Wynika to z faktu, iz Vedia S.A. podpisata w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami
zasiadajacymi w organach spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta umowe kupna akcji New Dragon Electronic
Limited (NDEL). W wyniku umowy 168 000 szt. akcji sp6tki NDEL zostato zakupionych przez spétke Vedia S.A.
Przed transakcjg kupna Vedia posiadata 672 000 szt. akcji NDEL, co stanowito 48% w kapitale zaktadowym
NDEL, po transakcji Emitent posiada 840 000 szt., co stanowi 60% w kapitale zaktadowym NDEL.

4.1.2 Zapasy

Warto$¢ towarow gotowych w zapasach w trzecim kwartale 2015 roku pozostata na identycznym
poziomie i na koniec wrzesnia wynosi prawie 70 000 zi.

Zarzad skupia si¢ wylacznie na utrzymaniu towardow, bedacymi zapasami na wymiany
gwarancyjne lub naprawy serwisowe. Brak towarow wylacznie na uzytek sprzedazy handlowe;j.

4.1.3 Naleznosci krotkoterminowe

W trzecim kwartale 2015 roku naleznosci krotkoterminowe w stosunku do poprzedniego kwartatu
zmniejszyly si¢ 0 ponad 22 000 zt. i wyniosty ok. 101 000 zt. Najwigksza zmiana dotyczy zmiany
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rocznej w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmniejszenie w wysokosci 1 628
000 zt wynika gtéownie z przeklasyfikowania naleznosci od spotki zaleznej New Dragon
Electronics Limited na pozyczke krotkoterminowa.

4.1.4 Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe to przede wszystkim $rodki pieni¢zne na rachunkach biezacych i na
lokatach bankowych oraz udzielone pozyczki. Warto$¢ inwestycji krotkoterminowych wyniosta na
koniec trzeciego kwartatu 1683000 zi. Odnotowano olbrzymi wzrost inwestycji
krotkoterminowych w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost o 1 677 000
zt wynika z przeklasyfikowania naleznos$ci od spotki zaleznej na pozyczke, ktéra znalazta swoje
odzwierciedlenie w inwestycjach krotkoterminowych.

4.1.5 Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty 0 25 000 zt z poczatku kwartatu do kwoty ok. 1 125 000
zt na koniec kwartatu. Zmniejszyty si¢ zobowigzania w stosunku rocznym o 1 721 000 z1.

Specyfikacja zobowigzan krotkoterminowych na koniec wrze$nia 2015:

2015.09 2015.06

zt zt
Kredyty i pozyczki 138,62 30,41
Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 300 000,00 300 000,00
Zobowiazania wobec akcjonariuszy
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Z tytu}u.do_staw i ustug, o okresie wymagalno$ci 612 474,77 604 265,83
do12 miesiecy:
Z tytutu dosFavy i ustug, o okresie wymagalno$ci 0,00 0,00
ponad 12 miesiecy:
Z tytu}u p,odatkow, cel, ubezpieczen i innych 104 885,16 99 926,27
Swiadczen
Zobowiazania z tytutu zakupu akcji /udziatéw
Inne rozliczenia z pracownikami Vedia SA 54 170,36 39 538,06
Inne 5372776 57 138,72
Ogolem zobowiazania krétkoterminowe 1125 396,67 1100 899,29

Nie odnotowano istotnych zmian stanu zobowigzan na przetomie ostatniego potrocza.
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4.2 Wyjasnienie wybranych informacji z jednostkowego rachunku zyskow i
strat za trzeci kwartal 2015

4.2.1 Przychody netto ze sprzedazy

Warto$¢ realizowanej sprzedazy w trzecim kwartale w stosunku do poprzedniego kwartatu tego
roku spadta o 1 200 zt.

Jednoczes$nie Zarzad konsekwentnie wycofuje si¢ ze sprzedazy towardéw i ustug pod wlasng marka.
Realizowana strategia utrzymuje jedynie naprawy serwisowe od sprzedanych towarow z lat
poprzednich.

Warto$¢ przewidzianej do zaniechania dziatalno$ci w przychodach w roku 2015 bedzie oscylowaé
w granicach 1,7 mln zl.

4.2.2 Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej spadly w stosunku do poprzedniego kwartatu tego roku o prawie
50 000 zi. Najwigkszym spadkiem odnotowano spadek wynagrodzen o 23 000 zi. O 15 000 zt
spadly ustugi obce w poréwnaniu biezacego kwartatu do drugiego kwartalu biezacego roku.

Zarzad skutecznie realizuje plany redukcji wszystkich kosztow w Vedia SA.

Warto$¢ przewidzianej do zaniechania dzialalno$ci w kosztach w roku 2015 bedzie oscylowaé w
granicach 1,8 mln zt.

4.2.3 Pozostale przychody operacyjne
Nie odnotowano pozostatych przychodéw operacyjnych w trzecim kwartale 2015 roku.

4.2.4 Pozostale koszty operacyjne

Nie odnotowano pozostatych kosztow operacyjnych w trzecim kwartale 2015 roku.

4.2.5 Przychody finansowe

Przychody finansowe na poziomie 118 000 zt stanowig odsetki naliczone od pozyczki,
niezaptacone. Przychody finansowe zwigkszyly si¢ nieznacznie w stosunku do drugiego kwartalu
tego roku.

VEDIA S.A., 00-807 Al. Jerozolimskie 96 Warszawa, Tel. +48 22 651 53 71, fax. +48 22 642 27 83, inwestor@vedia.pl
KRS 0000291387, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, Wydziat Xl Gospodarczy,
Kapitat zakltadowy 3 401 674,10 zt. (optacony w catosci)
NIP 123-11-27-020, REGON 141146042, Konto bankowe: BRE Bank S.A., Oddziat Korporacyjny w Warszawie 56 1140 1010 0000 5205 4700 1001



VEDIA S.A.
RAPORT ZA TRZECI KWARTAL 2015 Strona |21

4.2.6 Kaoszty finansowe

Koszty finansowe na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku wyniosty w sumie ok. 217 000 zt. Nie
odnotowano istotnych zmian w kosztach finansowych na przestrzeni ostatnich kwartatow.
Wysokie koszty finansowe spowodowane jest kosztami z tytutu niezrealizowanych rdznic
kursowych, czyli odwroceniem wyceny kont w walucie na koniec roku 2014. Odwrécenie wyceny
poskutkowato zaksiegowaniem ujemnych roznic kursowych w pierwszym kwartale na kwote
ponad 180 000 zt. Dodatkowe koszty finansowe stanowig rowniez odsetki od obligacji oraz koszty
obstugi emisji akcji i obligacji, razem 20 900 zt. O 5 000 zt wzrosty koszty réznic kursowych w
stosunku do poprzedniego kwartatu.

4.3 Wyjasnienie wybranych informacji ze skonsolidowanego bilansu za trzeci
kwartal 2015

4.3.1 Wartosci niematerialne i trwale

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych wynosi ok. 742 000 zt i zmniejszyta si¢ w
wyniku amortyzacji stosunku do wartosci z poprzedniego kwartatu o 104 00 zt.

4.3.2 Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych wynosi ok. 926 000 zt i zmniejszyta si¢ w wyniku
amortyzacji stosunku do wartosci z poprzedniego kwartatu o 176 000 zt. W skali roku wartos¢
firmy spadta w ogdlnym rozrachunku o 702 000 zt, o tyle ile przewidziana amortyzacja roczna na
caly rok 2014.

4.3.3 Srodki trwale

Warto$¢ netto srodkoéw trwalych zmniejszyta si¢ w wyniku amortyzacji o ok 9 000 oraz w wyniku
sprzedazy o ok. 100 000. Na koniec wrzesnia 2015 wartos¢ srodkéw trwatych wynosi ok. 39 000
zt. W sktad opisywanej pozycji wchodzg przede wszystkim maszyny wykorzystywane w procesie
produkcji w New Dragon Electronic Limited, sprzet komputerowy wraz z oprogramowaniem,
meble biurowe oraz system klimatyzacji.

4.3.4 Zapasy

Wysoki stan magazynu wynika z wysokiej wartosci materialow do produkcji oraz wysokiej
wartosci potproduktow. W szczegdlnosci sg to ekrany wysokiej jakosci oraz uktady scalone i
baterie. Warto§¢ zapasow ulegta zmniejszeniu w stosunku do poprzedniego kwartatu 0 1 032 000
zt 1 wynosi ok. 4 088 000 zt. Istotng zmian¢ w zapasach stanowity materiaty do produkcji, ktore
zmniejszyty si¢ w stosunku do poprzedniego kwartatu o 893 000 z1.
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2015.09 2015.06
Zapasy stanowig: zt zt
materiaty 2718927,76 361217278
towary w magazynach wtasnych wg cen nabycia 851767,76 901 405,73
zaliczki na dostawy towaréw 517 414,80 606 496,70
Ogoétem zapasy 4088110,32 5120 075,21

4.3.5 Naleznosci krotkoterminowe

W trzecim kwartale 2015 roku naleznosci krotkoterminowe zwigkszyty si¢ z poziomu 13 119 000

zh. na poczatek kwartatu do poziomu 18 354 000 zl. na jego koniec.

Ponizej przedstawiona jest struktura naleznosci krotkoterminowych:

Struktura naleznos$ci krétkoterminowych 2015.09 2015.06

zt zt
Nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw towaréw lub ustug: 8163 338,11 1821 065,56
Nalezno$ci krotkoterminowe Vedia S.A. 62 640,77 55511,50
Nalezno$ci krétkoterminowe New Dragon Electronic Limited 8100 697,34 1765 554,06
Nalezno$ci krétkoterminowe Vedia SA z tytulu podatkéw dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz ianych Ié)wiadczer'l : 87800,80 146 923,31
Inne nalezno$ci krétkoterminowe New Dragon Electronic Limited 10103 314,15 11151 699,81
Ogoétem naleznosci krotkoterminowe 18 354 453,06 13 119 688,68

Odnotowano istotny wzrost naleznos$ci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug spotki zaleznej
New Dragon Electronic Limited o 6 335 000 zt. Inne naleznosci krotkoterminowe New Dragon
Electronic Limited zmniejszyty si¢ o ponad 1 048 000 zt. Pozostate naleznosci krotkoterminowe

nie wykazaly istotnych zmian.

4.3.6 Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe to przede wszystkim Srodki pieni¢zne na rachunkach biezacych i na
lokatach bankowych. Poziom $rodkéw pienigznych na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku

wyniost prawie 300 000 zt. Nastapil wzrost sSrodkdéw pienigznych o 97 000zt

Struktura $rodkow pienigznych przedstawiona jest ponizej:

2015.09 2015.06
zl z1

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych NDEL 293909,13 196 295,68
Udzielone pozyczki jednostce powigzanej New Dragon 0,00
Srodki pieniezne z otrzymane z dofinasowania
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych Vedia S.A 333,97 362,11
Razem 294 243,10 196 657,79
Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przepltywow
pienieznych 294 243,10 196 657,79

VEDIA S.A., 00-807 Al. Jerozolimskie 96 Warszawa, Tel. +48 22 651 53 71, fax. +48 22 642 27 83, inwestor@vedia.pl
KRS 0000291387, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, Wydziat Xl Gospodarczy,

Kapitat zakltadowy 3 401 674,10 zt. (optacony w catosci)

NIP 123-11-27-020, REGON 141146042, Konto bankowe: BRE Bank S.A., Oddziat Korporacyjny w Warszawie 56 1140 1010 0000 5205 4700 1001



VEDIA S.A.
RAPORT ZA TRZECI KWARTAL 2015

Strona |23

Nadwyzka srodkéw pienieznych na poczatek okresu (196 657,79 zt) pokryta czes¢ $rodkow
pienieznych z dziatalnosci finansowej (-37 138,68) . Nastgpita zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych,
jakimi jednostka dysponowata na koniec trzeciego kwartatu 2015 (294 243,10 zt), w stosunku do

jego poczatku (196 657,79 zt).

01.07.2015 - 01.04.2015 -
30.09.2015 30.06.2014
zt 7t
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej, razem 134 723,99 23 155,06
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem -37 138,68 90 512,24
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 97 585,31 113 667,30
Srodki pieniezne na poczatek okresu 196 657,79 82990,49
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 294 243,10 196 657,79
4.3.7 Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe na koniec wrze$nia 2015:
2015.09 2015.06

zt zt
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 300 000,00 300 000,00
Pozyczki 138,62 30,41
Zobowigzania krétkoterminowe Vedia S.A. 612 474,77 604 265,83
Zobowiazania krétkoterminowe New Dragon Electronic Limited 5674 627,78 2800077,66
Zaliczki otrzymane na dostawy New Dragon Electronic Limited 377 939,06 376 887,04
Zobowigzania budzetowe Vedia SA 104 885,16 99 926,27
Inne zobowigzania NDEL 1701026,71 890 165,08
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen wobec pracownikéw NDEL 155 896,45 243 235,04
Inne rozliczenia z pracownikami Vedia SA 54 170,36 39538,06
Inne Vedia S.A 53727,76 57 138,72
Ogolem zobowiazania krotkoterminowe 9 034 886,68 5411 264,11

W trzecim kwartale 2015 nastapit spory wzrost zobowigzan o ponad 3 623 000 zt w stosunku do
poprzedniego kwartalu. Najwieksza zmiang odnotowano na zobowigzaniach krotkoterminowych
New Dragon Electronic Limited z tytulu dostaw i ustug w wartosci 2 874 000 zt. Kolejnym
wzrostem zobowigzan sg inne zobowigzania New Dragon Electronic Limited, ktére zwigkszyty si¢

0 810 000 zt.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe pozostajg na podobnym poziomie, bez istotnych zmian.
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4.4 Wyjasnienie wybranych informacji ze skonsolidowanego rachunku zyskow
| strat za trzeci kwartal 2015

4.4.1 Przychody netto ze sprzedazy

Do wrzesnia 2015 roku zrealizowano 15 462 000 zt przychodoéw netto ze sprzedazy. Odnotowano
wyrazny wzrost sprzedazy w trzecim kwartale w stosunku do poprzedniego kwartatu o 950 000 zt.
Przy sprzedazy kwartalnej, ksztaltujacej si¢ na poziomie 6 350 000 zt wygenerowano zysk ze
sprzedazy na poziomie 35 000 zi.

Przychody netto ze Przychody netto ze

Wyszczegdlnienie sprzedazy krajowej sprzedazy eksportowej Razem
Stan na koniec 2015.09 zl zt zt
Sprzedaz towaréw 8982,47 15449 764,26 15458 746,73
Sprzedaz ustug 3371,54 0,00 3371,54
Przychody ze sprzedazy ogétem 12 354,01 15449 764,26 15462 118,27
4.4.2 Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wiekszosci sktadaja sie z wartosci sprzedanych towardéw i
materiatow do produkcji, ktore to koszty z uwagi na charakter produkcyjny dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Vedia, znajduja swoje odzwierciedlenie na kosztach zuzycia materiatow i energii (ok.
12 624 000 zt). Na pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaja si¢ koszty ustug obcych (ok.
1 080000 zt), koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych (ok. 1 456 000 zl) oraz
amortyzacja (ok. 373 000 zt).

4.4.3 Pozostale przychody operacyjne
Spotka zalezna New Dragon Electronic Limited wygenerowala zysk ze sprzedazy niefinansowych

aktywow trwatych o wartosci 18 600 zt. 17 000 zt stanowig pozostate przychody operacyjne spotki
New Dragon Electronic Limited.

4.4.4 Pozostale koszty operacyjne

Spotka zalezna New Dragon Electronic Limited wygenerowata 315 000 zt pozostalych kosztow
operacyjnych.
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4.45 Przychody finansowe

Przychody finansowe w sumie na kwotg 298 000 zt to gtownie dodatnie réznice kursowe spotki
zaleznej New Dragon Electronic Limited.

4.4.6 Koszty finansowe

Koszty finansowe na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku wyniosty ok. 218 800 zi. Nie
odnotowano zmian w kosztach finansowych na przestrzeni ostatnich kwartatow. Wysokie koszty
finansowe spowodowane jest kosztami z tytulu niezrealizowanych roznic kursowych, czyli
odwroceniem wyceny kont w walucie na koniec roku 2014. Odwrdcenie wyceny poskutkowato
zaksiggowaniem ujemnych roéznic kursowych w pierwszym kwartale na kwote ponad 180 000 zt.
Dodatkowe koszty finansowe stanowig rowniez odsetki od obligacji oraz koszty obstugi emisji
akcji i obligacji, razem 20 900 zt. Nie odnotowano istotnych roznic w stosunku do poprzedniego
kwartatu.

4.5 Zdarzenia istotnie wplywajace na sytuacje finansowa VEDIA S.A. i spolek
zaleznych w okresie od 1 lipca 2015 roku do 30 wrze$nia 2015 roku:

451 VEDIASA.

Nie wystapity
4.5.2 New Dragon Electronic Limited (NDEL)

Informacja o liscie intencyjnym
Spotka raportem biezacym z dnia 10 sierpnia 2015 roku poinformowata, ze otrzymata podpisany
list intencyjny dotyczacy potaczenia spotki Vedia S.A z firma sprzedajaca urzadzenia elektroniki

uzytkowej. Zakonczenie negocjacji planowane jest na poczatek 2016 roku.

Do nawigzania rozmo6w 1 okreslenia wspolnych planéw rozwoju miaty wplyw nastgpujace atuty
partnera:

- wieloletnie doswiadczenie w dystrybucji produktow elektroniki uzytkowej,

- doswiadczenie w budowaniu struktur handlowych na terenie Polski 1 krajoéw Unii Europejskiej
oraz posiadanie potencjatu do ich rozwoju.
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- posiadane 2 wtasne marki urzadzen stanowigcych znaczacy udzial w rynku tabletéw w Polsce,

- posiadanie praw do wykorzystywania produktéw firmy Google na urzadzeniach mobilnych
wyposazonych w system operacyjny Android. Stanowi to powazny atut podnoszacy
konkurencyjno$¢ produkowanych wyrobow,

- realizacja cze$ci dotychczasowych swoich zamowien na produkty w fabryce New Dragon
Electonic Ltd., ktéra jest spotka zalezng Vedia S.A .

- dotychczasowa dobra wspotpraca.

Vedia S.A., wraz ze spotkami zaleznymi, jest jedynym polskim producentem tabletow i czytnikow
elektronicznych. Jako jedyna polska firma posiada w Chinach fabryke elektroniki. Dzieki
polaczeniu obydwu firm mozliwy begdzie powr6ét a nawet przewyzszenie warto$ci sprzedazy
osiggnigtych przez Vedi¢ w najlepszych latach funkcjonowania spétki. Dzigki skupieniu w jednej
firmie produkcji oraz struktur dystrybucji i sprzedazy prognozowany jest rOwniez wzrost marzy.

Wspolpraca z Shenzhen Hampoo Science and Technology Co Ltd.

New Dragon Electronic Limited d. przy wspolpracy z firma Shenzhen Hampoo Science and
Technology Co Ltd. tworzy nowa lini¢ urzadzen ze szczotkowanego aluminium pod nazwa
Elegance. Emitent podpisal umowe z klientem z Polski na stworzenie linii 3 urzadzen o przekatnej
ekranu 7,8 oraz 10.1 cala. Urzadzenia bedg oparte na najnowszym procesorze formy Intel Sofia 3G.
Urzadzenia beda posiada¢ wbudowany modut 3G, Bluetooth oraz GPS.

Pierwsze urzadzenie wprowadzone do produkcji w 4 kwartale 2015 roku bedzie z ekranem 10.1
cala (model 11016). W drugiej kolejnosci wprowadzone zostanie urzadzenie z ekranem 8 cali
(model i1818). Spotka spodziewa si¢ zamdwienia od klienta na przetomie grudnia 2015 lub stycznia
2016 roku. Ostatnie urzadzenie o przekatnej 7 cali (model 1717) zostanie wprowadzone do
produkcji w 1 kwartale 2016 roku.

Prezentacja nowych modeli

W 3 kwartale 2015 roku Spotka zaprezentowata nowe modele urzadzen elektronicznych, ktore w
znacznym stopniu poszerzg asortyment handlowy.

W ofercie pojawity sie:

1. Czytnik K22X, czytnik ksiazek z wyzszej potki, oparty na ekranie w technologii eINK.
Urzadzenie posiada 6 calowy ekran eINK o podwyzszonej rozdzielczosci 1024x768,
wbudowany ptaski ekran dotykowy oraz podswietlenie. Dodatkowym atutem urzadzenia
jest wbudowany modut WI-FI oraz system Android.
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2. Tablet 11016 oparty na procesorze Intel Sofia 3G z ekranem o przekatnej 10.1 cali o
rozdzielczosci 1280x800 IPS , ekranie dotykowym w technologii szklanej, funkcji telefonu
z Bluetooth, 3G oraz GPS, grubo$¢ urzadzenia 7,9 mm, obudowa ze szczotkowanego
aluminium. Urzadzenie jest pierwszym z linii Elegance opisanej wcze$nie;j.

|

o090

2014/03/21 Sunday

3. Tablet i818 to kolejne urzadzenie w linii Elegance. Obudowa jest zrobiona ze
szczotkowanego aluminium. Urzadzenie oparte jest na procesorze Intel Sofia 3G. Ekran 8
cali w technologii IPS posiada rozdzielczos¢ 1280x800 pikseli. Urzadzenie posiada ekran

dotykowy w technologii ,,one glass” Urzadzenie charakteryzuje si¢ funkcja 3G, Bluetooth
oraz GPS.
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W 3 kwartale 2015 roku, Spotka aktywnie promowata inteligentne zegarki.
W ofercie pojawilo si¢ nowe urzadzenie.

4. Inteligentny zegarek model SW04. Jest to urzadzenie z najwyzszej potki.
Oparte jest na 2 rdzeniowym procesorze z az 512MB pamigci ram. Ekran o przekatnej 1.39
cala w pelni okragly jest najnowszym ekranem dostgpnym na rynku w technologii
AMOLED. Urzadzenie jest jednym z niewielu, opartych na systemie android. Zegarek
posiada wbudowany czujnik pulsu oraz atrakcyjne funkcje jak mozliwos¢ ogladania filmow
oraz mozliwo$¢ uruchomienia gier przygotowanych pod system android.
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Zamowienia zrealizowane

W 3 kwartale 2015 roku New Dragon Electronic Limited wyprodukowatl urzadzenia, ktorych
taczna warto$¢ wyniosta ponad 1 700 000 USD.

4.6 Zdarzenia istotnie wplywajace na sytuacje¢ finansowa VEDIA S.A. po 30
wrzesnia 2015 roku

Zamoéwienia oczekujace na wyprodukowanie

Zamowienia oczekujace na wyprodukowanie
New Dragon Electronic Limited otrzymal kolejne zamowienia, ktérych taczna szacunkowa
warto$¢ wynosi okoto 1 354 000 USD.

Warto$¢ zamowien z Polski wynosi okoto 625 000 USD
Warto§¢ zamowien z Hiszpanii wynosi okoto 687 000 USD
Warto$¢ zamowienia nowego klienta z Francji wynosi okoto 42 000 USD

Wigkszo$¢ wyzej wymienionych zamdwien zostanie zrealizowana w 4 kwartale 2015 roku.

Spotka negocjuje kolejne zamowienia, ktére moga by¢ wyprodukowane na przetomie 4 kwartatu
2015 oraz 1 kwartatu 2016 roku.

Udzial w targach w Hong Kongu

W dniach 18-21 pazdziernika 2015 r. spotka zalezna nalezaca do Grupy Kapitatowej Emitenta
Shenzhen SmartBlue Technology Ltd brata udzial w kolejnych corocznych targach The China
Sourcing Fair: Electronics & Components w Hong Kongu (edycja jesienna). Stoisko znajdowato
sie w Hall 5, stoisko numer 5A31.

Podczas targow Spotka promowata urzadzenia z grupy smart wear, inteligentne zegarki. Cieszyty
si¢ one najwigkszym zainteresowaniem wsrod wszystkich prezentowanych urzadzen.

Zdjecia z targow
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Dzigki udzialowi w targach Grupa Kapitalowa Vedia S.A. nawigzata wiele nowych kontaktow
handlowych oraz podtrzymata relacje biznesowe z dotychczasowymi kontrahentami. W ocenie
Zarzadu targi te okazaty si¢ sukcesem marketingowym a nawigzane kontakty handlowe powinny
skutkowaé w przysztosci zwigkszeniem wolumenu sprzedazy.

4.7 Przewagi konkurencyjne grupy kapitalowej emitenta

Szeroki wybor urzadzen

Grupa Kapitatowa Emitenta w ciggu roku przygotowuje i wdraza do produkcji ok. 40 réznych
urzadzen elektronicznych. Jest to szczegdlnie istotne dla odbiorcow, ktorzy konkurujac na
lokalnych rynkach 1 chcg oferowa¢ szeroka ofert¢ urzadzen pod wzgledem zarowno
zaawansowanych technologii, jak i estetyki i wrazen wizualnych. Emitent nieustannie prowadzi
badania nad trendami rynku urzadzen mobilnych i skutecznie dopasowuje i1 poszerza oferte swoich
produktow.
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Efektywny sposob pozyskiwania Klientow

Grupa Kapitalowa Emitenta wypracowala efektywny sposob pozyskiwania Klientoéw, co w
potaczeniu z dobra jako$cia produktow oraz konkurencyjnymi cenami pozwolito Grupie
Kapitalowej Emitenta odnie$¢ sukces rynkowy. W ciggu zaledwie kilku lat Grupa Kapitalowa
Emitenta dynamicznie zwigkszyla skal¢ dziatalnosci z kilku min zt przychodow do kilkudziesigciu
mln zt przychodu rocznie.

Profesjonalnie zarzadzana fabryka

Profesjonalnie zarzadzana fabryka jest jednym z bardziej istotnych elementow, ktéry jest brany
pod uwage przez Klientow. Podczas wizytacji przeprowadzanych przez wyspecjalizowane firmy
na zlecenie klientow oceniane sg takie elementy jak: organizacja, porzadek, mozliwos$ci techniczne,
zasoby ludzkie itp. Dzigki zdobytemu know-how w zakresie zarzadzania produkcja Grupa
Kapitalowa Emitenta jest w stanie sprosta¢ wysokim wymaganiom klientow w zakresie jakoS$ci i
powtarzalnosci dostaw.

4.8 Trendy na rynku elektroniki uzytkowej i ich wplyw na strategie sprzedazy

Bioragc pod uwage obecne trendy na rynku elektroniki uzytkowej Emitent w 2015 koncentruje si¢
na nastepujacych grupach produktowych:

1. Urzadzenia oparte na ekranach monochromatycznych eINK w tym z technologia
dotykowa oraz wlasnym podswietleniem; urzadzenia te beda stanowi¢ gtéwny segment
sprzedazowy, ze wzgledu na gwarantowane wsparcie techniczne oraz mozliwos¢
trzymania pomocy ze strony do$§wiadczonych specjalistow w kwestii rozwigzywania
problemow technicznych. Dodatkowym atutem jest wieloletnie do$wiadczenie
Emitenta w tym segmencie oraz bardzo dobra reputacj¢ wsrod klientow.

2. Tablety z procesorem czterordzeniowym oraz o$miordzeniowym firmy MTK. W 2015
roku Emitent wprowadzi nowg lini¢ produktéw z wbudowanym modemem 3G oraz 4G
(LTE), wzbogacone o wbudowany GPS i Bluetooth.

3. Tablety oparte na procesorach Sofia firmy Intel z wbudowana komunikacja 3G.

4. urzadzenia smartwatch, inteligentne zegarki.

5. Emitent bedzie takze rozwija¢ sprzedaz urzadzen w formie ODM. Oznacza to, Ze

Emitent bedzie wykonywal urzadzenia ze wszystkich grup produktowych zgodnie z
wymaganiami klienta i okres$lonej specyfikacji.
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5 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikdw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentow finansowych emitowanych przez VEDIA S.A. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknigtej listy i nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. Sa one najwazniejszymi z
punktu widzenia Emitenta elementami, ktore powinno si¢ rozwazy¢ przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej. Wszystkie ponizsze ryzyka w sposob posredni wplywaja na wzrost ryzyka
dotyczacego utraty plynnosci finansowej Emitenta. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na
ztozono$¢ 1 zmienno$¢ warunkoéw dziatalnos$ci gospodarczej rowniez inne, nie ujete w niniejszym
sprawozdaniu z dziatalnosci czynniki moga wplywaé na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig Spotki moze mie¢ negatywny wptyw
na jej sytuacj¢ finansowag czy pozycje rynkowa i moze skutkowaé utrata czesci lub calosci
zainwestowanego kapitalu. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spotka nie
kierowata si¢ prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznos$ci. Ze wzgledu na fakt,
iz wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy realizowana jest za posrednictwem spolek zaleznych
przedstawione ponizej czynniki ryzyka dotycza zaréwno dzialalnosci spotki Vedia S.A., jak i calej
Grupy Kapitatlowe;.

5.1 CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA

5.1.1 Ryzyko zwigzane z dynamika rozwoju rynku, na ktorym dziala grupa kapitalowa
Emitenta

Rynek, na ktérych dziata Grupa Kapitalowa Emitenta dynamicznie rozwija sig. Istnieje duzy popyt
na produkty oferowane przez Grupe Kapitalowa Emitenta 1 jej konkurentow. W przypadku wejscia
rynku w faz¢ nasycenia moze nastapi¢ zaostrzenie konkurencji migdzy firmami dziatajagcymi na
tym rynku, w zwigzku ze spadkiem lub stagnacja popytu na oferowane produkty. Moze to
skutkowa¢ np. konieczno$cig ponoszenia dodatkowych kosztow dystrybucji produktow,
obnizeniem cen oferowanych produktow. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

5.1.2 Ryzyko zwiazane z realizacja strategii grupy kapitalowej Emitenta

Wplyw na dziatania podejmowane przez Grupg Kapitalowa Emitenta w celu realizacji przyjetej
strategii moga mie¢ nieprzewidziane czynniki zewnetrzne, ktorych wystapienie moze negatywnie
oddziatywa¢ na mozliwos$¢ realizacji zalozonych celow strategicznych. Przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej Emitenta zaleza bezposrednio od skutecznej realizacji strategii i przyjetych
zatozen, stad wszelkie dziatania, ktore okazg si¢ chybione ze wzgledu na niewlasciwg ocene
otoczenia badz nieumiej¢tne dostosowanie si¢ do zmiennych warunkéw otoczenia moga mieé
negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta w przysziosci.
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5.1.3 Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze it / consumer electronic

Istotng charakterystyka branzy IT / Consumer electronic jest szybko$¢ zachodzacych zmian
technologicznych, ktére maja swoje bezposrednie przetozenie na ,,zywotnos¢” produktow
oferowanych na rynku odtwarzaczy multimedialnych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres
powoduje, iz Grupa Kapitalowa Emitenta, aby zachowac swoja pozycje¢ rynkowa zmuszona jest do
statej obserwacji rynku pod katem najnowszych produktow i ustug oraz postepu technologicznego
w branzy IT 1 jego wptywu na kierunek rozwoju branzy. Ptynnos$¢ 1 dynamika branzy IT niesie ze
soba ryzyko wzrostu warto$ci wydatkow z tego tytulu w zwigzku z wyzsza od zakladanej
zmienno$cig trendow w branzy lub wzrostem oferty asortymentowej Grupy Kapitatowej Emitenta.

5.1.4 Ryzyko zwigzane z trendami rynkowymi

Na szybko rozwijajacym si¢ rynku odtwarzaczy multimedialnych pojawia si¢ coraz wigcej
podmiotow, oferujacych produkty podobne do produktéw oferowanych przez Grupg Kapitalowa
Emitenta. Istnieje zagrozenie, iz przy niedostatecznie szerokim wachlarzu oferowanych produktéw
i powigzanych z nimi ushlug klienci Grupy Kapitalowej Emitenta moga odejs¢ do innych
producentéw. Utrata zainteresowaniem oferta Grupy Kapitalowej Emitenta moze nastgpi¢ réwniez
wowczas, gdy nie bedzie on nalezycie dostosowywaé swoja oferte do biezacych trendow
rynkowych. Nie mozna wykluczy¢, iz pojawiag si¢ nowe trendy w branzy w zakresie produktow
czy zaawansowanych technologii, ktore ograniczong w znaczacym stopniu czy Wwrecz
uniemozliwia przej$ciowo lub trwale sprzedaz produktéw oferowanych przez Grupe Kapitatowa
Emitenta..

5.1.5 Ryzyko zwiazane z dzialalno$cig firm konkurencyjnych

Grupa Kapitalowa Emitenta dziata na szybko rozwijajagcym si¢ rynku producentow odtwarzaczy
multimedialnych. Wytwarza produkty na zlecenie dystrybutoréw pod ich markami. Istnieje duze
prawdopodobienstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegdlnie przy nasileniu si¢
konkurencji ze strony podmiotow zagranicznych, ktore posiadaja znacznie wigksze zasoby
finansowe lub niz Grupa Kapitalowa Emitenta i posiadajg mozliwosci wprowadzania nowych
technologii lub optymalizowania kosztow procesu produkcji. Ponadto Grupa Kapitalowa Emitent
nie dywersyfikuje znaczaco swojej dziatalnosci. W przypadku nasilenia si¢ konkurencji ze strony
producentéw o podobnym poziomie jakosci i zaawansowania technologicznego do produktow
Emitenta moze doprowadzi¢ do koniecznosci zwiekszenia wydatkow zwigzanych z rozwojem
technologii i procesu produkcyjnego.

5.1.6 Ryzyko zwiazane ze wspolpracg z chinskim kluczowymi pracownikami w zakresie
produkcji i sprzedazy oferowanych wyrobow

W zwigzku z faktem, iz produkcja wyrobow oferowanych przez Emitenta realizowana jest przez
spotke Shenzhen Smartblue Technology, ktorej 100% udzial posiada spotka New Dragon
Electronic Limited (NDEL), a sprzedaz wyrobow jest realizowana przede wszystkim za

VEDIA S.A., 00-807 Al. Jerozolimskie 96 Warszawa, Tel. +48 22 651 53 71, fax. +48 22 642 27 83, inwestor@vedia.pl
KRS 0000291387, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, Wydziat Xl Gospodarczy,
Kapitat zakltadowy 3 401 674,10 zt. (optacony w catosci)
NIP 123-11-27-020, REGON 141146042, Konto bankowe: BRE Bank S.A., Oddziat Korporacyjny w Warszawie 56 1140 1010 0000 5205 4700 1001



VEDIA S.A.
RAPORT ZA TRZECI KWARTAL 2015 Strona |36

posrednictwem NDEL, istnieje ryzyko zwigzane ze wspotpraca z chinskim wspoétzatozycielem 1
akcjonariuszem w NDEL (posiada 60% akcji NDEL). Ryzyko to zwigzane jest z posiadaniem
przez chinskiego partnera znajomos$ci zasad produkcji i dystrybucji w branzy, w ktorej dziata
Grupa Kapitatowa Emitenta. Ryzyko to jest ograniczane poprzez fakt, iz chinski partner nie bierze
udzialu w biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta, a ponadto Zarzad
Emitenta posiada juz kilkuletnie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej w
Chinach.

5.1.7 Ryzyko zwiazane z utrata gléwnych dostawcéw

Dziatalnos¢ Emitenta polega na sprzedazy produktow wytwarzanych przez spotke zalezng
Shenzhen Smartblue Technology, ktora dokonuje montazu urzadzen -elektronicznych z
komponentow dostarczanych przez kilku znaczacych producentow. Ponadto znaczacy udziat w
sprzedazy produktow Emitenta majg produkty dostarczane przez kilku kluczowych producentow.
Fakt powigzania gospodarczego z kilkoma producentami rodzi ryzyko uzaleznienia od wspolpracy
Z nimi.

W przypadku istotnego wzrostu pozycji negocjacyjnej dostawcy moze wystapi¢ przejsciowy
wzrost kosztéw produkcji lub w przypadku przerwania wspotpracy z jednym z tych podmiotéw
moze pojawic si¢ ryzyko przejsciowego zmniejszenia wartosci przychodoéw ze sprzedazy.

5.1.8 Ryzyko zwigzane z rynkami zbytu

Gléwnym rynkiem zbytu dla wytwarzanych przez Grupg¢ Kapitalowa Emitenta produktow jest
rynek rosyjski, na ktorym Grupa Kapitalowa Emitenta realizuje prawie 50% przychodéw. Ponadto
istotnymi rynkami zbytu dla Grupy Kapitatlowej Emitenta sa rowniez: Hiszpania, Polska i Chiny.
Udziat w/w rynkow zbytu w przychodach Grupy Kapitalowej Emitenta wynosi 83%. W zwiazku z
powyzszym w przypadku zmian w przepisach (np. cla, zaostrzenie norm dla produktéw) moze
nastgpic¢ ograniczenie dostepu do istotnych dla Grupy kapitatowej Emitenta rynkéw zbytu. Moze to
mie¢ istotny wptyw na wyniki i rentowno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta. Kryzys na Ukrainie z
2014 roku oraz niski kurs rubla w istotny sposob wptynety na spadek zamoéwien z Rosji, ktora jest
wazniejszym dla Grupy Kapitatowej rynkiem zbytu. Spowodowato to znaczny spadek obrotow w
catym 2014 roku.

5.1.9 Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem zakladanych prognoz

W wypadku naglego wystgpienia zmiany sytuacji politycznej i/lub ekonomicznej w kraju lub na
$wiecie, mogace] mie¢ negatywny wpltyw na rynki finansowe, w szczegdlnosci w Polsce, na
dziatalno$§¢ Emitenta i/lub zaistnienia innych zdarzen majacych bezposredni wplyw na samego
Emitenta lub jego otoczenie, istnieje ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz.

5.1.10 Ryzyko zwiazane z prezentacja wynikéw finansowych

Emitent dziata na terenie Polski, Chinskiej Republiki Demokratycznej oraz na terenie Hong
Kongu. Ewidencj¢ ksiegowa oraz sprawozdawczo$¢ finansowa prowadzi z zachowaniem zasad
prawnych na lokalnych rynkach. Emitent zatrudnia do tych czynnos$ci wykwalifikowany personel
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oraz regularnie korzysta z doswiadczonych firm doradczych i audytorskich. Doktada staran, aby
sytuacja finansowa byla przedstawiona poprawnie, rzetelnie i terminowo. Istnieje jednak ryzyko,
ze audytor lub nawet trzech audytorow z réznych krajow zasugerujag Emitentowi dokonanie korekt,
ktére moga istotnie wptyna¢ na ostateczne pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ze wzgledu na fakt dziatania spotek z GK Vedia w trzech panstwach nalezy to ryzyko uznaé za
istotne. Ponadto istnieje ryzyko opoznien w przygotowaniu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, a co za tym idzie raportow okresowych Emitenta w ASO na rynku NewConnect.
Moze to skutkowaé zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta albo nawet wykluczeniem akcji
Emitenta z ASO na rynku NewConnect.

5.1.11 Ryzyko zwigzane z kadra menadzerska Emitenta

Istotne znaczenie dla dziatalnoSci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta ma know-how
posiadane przez osoby nim zarzadzajace oraz zajmujace kluczowe stanowiska. Odejécie wickszej
liczby cztonkéw kadry kierowniczej Emitenta moze negatywnie wplyna¢ na jego sytuacje
finansowg oraz osiggane wyniki. Powyzsze ryzyko jest w pewnym stopniu ograniczone przez fakt,
iz w strukturach Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta sa osoby bedace jednoczesnie

5.2 CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA
KAPITALOWA EMITENTA PROWADZI DZIALALNOSC

5.2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce

Na realizacje¢ zalozonych przez Grupg Kapitalowa Emitenta celow strategicznych wptyw maja
migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dzialan Emitenta. Do
czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke gospodarcza rzadu, decyzje podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade¢ Polityki Pieni¢znej, wptywajace na podaz pieniadza, wysokosci
stop procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stop¢ bezrobocia, struktur¢ dochodéw ludnosci,
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob negatywnie
wplynaé na dziatalno$¢ 1 wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta. Dotyczy to zwlaszcza
mozliwosci finansowania kapitatu obrotowego. Nalezy zwroci¢ uwage, 1z inwestycje Emitenta w
szczeg6lnosci zaktad produkcyjny w Chinach (spotka zalezna Shenzhen Smartblue Technology
Ltd) sa finansowane ze $rodkéw pozyskiwanych z polskiego rynku kapitalowego. Niekorzystna
sytuacja na tym rynku, ,,drogi pieniadz”, utrudniony w dost¢gp do kredytow lub pozyczek moga
znaczgco ograniczy¢ dynamiczny rozwdj organiczny Grupy Kapitalowej Emitenta.

5.2.2 Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona na
mozliwo$¢ zmian prawa w zakresie regulujagcym rynki, na ktérych obecnie lub w przysziosci
bedzie prowadzil sprzedaz produktow, W szczegdlnosci dotyczy to zmian w zakresie prawa
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handlowego, podatkowego, celnego oraz przepisow zwigzanych z rynkami finansowymi na terenie
Polski, Hong Kongu i Chin, gdzie Emitent prowadzi dzialalno$¢ operacyjna.

W szczego6lnosci zmiany polityczne 1 gospodarcze w Chinach 1 Hong Kongu moga mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na przepisy prawa regulujace dzialalnos¢ produkcyjna Grupy Kapitalowe;j
Emitenta. Zmiany te mogg by¢ zwigzane na przyktad z wprowadzeniem nowych $rodkow kontroli
inflacji, nowych sposobow 1 stop opodatkowania czy dodatkowych ograniczen w zakresie
wymiany walut lub udzielania/sptaty pozyczek czy dywidend. Moga zosta¢ np. natozone nowe
ograniczenia dotyczace kontroli nad chinskimi spotkami kontrolowanymi przez podmioty
zagraniczne.

Konieczno$¢ zastosowania si¢ do nowych przepisow lub regulacji moze wymagac poniesienia
znacznych naktadow finansowych lub realizacji zobowigzan przez Grup¢ Kapitatlowa Emitenta.
W skrajnym przypadku  Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢ zmuszona m.in do sprzedazy
wszystkich Iub czesci akcji w swojej spotce zaleznej Shenzhen Smartblue Technology Ltd lub
przeprowadzenia w inny sposob reorganizacji swojej dziatalnosci produkcyjnej w Chinach, co
moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy
Kapitatowej Emitenta w sposob przejsciowy lub trwaly.

5.2.3 Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow podatkowych

Grupa Kapitalowa Emitenta interpretuje przepisy podatkowe w zakresie zwolnienia z podatku
dochodowego zyski ze sprzedazy eksportowej urzadzen elektronicznych z Chin do Hong Kongu.
Dotychczas interpretacja przepisow podatkowych zarowno w Republice Chinskiej jak i Hong
Kongu nie budzita sprzeciwu organéw podatkowych tych panstw. Istnieje ryzyko, ze przepisy te
ulegng zmianie, co moze uniemozliwi¢ Grupie Kapitatowej wykorzystanie zwolnienia z podatku
dochodowego w czesci lub catosci generowanych dochodéw w Hong Kongu

Ponadto istnienie ryzyko zakwestionowania przez chinskie organy podatkowe cen transferowych
dotyczacych transakcji dokonywanych pomigdzy NDEL a Shenzhen Smartblue Technology Ltd.
Przez kilka lat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w Chinach takie ryzyko nie wystgpilo,
jednakze nie da si¢ tego ryzyka wykluczy¢ w przysztosci.

Z trzeciej strony, jesli chinskie wtadze podatkowe uznaja Grupg Kapitalowa Emitenta za rezydenta
Chin, zagraniczni Akcjonariusze, niebedacy rezydentami i niekwalifikujacy si¢ do zastosowania
preferencyjnej stawki podatku lub do zwolnienia z podatku na mocy umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania badz przepiséw podatkowych, mogg by¢ zobowigzani do uiszczenia podatku
dochodowego w Chinach odzyskow kapitalowych ze sprzedazy akcji spotek nalezacych do Grupy
Kapitatlowej Emitenta lub otrzymanych dywidend, poniewaz dochdd ten moze by¢ traktowany jako
dochod pochodzacy ze ,,zrodet na terenie ChRL”; jednoczes$nie Grupa Kapitatlowa Emitenta moze
by¢ zobowigzana do przekazania do urzedu skarbowego takiego podatku dochodowego z tytutu
dywidendy wyptacanej przez Grupg¢ zagranicznym Akcjonariuszom.

W 2013 r. Grupa Kapitatlowa Emitenta miata przejsciowo z problemem odzyskania od chinskiego
urzedu skarbowego nadptlaty podatku VAT. Sytuacja ta spowodowala przejsciowe problemy
ptynnosciowe, a saldo podatku VAT przekraczato kwotg 4,0 mln zt . Zgodnie z informacjami
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uzyskanymi w drodze postepowania administracyjnego przez Emitenta sytuacja ta nosita znamiona
przejsciowej i wynikata z drobiazgowosci kontroli organdéw podatkowych. Istnieje ryzyko, ze
podobne niekorzystne sytuacje dotyczace kontroli podatkowych moga wydarzy¢ si¢ w przysztosci.

5.2.4 Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen (tzw. sily wyzszej)

W przypadku zajs$cia nieprzewidywalnych zdarzen (tzw. sity wyzszej), takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj§¢ do niekorzystnych zmian w
koniunkturze gospodarczej oraz na rynkach finansowych, co moze negatywnie wplyng¢ na
finansowg efektywno$¢ przedsiewzig¢ realizowanych przez Emitenta.

5.2.5 Ryzyko zwigzane ze zmienno$cig kurséw walutowych

Grupa Kapitalowa Emitenta obecnie realizuje wigkszos$¢ przychodow ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych — Hong Kongu i Chinach , rozliczajac transakcje w walutach obcych. Z tego
wzgledu skonsolidowane wyniki finansowe Emitenta (przedstawione w polskiej walucie) moga
by¢ w znaczacym stopniu uzaleznione od ksztaltowania si¢ kurséw walutowych pomiedzy zlotym
polskim, a walutami krajow, w ktorych Grupa Kapitalowa Emitenta sprzedaje swoje produkty
(przede wszystkim rozliczenia te prowadzone sg w USD).

Ryzyko zmienno$ci kursow walutowych jest w bardzo znacznym stopniu ograniczone ze wzgledu
na znaczne dopasowanie struktury walutowej przychodéw i kosztow operacyjnych. Okoto 80%
przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta realizowana jest w USD, a z trzeciej strony ok. 90%
kosztéw operacyjnych ponoszone jest w walutach obcych (z tego ok. 45% w USD, ok. 45% w
RMB).

5.3 CZYNNIKI ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ
INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY FINANSOWE

5.3.1 Ryzyko ksztaltowania si¢ kursu akcji oraz plynnosci obrotu w przyszlosci

Inwestycje w akcje, bedace przedmiotem obrotu w ASO cechuja si¢ wigkszym ryzykiem od
inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe papiery
wartosciowe, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zarowno w krotkim,
jak 1 w dhugim terminie. Poziom kursu oraz ptynno$¢ obrotu akcji zalezy od wzajemnych relacji
podazy i popytu. Wielkos$ci te s3 wypadkowa nie tylko wynikéw finansowych osigganych przez
notowane spoéiki, ale zalezg réwniez m.in. od zmian wynikow operacyjnych Grupy Kapitatlowej
Emitenta, od czynnikow makroekonomicznych, czy trudno przewidywalnych zachowan
inwestorow. Nie mozna wigc zapewni¢, ze osoba nabywajaca akcje, bedzie mogta je zby¢, po
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, w dowolnym terminie i
po satysfakcjonujacej cenie.
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5.3.2 Ryzyko zwigzane z rozwodnieniem akcji

Zgodnie ze Statutem Spolki Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki o kwotg nie wigkszg niz 1.163.703,10 zt (jeden milion sto sze$cdziesiat trzy tysigce
siedemset trzy zlote 1 dziesi¢¢ groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 11.637.031 (jedenascie
milionow sze$éset trzydziesci siedem tysiecy trzydziesci jeden) nowych akcji zwyklych, na
okaziciela, o warto$ci o wartosci nominalnej 0,10 zt (stlownie: dziesi¢¢ groszy) kazda akcja, w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej
(kapital docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitalu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcow upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego.

Zarzad Vedia S.A. skorzystal z tego upowaznienia 1 w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami
zasiadajagcymi w organach spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta umowe kupna akcji New Dragon
Electronic Limited (NDEL). W wyniku umowy 168.000 szt. akcji spotki NDEL zostato
zakupionych przez spotke Vedia S.A. W rozliczeniu za nabyte akcje NDEL Spotka wyemitowata
w ramach kapitatu docelowego akcje serii F po cenie 0,38 zt za jedna akcje, ktore zostang objete
przez 4 osoby zasiadajagce w organach spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta. Laczna liczba
wyemitowanych akcji serii F Emitenta wyniosta 5.303.348 szt.

W zwigzku z powyzszym inwestor powinien liczy¢ si¢ z mozliwoscia dalszej zmiany wysoko$ci
kapitalu zakladowego Spoétki oraz liczby wyemitowanych Akcji, co skutkowa¢ bedzie
rozwodnieniem posiadanego przez niego udzialu w Spétce.

5.3.3 Ryzyko zwigzane 2z zawieszeniem notowan Ilub wykluczeniem instrumentow
finansowych emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

a) Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan instrumentow finansowych Emitenta w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
Emitenta na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5.
1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
Na podstawie § 11 ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu w przypadkach okre§lonych
przepisami prawa zawiesza obrot instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy niz
miesigc.
Na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podj¢ciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢
postanowienia § 11 ust. I Regulaminu ASO.
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Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §
15a, § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia 1
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienigznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do publikowania okre$lonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkdéw nalozonych na niego na podstawie ust. 2,
Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezng natozong na
podstawie ust. 1 pkt. 2) nie moze przekraczac¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie obrotu,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 3 pkt. 2) nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1.
W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako
sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowiazkow okreslonych w Regulaminie ASO, okres
zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesiace.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu
wskazanego w ust. 3, z wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym
mowa w ust. 4,

2) zawieszenia prawa do dzialania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,

3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktorej mowa w ust. 1

- Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta,
dla ktorego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 20 ust. 5 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wejscia w
zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosc¢
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesigc.
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b) Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentow finansowych Emitenta z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 1 Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelienia przez emitenta dodatkowych warunkow,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
5) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
4) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §
15a, § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia 1
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
1) upomnie¢ Emitenta,
2) nalozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.
Zgodnie z § 17c ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do publikowania okreslonych
dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu.
Zgodnie z § 17c ust. 3, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje naloZonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2,
Organizator Alternatywnego Systemu moze:
1) natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezng natozong na
podstawie ust. 1 pkt. 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt,
2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie obrotu,
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3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji,
organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu publikowane s3 niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora
Alternatywnego Systemu.

5.3.4 Ryzyko dotyczace mozliwoS$ci nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z
przepisOw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect sa spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego
moze nalozy¢ na spotke publiczng kary administracyjne, w tym kary pieni¢zne, za niewykonanie
obowigzkow wynikajacych z przepisOw prawa, a w szczegolnosci obowiazkéw wynikajacych z
Ustawy o Ofercie publicznej i Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W przypadku, gdy Emitent nie bedzie wykonywat lub bedzie wykonywat nienalezycie obowigzki,
wskazane w art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wydaé
decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu,
na ktory kara jest nakladana, kare¢ pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt albo zastosowac obie
sankcje tacznie.

Powyzsza sytuacja moze spowodowaé utrate zaufania inwestorow do Emitenta. Emitent
o$wiadcza, ze zamierza przeciwdziala¢ takim sytuacjom i1 bedzie staral si¢ wywiazywaé z
wszystkich obowigzkoéw wynikajacych z w/w ustaw.

6 Stanowisko Emitenta odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w
niniejszym raporcie.

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych.

7 Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji, w przypadku gdy dokument informacyjny Emitenta zawieral
informacje, o ktorych mowa w § 10 pkt. 13a Zalacznika nr 1 do
regulaminu Alternatywnego systemu Obrotu.
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Nie dotyczy. Dokument Informacyjny Emitenta nie zawieral informacji, o ktorych mowa w § 10
pkt. 13a Zatacznika nr 1 do regulaminu Alternatywnego systemu Obrotu.

8 Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

NEW DRAGON ELECTRONIC LIMITED (NDEL)

Spotka New Dragon Electronic Limited zostata utworzona aktem zawigzania Spétki w dniu 3 marca 2011 roku.
Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarcza od zakupu aktywdéw produkcyjnych przedsiebiorstwa wcze$niej
nalezgcego do sp6tki Detail Technology. W wyniku kilku transakcji nabycia aktywéw produkcyjnych od Detail

Technology Vedia SA stala sie sukcesorem prowadzonego przez te firme przedsiebiorstwa.

Nazwa jednostki: NEW DRAGON ELECTRONIC
LIMITED

Siedziba jednostki Hong Kong

Liczba akcji posiadanych bezposrednio* 672.000

Posiadany bezposredni udziat w kapitale zaktadowym* 60,00%

Udzial bezposredni w catkowitej liczbie glosow* 60,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 140.000 USD

Wartos¢ jednostkowa nominalna akcji 0,1USD

* Vedia S.A. podpisata w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami zasiadajacymi w organach spétek z Grupy
Kapitalowej Emitenta umowe kupna akcji New Dragon Electronic Limited (NDEL). W wyniku umowy 168 000
szt. akcji spétki NDEL zostato zakupionych przez spo6tke Vedia S.A. Przed transakcja kupna Vedia posiadata
672 000 szt. akcji NDEL, co stanowito 48% w kapitale zakltadowym NDEL, po transakcji Emitent posiada
840 000 szt., co stanowi 60% w kapitale zakladowym NDEL.

SHENZHEN SMARTBLUE TECHNOLOGY LTD

Spotka Shenzhen Smartblue Technology Ltd jest zlokalizowana na terytorium Chin kontynentalnych w
Shenzhen, gdzie znajduje sie zaklad produkcyjny wytwarzajacy produkty, ktére sg sprzedawane za
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posrednictwem NDEL i Vedia S.A. Spotka NDEL posiada 100% udziat w sp6tce Shenzhen Smartblue Technology
Ltd.

Nazwa jednostki: SHENZHEN SMARTBLUE
TECHNOLOGY LTD

Siedziba jednostki Chiny

Liczba udziatéw posiadanych posrednio* 240.000

Posiadany posredni udziat w kapitale zaktadowym* 60,00%

Udziat posredni w catkowitej liczbie gtoséw* 60,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 500 000 RMB (yuan)

Warto$¢ jednostkowa nominalna udziatu 1 RMB (yuan)

* Spotka NDEL posiada 100% udziat w spdtce Shenzhen Smartblue Technology Ltd., a Vedia S.A. posiada 60%
akcji NDEL. W zwigzku z tym Vedia S.A. posiada posrednio 60% udzialéw i gtoséw w spéice Shenzhen
Smartblue Technology Ltd. Wynika to z faktu, iz Vedia S.A. podpisata w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami
zasiadajacymi w organach spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta umowe kupna akcji New Dragon Electronic
Limited (NDEL). W wyniku umowy 168 000 szt. akcji sp6tki NDEL zostato zakupionych przez spotke Vedia S.A.
Przed transakcjg kupna Vedia posiadata 672 000 szt. akcji NDEL, co stanowito 48% w kapitale zaktadowym
NDEL, po transakcji Emitent posiada 840 000 szt., co stanowi 60% w kapitale zaktadowym NDEL.

W transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi stosowane sg ceny rynkowe.

9 Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w przypadku Emitent tworzy grupe kapitalowa i nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Nie dotyczy. Na dzien 30 wrze$nia 2015 r. Grupa Kapitalowa Emitenta nie posiada jednostek
podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10 Informacja o strukturze akcjonariatu Spolki, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% glosow na
walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia raportu struktura akcjonariatu Spolki ksztattuje si¢ nastepujaco:
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Liczba Liczba nzvn?:;g?;a %

Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych . posiadanych
. . posiadanych .
akcji glosow o gloséow
akcji

Universal Pioneer 4 695 437,00 4 695 437,00 469 543,70 13,80
Swidzinski Piotr 2467 074,00 2467 074,00 246 707,40 7,25
Swiderski Pawet 1923 111,00 1923111,00 192 311,10 5,65
Nehrebecki-Falkiewicz Piotr Marek 1805 745,00 1805 745,00 180 574,50 531
Akcje w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréow 23125 374,00 23125 374,00 2312537,40 67,99
Warto$ciowych w Warszawie
Suma 34 016 741,00 34016 741,00 3401674,10 100,00

Zrodto: Zarzad Spotki

* Podmiotem dominujacym wobec spdétki jest Mirostaw Wtodarczyk - Prezes Zarzadu Emitenta.

11 Informacja dotyczaca liczby osob zatrudnionych przez Emitenta, w
przeliczeniu na pelne etaty.

Stan zatrudnienia na 30 wrzes$nia 2015:

-zatrudnienie w przeliczeniu na peine etaty: 35 etatow, w tym:

e w Polsce 3 etatow,
e w Chinach 32 etatow,
e w Hong Kongu 0 etatow

Spotka w Chinach w celu redukcji kosztow wynajmuje dodatkowych robotnikow w zaleznos$ci od
potrzeb oraz ilo$ci zamdéwien w danym momencie.

12 Informacja o cztonkach Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2015 r.

Zarzad

W sktad Zarzadu Vedia S.A. wchodzg nastepujace osoby:
Mirostaw Wtodarczyk - Prezes Zarzadu

Maciej Podbielski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Vedia S.A. wchodza nastgpujace osoby:
Piotr Nehrebecki-Falkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Swiderski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Laszcz — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Wtodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

VEDIA S.A., 00-807 Al. Jerozolimskie 96 Warszawa, Tel. +48 22 651 53 71, fax. +48 22 642 27 83, inwestor@vedia.pl
KRS 0000291387, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, Wydziat Xl Gospodarczy,
Kapitat zakltadowy 3 401 674,10 zt. (optacony w catosci)
NIP 123-11-27-020, REGON 141146042, Konto bankowe: BRE Bank S.A., Oddziat Korporacyjny w Warszawie 56 1140 1010 0000 5205 4700 1001



VEDIA S.A.
RAPORT ZA TRZECI KWARTAL 2015 Strona |47

13 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad VEDIA S.A oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz, ze
sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢é¢ oraz sytuacji
Emitenta.
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