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L. Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe o0 ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

PKD: 2620Z — produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Kapitatl zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji raportu wchodzili:
Jacek Papaj — Prezes Zarzadu

Jerzy Poplawski — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu

Prokurentem Spotki jest Matgorzata Kaczmarska — Glowny Ksiegowy.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu wchodzili:
Krzysztof Morawski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Nalezyty- Cztonek Rady Nadzorczej

W IV kwartale 2015 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorcze;.
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3. Sklad Grupy ELZAB

Wg stanu na 31.12.2015 r. Grupa ELZAB sktadata si¢ z nastepujacych podmiotow:

- ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

- ELZAB SOFT Sp. z o0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda peina, udziat
ELZAB S.A. - 87,5 % w kapitale Spotki i na WZ.

- COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z o0.0. — podmiot stowarzyszony, wyceniany
metodg praw wiasnosci, udzial ELZAB S.A. — 49,72 % w kapitale Spotki 1 na WZ.
Pozostatg cze¢s¢ udziatow posiada COMP S.A., podmiot dominujacy w stosunku do
ELZAB S.A.

W III kwartale 2015 r. nastgpity zmiany w strukturze Grupy ELZAB.

W dniu 01.09.2015 r., spétka ELZAB S.A. zawarla z Comp Centrum Innowacji Sp. z o.o.
umowe na podstawie, ktorej przeniosta na Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. wszystkie
posiadane przez ELZAB S.A. udziaty w Micra Metripond KFT 2z siedzibg
w Hodmezdévasarhely, Wegry, stanowiace 92,18% kapitatu zaktadowego tej spotki, za taczna
kwote 6 515 tys. zt.

Jednoczesnie po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, spotka zlozyla oswiadczenie o objeciu
6.516 udzialow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy, tj. tacznej wartosci nominalnej 6 516 tys.
zlotych. Dotychczas ELZAB S.A. posiadal 52.125 udziatow w Comp Centrum Innowacji Sp.
z 0.0. stanowigcych 46,78% kapitatu zaktadowego Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 1 tyle
samo gloséw na zgromadzeniu wspolnikow. Po objeciu udziatéw i rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0., spotka posiada 58.641 udziatéw w
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 58 641 tys. zl, co stanowi 49,72%
kapitatu zaktadowego Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. 1 daje prawo do 58.641 gloséw
stanowigcych 49,72 % glosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. jako centrum badah i rozwoju wykonuje ushugi
polegajace na rozwoju i wdrazaniu nowych produktéw i ustug dla catej grupy kapitatowe;j
COMP, w tym takze dla ELZAB S.A. Z punktu widzenia dlugofalowych intereséw spotki
szczegOlnego znaczenia nabierajg projekty prowadzone przez Comp Centrum Innowacji
Sp. z 0.0., w tym szczegblnie rozwoj zintegrowanej platformy sprzedazy ustug. W ocenie
ELZAB S.A. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Comp Centrum Innowacji Sp. z o.o.
przyczyni si¢ do wzrostu wartosci tej spotki, co bedzie korzystne zarowno dla ELZAB S.A.,
jak 1 calej grupy kapitatowej Comp.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej ELZAB na
dzien 31.12.2015 r.
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Grupa Kapitatowa ELZAB

ELZAB

87,50%

Elzab soft ©como

CENTRUM INNOWAEJ|

konsolidacja pefna konsolidacja metoda

praw witasnosci

I1. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest skonsolidowany raport za IV kwartal 2015 r., ktory zawiera
jednostkowe skrécone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaty sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie s3 nam znane zadne
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupeg
Kapitatowa ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

W IV kwartale 2015 r. w Grupie ELZAB nie nastgpito zaniechanie Zadnej dzialalno$ci
prowadzonej przez Grupe ELZAB.

Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawcza spotek krajowych jest Zioty Polski (PLN).

Waluta funkcjonalng MICRA METRIPOND KFT z siedzibg na Wegrzech byt Forint
Wegierski (HUF). W 2015 r. konsolidacji podlegato Sprawozdanie Finansowe Spétki Micra
METRIPOND KFT do dnia sprzedazy udziatéw, tj. do 01.09.2015 r.

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zl.
Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wigkszg doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia

01.10.2015 r. do 31.12.2015 r. zawiera:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 31.12.2015r.131.12.2014 r.

e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.10.2015 r. do 31.12.2015 r.
1 za porownywalny okres od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz za okresy narastajace
od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 .
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e Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.10.2015 r. do 31.12.2015 r.
1 za porownywalny okres od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz za okresy narastajace
od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za okres porownywalny od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r.

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. i za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r

e Informacje¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 87 pkt. 3 i 4 Rozp. Min. Fin.
z dnia 19.02.2009 r. oraz pozostate informacje dodatkowe w zakresie okreslonym
w art. 87 pkt. 7, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. i za poréwnywalny okres
IV kwartatu 2014 r. sporzadzone zostalo z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktore
obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds. Interpretac;i.

W obydwu okresach zastosowane zostaly jednakowe zasady rachunkowosci i prezentowane
dane s3 porownywalne.

Stosowane zasady rachunkowosci zostaly opublikowane w dniu 13.04.2015 .
w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2014 .

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. nalezy
czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2014 r. oraz ze
sprawozdaniem Grupy ELZAB za I potrocze 2015 r., ktoére zawierajg niezbgdne informacje
1 ujawnienia.

MICRA METRIPOND KFT, z uwagi na obowigzujace przepisy na Wegrzech, prowadzita
swoje ksiegi oraz sporzadzala sprawozdanie finansowe wedlug wegierskich standardow
rachunkowosci i przeksztatcala je do zasad MSR/MSSF dla potrzeb konsolidacji.

III.  Informacja o przegladzie skroconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2015 r. nie podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.
W tys. zt w tys. EUR
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2015 2014 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 116 469 186 958 27 831 44 628
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 15 800 27 888 3776 6657
Zysk (strata) brutto 13 851 29 518 3310 7 046
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 10 964 24117 2 620 5757
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -17 460 24233 -4 097 5685
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -26 283 -22 462 -6 168 -5270
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 25079 11204 5885 2629
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -18 664 12975 -4 380 3044
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0,68 1,49 0,16 0,36
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta z wytaczeniem
akeji whasnych(w zt / EUR) 0,73 1,61 0,18 0,38
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 158 106 159 489 37101 37419
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 28 670 4 465 6728 1048
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 50 025 72903 11739 17 104
Kapitat wlasny 79 411 82 121 18 635 19 267
Kapitat zakladowy 22 143 22 143 5196 5195
Ogdlna liczba akeji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akgcji skorygowana o akcje wlasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
Wartosé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,92 5,09 1,15 1,19
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcj¢ z wylaczeniem akcji whasnych (w zt
/ EUR) 5,31 5,49 1,25 1,29
w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2015 2014 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw 110 112 127 737 26312 30491
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 13 835 23 753 3306 5670
Zysk (strata) brutto 19 260 24 345 4 602 5811
Zysk (strata) netto 16 630 19 470 3974 4 648
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 556 22 503 -2 946 5280
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25961 -19 935 -6 092 -4 677
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 21025 15207 4934 3 568
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -17 492 17775 -4 105 4170
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 1,03 1,21 0,25 0,29
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zZV/EUR) z
wytaczeniem akcji wlasnych 1,11 1,30 0,27 0,31
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 159234 152 765 37366 35 841
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 28 670 2914 6728 684
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 49 992 72 592 11731 17 031
Kapitat wlasny 80 572 77 259 18 907 18 126
Kapitatl zaktadowy 22 143 22 143 5196 5195
Ogdlna liczba akeji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akgcji skorygowana o akcje wlasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
Wartosé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,99 4,79 1,17 1,12
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcj¢ (w zt / EUR) z wytaczeniem akcji
wiasnych 5,38 5,16 1,26 1,21

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujqce kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2015 r. a takze przeptywow pienieznych za 2015 r. Sredni kurs EURO

ogtoszony przez NBP na 31.12.2015 r.—4,2615

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2014 r. a takze przeptywow pienigznych za 2014 r. Sredni kurs EURO

ogtoszony przez NBP na 31.12.2014 r. — 4,2623

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2015 r. Srednig arytmetyczng srednich kursow EURO ogloszonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2015 r. — 4,1848.
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2014 r. Srednig arytmetyczng Srednich kursow EURO ogloszonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2014 r. — 4,1893.
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V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujagcy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawca urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej. Jest firma specjalizujaca si¢ w projektowaniu, produke;ji
i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i systeméw kasowych, peryferii
1 akcesoridw stuzacych do rejestracji 1 zarzadzania sprzedaza, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
i multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje rowniez produkty takie jak wagi handlowe
kalkulacyjne 1 etykietujace, wagi platformowe iustugi serwisowe w zakresie wyzej
wymienionych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wiasnej produkeji i uslug oraz toward6w i materialow
w IV kwartale 2015 r. wyniosty 25443 tys. zt 1 byly o 22% nizsze od przychodow w
analogicznym okresie 2014 r., ktére wynosity 32 525 tys. zt.

segmenty branzowe IV kwartat 2015 IV kwartat 2014 zmiana

Urzadzenia fiskalne 14 450 23 088 62,60%
Produkty niefiskalne 3933 4248 92,60%
Ustugi przemystowe i nieprzemystowe 3289 1408 233,60%
Towary i materiaty 3771 3781 99,70%
Razem 25 443 32 525 78,20%

Sprzedaz urzadzen fiskalnych w IV kwartale 2015 r. w stosunku do IV kwartatu 2014 r. byla
nizsza o 37%. Nizsza sprzedaz dotyczyla przede wszystkim kas matych. W listopadzie
1 grudniu 2014 r. sie¢ autoryzowanych Partnerow Handlowych zaopatrywala si¢ w male kasy
na potrzeby rynku nowych podatnikow (objetych obowiazkiem rejestrowania sprzedazy przy
pomocy kas fiskalnych najpdzniej od 1 marca 2015 r.).

MICRA METRIPOND KFT

W zwiazku ze sprzedazg przez ELZAB S.A. wszystkich posiadanych udziatow w Spotce
MICRA METRIPOND KFT w dniu 01.09.2015 r. Spétka nie podlegata konsolidacji w IV
kwartale 2015 .

MICRA METRIPOND KFT w IV kwartale 2014 r. osiagngta przychody ze sprzedazy
zrealizowane w wysokosci 2 653 tys. zt

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka $wiadczaca ustugi informatyczne gtownie dla
ELZAB S.A. oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Oferta ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. obejmuje réwniez produkty dla gitarzystow sprzedawane pod marka GLAB.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w IV kwartale 2015 r. wyniosty 666 tys. zt i byty
wyzsze od przychodow w analogicznym okresie 2014 r., ktore wynosity 576 tys. zt.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB
Warto$¢ przychodow ze sprzedazy zrealizowana przez Grupg ELZAB w IV kwartale 2015 r.
wyniosta 25 601 tys. zt i byta 0 27% nizsza od przychodoéw osiagnigtych w porownywalnym
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Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
IV kwartat 2015 r. (w tys. zt)

kwartale 2014 r. Wyzsze przychody w IV kwartale 2014 r. byty skutkiem sprzedazy kas
matych, ktorych wzrost sprzedazy pod koniec 2014 r. na rynku polskim byt spowodowany
wejsciem w zycie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 4.11.2014 r. w sprawie zwolnien
z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujagcych zobowigzujacego
najpozniej od 1.03.2015 r. do rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas fiskalnych
okreslonych grup podatnikow, zwolnionych wczes$niej z tego obowigzku, niezaleznie od
obrotu.

Uwzgledniajac  poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, warto$¢
sprzedanych materiatow 1 towarow, Grupa Kapitatowa ELZAB w IV kwartale 2015 r.
wypracowata skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 8 572 tys. zl, osiagajac
rentowno$¢ w wysokosci 33,5%, tj. na poziomie nizszym niz osiggni¢ta rentownos¢ brutto w
IV kwartale 2014 r., ktora wynosita 34,6%.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztéw dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztéw ogolnych funkcjonowania i utrzymania spotek, Grupa ELZAB w IV kwartale 2015 r.
osiggneta zysk netto na sprzedazy w wysokosci 2 161 tys. zt, w poréwnaniu do zysku netto na
sprzedazy w IV kwartale 2014 r. w wysokosci 6 042 tys. zi.

Wplyw na wyniki osiggni¢te przez Grupe ELZAB miala struktura i wielko$¢ sprzedazy na
poziomie skonsolidowanym, ktéra ma wplyw na uzyskiwang marze .

W IV kwartale 2015 r., taczne koszty sprzedazy (bez skutkow aktualizacji naleznoS$ci)
1 0ogélnego zarzadu poniesione przez Grupe ELZAB wyniosty 6 415 tys. zt 1 byly wyzsze
od poniesionych w IV kwartale 2014 r. 0 19,2%.

W IV kwartale 2015 r. poniesiono dwukrotnie wyzsze koszty sprzedazy (z wytaczeniem
skutkow aktualizacji naleznos$ci) niz w IV kwartale 2014 r. W IV kwartale 2014 r. ponoszone
byly wyzsze naktady na dziatania i akcje marketingowe oraz wydawnictwa prowadzone przez
Grupe ELZAB.

W IV kwartale 2015 r. skutek aktualizacji i spisania naleznosci wptynat na poprawe wyniku
w wysokosci 4 tys. zi, natomiast w poréwnywalnym kwartale ubieglego roku wynosit
668 tys. zt 1 wptynat na pogorszenie wyniku.

W IV kwartale 2015 r. koszty ogélnego zarzadu uksztattowaty si¢ na poziomie nizszym
0 12% od poziomu poniesionego w IV kwartale 2014 r.

W prezentowanym kwartale wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej byt dodatni
1 wyniost 167 tys. zt.

Pozostale przychody operacyjne obejmowaty m.in: przychody z wynajmu nieruchomosci.
Pozostate koszty operacyjne obejmowaty gtownie koszty dzierzawionych powierzchni.

W IV kwartale 2014 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt réwniez dodatni
i wynosit 116 tys. zt.

Uwzgledniajac wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej, Grupa ELZAB osiagne¢ta
w IV kwartale 2015 r. zysk z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 2 328 tys. zt.
W analogicznym okresie ubiegltego roku Grupa ELZAB wypracowala zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 6 158 tys. zl.

W IV kwartale 2015 r. wystgpito ujemne saldo przychodéw i kosztéw finansowych
1 wyniosto: 275 tys. zt, natomiast w IV kwartale 2014 r. byto dodatnie i wynosito 83 tys. zl.
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W przychodach finansowych uwzglgdniono gtownie odsetki naliczone odbiorcom i odsetki od
obligacji 1 pozyczek oraz dodatnie rdéznice kursowe.

Do kosztow finansowych zaliczone zostaly m.in. odsetki i prowizje od kredytow, odsetki od
wyemitowanych obligacji oraz odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci.

W IV kwartale 2015 r. dzialalno$¢ finansowa obejmowata rowniez udziat w zyskach
jednostek stowarzyszonych w wysokosci 312 tys. zt. W IV 2014 r. udziat w zyskach
jednostek stowarzyszonych wynosit 1 280 tys. zt.

Grupa ELZAB osiagneta w IV kwartale 2015 r. zysk brutto w wysokosci 2 365 tys. zi,

w poréwnaniu do wygenerowanego zysku brutto w IV kwartale 2014 r. w wysokosci
7 521 tys. zk.

Uwzgledniajac obcigzenia z tytulu podatku dochodowego w czg$ci biezacej i odroczonej,
Grupa ELZAB w IV kwartale 2015 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 1 788 tys. zi,
w poréwnaniu do zysku netto w IV kwartale 2014 r. w wysokosci 5 648 tys. zt.

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Grupa ELZAB 1.01 -31.12.2015 1.01-31.12.2014
1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 34,35 33,11
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 9,52 13,05
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 13,73 34,88
4 | Rentowno$¢ aktywow ogétem ROA % 6,98 18,98
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,33 1,56
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,91 1,08
7 | Wskaznik ogélnego zadtuzenia% 49,14 45,59

ELZAB S.A. 1.01 -31.12.2015 1.01-31.12.2014
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 33,66 37,55
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 15,10 15,24
3 | Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 21,07 28,84
4 | Rentownos¢ aktywéw ogdtem ROA % 10,66 16,15
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,29 1,57
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,89 1,09
7 | Wskaznik ogélnego zadtuzenia% 49,41 43,99

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapital wltasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowiqzania krétkoterminowe(bez rezerw i rozliczen
migdzyokresowych) *

aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
zobowigzania krotkoterminowe*

7 zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania*® / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

LA W~

[SN

3. Segmenty dzialalnoS$ci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktéry obejmuje urzadzenia fiskalne i niefiskalne, bedace wyrobami witasnej
produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane
z pozostatej sprzedazy tj. ze sprzedazy materialow i1 towaréw stanowig uzupelnienie gtéwne;j
oferty Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe 1 instalacyjne sa $Sci§le zwigzane z oferta handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji i zakresem $wiadczonych ustug oraz jest przeznaczony
do okreslonego kregu odbiorcéw. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
wartosci bilansowych w zakresie aktywoéw 1 pasywoOw, poniewaz uczestniczg one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;.
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Dla celéow zarzadczych nastgpuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegélnych
asortymentach lub grupach asortymentowych, w kazdym podmiocie wchodzacym w sktad
Grupy Kapitatowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
IV kwartat 2015 r. uwzgledniaja wyltaczenie wzajemnych obrotéw wewnatrz Grupy
Kapitalowej ELZAB i stanowig przychody ze sprzedazy zewng¢trznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia i koszty sprzedazy s3a rowniez kosztami sprzedazy do klientow
zewngtrznych.

W  ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udzial oferowanego
asortymentu w wartosci ogotem zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy, w poszczegdlnych
spotkach i w Grupie Kapitatlowej oraz osiggnigty poziom marzy brutto na sprzedazy
w IV kwartale 2015 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku

elektronicznego.

Sprzet
elektroniczn, Towary (sprzgt
. wlasnej produlz,cji elektroni}éz(nl;) (?raz RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi facznie materiaty i PRZYCHODY ZE
. ’ SPRZEDAZY
z ustugami akcesoria
serwisowymi
ELZAB S.A. 85% 15% 100%
- przychody 21671 3772 25 443
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 90% 10% 100%
- przychody 598 69 667
Skonsolidowana warto$¢ przychodow do zewnetrznych klientow 85% 15% 100%
- przychody 21 869 3732 25601
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w IV kwartale 2015 r. 8 065 507 8572
Sprzgt elektroniczny
wiasnej produkcji Towary (sprzet RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi tacznie z | elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
ushugami materiaty i akcesoria SPRZEDAZY
serwisowymi
ELZAB S.A. 88% 12% 100%
- przychody 28 744 3781 32525
MICRA METRIPOND KFT 29% 71% 100%
- przychody 781 1871 2652
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 87% 13% 100%
- przychody 502 74 576
Skonsolidowana warto$¢ przychodow do zewnetrznych klientow 84% 16% 100%
- przychody 29 526 5458 34984
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w IV kwartale 2014 r. 11798 293 12 091

ELZAB S.A. w IV kwartale 2015 r. dostarczal swoje produkty na rynek poprzez bezposrednia
sprzedaz do dealeré6w oraz przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu i w Suchym Lesie
k/Poznania.

Skonsolidowang warto$¢ przychodow osiggnieta przez Grupe Kapitalowa ELZAB
w porownywalnych okresach IV kwartalu 2015 r. i IV kwartatu 2014 r. oraz narastajgco
wedtug struktury geograficznej, przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zl IV kwartat 2015 % udziat IV kwartat 2014 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 23 674 92,5% 31471 90,0%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 1927 7,5% 3513 10,0%
Razem 25601 100,0% 34 984 100,0%
w tys. zt 4 kwartaty 2015 % udziat 4 kwartaty 2014 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 103 333 88,7% 94 511 50,6%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 13 136 11,3% 92 447 49,4%
razem 116 469 100,0% 186 958 100,0%
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4. Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ dzialalnosci ELZAB S.A.

Sezonowos¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

e dotyczy gléwnie rynku pierwotnego i wigze si¢ z wchodzeniem w zycie rozporzadzen
Ministra Finanséw nakladajacych na kolejne grupy podatnikow obowigzek instalacji
urzadzen fiskalnych:

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra FinansoOw z dnia 4 listopada 2014 r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych (data
obowigzywania — od 1.01.2015), najpdzniej od 1 marca 2015 r. obowigzkiem objete
zostaly pomioty, ktére dotychczas korzystalty ze zwolnienia z obowigzku rejestracji
sprzedazy za pomocg urzadzen fiskalnych, takie jak: podmioty realizujace: naprawy
pojazdow silnikow oraz motorowerdéw, wymiany opon lub kot pojazddéw silnikowych
1 motorowerdw; badania i przeglady techniczne pojazdow; opieke medyczng swiadczong
przez lekarzy i dentystow; ustugi prawnicze; ustugi doradztwa podatkowego; ustugi
zwigzane z wyzywieniem, $wiadczone przez stacjonarne i ruchome placowki
gastronomiczne; ustugi fryzjerskie, kosmetyczne i kosmetologiczne.

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 29 listopada 2012r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych
w I potroczu 2013 r. obowigzkiem rejestracji sprzedazy za pomoca urzadzenia fiskalnego
zostali objeci podatnicy, ktorzy w 2012 r. zrealizowali obroty na rzecz o0sob fizycznych
o wartosci wyzszej niz 20 tys. zt (do tej pory bylo 40 tys. zt). Obowigzkiem rejestracji
sprzedazy zostaty objete rowniez szkoly nauki jazdy.

- we wczesniejszych okresach - w I potroczu 2012 r. zostaly objgte obowigzkiem duze
grupy podatnikéw — lekarzy 1 prawnikow.

e nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktérym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane s3 po zapetnieniu si¢ modutu fiskalnego.

Sezonowos$¢ w zakresie sprzedazy na rynkach zagranicznych:

e dotyczy, podobnie jak na rynku krajowym, rynku pierwotnego i wiaze si¢ z wdrazaniem
przez odpowiednie organy administracyjne danego kraju regulacji w zakresie grup
podatnikow objetych obowigzkiem instalacji urzadzen fiskalnych.

Sezonowos¢ sprzedazy ma wptyw rowniez na sezonowos¢ produkciji.
5. Istotne informacje o zmianach wielkos$ci szacunkowych

W ELZAB S.A. i w podmiotach zaleznych w IV kwartale 2015 r. wystapily nastepujace
zmiany w pozycjach odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz rozliczen mie¢dzyokresowych
biernych (w tys. zt):

1. Stan odpisow aktualizujacych naleznosci i1 odsetki od nieterminowych zaptat
w IV kwartale 2015 r. ulegl zwigkszeniu o 70 tys. zt w stosunku do stanu na
30.09.2015 r. i wynosi 1 093 tys. zt na koniec IV kwartatu 2015 r.

2. W IV kwartale 2015 r. warto$¢ sprzedanych wyrobow, towarow i materialow zostata
zmniejszona o skutek aktualizacji wartosci zapaséw w wysokosci 93 tys. zt.

3.  Pozostate zmiany rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych (w tys. z}):

Na dzien 30.09.2015

Na dzien 31.12.2015

Zmiana

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe)

453

556

103

Rezerwa na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy

445

396

49

Rezerwa na premi¢ Zarzadu, premia MBO

2 545

2508

-37
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Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe, prowizje 1221 1118 -103
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 3435 2 868 -567
Pozostate rezerwy 169 191 22
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 8268 7637 -631

Rezerwy zaliczone zostaty odpowiednio do kosztow wytworzenia, kosztow sprzedazy,
kosztéw ogolnych.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy, w odniesieniu do stanu na 30.09.2015 r. ulegt
zwiekszeniu o 59 tys. zt 1 na koniec IV kwartatu 2015 r. wyniost 757 tys. zi. Gtowng kwote
stanowi rezerwa na réznice pomigdzy wartos$cig bilansowa i podatkowa $rodkoéw trwatych
oraz aktywow finansowych (obligacje 1 pozyczki).

4.  Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31.12.2015 r. wynosit
2014 tys. zt i w porownaniu do stanu na 30.09.2015 r. wykazuje nast¢pujace zmiany
w poszczegdlnych tytutach (w tys. zl):

Na dzien 30.09.2015 | Na dzien 31.12.2015 Zmiana
odprawy emerytalno-rentowe 86 106 20
niewykorzystane urlopy 85 76 -9
przeszacowanie nieruchomosci i gruntu w Suchym Lesie 503 495 -8
zarachowane koszty 537 527 -10
zawieszona marza na zapasach 11 10 -1
fundusz promocyjno-reklamowy 232 212 -20
fundusz gwarancyjny 653 545 -108
odsetki od wyemitowanych obligacji 0 43 43
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2107 2014 -93

Wg stanu na 31.12.2015 r. dokonano kompensaty aktywoéw ze zobowigzaniami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie sprawozdan jednostkowych spétek
zaleznych.

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wg stanu na 31.12.2015 r.:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2014
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 757
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1257
Saldo rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0

6. Instrumenty finansowe
Na 31.12.2015 r. w ELZAB S.A. wystapily otwarte transakcje terminowe forward (tys. z}):

Lp data zawarcia rodzaj waluta ilos¢ kurs realizacji termin wyeena na wyd[:;gjfvl:lyw
transakcji transakcji realizacji dz.bilansowy y

1 25-09-2015 | FX FORWARD PLN/USD 5 3,9882 07-01-2016 21 21
2 10-07-2015 | FX FORWARD PLN/USD 15 4,0415 11-01-2016 57 59
3 11-08-2015 | FX FORWARD PLN/USD 19 4,0494 15-01-2016 76 79
4 25-08-2015 | FX FORWARD HUF/PLN 3024 1,3788 11-03-2016 43 42
5 28-08-2015 | FX FORWARD HUF/PLN 13 601 1,361 05-02-2016 185 185
6 12-11-2015 | FX FORWARD HUF/PLN 2212 1,3545 27-01-2016 30 30
7 12-11-2015 | FX FORWARD HUF/PLN 923 1,355 10-02-2016 13 13
8 12-11-2015 | FX FORWARD HUF/PLN 349 1,353 10-02-2016 5 5
razem 429 434

Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF

Powyzsze transakcje stuza zabezpieczeniu przysztych wptywow ze zrealizowanej sprzedazy
na rynku wegierskim oraz zakupdow.
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Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF

IV kwartat 2015 r. (w tys. zt)

Na dzien 31.12.2015 r. Grupa ELZAB posiadata obligacje w kwocie 15 299 tys. zl (tacznie
z zarachowanymi odsetkami) oraz nalezno$ci z tytulu udzielonych pozyczek w kwocie
5 578 tys. zt (acznie z zarachowanymi odsetkami).

7. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprzedaz

ELZAB do Zakup y ELZAB Inne przychody Inne koszty
. od jednostek
Jjednostek . finansowe finansowe
. powigzanych
powiqzanych
Transakcje z jednostkami powigzanymi 6 187 14 858 6 969 14
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 505 1099 8
MICRA METRIPOND KFT 2671 2 14
COMP S.A. 650 12 447 87
INSOFT Sp. z o.0. 5 54
Paytel S.A. 0 12
ENIGMA Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. 60 0
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. 2296 1244 6 874
Naleznosci Naleznosci
Naleznosci ELZAB od ELCZZABIOZ Zobowiqzania
ELZAB od jednostek Jeanoste " ELZAB wobec
Jjednostek powigzanych z p OWItqulnj oz Jjednostek
powigzanych tytulu.objgfia " dzi); lonych powiqzanych
obligacji .
pozyczek
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 210 199 42
MICRA METRIPOND KFT 337 1
COMP S.A. 66 2348
INSOFT Sp. z o.0. 0 14
Paytel S.A. 0 2
ENIGMA Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. 22
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 2 308 15299 4559 336
Sprzedaz COMP | Zakupy COMP
| MICRA METRIPOND KFT (za 8mcy 2015 r.) 4 317

Powyzsze tabele obejmujg obroty za 2015 r. oraz stan

31.12.2015 r.

zobowigzan 1 nalezno$ci wg stanu na

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynach spolek zaleznych na 31.12.2015 r. wyniosty
216 tys. zt. W zwigzku ze spadkiem ich poziomu, zwigzanym gtéwnie ze sprzedaza udzialéw
w MICRA METRIPOND KFT, w porownaniu do stanu na koniec 2014 r., zrealizowana

marza na zapasach wptyneta na poprawe wyniku finansowego netto Grupy ELZAB za 2015 r.

0 232 tys. zk

Umowy zawarte z podmiotami powiazanvmi

e 28 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0., o lacznej wartosci 500 tys. zi, ktorych celem jest
finasowanie biezacej dziatalno$ci. W dniu 27 lipca 2015 r., 7 sierpnia 2015 r. oraz
16 grudnia 2015 r. Spotka ELZAB S.A. zawarla Aneksy do dwoch pozyczek zawartych
z Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. odnosnie przedtuzenia terminu sptaty pozyczek do

dnia 31.12.2016 1.

e W dniu 13 sierpnia 2015 r. ELZAB S.A. udzielil pozyczki spotce Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0., o tacznej wartosci 4 000 tys. zi, ktorej celem jest finasowanie

biezacej dziatalno$ci. Sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 18.08.2016 .
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e W dniu 07.05.2015 r. ELZAB S.A. zawarl ze Spétkg Comp Centrum Innowacji Spotka
7 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, umowe objecia obligacji, ktorej
taczna warto$§¢ wynosi 15 000 tys. zi. Przedmiotem Umowy jest objecie 150 obligacji
wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. serii Z, po cenie emisyjnej
100 tys. zt kazda, tj. w tacznej wysokosci 15 000 tys. zi. Istotne warunki Umowy:
Oprocentowanie obligacji ustalone zostalo wedlug stopy procentowej réwnej stawce
WIBOR 1M powigkszonej o marze ustalong na warunkach rynkowych. Obligacje sa
niezbywalne. Zbycie Obligacji jest mozliwe wyltacznie na rzecz Emitenta. Obligacje nie
sa zabezpieczone. Wykup Obligacji nastgpi w terminie 12 miesiecy od dnia przydziatu.
Jako cel emisji obligacji Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. podata finansowanie
dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowe;j.

e W dniu 09.12.2015 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta umowe zbycia KNOW HOW do kasy
fiskalnej ,,K10” ze Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
o tacznej wartosci 1 600 tys. zt

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomiedzy
podmiotami Grupy ELZAB

W  okresie sprawozdawczym nie wystgpily pomiedzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktore bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2015 r. nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby
znaczacy wplyw na osiggni¢te wyniki finansowe.

10. Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Wg stanu na 31.12.2015 r. wartos$¢ firmy z konsolidacji poszczegolnych jednostek zaleznych

jest nastepujaca:

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — Spotka wilaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2012 r.
Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 55 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2015 r. 55 tys. zt

W stosunku do konca 2014 r. warto$¢ netto firmy z konsolidacji nie ulegta zmianie.

W III kwartale 2015 r. zostata zbyta Spoétka MICRA METRIPOND KFT, gdzie wartos¢ firmy
z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow wynosita 4 210 tys. zt. Kwota ta byta objeta
w calosci odpisem aktualizacyjnym.
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11. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wlasnosci

Procentowa wielko$¢
udzialéw oraz praw do
glosow posiadanych przez
Miejsce rejestracji i Grupe
prowadzenia Stan na Stan na
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dzialalnos¢ dzialalnoSci 31.12.2014 31.12.2015
COMP Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dmatalp 0SC zWigzana z doradztwem w Polska 46,78% 49,72%
zakresie informatyki
Na dzien 31.12.2015
Skumulowany
udzial w
zyskach/stratach
jednostek
Nazwa jednostki stowarzyszonej Koszt | stowarzyszonych | Warto$¢ netto
COMP Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 58 641 -1 238 57403
Inwestycje w spolki zalezne razem 58 641 -1238 57403
Grupa Comp Centrum Innowacji Stan na
31.12.2015
Aktywa obrotowe 35709
Aktywa trwale 156 924
Zobowiazania krotkoterminowe 68 961
Zobowiazania dlugoterminowe 2382
Za okres od
01.01.2015-
Grupa Comp Centrum Innowacji 31.12.2015
Przychody 21063
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej -6 360
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej (po opodatkowaniu) 0
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy -6 360
Pozostate catkowite dochody za okres 924
Catkowite dochody razem za okres -5436
Otrzymane dywidendy od spotki stowarzyszonej 0
Wartoé¢ bilansowa udziatow Grupy w COMP CENTRUM INNOWACIJI na poczatek okresu (A) 53 405
Zmiana kapitatow wilasnych Grupy Comp Centrum Innowacji za 12 mcy 2015 r. 1109
Zmiana kapitatow wlasnych Grupy Comp Centrum Innowacji za 12 mcy 2015 r. z wylgczeniem 5407
podwyzszenia kapitatu
Procentowy udzial Grupy w udziatach spotki Comp Centrum Innowacji za 8 mcy 2015 r. 46,78%
Procentowy udzial Grupy w udziatach spotki Comp Centrum Innowacji od wrzesnia 2015 r. 49,72%
Kapitaty wlasne Grupy Comp Centrum Innowacji przypadajace na Grupg ELZAB 12 mcy 2015, z 2518
wylaczeniem podwyzszenia kapitatu (B)
Podwyzszenie kapitatu (C) 6516
Wartosé¢ bilansowa udziatow Grupy w COMP CENTRUM INNOWACIJI na koniec okresu (A+B+C) 57 403

12. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz o wudzielonych pore¢czeniach
i gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

Udzielone pozyczKki:

W 2014 r. ELZAB S.A. udzielit pozyczki spoice ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w wysokosci
400 tys. zt na finasowanie biezacej dzialalno$ci gospodarczej. Splata pozyczki nastgpuje
poczawszy od stycznia 2015 r. do konca 2016 r.

28 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp

Centrum Innowacji Sp. z 0.0., o tacznej wartosci 500 tys. zt, ktorych celem jest finasowanie
biezacej dzialalnosci. W dniu 16 grudnia 2016 r. Spotka zawarta kolejne aneksy do umow
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pozyczek zawartych z Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. odno$nie przedtuzenia terminu
sptaty pozyczek do dnia 31.12.2016r.

13 sierpnia 2015 r. ELZAB S.A. udzielit pozyczki spolce Comp Centrum Innowacji
Sp. z 0.0., 0 wartosci 4 000 tys. zl, ktorej celem jest finasowanie biezacej dzialalnosci. Sptata
pozyczki nastgpi w terminie do dnia 18.08.2016 .

W dniu 08 czerwca oraz 26 czerwca 2015 r. Spotka ELZAB S.A. udzielita dwoch pozyczek
Spotce PCE Nieruchomosci z siedzibg w Warszawie przy ul. Plasy 16 B na 180 tys. zt oraz na
820 tys. zl. Laczna warto$¢ udzielonych pozyczek wynosi 1 000 tys. zi. Termin sptaty
pozyczek ustalony zostat odpowiednio na dzien 10.08.2016 r. oraz 31.12.2016 r. Warunki
finansowe uméw pozyczek nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego
typu. Oprocentowanie pozyczek ustalone zostalo w oparciu o stawke WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytow miedzybankowych powiekszonej o marze. Zabezpieczeniem
pozyczek jest weksel in blanco. W dniu 07 sierpnia Spétka ELZAB S.A. zawarta Aneks
do umowy pozyczki z dnia 08 czerwca przedluzajacy termin splaty pozyczki w terminie
do dnia 31.12.2016 1.

Poreczenia

ELZAB S.A. udzielit porgczenia spolce MONTEL Informatika KFT =z siedzibg
w Budapeszcie za zobowigzania spotki wynikajace z umowy dostawy zawartej pomiedzy byta
spotka zalezng MICRA METRIPOND KFT oraz MONTEL Informatika KFT. Udzielone
przez Spotke ELZAB S.A. poreczenie dotyczy odroczonych zobowigzan ptatniczych na
wartos¢ 70% wszystkich zaméwien przypadajacych odpowiednio wg ponizszych termindéw
dostaw:

- 30% ogolnej kwoty zamdwienia w terminie 30 dni od dostawy zamowionego towaru,

- 40% ogolnej kwoty zamdwienia w terminie 45 dni od dostawy zamowionego towaru,
Warto$¢ udzielonego poreczenia wg stanu na 31.12.2015 r. wynosi 0 tys. zi.

Informacj¢ odnos$nie udzielonego poreczenia Spotka opublikowata raportem biezacym
nr 3/2014.

Zgodnie z otrzymang informacja na poczatku lutego od MICRA METRIPOND KFT, Spoétki
MICRA METRIPOND KFT i MONTEL Informatika KFT, poczawszy od stycznia 2016 r.
zakonczyly wspotprace odnosnie dostaw 1 jednocze$nie uniewazniono paragraf umowy
dotyczacy porgczenia przez ELZAB S.A. zobowigzan ptatniczych MICRA METRIPOND
KFT wobec MONTEL Informatika KFT.

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek oraz nie udzielity porgczen i gwarancji.

13. Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu 31.12.2015 31.12.2014
Zobowiazania dlugoterminowe 2 603 2259
Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1 447 2108
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) 1156 151
Zobowiazania krétkoterminowe 30 481 14 331
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 29 794 13 862
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) 687 469

Kredyty bankowe, wg stanu na 31.12.2015 r., obejmuja:

- kredyt inwestycyjny — na zakup wykrawarki STRIPPIT INC (poprzednio PULLMAX 520,

maszyna zostata wymieniona) — kwota pozostata do sptaty wynosi 616 tys. zi,
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- kredyty w rachunku biezacym:

Kredyty w rachunku biezacym kwota pozostata do

wg stanu na 31.12.2015 limit kwota wykorzystana wykorzystania

ING BANK SLASKI S.A. 10 000 9591 409
Millennium S.A. 8 000 7810 190
Pekao S.A. (um. kredytowa do 31.12.2015) 6 000 0 6 000
PKO BP S.A. 6 000 5942 58
Mbank S.A. 6 000 5789 211
razem 36 000 29 132 6 868

Umowa o kredyt w rachunku biezacym w Banku Pekao S.A. zawarta byta w dniu 9.12.2014 r.
z terminem sptaty do dnia 31.12.2015 r. Umowa zostala splacona w catosci oraz nie zostata
przedhuzona. Z dniem 01.01.2016 r. suma limitéw dostgpnych w rachunku biezagcym wynosi
30 min. zt.

Pozyczki, wg stanu na 31.12.2015 r., obejmuja:
- Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — kwota 1 493 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:
-w ELZAB S.A. - z tytuhu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw —
wartos¢ zobowigzan z tego tytulu wynosi 1 843 tys. zt.

14. Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:

wg stanu na 31.12.2015 r.:

- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen
produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sprzgt IT) oraz samochodow, z Millennium Leasing
Sp. z 0.0. 1 BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu samochodow.
Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita kwote 1 722 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezagcym PEKAO SA — limit kredytu
wynosi 6 000 tys. zt oraz w PKO BP SA - limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt, Millennium
S.A. — limit kredytu wynosi 8 000 tys. zt i mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt

- wg stanu na 31.12.2014 r.:

- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen
produkcyjnych oraz samochodow (Millennium Leasing Sp. z 0.0. BMW Financial Services
Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita kwote 1 563 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezgcym PEKAO SA — limit kredytu
wynosi 6 000 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych nie dotyczy.
15. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu.
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VI. Kapitaly wlasne ELZAB S.A.
1. Struktura wlasnos$ciowa kapitalu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.12.2015 r.,

oraz na dzien publikacji raportu, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imie i nazwisko (Firma) Ilos¢ akeji Hos¢ akeji Razem ilo§¢ Razem ilos¢ | % glosow na Udziat w
zwyklych uprzywilejow akeji gloséw WZ kapitale
anych akcyjnym
COMP S.A.* 12 228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 1173 755 1173 755 1173 755 7,21 7,27
ALTUS TFI S.A. 821 446 821 446 821 446 5,04 5,09
Pozostali akcjonariusze 1 877 190 18 020 1 895210 1967 290 12,08 11,74
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tgcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17% udziatu w kapitale zakladowym
(bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyklych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zakladowym; bezposrednio -18.450 akcji
uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zakladowym, posrednio - 1.173.755 akcji wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27%
udziatu w kapitale zakladowym).

Ogolna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 gloséw, co stanowi 82,87% ogolnej liczby glosow
(bezposrednio 12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udzialu w ogdlnej liczbie glosow; posrednio - 1.173.755 glosy wynikajgce z akcji
wiasnych bedqcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 7,21% udziatu w ogdlnej liczbie glosow).

Ogodtem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilo§¢ akcji ogdtem 16 137 050

ilo§¢ glosow ogotem 16 282 930

ilos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

02 grudnia 2015 r. Spotka ELZAB S.A. otrzymata zawiadomienie od ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3
o przekroczeniu progu 5% w ogolnej liczbie glosow w Zaktadach Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A., ktére nastgpito na skutek rozliczenia w dniu 30 listopada 2015 r. transakcji
nabycia na rynku regulowanym 12 641 akcji Spofki.

Przed zmiang udzialu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadaty
tacznie 808 805 akcji Spotki, stanowigcych 5,01% kapitatu zaktadowego Spoiki,
uprawniajacych do wykonywania 808 805 gloséw, co stanowilo 4,97% w ogdlnej liczbie
glosow w Spotce.

Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadaja
tacznie 821 446 akcji Spoiki, stanowigcych 5,09% kapitatu zakladowego Spoiki,
uprawniajacych do 821 446 glosow w Spotce, co stanowi 5,04% w ogolnej liczbie glosow w
Spoice.
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2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéw Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady
Nadzorczej

Ilo§¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. i Kadry Kierownicze],
wg posiadanej przez Spotke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastgpujaca (szt.):

Jacek Papaj Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Cztonek Zarzadu 0
Krzysztof Pyrsz Dyrektor ds. Produkcji 0
Jarostaw Wilk Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu 0
Jan Siwy Dyrektor Dziatu Badawczo Rozwojowego 0
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Razem 220

Cztonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

Liczba akcji posiadanych posrednio i bezposrednio przez czlonkéw Zarzadu, Kadry
Kierowniczej i Prokurenta oraz przez cztonkow Rady Nadzorczej od momentu opublikowania
raportu za 3 kwartaty 2015 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, nie ulegta zmianie.

3. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedzg czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
posiadaja akcji lub udzialtéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje i udzialty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw
Zarzadu ELZAB S.A. (szt.):

COMP S.A.
Jacek Papaj 817 811
Jerzy Poptawski 0
Zbigniew Stanasiuk 0
Janusz Krupa 0

Akcje 1 udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu czlonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Krzysztof Morawski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jacek Pulwarski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 1 000
Andrzej Wawer Cztonek Rady Nadzorczej 1780
Waldemar Tevnell Cztonek Rady Nadzorczej 0
Grzegorz Nalezyty Cztonek Rady Nadzorczej 0

Liczba akcji posiadanych przez cztonkdéw Zarzadu oraz przez cztonkéw Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za 3 kwartaly
2015 r. nie ulegla zmianie.
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4. Akcje wlasne

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wlasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia. Do dnia publikacji
raportu kwartalnego za IV kwartat 2015 r. nie zostala podj¢ta decyzja o umorzeniu akcji,

b) w 2009 r. Spoltka skupita 104 610 akcji wlasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjg strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego
za IV kwartal 2015 r. nie zostata podjeta decyzja odnosnie przeznaczenia tych akcji.

c) W 2013 r. Spotka realizujagc uchwale ZWZ nr 23/2013 z dnia 28 czerwca 2013 r. nabyla
663 483 akcji zwyktych na okaziciela w celu ich odsprzedazy lub innym celu zwigzanym
z realizacjg strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za IV kwartat 2015 r.
nie zostala podjeta decyzja odnosnie przeznaczenia tych akcji.

warto$é warto$¢ artosé
oo . cena akcji w % kapitalu | % glosé6w | nominalna W
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilos¢ akeji . nabytych
zaKkupu cenie zakladowego | na WZA | nabytych akeii
zakupu akeji I
ELZAB SA - akeje wlasne 2008 | 405 662 491 1993 251% | 2.49% 5520 199
nabyte w celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu odsprzedazy lub 2009| 104610 241 252 0.65% |  0,64% 142 254

innym celu zwigzanym z
realizacjq Strategii Spotki

ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu ich umorzenia lub
— po uprzednim pozytywnym
saopiniowaniu prie; Rade 2013 | 663483 4 2654 411%|  407% 902 2686
Nadzorczg Spotki —w celu ich
dalszej odsprzedazy, wymiany lub
na inny cel okreslony Uchwalg
Zarzgdu Spotki

RAZEM X 1173755 4,17 4899 7,27% 7,21% 1596 4936

Nabyte akcje wykazywane sa w kapitatlach wlasnych ELZAB S.A. oraz w kapitatach
wiasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

5. Wyplata dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ELZAB SA w dniu 30.06.2015 r., zgodnie z uchwata
nr 8/2015 podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2014 w wysokosci
19.470.312,71 zt w nastgpujacy sposob:

-Kwote 13.317.332,55 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.
-Kwote 6.152.980,16 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Prawem do dywidendy zostalo objetych 14.963.295 akcji (z wylaczeniem 1.173.755 akcji
wlasnych), a wysokos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wynosita 0,89 zt. Dzien
dywidendy ustalony zostal na dzien 7 lipca 2015 r. Wyplata dywidendy nastgpita w dniu
23 lipca 2015 1.

Informacj¢ odno$nie dywidendy Spotka opublikowala raportami biezacymi nr 2/2015,
3/2015, 14/2015 oraz 20/2015
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VILInformacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Emisja obligacji

Zarzad Spotki ELZAB S.A. w dniu 23 lutego 2015 r. podjat uchwatg nr 09/2015 w sprawie
przyjecia przez Spotke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50 min zt
stanowigce] maksymalng dopuszczalng taczng wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych
obligacji oraz o przeprowadzeniu w ramach programu emisji pierwszej serii
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o tacznej warto$ci nominalnej do 20 min zt.

W dniu 30.03.2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat uchwate nr 13/2015 w sprawie zwigkszenia
kwoty emisji obligacji, ustalenia wysokos$ci marzy odsetkowej oraz ostatecznych Warunkow
Emisji. Na mocy uchwaly, Zarzad Spoiki podjat decyzje o zwigkszeniu warto$ci nominalne;j
obligacji pierwszej serii A/2015 emitowanych w ramach programu emisji obligacji
ograniczonego do kwoty 50 mln zt z 20 miIn zt do kwoty 25 mln zi. W ramach pierwszej
emisji wyemitowano 25.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A/2015,
niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda, o lacznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji w wysokosci do 25 min zl, po cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej, oprocentowanych wedtug stopy procentowej rownej w skali roku stopie
bazowej WIBOR 6 M powickszonej o marz¢ odsetkowg ustalong na poziomie rynkowym,
o terminie wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu, jako papiery na okaziciela, w formie
zdematerializowanej zgodnie z Ustawa o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku.
Emisja obligacji nastgpita zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna)
poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do indywidualnych adresatow, w liczbie nie
wiekszej niz 149 osdb. Obligacje nie sg zabezpieczone. Cel emisji obligacji w rozumieniu art.
10 Ustawy o obligacjach nie zostal okreslony. Oferujacym obligacje byl MBank S.A.,
z ktorym w dniu 23.02.2015 r. Spétka zawarta umowe na program emisji obligacji.

W dniu 8 maja 2015 r. Zarzad KDPW zarejestrowatl w depozycie papierow warto§ciowych
25.000 obligacji na okaziciela serii A/2015 spotki ELZAB S.A. o warto$ci nominalnej 1 tys.
zt kazda i terminie wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r. Obligacje zostaly oznaczone kodem
PLELZABO00069.

W dniu 3 czerwca 2015 r. Zarzad Spotki ELZAB S.A. otrzymal Uchwate Nr 92/15 Zarzadu
BondSpot S.A., na mocy ktérej Zarzad BondSpot S.A. wprowadzil do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst organizowanego przez BondSpot S.A. 25.000 obligacji na
okaziciela serii A/2015 wyemitowanych przez Spoétke, o tacznej wartosci nominalnej 25.000
tys. zt 1 jednostkowej wartosci nominalnej 1 tys. z1.

W dniu 11 czerwca 2015 r. Zarzad spotki ELZAB S.A. otrzymat Uchwatg Nr 96/15 Zarzadu
BondSpot S.A. na mocy ktorej Zarzad BondSpot S.A. wyznaczyt dzien 15 czerwca 2015 r.,
jako pierwszy dzien notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst organizowanym
przez BondSpot S.A. 25.000 obligacji na okaziciela serii A/2015 wyemitowanych przez
Spotke, o lacznej wartosci nominalnej 25.000 tys. zt i jednostkowej warto$ci nominalnej
1 tys. zh, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem
,PLELZAB00069”.
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W dniu 01.10.2015 r. Spotka wyptacita odsetki od obligacji w wysokosci 17,35 zt
Obligatariuszom, ktorzy posiadali obligacje w dniu ustalenia prawa do odsetek tj. 23 wrze$nia
2015 .

Informacj¢ odnosnie emisji Obligacji Spotka opublikowata raportami biezacymi nr 5/2015,
6/2015, 7/2015, 8/2015, 11/2015, 16/2015 oraz 17/2015

VIII. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowatl prognozy na 2015 r. dotyczacej wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.

IX. Postepowania toczgce si¢ przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych laczna warto$¢
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wlasnych Spotki, a ktore moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na sytuacje finansowg Spotki.

X. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez ELZAB S.A. i Grupe ELZAB

W IV kwartale 2015 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystgpity inne
zdarzenia, ktére moga miec istotny wpltyw na sytuacj¢ kadrowa, majatkowa, finansowa,
wynik finansowy Spoétki oraz mozliwos¢ realizacji zobowigzan.

XI. Opis czynnikéw, ktore beda mialy wplyw na osiagane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spotki:
a) wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych,
b) sytuacja gospodarcza na Wegrzech i w Grecji.

Czynniki rynkowe i zalezne od spofki:

a) stale rosngcy popyt na kasy mobilne oraz drukarki fiskalne,

b) dalsze zwigkszanie udzialu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych
wyposazonych w kopie elektroniczng,

c) wzrost udziatu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan wtasnych
1 dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementow POS i oprogramowania
do zarzadzania sprzedaza.

XII.Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitalowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe ELZAB i Spotk¢ ELZAB S.A. narazona jest na rézne
rodzaje ryzyka finansowego 1 kapitalowego.
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Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wpltywy tego
ryzyka na wynik finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktéore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest
narazona dziatalno$¢ ELZAB S.A. i podmiotéw zaleznych nalezg:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja sie: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe;j
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzyvkiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Informacje odno$nie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalowym zostaly

przedstawione w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2014 r. oraz w Skonsolidowanym
raporcie potrocznym za I pétrocze 2015 1.
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