antrob)..

GRUPA KAPITALOWA INTROL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

ZA IV KWARTAL 2015 R.

Katowice, dnia 22 lutego 2016 r.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

za IV kwartat 2015 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

1. WPROWADZENIE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej INTROL S.A. za IV kwartat 2015 r. zawiera:

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.

- Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

- Informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych
przez emitentébw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259 z

pézn. zm., dalej:

.Rozporzagdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych”) oraz z MSR 34.

Na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych Grupa INTROL S.A. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Integralng czescig raportu kwartalnego sg skrécone sprawozdania

finansowe, jednostkowe i skonsolidowane.

2.  WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE w tys. PLN w tys. EUR
FINANSOWE I-IV kw. 2015 | I-IV kw. 2014 | I-IV kw. 2015 | I-IV kw. 2014
. Przychpdy netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 414 606 456 883 99 075 109 061
materiatow
1. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 23 095 21180 5519 5 056
1. Zysk brutto 21764 17 061 5201 4 073
IV. Zysk netto 18 136 25 689 4 334 6132
V. Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

SO T 15 906 24 443 3801 5835
dominujacej
VI. Przep}yyvy pieniezne netto z dziatalnosci 22593 9585 5382 2 288
operacyjnej
yll. Przep}yvvy pieniezne netto z dziatalnosci (4 201) (4 232) (1004) (1010)
inwestycyjnej
;_/III. Przep_’rywy pieniezne netto z dziatalnosci (13 299) (8 814) (3 178) (2 104)
inansowej
IX. Przeplywy pieniezne netto, razem 5023 (3461) 1200 (826)
X. Srednia wazona liczba akcji zwyklych 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XIl. Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedng akcje zwykla (w PLN/EUR) 0,60 0,92 014 0.22
XIll. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w
PLN/EUR) 0,60 0,92 0,14 0,22

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

XIV. Aktywa, razem 289 893 306 124 68 026 71 821
XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 147 879 167 035 34 701 39 189
XVI. Zobowigzania diugoterminowe 20 827 22 031 4 887 5169
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 127 052 145 004 29 814 34 020
XVIII. Kapitat wiasny 142 014 139 089 33325 32 632
XIX. Kapitat podstawowy 5328 5328 1 250 1250
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 5,33 5,22 1,25 1,22
XXI. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 5,33 5,22 1,25 1,22
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

za IV kwartat 2015 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

2.2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

acach ziotych

WYBRANE ~ JEDNOSTKOWE  DANE wtys. F:"I'\\'/ TTE wiys. IIELIJVRk o
FINANSOWE* - =N Ll - =N Ll

Hi ez, 2005 przeksztatcone HI barg: 218t przeksztatcone
. Przy’ch(_)dy netto ze sprzedazy produktow, 6 751 1916 1613 457
towardw i materiatow
1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1337 (3769) 319 (900)
Ill. Zysk brutto 17 383 7340 4154 1752
IV. Zysk netto 14 146 16 780 3380 4 005
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci (9 567) (1 009) (2 286) (241)
operacyjnej
yl. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 16 912 10 193 4041 2433
inwestycyjnej
}/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci (8 816) (10 727) 2 107) (2 561)
inansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (1471) (1543) (352) (368)
IX. Srednia wazona liczba akgji zwyklych 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Zysk na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,53 0,63 0,13 0,15
XIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg
(w PLN/EUR) 0,53 0,63 0,13 0,15

31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2015 31.12.2014*

XIIl. Aktywa, razem 134 284 122 445 31511 28 727
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 899 28 017 3 496 6573
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 3537 5 659 830 1328
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 11 362 22 358 2 666 5246
XVII. Kapitat wiasny 119 385 94 428 28 015 22 154
XVIII. Kapitat podstawowy 5328 5 328 1250 1250
XIX. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR) 4,48 3,54 1,05 0,83
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (W PLN/EUR) 4,48 3,54 1,05 0,83

*powyzej zaprezentowano przeksztatcone dane finansowe, bedace skutkiem przeniesienia zorganizowanej czesci
przedsiehiorstwa INTROL S.A. na rzecz INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. w zamian za objecie udziatdbw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. Niniejsze wydarzenie zostato szczegétowo

opisane w Punkcie 5.1.2 niniejszego Raportu.

2.3. KURSY EURO, W KTORYCH PRZELICZANE S A PREZENTOWANE DANE FINANSOWE

— Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry wyniést odpowiednio
na koniec IV kwartatu 2015 (1 EUR = 4,1848 PLN) i 2014 (1 EUR = 4,1893 PLN).

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktory wyniést odpowiednio na koniec IV
kwartatu 2015: (1 EUR = 4,2615 PLN) oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2014 r.:

1 EUR =4,2623 PLN).
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za IV kwartat 2015 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.,

3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE

WEDLUG

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWE.J.

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSO WEJ

AKTYWA 31.12.2015 |31.12.2014
A. Aktywa trwale 105 505 107 874
1. Rzeczowe aktywa trwate 77 958 74 904
2. Wartos¢ firmy 5332 5332
3. Inne wartosci niematerialne 1322 1185
4. Diugoterminowe aktywa finansowe 1 405 2249
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 380 24 082
6. Dlugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 108 122
B. Aktywa obrotowe 184 388 198 250
1. Zapasy 26 187 23 253
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 110718 104 187
- w tym z tytutu dostaw i ustug 101 335 90 976
3. Rozliczenia miedzyokresowe 28 432 48 373
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 248 636
5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 917 1507
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 791 12 499
7. Krétkoterminowe aktywa zabezpieczajgce instrumenty pochodne 95 75
8. Aktywa przeznaczone do sprzeda zy - 7720
Aktywa razem 289 893 306 124
PASYWA 31.12.2015 | 31.12.2014
A. Kapitat wiasny 142 014 139 089
1. Kapital podstawowy 5328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych (1 405) (62)
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 63 982 48 789
5. Zysk z lat ubiegtych 6 527 10176
6. Zysk z roku biezacego 15 906 24 443
7. Wynik z roku biezacego przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 2075 1246
8. Kapitat wlasny przypisany udziatom niekontrolujgcym z lat ubiegtych 257 (175)
B. Zobowi gzania dtugoterminowe 20 827 22 031
1. Rezerwy 1762 1142
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 105 11784
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3425 976
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 5 659 7 543
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 375 448
6. Zabezpieczajace instrumenty pochodne 1501 138
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 127 052 145 004
1. Rezerwy 8311 11 498
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 37 089 32736
3. Krotkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytdéw bankowych i pozyczek 806 298
4. Pozostate kréotkoterminowe zobowigzania finansowe 5208 5231
5. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 65 294 81 379
- w tym z tytutu dostaw i ustug 48 915 53 352
6. Rozliczenia miedzyokresowe 8 590 5 954
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1425 2245
8. Zabezpieczajace instrumenty pochodne 329 13
9. Zobowi gzania aktywéw przeznaczonych do sprzeda zy - 5650
Pasywa razem 289 893 306 124
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za IV kwartat 2015 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.10.2015 | 01.10.2014
WARIANT KALKULACYINY 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 414 606 456 883 112 206 113 843
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 345 427 387 573 96 143 100 092
C. Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 69 179 69 310 16 063 13751
D. Koszty sprzedazy 23196 21 405 6 263 4628
E. Koszty ogélnego zarzadu 23 430 20743 6 252 4 805
F. Pozostate przychody 16 435 7 835 8 570 2737
G. Pozostate koszty 15 893 13 817 7 480 5 809
H. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 23 095 21180 4 638 1246
I. Przychody finansowe 1810 2787 424 802
J. Koszty finansowe 3141 6 906 816 4731
K. Zysk brutto (H+I-J) 21764 17 061 4246 (2 683)
L. Podatek dochodowy 5 508 (7 975) 781 (12 443)
M. Zysk netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 16 256 25036 3 465 9 760
N. Zysk za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 1880 653 - 653
O. Zysk netto za rok obrotowy (M+N) 18 136 25 689 3465 10 413
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 15 906 24 443 1925 9629
Udziaty niekontrolujace 2230 1246 1540 784
P. Inne catkowite dochody (1 382) 1034 (466) (871)
Sktadniki, ktore zostan g przekwalifikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okre $lonych warunkéw
- _Zygki_/straty dot){qzace zabezpieczenia przeptywow srodkow (1 658) 1395 (527) (957)
pienieznych (czes¢ efektywna)
Sktadniki, ktére nie zostan g przekwalifikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okre $lonych warunkow
- Zyskilstraty aktuarialne (48) (118) (48) (118)
Podatek dochodowy zwi gzany z pozycjami
prezentowanymi w innych catkowitych dochodach 324 (243) 109 204
R. Dochody catkowite razem (O+P) 16 754 26 723 2999 9542
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 524 25 477 1459 8 758
Udzialy niekontrolujgce 2230 1246 1540 784
. : 01.01.2015 | 01.01.2014
Zysk na jedn 3 akeje: 31.12.2015 | 31.12.2014
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,61 0,94
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,61 0,94
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,07 0,02
- rozwodniony z wyniku finansowego dzialalnosci zaniechanej 0,07 0,02
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,68 0,96
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,68 0,96
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za IV kwartat 2015 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

01.01.2015 | 01.01.2014
METODA POSREDNIA 31.12.2015 | 31.12.2014
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 15 906 24 443
Korekty o pozycje: 6617 (14 858)
Udziaty niekontrolujace 2230 1246
Amortyzacja srodkow trwatych 6 575 6 063
Amortyzacja wartosci niematerialnych 532 407
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 40 5
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1358 1713
Przychody z tytutu dywidend (34) -
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (3143) (462)
Zmiana stanu rezerw (362) (5 847)
Zmiana stanu zapaséw (2934 (2 233)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 20 477 (24 476)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (12 716) 12 755
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (5 406) (4 029)
Inne korekty - -
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej 22523 9 585
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 498 592
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 3501 16
Wplywy z tytutu odsetek 119 283
Wplywy z tytutu dywidend 34 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (8 353) (4 414)
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych - (709)
Inne - -
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (4 201) (4 232)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 18 803 11015
Sptata kredytéw i pozyczek (9 353) (1738)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umdéw leasingu finansowego (6 012) (5571)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoiki (11 987) (10 123)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujgcym (19) (37)
Zaptacone odsetki (1477) (1995)
Inne (3 254) (365)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (13 299) (8 814)
Zyvlt_;ks_zenle/ zmniejszenie stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentow $rodkéw 5023 (3 461)
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiw alenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku
bie zagcym oraz lokaty diugoterminowe na pocz tek okresu 13 980 1744l

acyl y dtug p a
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkoéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym ) )
Srodki pieni ezne, ekwiw alenty $rodkdw pieni eznych, kredyty w rachunku
bie zagcym oraz lokaty diugoterminowe na koniec okresu 19003 13 980
acyl y diug

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 1212 1481

zabezpieczenie gwarancji bankowej dtugoterminowej
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wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL E WLASNYM

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

Przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej
Nadwy zka ze Kapitat . -
. sprzeda zy rezerwowy z tyt. Kapitat Inne . Zyskl S trata z Udzialy Kapitat
Kapitat - . h . rezerwowy — - Kapitaty lat ubiegtych . f wiasny
akcji powy zej zabezpiecze n P . kapitaty ] Razem niekontroluj ace .
podstawowy ich warto Sci rZeDhWoW swiadczenia rezerwowe zapasowe i roku ogotem
) : przepiyw pracownicze biezacego
nominalnej pieni eznych
Saldo na dzie h 01.01.2015 . 5328 49 344 (62) (193) 45 105 3877 34 619 138 018 1071 139 089
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2015 . po 5328 49 344 (62) (193) 45 105 3877 34619 138018 1071| 139089
korektach (po przeksztatceniu)
gg’l'g”y W kapitale wiasnym w roku - - (1343) (39) 15232 - (12 186) 1664 1261 2925
N|epod2|e|o_ny wynik dotyczacy likwidacji ) ) ) ) ) ) (861) (861) ) (861)
spotek zaleznych
Sprzedaz akcji JCommerce S.A. do )
udziatowcdw niekontrolujgcych ) ] ] ] ) ) ) (949) (949)
Przeszacowanie srodkéw trwatych - - - - - - (12) (12) - (12)
Dywidendy - - - - (11 987) - - (11 987) (20) (12 007)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 27 219 - (27 219) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - (1 343) (39) - - 15 906 14 524 2230 16 754
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - 15 906 15 906 2230 18 136
- Pozostate dochody calkowite za okres - - (1 343) (39) - - - (1 382) - (1382)
Saldo na dzie h 31.12.2015 . 5 328 49 344 (1 405) (232) 60 337 3877 22 433 139 682 2332 142 014
Saldo na dzie h 01.01.2014 r. 5328 49 344 (1 192) 97) 36 472 3877 28 932 122 664 (138) 122 526
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2014 . po 5328 49 344 (1192) ©7) 36 472 3877 28 932 122 664 (138)| 122526
korektach (po przeksztatceniu)
gg’l'iny w kapitale wiasnym w roku - - 1130 (96) 8 633 - 5687 15 354 1209| 16563
Dywidendy - - - - - - (10 123) (10 123) (37) (10 160)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 8 633 - (8 633) - - -
Dochody catkowite ogotem za okres - - 1130 (96) - - 24 443 25 477 1246 26 723
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - 24 443 24 443 1246 25 689
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 1130 (96) - - - 1034 - 1034
Saldo na dzie h 31.12.2014 r. 5 328 49 344 (62) (193) 45 105 3877 34 619 138 018 1071 139 089
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BRANZOWYCH DLA GRUPY KAPITALOWEJ

acach ziotych

3.5. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW
INTROL S.A. W OKRESIE I-IV KWARTALU 2015 i 2014 R.

Dziatalno $¢ kontynuowana
n Ustugi
Produkcja ; i Razem . > . o
01.01.2015 : AKPIA, Ustugi i ; .. | Dziatalno $é | Dziatalno $¢é
. elementow q Dystrybucja Przychody dziatalno $é 3 c
31.12.2015 Produkcja " elektryczne, | utrzymania Pozostata . . zaniechana ogétem
AKPiA | OYSTIOZN  fntalacyine | ruchu | Z0OM0ZWeM | gigangge | Witaczenia | ikoszty ) kongnuowana :
gees projektowe, i serwis ym p
W M=) budowlane

Przychody
Sprzedaz na rzecz
Klientow zewnetrznych 24 970 50 708 227 725 3356 97 427 10 420 - - 414 606 - 414 606
ggéﬁgr?émi'edzy 1848 1975 11031 24 3389 12510 (30 777) - - - -
Egé{g:‘n"dy segmentu 26 818 52 683 238 756 3380 100 816 22930| (30777) - 414 606 - 414 606
Wynik
Wynik segmentu 8 239 10 042 30 053 1274 24 074 (4 503) - - 69 179 - 69 179
W tym dotacje 2401 1185 406 77 4069 4069
Przychody
nieprzypisane - - - - - - - 16 435 16 435 - 16 435
Koszty nieprzypisane - - - - - - - 65 519 65 519 - 65 519
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej - - - - - - - - 23 095 - 23 095
Egt);chody finansowe ) ) ) ) ) ) ) (1331) (1331) ) (1331)
Zysk przed )
opodatkowaniem ) ) ) ) ) ) ) ) 21764 21764
Podatek dochodowy - - - - - - - 5508 5508 - 5508
Zysk netto za rok
obrotowy - - - - - - - - 16 256 1880 18 136
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Dziatalno $¢ kontynuowana

01.01.2014 Rdds ng‘ig\i Ustugi REELET iatalno §¢ | Dziatalno $¢
AL : elementow ’ . Dystrybucja Przychody dziatalno &é Dziatalno s¢ D2|a‘:ano sc
31.12.2014 Produkcja | o yiowniczych | EleKyezne, | utrzymania | oo oonvem PSS Wytaczenia | 1KoSzty | poromaowans | Zaniechana | ogslem
AKPIA " instalacyjne ruchu . dziatalno s¢ 5 ontynuowana
(gtowice, ek . - technicznym wspolne
odlewy, inne) | Proie towe, i serwis
! budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz
Klientow zewnetrznych 22 686 44 188 267 789 2 868 90 682 28 670 - - 456 883 - 456 883
Sprzedaz miedzy ) ) )
segmentami 1379 2 466 5943 5 3641 3551 (16 985) -
Eégg:‘n(’dy segmentu 24 065 46 654 273732 2873 94 323 32221| (16 985) - 456 883 - 456 883
Wynik
Wynik segmentu 8 266 8772 35032 860 23432 (7 052) - - 69 310 - 69 310
W tym dotacje 2 467 1268 464 38 - - - 4237 4237
Przychody nieprzypisane - - - - - - - 7 835 7 835 - 7 835
Koszty nieprzypisane - - - - - - - 55 965 55 965 - 55 965
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej ) - - - - - - - 21180 - 21180
Przychody finansowe netto - - - - - - - (4119 (4 119) - (4 119)
Zysk przed
opodatkowaniem ) } ) ) ) } } ) 17061 ] 17061
Podatek dochodowy - - - - - - - (7 975) (7 975) - (7 975)
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - - - - 25 036 653 25 689
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3.6. INFORMACJA DODATKOWA

3.6.1. PODSTAWY SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ O SWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTROL S.A. oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadag
kosztu historycznego.

Prezentowane sprawozdania zawierajg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. oraz
poréwnywalne dane finansowe. Rokiem obrotowym jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

Sprawozdania finansowe wykazane zostaly w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach podane zostaly z
wiekszg doktadnoscia. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest zloty polski (PLN).

Oswiadczenie o zgodno $ci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTROL S.A. oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, w szczeg6inoéci w zgodnosci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”, a takze
Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy ich sporzgdzaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r., z wyjgtkiem zastosowania
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2015 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2015

Nowe standardy oraz zmiany istniejgcych standardéw, opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”), zatwierdzone przez UE obowigzujgce Grupe od 2015 r.:

- Interpretacja KIMSF 21 Optaty — majgca zastosowanie dla okres6w rocznych zaczynajacych sie 17 czerwca
2014 r. lub pozniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2011-2013) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 r. lub p6znie;.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych finansowych.

Standardy nie zastosowane

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzo  ne przez UE:

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 r. lub pézniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2010-2012) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2015 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 11 Wsp6lne ustalenia umowne — Nabycie udziatu we wsp6lnym dziataniu — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia dotyczgce akceptowalnych metod amortyzacji — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - planowana data
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obowigzywania dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2012-2014) - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 1 Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji — planowana data obowigzywania dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub poznie;j.

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, b edace w trakcie zatwierdzania przez UE:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz pézniejsze zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 — planowana data
obowigzywania dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej,

- MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- MSSF 15 Umowy z klientami — planowana data obowigzywania dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 r. lub pdzniej,

- MSSF 16 Leasing — planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Ujmowanie transakcji sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem - planowana data obowigzywania dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wytgczenia z konsolidacji
— odroczone na czas nieokres$lony,

- Zmiany do MSR 12: Ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku na niezrealizowane straty — planowana
data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pézniej,

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany mogg wywrze¢ w przysztosci znaczacy wplyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania wyzej wymienionych standardéw,
dopoki Grupa nie przeprowadzi szczeg6towej analizy w tym zakresie.

3.6.2. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, ZOBOWI AZANIA, KAPITAL,
WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2015 r. nie nastgpity zdarzenia nietypowe dla Grupy Kapitatowej INTROL S.A. ze
wzgledu na ich charakter, wielko$¢ czy zakres majgce wplyw na jej sprawozdanie finansowe, inne niz wymienione w
niniejszym raporcie, w szczegdlnosci w Punkcie 5.3.1.

3.6.3. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO SCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH, KTORE WYWIERAJ A ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACY OKRES SRODROCZNY

Sporzadzenie $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki
uzycia ocen i szacunkéw, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz wykazywane aktywa, pasywa,
przychody oraz koszty.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowos$ci i majgce najwiekszy wplyw na
wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaly:

- Ujmowanie przychodow

Poszczego6lne Spétki w Grupie stosujg metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
dtugoterminowych. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udzialem kosztéw poniesionych do cato$ci szacowanych
kosztéw kontraktu. Wyceny biezace stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje sie na kontach rozliczen miedzyokresowych
przychodow i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania
ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.
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- Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

acach ziotych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych, ktére bazujg na przyjetych

przez aktuariusza zatozeniach.

- Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Poszczegolne Spétki z Grupy rozpoznajg sktadniki aktywéw z tytutlu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktére mogty mie¢ wptyw osady i szacunki w

stosunku do konca 2014 r. przedstawione zostaty ponizej:

Grupa INTROL S.A.

31.12.2015 31.12.2014 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 7 261 5764 1497
- zapasy 1721 1368 353
- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 24 24 -
- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 5516 4372 1144
g\ktywa Z tytutu odroczonego podatku 19 380 24 082 (4702)
ochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8 105 11784 (3679)
Rezerwy: 10 073 12 640 (2 567)
- ha naprawy gwarancyjne 551 625 (74)
- ha przyszie straty 1149 5813 (4 664)
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 5920 5279 641
- odprawy emerytalne i rentowe 1002 887 115
- urlopy 1600 1208 392
- premie dla Zarzgdéw 1312 1313 Q)
- pozostate premie 1619 1526 93
- nagrody jubileuszowe 387 345 42
- inne - - -
- pozostale rezerwy: 2453 923 1530
- na badanie bilansu 161 165 (4)
- inne 2292 758 1534
Wycena kontraktéw diugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 27 561 47 704 (20 143)
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 8 447 5 805 2642
INTROL S.A.
31.12.2015 31.12.2014 Zmiana
Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow: 1502 1016 486
- zapasy - 46 (46)
- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 1502 970 532
g\ktywa Z tytutu odroczonego podatku 8 450 10 997 (2 547)
ochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2833 5131 (2 298)
Rezerwy: 697 607 90
- ha przyszie straty 500 - 500
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 155 568 (413)
- odprawy emerytalne i rentowe 37 144 (107)
- urlopy 64 235 (171)
- premie dla Zarzgdéw 54 189 (135)
- pozostale rezerwy: 42 39 3
- na badanie bilansu 38 39 (1)
- rezerwy na przetomie roku 4 - 4
Wycena kontraktow dtugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 12 581 24 839 (12 258)
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - 179 (179)

Skonsolidowany raport kwartalny, 1V kwartat 2015

Strona 13 z 49




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za IV kwartat 2015 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.6.4. INFORMACJE DOTYQZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARQNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

. . Udziat w Udziat w
é‘r’so"":,fﬁaR%?_"éaL”"kowe 31.12.2015 [31.12.2014 | sumie sumie
Py A 31.12.2015 | 31.12.2014

1. Na rzecz jednostek powigzanych - - 0,0% 0,0%

2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 47 496 70 968 100,0% 100,0%

- udzielonych gwarancji i poreczen 47 496 70 968 100,0% 100,0%

. . Udziat w Udziat w
g"gﬁz’i":%ﬁ’g"’l‘_"?&”"kov"e 31.12.2015 [31.12.2014 | sumie sumie
0 - 31.12.2015 | 31.12.2014
1. Na rzecz jednostek powigzanych 32 260 39 299 49,6% 43,5%
2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 32776 51 070 50,4% 56,5%
- udzielonych gwaranciji i poreczen 32776 51 070 50,4% 56,5%

3.6.5.
PREZENTOWANYM OKRESIE

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI EMITENTA W

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. wiekszo$¢ przychodéw ze sprzedazy generuje na rynku budowlano - montazowym, ktory
charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w budowanych
i remontowanych obiektach. W zwigzku z powyzszym przychody ze sprzedazy i zyski sg zwykle wyzsze w drugim pétroczu
roku obrotowego.

3.6.6. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTO SCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot”.

INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTO SCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

3.6.7.

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartoSci
szacunkowych kwot”.

3.6.8. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU REZERW
Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot”.

AKTYWACH Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU

3.6.9. INFORMACJE O REZERWACH I

DOCHODOWEGO

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartoSci
szacunkowych kwot”.
SPRZEDAZY RZECZOWYCH

3.6.10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA |

AKTYWOW TRWALYCH

Informacije o istotnych transakcjach nabycia

Pro — ZAP Sp. z o0.0.
Zakup dwéch samochodéw osobowych o tgcznej wartosci 260 tys. zt netto.
IB Systems Sp. z o0.0.

Zakup floty pojazdéw samochodowych o tgcznej wartosci 364 tys. zt netto.
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Informacije o istotnych transakcjach sprzedazy

INTROL S.A. — przeniesienie zorganizowanej cz esci przedsi ebiorstwa (ZCP) w ramach Grupy INTROL S.A. do
INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0. (sp6tka ze 100% udziatem Emitenta).

Warto$¢ godziwa ZCP wynosi 24 535 000 zt Ww. informacje zostaly przedstawione w Punkcie 5.1.2 Raportu —
.Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i skutki tych zmian”.

W okresie IV kwartalu 2015 r. w pozostatych spétkach Grupy INTROL S.A. nie wystgpily istotne transakcje nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

3.6.11. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

INTROL S.A. — przeniesienie zorganizowanej cz esci przedsi ebiorstwa (ZCP) w ramach Grupy INTROL S.A. do
INTROL - Energomonta z Sp. z 0.0. (spotka ze 100% udziatem Emitenta).

Warto$¢ godziwa ZCP wyniosta 24 535 000 zt. Informacje nt. przedmiotowej zmiany zostaly przedstawione w
Punkcie 5.1.2 Raportu — ,Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i skutki tych zmian”.

W okresie 1V kwartatu 2015 r. w spotkach Grupy INTROL S.A. nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

3.6.12. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTU £tU SPRAW SADOWYCH

W okresie IV kwartatu 2015 r. w spotkach Grupy INTROL S.A. nie dokonywano istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.
3.6.13. WSKAZANIE KOREKT Bt. EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie IV kwartatu 2015 r. w Grupie INTROL S.A. nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okreséw.

3.6.14. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODAR CZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNO $CI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSE GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALE ZNIE OD TEGO, CZY TE
AKTYWA | ZOBOWI AZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ
CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wplywu na warto$¢ godziwg
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy INTROL S.A. w okresie sprawozdawczym.

3.6.15. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Grupa INTROL S.A. posiada kredyty bankowe, ktérych obstuga jest regularna.
3.6.16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JE DNOSTKE OD NIEGO ZALEiNA JEDNEJ

LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JEZELI POJEDY NCZO LUB £ ACZNIE
SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INTROL S.A. i jednostki od niego zalezne w okresie 1V kwartatu 2015 r. nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi,
na warunkach innych niz rynkowe.

3.6.17. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ —
INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie IV kwartatu 2015 r. w Grupie INTROL S.A. w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie dokonywano zmiany sposobu (metody) ich ustalenia.

Skonsolidowany raport kwartalny, 1V kwartat 2015 Strona 15 z 49



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

(]
za IV kwartat 2015 r. ( ! )
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych 30 POI SA

3.6.18. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNI KU
ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

INTROL S.A. — przeniesienie zorganizowanej cz esci przedsi ebiorstwa (ZCP) w ramach Grupy INTROL S.A. do
INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0. (spotka ze 100% udziatem Emitenta).

Warto$¢ godziwa ZCP wyniosta 24 535 000 zt. Ww. informacje zostaty przedstawione w Punkcie 5.1.2 Raportu —
.Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i skutki tych zmian”, w Punktach 2.2, 4.2 i 4.5 skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego INTROL S.A.

W okresie IV kwartatu 2015 r. w pozostatych spotkach Grupy INTROL S.A. nie dokonywano zmiany celu badz
wykorzystania aktywow finansowych, a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

3.6.19. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOW YCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie IV kwartatu 2015 r. nie nastapity ww. wydarzenia.

3.6.20. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJ ETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Ww. informacje zostaly przedstawione w Punkcie 5.3.3 niniejszego Raportu — ,Zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego”.

3.6.21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI £ ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO S€ CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA

INTROL S.A. lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek lub gwarancji, ktérych tgczna
warto$¢ stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spotki.
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STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

4.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ INTROL S.A.

4. SKRQCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R., SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH

AKTYWA 31.12.2015 | 31.12.2014
A. Aktywa trwate 88 546 68 153
1. Rzeczowe aktywa trwate 8777 14 090
2. Inne warto$ci niematerialne 75 150
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 71233 42 891
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 450 10 997
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 11 25
B. Aktywa obrotowe 45 738 54 292
1. Zapasy - 186
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 21964 15 321
- w tym z tytutu dostaw i ustug 18 416 6 464
3. Rozliczenia miedzyokresowe 12 741 24 937
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 51 545
5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 917 1507
6. Udzielone pozyczki 3501 7 200
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2324 3798
8. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako przeznaczo  ne do sprzeda zy 4 240 798
Aktywa razem 134 284 122 445
PASYWA 31.12.2015 | 31.12.2014
A. Kapitat wlasny 119 385 94 428
1. Kapital podstawowy 5328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 50 567 22 976
5. Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego 14 146 16 780
B. Zobowi gzania diugoterminowe 3537 5659
1. Rezerwy 533 135
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 833 5131
3. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 171 393
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 11 362 22 358
1. Rezerwy 164 472
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3705 -
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 272 328
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7221 21 379
- w tym z tytutu dostaw i ustug 6471 9 832
5. Rozliczenia miedzyokresowe - 179
Pasywa razem 134 284 122 445
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4.2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT |

acach ziotych

INNYCH CALKO WITYCH DOCHODOW

INTROL S.A.
01.01.2015 01'01'2014* 01.10.2015 01'10'2014*
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
T przeksztatcone T przeksztatcone
A. Prz_ychody ze sprzedazy produktéw, towardw i 6 751 1916 1753 489
materiatow
B. Ko_sz'fy sprzedazy produktow, towardw i 1425 1328 356 352
materiatow
C. Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 5326 588 1397 137
D. Koszty sprzedazy 6 4 - 2
E. Koszty og6lnego zarzadu 4172 4543 1424 1288
F. Pozostate przychody 511 914 92 184
G. Pozostale koszty 322 724 193 305
H. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 1337 (3769) (128) (1 274)
I. Przychody finansowe 16 894 11610 1324 129
J. Koszty finansowe 848 501 296 51
K. Zysk brutto (H+I-J) 17 383 7 340 900 (1 196)
L. Podatek dochodowy 679 (6 185) (105) (5976)
M. Zysk netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 16 704 13525 1005 4780
N. Zysk za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej (2 558) 3255 (3913) 757
0. Zysk netto za rok obrotowy (M+N) 14 146 16 780 (2 908) 5537
P. Inne catkowite dochody 3 1834 12 (14)
Sktadniki, ktére zostan g przekwalifikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okre  $lonych
warunkow
- _Zygkl_ dotyczace’ gabezpleczenla srodkow ) 2 280 1 )
pienieznych (czes¢ efektywna)
Sktadniki, ktore nie zostan g przekwalifikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okre  $lonych
warunkéw
- Wycena aktuarialna 4 (16) 4 (16)
Podatek dochodowy zwi gzany z pozycjami
prezentowanymi w innych catkowitych dochodach 1) (430) ©) 3
R. Dochody catkowite razem (O+P) 14 149 18 614 (2 896) 5523

*powyzej zaprezentowano przeksztatcone dane finansowe, bedace skutkiem przeniesienia zorganizowanej czesci
przedsiehiorstwa INTROL S.A. (ZCP) na rzecz INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. W zamian za objecie udziatéw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. Niniejsze wydarzenie zostato szczegétowo

opisane w Punkcie 5.1.2 niniejszego Raportu.

W wyniku ww. przeniesienia dotychczasowa dziatalno$¢ prowadzona przez ZCP zostala ujeta jako dziatalnos¢
zaniechana. Réwnoczes$nie dane porownawcze zostaly w konsekwencji odpowiednio przeksztatcone. Informacje na
temat przychoddw i kosztow uzyskanych w ramach dziatalnosci prowadzonej przez ZCP w 2015 i 2014 r. ujete

zostaty w Punkcie 4.5 niniejszego Raportu.

. - 01.01.2015 | 01.01.2014

Zysk na jedn 3 akcje: 31.12.2015 | 31.12.2014
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,63 0,51
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,63 0,51
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej (0,10) 0,12
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej (0,10) 0,12
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,53 0,63
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,53 0,63
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4.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INTROL S.A.

< 01.01.2015 | 01.01.2014
METODA POSREDNIA 31.12.2015 | 31.12.2014
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 14 146 16 780
Korekty o pozycje: (23 714) (17 789)
Amortyzacja srodkéw trwatych 758 752
Amortyzacja wartosci niematerialnych 73 68
Koszty i przychody z tytutu odsetek (379) (240)
Przychody z tytutu dywidend (13 503) (10 174)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 065) (721)
Zmiana stanu rezerw (1 920) 812
Zmiana stanu zapaséw 121 147
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 5985 4 458
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (13 271) (12 451)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 488 (440)
Inne korekty - -
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (9 567) (12 009)
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkow trwalych i wartosci niematerialnych 100 166
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 3501 16
Wptywy z tytutu odsetek 579 579
Wptywy z tytutu dywidend 13503 11 674
Sptaty udzielonych pozyczek 5 509 1 800
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (118) (328)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (4 353) (414)
Udzielone pozyczki (1 .809) (3300)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 16 912 10 193
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 3705 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (332) (269)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (11 988) (10 123)
Zaptacone odsetki (201) (335)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (8 816) (10 727)
Zwigk_szenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkéw (1471) (1 543)
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiw alenty $rodkdw pieni eznych, kredyty w rachunku 5007 6 550
bie zagcym oraz lokaty diugoterminowe na pocz  gtek okresu
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym j j
Srodki pieni ezne, ekwiw alenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku 3536 5007
bie zgcym oraz lokaty dtugoterminowe na koniec okresu
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 1212 1209

zabezpieczenie gwarancji bankowej dlugoterminowej
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4.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM INTRO L S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka ze Kapitat
sprzeda z rezerwowy z Kapitat .

Kapitat P akgeiji g tyt. y rezervI\C/)owy - K In_nej{ Kapitaty Z%.Sk/ ftrﬁt_a zklat K?p'taj‘

podstawowy | powyzejich | Zabezpiecze n | swiadczenia apitaty zapasowe u 'f)g yeh 1 roxu w a}*sny

warto Sci przeptywow pracownicze rezenvowe 1eZacego ogotem

nominalnej pieni eznych
Saldo na dzie h 01.01.2015r. 5328 49 344 - (28) 19 318 3 686 16 780 94 428
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2015 r. po korektach 5328 49 344 i (28) 19 318 3686 16 780 94 428
(przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2015 - - - 3 27 588 - (2 634) 24 957
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - - - (384) - - (384)
Aktualizacja wyceny udziatléw w spoice zaleznej - - - - 23180 - - 23180
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 10 653 - (10 653) -
Dywidendy - - - - (5861) - (6 127) (11 988)
Dochody catkowite ogétem za okres - - - 3 - - 14 146 14 149
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - 14 146 14 146
- Pozostale dochody catkowite za okres - - - 3 - - - 3
Saldo na dzie h 31.12.2015 r. 5328 49 344 - (25) 46 906 3 686 14 146 119 385
Saldo na dzieh 01.01.2014 r. 5328 49 344 (1.847) (15) 14 536 3686 14 905 85 937
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie # 01.01.2014 r. po korektach 5328 49 344 (1 847) (15) 14 536 3686 14 905 85 937
(przeksztalceniu)

Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2014 - - 1847 (13) 4782 - 1875 8 491
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 4782 - (4782) -
Dywidendy - - - - - - (10 123) (10 123)
Dochody catkowite ogétem za okres - - 1847 (13) - - 16 780 18 614
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - 16 780 16 780
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 1847 (13) - - - 1834
Saldo na dzie h 31.12.2014 r. 5328 49 344 - (28) 19 318 3686 16 780 94 428
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KWARTALU 2015 i 2014 R.

acach ziotych

4.5. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA INTROL S.A W OKRESIE I-IV

Dziatalno $¢ kontynuowana
e Razem dziafaino $¢ |  Dziatalno $¢ Dziatalno $¢
g * elektryczne, Dystrybucja Przychody azem dziatalno s¢ ziatalno $¢ ziatalno §¢
AU U instalacyjne, z doradztwem dz(i)azlgls;:?as’é i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 6 751 - 6 751 67 412 74 163
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - -
Przychody segmentu ogétem 6 751 - 6 751 67 412 74 163
Wynik
Wynik segmentu 5 326 - 5326 (1.884) 3442
W tym dotacje - - - - -
Przychody nieprzypisane - 511 511 1650 2161
Koszty nieprzypisane - 4 500 4 500 2836 7 336
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej - - 1337 (3070) (1733)
Przychody finansowe netto - 16 046 16 046 29 16 075
Zysk przed opodatkowaniem - - 17 383 (3041) 14 342
Podatek dochodowy - 679 679 (483) 196
Zysk netto za rok obrotowy - - 16 704 (2 558) 14 146
Dziatalno $¢ kontynuowana
e R dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢
N * elektryczne, Dystrybucja Przychody azem dziatalno $¢ ziatalno $¢€ ziatalno $é
CER A S e e e instalacyjne, z doradztwem dzggﬁg*aé ¢ i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1916 - 1916 130 425 132 241
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Przychody segmentu ogétem 1916 - 1916 130 425 132 341
Wynik
Wynik segmentu 588 - 588 12 133 12 721
W tym dotacje - - - - -
Przychody nieprzypisane - 914 914 387 1301
Koszty nieprzypisane - 5271 5271 4 765 10 036
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - - (3 769) 7 755 3986
Przychody finansowe netto - 11 109 11 109 (3 748) 7 361
Zysk przed opodatkowaniem - - 7 340 4 007 11 347
Podatek dochodowy - (6 185) (6 185) 752 (5 433)
Zysk netto za rok obrotowy - - 13 525 3255 16 780
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*powyzej zaprezentowano przeksztatcone dane finansowe, bedgce skutkiem przeniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa INTROL S.A. na rzecz INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. w zamian za objecie udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. Niniejsze wydarzenie zostalo szczeg6towo
opisane w Punkcie 5.1.2 niniejszego Raportu.

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL S.A. W IV KWARTALE 2015 R.

5.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE
5.1.1. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. (,Grupa INTROL S.A.", ,Grupa INTROL" ,Grupa”) skfada sie z 15 podmiotow, a jej
jednostkg dominujaca jest INTROL S.A. (,Emitent”, ,INTROL S.A.”, ,Spditka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w
Katowicach przy ul. Kosciuszki 112.

INTROL S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 r., w wyniku przeksztatcenia ,INTROL —
POLON" Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, Katowice-Wschod, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000100575. Kapitat zaktadowy wynosi 5 327 760 PLN (w catosci wptacony).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 272043375.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy obejmuje trzy najwazniejsze filary: ustugi (dziatalno$¢ wykonawcza), produkcja
oraz dystrybucja. W strukturze znajduje sie 15 spétek dziatajgcych gtéwnie w branzy energetyki, ochrony srodowiska i
automatyki przemystowej. Szeroki profil oferowanych produktéw i ustug umozliwia spetnienie przez przedsiebiorstwa
Grupy wszystkich potrzeb klientéw: od wstepnego projektu instalacji, projektu technicznego wraz z kosztorysem, przez
produkcje, dostawy, montaz i rozruch, az po zapewnienie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych.
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Strukture Grupy Kapitatowej INTROL S.A. na dzien publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2015 r. (22
lutego 2016 r.) przedstawia ponizszy schemat.

p GRUPA KAPITALOWA 1o f
anlrobh

energomontai

o
Generalne wykonawstwo inwestycji, producent odlewdw alum‘nlowy(:h
pro]ektou{ame, wykonawstwo, montaz S A
\ urzadzeri kottowych i innych instalagji 100% / \
( lima
introl(/ tech

grupa Introl SA SENSOR
Spétka nadrzedna

) 70%

projektowanie i budowa instalacji uzdatniania;

iodypine] |tegr:)r::lgcgzscaznej, delahose U Grupy INTROL P producent prtzemyswtwych czujnikow
emperatury
S R
ln ro b 80,4% L ? % o 100% [/~ N\
Q I | ) .
utrzymanie ruchu urzadzen na rzecz spélek U
\_ powstatych na bazie Huty Batory D COMPONENTS
pro- 100% G U producent komponentéw do
m I K \ przemystowej aparatury pomiarowej/
automatyzacja proceséw przemystowych i 100% [ == \
- MO rwe
2] D
100% J k A ‘
ATE €HEM KATOWICE
bt R A produkcja urzgdzer'\ z sektora
i olr';z tuec?\:'\okr)‘;ﬁne ne DYSTRYBUCJA \_ ochrony $rodowiska )

) 50,49% \
t 100% o I l
wdrazanie w inteligentnych budynkach
systemdw automatykii bezpieczeristwa Y, T o
automatyka i pomiary
ILZT Sp.z 0.0 L ; -
P- . INTROLS.A. pomiary przemystowe, dystrybucja
pozostate formy udzielania kredytéw 5,0% aparatury kontrolno-pomiarowej
-/ INTROL Sp. z 0.0. i automatyki
“)100%
ILZT Sp. z 0.0. SKA INTROLS.A. 100%
w zakresie d Komplementariusz
dziatalnos$ci gospodarczeji zarzadzania ILZT Sp. z 0.0.
o sprzedaz produktéw i engineering

Rockwell Automation )

W okresie miedzy 31 grudnia 2015 r. a 22 lutego 2016 r. tj. dniem publikacji niniejszego raportu finalizowano proces zbycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa INTROL S.A. poprzez wniesienie jej aportem do INTROL - Energomontaz
Sp. z 0.0. SzczegOly zwigzane z tymi zdarzeniami przedstawione sg w Punkcie 5.1.2 niniejszego Raportu — ,Zmiany w
strukturze grupy kapitatowej oraz skutki tych zmian”.

5.1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ W IV K WARTALE 2015 R. ORAZ SKUTKI TYCH
ZMIAN

Przeniesienie zorganizowanej cz esci przedsi gbiorstwa INTROL S.A. na rzecz INTROL — Energomonta z
Sp. z 0.0. w zamian za obj ecie udzialéw w podwy zszonym kapitale zaktadowym INTROL — Energomonta  Z Sp. z
0.0.

Zarzad INTROL S.A. ( ,Emitent”, ,Zbywca”) w dniu 30 listopada 2015 r., zawart z INTROL — Energomontaz Sp z 0.0.
(,Nabywca”, spétka w 100% zalezna od Emitenta) umowe przeniesienia Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
(,LZCP").

Tego samego dnia, tj. 30 listopada 2015 r., na mocy Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wspélnikéw INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. podwyzszono kapitat zaktadowy INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0.
z kwoty 2 786 000 zt o kwote 24 535 000 zi, tj. do kwoty 27 321 000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito
poprzez ustanowienie 49 070 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 24 535 000 zt, w zamian za wktad niepieniezny w
postaci Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa.

Warto$¢ godziwa ZCP wyniosta 24 535 000 zt i zostata ustalona przez Emitenta w oparciu 0 wycene sporzadzong
przez PwC Polska Sp. z 0.0. na dzienh 30 wrzesnia 2015 r. — dzien wyceny. Przedmiotowa wycena zostala
sporzagdzona metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
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Zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa stanowi Pion Produkcyjno — Ustugowy INTROL S.A., wyodrebniony
organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze organizacyjnej zesp6t sktadnikéw materialnych,
niematerialnych, zobowigzan, praw i obowigzkéw wynikajgcych z zawartych uméw oraz pracownikow stanowigcych
personel Pionu Produkcyjno-Ustugowego, w tym:

a) srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne;

b) towary i materiaty;

C) narzedzia;

d) wyposazenie biurowe;

e) naleznosci i zobowigzania wynikajgce z ZCP;

f)  wartosci niematerialne i prawne nie ujete w ewidencji ksiegowej wartosci niematerialnych i prawnych;
g) umowy, zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg;

h) zobowigzania do zwrotu kaucji gwarancyjnych;

i)  $rodki pieniezne;

j)  pracownicy, zatrudnieni w Pionie Produkcyjno — Ustugowym.

Przedmiotem dziatalnosci Pionu Produkcyjno — Ustugowego jest realizacja kompleksowych ustug inzynierskich w
obszarach m.in.: instalacje energetyczne, elektryczne i mechaniczne; systemy automatyki przemystowej;
budownictwo komercyjne i przemystowe; systemy kontrolno-pomiarowe; rozwigzania technologiczne w ochronie
srodowiska i oprogramowanie dla przemystu, aparatura izotopowa.

INTROL S.A. na mocy ww. umowy przeniést na INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. wlasno$¢ poszczegoélnych
sktadnikéw ZCP oraz szereg praw i obowigzkoéw z nimi zwigzanych. Przedmiotem przeniesienia sg wszystkie sktadniki
materialne i niematerialne przypisane do Pionu Produkcyjno — Ustugowego.

Przeniesienie ZCP nastgpito w zamian za objecie przez INTROL S.A. 49 070 udziatldw o tgcznej wartosci nominalnej
24 535 000 zt w podwyzszonym na mocy Uchwaty nr 1 kapitale zaktadowym INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0.

Przeniesienie ZCP nastgpito ze skutkiem na koniec dnia 30 listopada 2015 r., wg. stanu na dzien 30 listopada 2015 r.

INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. planuje kontynuowaé dotychczasowy spos6b wykorzystania Pionu Produkcyjno —
Ustugowego oraz z dniem 30 listopada 2015 r. stat sie jedynym podmiotem uprawnionym do ZCP oraz do wszystkich
wchodzgcych w jego skiad sktadnikéw.

Na mocy ww. umowy nie nastgpito przeniesienie na Nabywce:

a) prawa ochronnego na znak towarowy stowno-graficzny INTROL, zarejestrowany w Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej pod humerem 183986;

b) prawa ochronnego na znak towarowy stowny INTROL, zarejestrowany w Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej pod nhumerem 073373.

Strony postanowity, iz ostateczne rozliczenie umowy nastgpi do 31 grudnia 2015 r.
O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym 55/2015 z dn. 1 grudnia 2015 r.

Na podstawie zapisu aneksu nr 1 do ww. umowy, strony w dniu 22 grudnia 2015 r. postanowity o przedtuzeniu terminu
rozliczenia umowy do 31 stycznia 2016 r.

Rejestracja pot gczenia spokki Limatherm S.A. z siedzib g w Limanowej ze spotk g ILZT 1l Sp. z 0.0. z siedzib g w
Katowicach

2 grudnia 2015 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potgczenia spétki Limatherm S.A. z siedzibg w
Limanowej, adres: ul. Tarnowska 1, 34-600 Limanowa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000268010, NIP 7370003520, REGON 490567000, kapitat zaktadowy: 11.645.000 PLN, w catosci
wptacony (dalej: ,Spotka Przejmujgca Limatherm”) oraz spétki ILZT 1l Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, adres: ul.
Kosciuszki 112, 40-519 Katowice, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice
— Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000569190,
NIP 6342833189, REGON 360182769, kapitat zaktadowy: 10.000 PLN (dalej: ,Spétka Przejmowana ILZT II”).
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Potaczenie Spotki Przejmujacej Limatherm i Spotki Przejmowanej ILZT Il nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - tj.
poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujacg Limatherm catosci majgtku Spétki Przejmowanej ILZT 1l (taczenie sie
przez przejecie).

W zwigzku z faktem, iz Spoétka Przejmujgca Limatherm byta jedynym udzialowcem Spotki Przejmowanej ILZT I,
potgczenie nastgpito w trybie uproszczonym (stosownie do tresci art. 516 8§ 6 KSH), jak réwniez bez podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej Limatherm i zmiany jej statutu.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Limatherm S.A. jest produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych,
kontrolnych i nawigacyjnych oraz produkcja wyrobéw z aluminium i stopéw aluminium.

Przedmiot dziatalnosci ILZT Il Sp. z 0.0. obejmowat pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzgdzania.

Rejestracja pot gczenia spotki INTROL S.A. z siedzib g w Katowicach ze spétk g ILZT Ill Sp. z 0.0. z siedzib g w
Katowicach

8 grudnia 2015 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potgczenia spétki INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach, adres:
ul. Kosciuszki 112, 40-519 Katowice, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000100575, NIP 6340030925, REGON 272043375, kapitat zaktadowy: 5.327.760 PLN, w calosci wptacony (dalej:
.Spotka Przejmujgca INTROL”) ze spotkg ILZT 1l Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, adres: ul. Kosciuszki 112, 40-
519 Katowice, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w
Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000568669, NIP
6342833172, REGON 360213040, kapitat zaktadowy: 10.000 PLN (dalej: ,Spoétka Przejmowana ILZT III7).

Potgczenie Spotki Przejmujgcej INTROL i Spétki Przejmowanej ILZT 1l nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - tj.
poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujgcg INTROL cato$ci majgtku Spétki Przejmowanej ILZT 1l (taczenie sie
przez przejecie).

W zwigzku z faktem, iz Spotka Przejmujgca INTROL byta jedynym udzialowcem Spétki Przejmowanej ILZT IlIl,
niniejsze potgczenie nastgpito w trybie uproszczonym (stosownie do tresci art. 516 8 6 KSH), jak rowniez bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Sp6tki Przejmujacej INTROL i zmiany jej statutu.

INTROL S.A. to podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej INTROL, $wiadczacy ustugi w zakresie generalnego
wykonawstwa inwestycji, projektowania i montazu instalacji automatyki i aparatury kontrolno-pomiarowej (tj. AKPiA).
Przedmiot dziatalnosci ILZT 1ll Sp. z o0.0., obejmowat pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzgdzania.

5.1.3. JEDNOSTKI OBJ ETE KONSOLIDACJ A

Na dzien 31 grudnia 2015 r. jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujgce jednostki zalezne:

- Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw INTROL Sp. z 0.0. (od 1 lutego 2016 r. INTROL Sp. z 0.0.)
- Limatherm S.A.

- Limatherm Sensor Sp. z o.0.

- Introl - Energomontaz Sp. z o.0.

- Introbat Sp. z 0. 0.

- Limatherm Components Sp. z 0. 0.

- I4TECH Sp. z 0.0.

- RAControls Sp. z 0.0.

- Biuro Inzynierskie Atechem Sp. z o0.0.
- PWP Katowice Sp. z 0.0.

- Pro-ZAP Sp. z 0.0.

- IB Systems Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. ILZT Sp. z 0.0. i ILZT Sp. z 0.0. SKA nie byly konsolidowane ze wzgledu na nieistotnos¢.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. jednostka dominujgca obejmowata konsolidacjg wszystkie ww. 12 jednostek zaleznych oraz
JCommerce S.A.
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5.1.4. SKLAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad osobowy Zarzadu INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

»  Jozef Bodziony — Prezes Zarzadu
*  Piotr Jeziorowski — Wiceprezes Zarzadu
»  Stanistaw Jurczynski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 10 grudnia 2015 r. Zarzad INTROL S.A. powzigt informacje o rezygnacji Pana Wiodzimierza Bartolda z petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu INTROL S.A. z dniem 31 grudnia 2015 r.

W dniu 11 stycznia 2016 r. Zarzad INTROL S.A. powzigt informacje o rezygnacji Pana Piotra Jeziorowskiego z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu INTROL S.A. ze skutkiem na dzien 15 stycznia 2016 r.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

*  Wiestaw Kapral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

*  Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
»  Piotr Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej

* Ignacy Miedzinski — Czlonek Rady Nadzorczej

+  Piotr Rybicki — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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5.1.5. ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE SPOLEK GRUPY INTROL S.A.

Ponizszy schemat przedstawia rozmieszczenie geograficzne spdtek Grupy INTROL S.A.. na dzien publikacji skonsolidowanego

anireh

raportu kwartalnego za IV kwartat 2015 r.

automatyka i pomiary
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5.1.6. CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALE ZNYCH GRUPY INTROL S.A.
INTROL S.A.

Podmiot dominujgcy w Grupie Kapitalowej INTROL S.A. Obecnie w trakcie zmian zmierzajacych do budowania przejrzystej
struktury holdingowej oraz petniejszego wykorzystania efektu synergii Grupy. Zarzad INTROL S.A. w dniu 30 listopada
2015 r., zawart z INTROL — Energomontaz Sp z 0.0. umowe przeniesienia Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
(,ZCP").

Wartos¢ godziwa ZCP wyniosta 24 535 000 zi. Ww. informacje zostaly przedstawione w Punkcie 5.1.2 Raportu —
+Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i skutki tych zmian”.
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INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0.

Firma specjalizujgca sie w generalnym wykonawstwie inwestycji z zakresu energetyki i ochrony $rodowiska oraz
projektowaniu, remontach, montazu i wykonawstwie elementéw urzgdzen kottowych, instalacji rurociggowych, instalacji
oczyszczania spalin, stacji wymiennikow ciepta i weztéw cieplnych, wentylatoréw, pomp, instalacji i urzgdzen elektrycznych i
elektroenergetycznych oraz aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki. Przedsiebiorstwo posiada uprawnienia,
dos$wiadczenie oraz specjalistyczny sprzet konieczny do $wiadczenia ustug na powierzchni i na dole kopalr (pompy, rurociggi,
instalacje technologiczne). Firma prowadzi réwniez montaz, remonty i modernizacje urzgdzen spoza branzy energetycznej w
zakresie konstrukcji stalowych, rurociggébw przemystowych (cieptowniczych, gazowych, sanitarnych i przeciwpozarowych)
oraz rurociggdw sprezonego powietrza wraz z montazem sprezarek.

I4ATECH Sp. z 0.0.

Firma technologiczna, ktérej zakres dziatalno$ci obejmuje projektowanie oraz realizacje kompletnych instalacji (w tym m.in. do
uzdatniania wody pitnej i technologicznej, neutralizacji $ciekéw, gospodarki osadowej i oczyszczania powietrza) i obiektow w
obszarze zwigzanym z szeroko pojetg ochrong $rodowiska we wszystkich gateziach przemystu, a w szczegdlnosci w
energetyce, gospodarce komunalnej, hutnictwie, gornictwie, przemysle chemicznym. I4TECH prowadzi ponadto dziatalno$¢
doradczg w zakresie ochrony srodowiska i energetyki oraz rozwija kontakty z firmami partnerskimi polskimi i zagranicznymi, w
tym poprzez prowadzenie przedstawicielstw.

Introbat Sp. z 0.0.

Firma $wiadczgca ustugi utrzymania ruchu urzadzen wyposazonych w aparature kontrolno-pomiarowg i uktady sterowania, a
takze specjalistyczne ustugi w branzy AKPIA i informatycznej. Przedsiebiorstwo jest rowniez producentem specjalistycznego
oprogramowania w zakresie systeméw ewidencyjnych wspomagajacych stuzby techniczne przedsigbiorstwa, a takze
systemow analitycznych dostarczajgcych miedzy innymi strategicznych informacji pracownikom, na kazdym szczeblu struktury
organizacyjnej przedsiebiorstwa oraz informacji eksperckiej, usprawniajgcej realizacje wykonywanych proceséw. Klienci to
firmy z branzy hutnictwa stali, hutnictwa metali kolorowych, energetyki i cieptownictwa, bankowosci i finanséw, gospodarki
komunalnej, szkolnictwa.

Pro - ZAP Sp. z 0.0.

Firma zajmujgca sie projektowaniem technologii i automatyki, a takze $wiadczgca ustugi w zakresie automatyzacji procesow
przemystowych. Jako przedsiebiorstwo systeméw automatyki, Pro — ZAP dostarcza gotowe rozwigzania dla dowolnych
aplikacji proceséw ciggtych oraz proceséw wytwdrczych. Ponadto w ofercie firmy znajdujg sie zautomatyzowane urzgdzenia,
bedace czescig sktadowg proceséw produkcyjnych (m.in. stanowiska montazowe i kontrolne, linie produkcyjne, stanowiska
zrobotyzowane, stanowiska testujgce, maszyny pakujgce). Uzupetnieniem oferty sg systemy monitoringu oraz systemy
telemetryczne.

Biuro In zynierskie ATECHEM Sp. z o.0.

Firma oferujgca ustugi w zakresie projektowania i ekspertyz technicznych dla potrzeb przemystu. Biuro przygotowuje
kompleksowg dokumentacje projektowg dla wszystkich etapéw cyklu inwestycyjnego, w duzej mierze na potrzeby
przedsiewzie¢ zwigzanych z ochrong $rodowiska, przemystem i branzg chemiczng. Firma posiada szerokie doswiadczenie
zwigzane z modernizacjg i intensyfikacjg instalacji chemicznych, realizacjg projektéw koncepcyjnych, analiz technicznych,
projektow procesowych, bazowych oraz wykonawczych. ATECHEM specjalizuje sie rdwniez w zakresie bezpieczenstwa
procesowego i obliczen inzynieryjnych proceséw chemicznych oraz obliczen samokompensacji rurociggow.

IB Systems Sp. z 0.0.

Firma zajmujgca sie projektowaniem, wdrazaniem, integracjg oraz utrzymaniem systemow teletechniki, bezpieczenstwa i
automatyki w inteligentnych budynkach réznego typu: biurowcach, centrach handlowych, obiektach przemystowych,
budynkach uzytecznosci publicznej itp. Swojg dziatalnoscig obejmuje takze instalacje elektryczne.

ILZT Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg pozostate formy udzielania kredytow.

ILZT Sp. z 0.0. SKA

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
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Przedsi ebiorstwo Automatyzacji i Pomiarow INTROL Sp. z 0.0.  (od 1 lutego 2016 r. INTROL Sp. z 0.0.)

Jeden z czotowych polskich dostawcéw aparatury kontrolno-pomiarowej, przeznaczonej do stosowania we wszystkich
gateziach przemystu i gospodarki. Dziatalno$¢ dystrybucyjna jest uzupetniania i wspomagana przez projektowanie systeméw
pomiarowych oraz doradztwo techniczne. W ofercie Spotki znajduja sie przeptywomierze ultradzwiekowe, przepltywomierze
termiczne, przeplywomierze do gazéw, przeptywomierze do paliw, przeptywomierze wirowe, miernik przeptywu cieczy,
mierniki poziomu marki Vega, sygnalizatory napetnienia, detektory obecnosci, refraktometry do pomiaru stezenia roztworéw,
systemy detekcji i gazéw, analizatory gazu, czujniki temperatury, higrometry, wilgotno$ciomierze, rejestratory procesu,
mierniki do uktadéw HVAC, urzadzenia termowizyjne, manometry i przetworniki cinienia, regulatory temperatury, regulatory
PID, kalibratory. INTROL Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi montazu, uruchamiania, serwisu oraz kalibracji aparatury kontrolno-
pomiarowej i uktadéw automatyki przemystowe;.

RAControls Sp. z 0.0.

Autoryzowany dystrybutor sprzetu i oprogramowania firmy Rockwell Automation, zapewniajacy odbiorcom petne wsparcie
techniczne i szkoleniowe w zakresie sprzetu RA. Jako jedyny partner Rockwell Automation w Polsce przedsiebiorstwo
posiada najwyzszg kategorie ,Market Maker”, uprawniajgcg do sprzedazy wszystkich produktéw marki Allen-Bradley i
Rockwell Software oraz powigzanych ustug (w tym m.in. systemy sterowania, napedy, osprzet elektryczny, wsparcie
techniczne, szkolenia etc.) Firma w swojej ofercie posiada produkty uzupetniajgce oferte Rockwell Automation: moduty
komunikacyjne firm Prosoft i Hilscher, urzadzenia zdalnego dostepu firmy Ewon oraz szafy i obudowy firmy DKC.

Limatherm S.A.

Uznany na $wiecie producent odlewdw cisnieniowych. W katalogu produktdw znajdujg sie m.in. gtowice do przemystowych
czujnikéw temperatury oraz specjalizowane obudowy dla wielu innych czujnikdw, przetwornikéw i urzadzen pomiarowych.
Znaczaca cze$¢ produkcji trafia do odbiorcow w Europie, USA i Ameryce Potudniowej. Spotka posiada laboratorium
metrologiczne wyposazone w urzadzenia kontrolno-pomiarowe.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0.

Dynamicznie rozwijajgca sie firma o stabilnej pozycji rynkowej. Podstawg dziatalnosci firmy jest produkcja aparatury kontrolno-
pomiarowej, gtéwnie przemystowych czujnikéw temperatury. Najwazniejszymi warto$ciami organizacji sg: dbatos¢ o klienta,
zaspokajanie jego indywidualnych potrzeb, innowacyjno$¢ oraz zaangazowanie wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Atutami
firmy sa: wiedza, doswiadczenie i nowoczesne technologie. Wiasciwy przebieg procesow nadzoruje Akredytowane
Laboratorium Pomiarowe wyposazone w sprzet sprawdzajacy i kalibrujgcy renomowanych firm. Limatherm Sensor to réwniez
rzetelny, sprawnie dziatajgcy serwis oraz bezposrednia obstuga sprzedazowa realizowana przez lokalne biura techniczno-
handlowe.

Limatherm Components Sp. z 0.0.

Znany na $wiecie producent elementéw aparatury kontrolno-pomiarowej i odlewow ci$nieniowych ze stopow aluminium i
cynku. Giéwnym produktem sg gtowice do czujnikdéw temperatury (aluminiowe, plastikowe, zeliwne i ze stali nierdzewnej) —
stanowig ok. 80 proc. produkcji oraz inne komponenty do czujnikdw temperatury. Przedsiebiorstwo zajmuje sie réwniez
produkcjg kostek potaczeniowych (terminal blocks). Produkcja realizowana jest w stu procentach pod konkretne zaméwienia
Klienta (réwniez wykonania niestandardowe).

PWP Katowice Sp. z 0.0.

Dostawca i producent wysokiej jakosci urzgdzen do mechanicznego oczyszczania $ciekéw, zageszczania i odwadniania
osadu, przepompowni $ciekdw i pomp. Spotka oferuje tez stworzenie indywidualnych projektow technicznych we wspétpracy z
biurem projektow oraz obstuge serwisowg - ta $wiadczona jest przez wlasne zespoly serwisowe oraz autoryzowanych
przedstawicieli, pokrywajgc obszar catego kraju. Obok oczyszczalni Sciekéw jej klientami sg rowniez zaktady przemystowe.
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5.2. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

5.2.1. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAt KOWITYCH DOCHODOW GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL S.A.

Zmiana :
_ ) IV kw Zmiana |-V
L Opis pozycji IV kw. IV kw. 2015 dlo -1V kw. -1V kw. kw. 2015 do
P- | (warto $ci w tys. PLN) 2015 2014  kw 2015 2014 -1V kw.
2014 A
Przychody ze sprzedazy
1. |produktéw, towaréw i 112 206 113 843 (1,4%) 414 606 456 883 (9,3%)
materiatéw
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 16 063 13751 16,8% 69 179 69 310 (0,2%)
3 Marza brutto na sprzedazy 14,3% 12,1% 2,2 p.p. 16,7% 15,2% 1,5 p.p.
4. | Koszly sprzedazy ikoszty 12515 9433|  32,7% 46 626 42 148 10,5%
0goblnego zarzadu
5. |Zysknadziatainoscl 4 638 1246| 272,2% 23 095 21 180 9,0%
operacyjnej (EBIT)
6. Eg:‘Tto(‘é‘)’”osc operacyjna 4,1% 1,1%| 3,0p.p. 5,6% 4,6% 1,0 p.p.
7. |EBITDA®@ 6 454 2858| 125,8% 30 202 27 650 9,2%
8. | Rentownos$é EBITDA 5,8% 25%| 3,3p.p. 7,3% 6,1% 1,2 p.p.
9. |Zysk brutto 4 246 (2683)| 258,3% 21 764 17 061 27,6%
10. | Zysk netto 3465 10 413| (66,7%) 18 136 25 689 (29,4%)
Rentownos¢ sprzedazy o o o o
11 | et (ryokt) D 3,1% 9,1%| (6,0 p.p.) 4,4% 5,6% (1,2 pp.)

(1) EBIT - zysk na dziatalno$ci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami,.

(2) Rentownos¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do przychodéw ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow wyrazony w procentach,

(3) EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje,

(4) Rentownos$¢ EBITDA - stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami powigkszonego o amortyzacje do
przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wyrazony w procentach

(5) Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

W IV kwartale 2015 r. oraz w catym 2015 r. Grupa INTROL zanotowata dobre wyniki finansowe.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wyniosty w IV kwartale 2015 r. 112 206 tys. zt i
byly nieznacznie (o 1 637 tys. zi, tj. 1,4%) nizsze od osiggnietych w analogicznym okresie 2014 r. Bylo to spowodowane
gtéwnie spadkiem sprzedazy spétki INTROL S.A. i spokki IB Systems Sp. z 0.0., ze wzgledu na specyfike kontraktow
konczacych sie w IV kwartale 2014 r.

Wzrost sprzedazy r/r w IV kwartale 2015 r. zanotowaly m.in. spotki: INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. 0 7 613 tys. zt i
[4TECH Sp. z 0.0 0 4 996 tys. zt. Spadek przychodéw widoczny byt natomiast m.in. w spétkach: INTROL S.A. 0 20 817 tys. zt
i IB Systems Sp. z 0.0. 0 10 378 tys. zk.

Natomiast w ciggu catego 2015 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy ulegty obnizeniu w stosunku do 2014 r. 0 42 277
tys. zt (tj. 0 9,3%) do kwoty 414 606 tys. zt. Poza wyzej wymienionymi przyczynami spowodowanymi m.in. realizacjg przez
INTROL S.A. w 2014 r. duzego kontraktu dla EC Rzeszow (tgczna warto$¢ 87 min zt), co nie miato juz miejsca w 2015 r., inng
wazng przyczyng spadku sprzedazy byta restrukturyzacja spotki PWP Katowice Sp. z 0.0.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy INTROL w IV kwartale 2015 r. ulegt zwigkszeniu r/r 0 16,8%, do kwoty 16 063 tys. zt. Wzrost
ten zostat osiggniety dzieki wiekszemu spadkowi kosztéw sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw (o 3 949 tys. zi, tj. 3,9%
do kwoty 96 143 tys. zt) niz przychodéw (o 1 637 tys. zt, tj. 1,4%). W calym 2015 r. zysk brutto ze sprzedazy wynidst 69 179
tys. zt, czyli uksztaltowat sie na poziomie z 2014 r. (69 310 tys. zl). Poprawe zanotowata takze marza brutto na sprzedazy: z
12,1% w IV kwartale 2014 r. do 14,3% w IV kwartale 2015 r. oraz z 15,2% w ciggu czterech kwartatéw 2014 r. do 16,7% rok
pozniej.

Na poziom pozostatych przychodéw (wzrost 0 5 833 tys. zt r/r do 8 570 tys. z}) i pozostatych kosztéw (wzrost o 1 671 tys. zt r/r
do 7 480 tys. z}) najwiekszy wptyw mialy zlecenia dotyczace prac prewencyjnych dochodzonych z ubezpieczenia.

W efekcie powyzszych zmian zyski operacyjne EBIT i EBITDA zwiekszyly sie w IV kwartale 2015 r. odpowiednio o 3 392 tys.
zk (). 272%) r/r i 3 596 tys. zt (tj. 125,8%) do r/r kwot 4 638 tys. zti 6 454 tys. zt, a w calym 2015 r. 0 1 915 tys. zt (tj. 9,0%) r/r i
2 552 tys. zt (tj. 9,2%) r/r do kwot 23 095 tys. zt i 30 202 tys. zt. Poprawie ulegly takze wskazniki rentownosci: zaréwno
poréwnujgc IV kwartat 2015 r. z IV kwartatem 2014 r. (EBIT z 1,1% do 4,1%, EBITDA z 2,5% do 5,8%), jak i 2015 r. z 2014 r.
(EBIT z 4,6% do 5,6%, a EBITDA z 6,1% do 7,3%).
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Zysk netto Grupy INTROL w IV kwartale 2015 r. uksztattowat sie na poziomie 3 465 tys. zt, co oznacza jego spadek o 66,7%
rir. W catym 2015 r. skonsolidowany zysk netto wyniost 18 136 tys. zt, czyli byt nizszy 0 29,4% niz rok wczes$niej. Nalezy
jednak wyraznie zaznaczy¢, ze w IV kwartale 2014 r. miata miejsce aktualizacja wartosci podatkowej znakéw towarowych
INTROL oraz LIMATHERM do ich wartosci rynkowej (co byto skutkiem dokonanych w grudniu 2014 r. operacji zwigzanych z
tymi znakami), ktérej pozytywny wplyw na zysk netto wyniést 12,9 min zt. Wylgczajac te operacje, zysk netto osiggniety w
ciggu czterech kwartatow 2015 r. bytby wyzszy niz ten zanotowany w 2014 r.

Najwiekszy zysk netto w IV kwartale 2015 r. zanotowaty spékki: IB Systems Sp. z 0.0., 2 972 tys. zt oraz Limatherm S.A,,
1005 tys. zt.

Na 31 grudnia 2015 r. miata miejsce aktualizacja wartosci inwestycji tj. wycena posiadanych przez INTROL S.A. 671 399 akcji

spotki Mostostal Zabrze S.A. Zmniejszyta ona wynik netto w 2015 r. o kwote 468 tys. zt, w porownywalnym okresie 2014 r.
byto to zwiekszenie wyniku netto o 141 tys. zt.

5.2.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAP ITALOWEJ INTROL S.A.

Zmiana . .
. - Udziat w Udziat w

Lp. &’;ftgzg"w iys. PLN) 31.12.2015 | 31.12.2014 31'1562015 sumie sumie

31.12.2014 31.12.2015| 31.12.2014
1. | Aktywa trwale 105 505 107 874 (2,2%) 36,4% 35,2%
2. | Aktywa obrotowe 184 388 198 250 (7,0%) 63,6% 64,8%
3. | Kapitat wkasny 142 014 139 089 2,1% 49,0% 45,4%
4. | Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 127 052 145 004 (12,4%) 43,8% 47,4%
5. | Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 20 827 22 031 (5,5%) 7,2% 7,2%

Na koniec grudnia 2015 r. warto$¢ aktywow trwatych Grupy INTROL uksztattowata sie na poziomie 105 505 tys. zi, co
oznacza spadek o 2 369 tys. zt r/r (tj. 0 2,2%). W okresie 2015 r. wzrosty natomiast o 3 054 tys. zt rzeczowe aktywa trwate,
zwtaszcza w spdice Limatherm S.A., gdzie realizowana jest inwestycja zwiekszajgca zdolnosci produkcyjne tej spotki. Wptyw
wzrostu rzeczowych aktywéw trwatych na aktywa trwate zostat skompensowany obnizeniem aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o 4 702 tys. zt r/r.

Aktywa obrotowe w 2015 r. zmniejszyly sie w stosunku do korica 2014 r. 0 13 862 tys. zt (tj. 0 7,0%), gtéwnie ze wzgledu na
spadek rozliczen miedzyokresowych — o 19 941 tys. zt r/r, co bylo konsekwencja koncowej fazy kontraktu z MZGOK w
Koninie. W ciggu czterech kwartatow 2015 r. wzrosly natomiast zapasy o 2 934 tys. zt r/r, jak réwniez naleznosci handlowe o
10 359 tys. zt r/r. Na koniec grudnia 2015 r. warto$¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw plasowata sie na poziomie
17 791 tys. zt, co oznacza ich wzrost wobec konca 2014 r. 0 5 292 tys. zt. Aktywa przeznaczone do sprzedazy na koniec 2014
r. w wysokosci 7 720 tys. zt dotyczylty w catosci aktywdw sprzedanej spétki JCommerce S.A. (na koniec 2015 r. Grupa nie
posiadata aktywow przeznaczonych do sprzedazy).

Kapitat wtasny w 2015 r. wzrést o 2 925 tys. zt wobec ubiegtego roku (tj. o 2,1%). Byto to wynikiem wypracowanego i
zatrzymanego w 2015 r. zysku netto w wysokosci 15 906 tys. zt, pomniejszonego o dywidende wyptacong akcjonariuszom
w 2015 r., ktéra wyniosta 11 987 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyly sie w stosunku do konca 2014 r. o 17 952 tys. zt (ij. o 12,4%) gtéwnie w
konsekwencji zakonczenia realizacji istniejgcych kontraktéw, spadek o 16 085 tys. zt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostalych zobowigzan. Analizowany spadek zwigzany jest ponadto z  niewystepowaniem w 2015 r. zobowigzan
dotyczacych aktywow przeznaczonych do sprzedazy, co podobnie jak w przypadku aktywéw obrotowych wynikata ze
sprzedazy akcji JCommerce S.A. Na przestrzeni 2015 r. wzrosta natomiast wysoko$¢ krotkoterminowych kredytéw
bankowych, co bezposrednio zwigzane jest z trwajgcg inwestycjg w Limatherm S.A.

W okresie sprawozdawczym zobowigzania i rezerwy diugoterminowe spadty w stosunku do roku 2014 o 1 204 tys. zi, ze
wzgledu na spadek o 3679 tys. zt rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego i spadku o 1884 tys. z
ditugoterminowych zobowigzarn finansowych.
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5.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.

Zmiana IV Zmiana | -IV
Lp. | OPis pozycii IV kw. IV kw. kw. 2015 -1V kw. -1V kw. kw. 2015
P- | (warto $ci w tys. PLN) 2015 2014 do IV kw. 2015 2014 do I-1V kw.
2014 2014
1, |Przeplywy pienigzne z 22300| 17070 30,6% 22523 9585 135,0%
dziatalnosci operacyjnej
o, | Przeplywy pienigzne z (1187)| (2 286) 48,1% (4 201) (4 232) 0,7%
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z o o
3. dziatalnosci finansowej (17669)| (12072) (46,3%) (13 299) (8 814) (50,9%)
4. |Przeplywy pieni ezne z 3444 2712 27.0% 5023 (3 461) 245,2%
dziatalno $ci razem

W IV kwartale 2015 r. Grupa INTROL osiggneta dodatnie przeptywy operacyjne, zwiekszajgc je w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2014 r. o 30,6% (0o 5 230 tys. zt). W ujeciu rocznym (rok 2015 do roku 2014) przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej wzrosty znaczaco o 135%, co byto gtdwnie spowodowane finalizowaniem kontraktéw, gtownie
MZGOK w Koninie oraz sptatg naleznosci przez kontrahentéw w 1V kwartale 2015 r. — wiekszg anizeli miato to miejsce pod
koniec 2014 r.

W ostatnim kwartale 2015 r. Grupa zanotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére bylty mniejsze niz w
analogicznym okresie 2014 r. o 48,1%. Ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 1 187 tys. zt byly
wynikiem poniesienia wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych o wartosci 8 353 tys. zi,
co z kolei byto zwigzane gtéwnie z realizacjg inwestycji w spotce Limatherm S.A.

Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2015 r. byly spowodowane wyptatg dywidendy w tym
okresie w wysokosci 5 860 tys. zt oraz ptatnosciami z tytutu kredytow.

5.2.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.

Lp. | Opis pozyciji I-IV kw. 2015 | I-IV kw. 2014
1. | Rentownosé aktywow (ROA) ™ 6,1% 9,1%
2. | Rentownosé kapitatéw wtasnych (ROE) ¥ 12,9% 19,6%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia © 51,0% 54,6%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych @ 104,1% 120,1%
5. | Wskaznik ptynnosci biezacej © 1,45 1,37
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej © 1,25 1,21
7. | Cykl rotacji naleznosci V" 128,4 114,5
8. | Cykl rotacji zobowigzan © 75,0 72,3

(1) Rentownos¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow ($redni stan w okresie),

(2) Rentowno$c¢ kapitatdw whasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych ($redni stan w okresie),

(3) Wskaznik ogélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzar (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej pasywoéw,

(4) Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzar (diugo- i krétkoterminowych) do kapitatow wiasnych,
(5) Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,
(6) Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych,

(7) Cykl rotacji naleznosci - stosunek Sredniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczen migdzyokresowych do sprzedazy

netto razy liczba dni w okresie (365 dni),

(8) Cykl rotacji zobowigzan — stosunek $redniego stanu zobowigzan krétkoterminowych i rozliczeri miedzyokresowych do kosztéw

dziatalnos$ci operacyjnej razy liczba dni w okresie (365 dni).

Wskazniki ekonomiczne wypracowane w okresie czterech kwartatow 2015 r. wskazujg na brak zagrozen dotyczgcych
zdolnosci Grupy INTROL do generowania zyskow i wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan. Prezentowane wskazniki
wskazujg na mozliwos¢ Grupy do potencjalnego zwigkszenia zadtuzenia, gtownie ze wzgledu na wysoki poziom kapitatow
wiasnych i poziom osigganych zyskow.

W poréwnaniu do 2014 r., wskazniki rentownosci Grupy INTROL w 2015 r. uksztattowaly si¢ na nizszym poziomie, ze wzgledu
na spadek zysku netto r/r spowodowanym aktualizacjg wartosci znakéw towarowych w grudniu 2014 r. 0 12,9 min zt. Nadal
pozostajg jednak na satysfakcjonujgcym poziomie.

Spadek wskaznikéw zadtuzenia wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. w stosunku do 31 grudnia 2014 r. wynikat miedzy
innymi ze spadku krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 16 085 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci ulegty dalszej poprawie i utrzymujg na dobrym poziomie.

Skonsolidowany raport kwartalny, 1V kwartat 2015 Strona 32 z 49



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za IV kwartat 2015 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

anirob.

acach ziotych

Wskaznik rotacji naleznosci pogorszyt sig¢ ze wzglegdu na stosunkowo nizszy spadek naleznosci w stosunku do spadku
sprzedazy.

5.25. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARA CH | USLUGACH
Skonsolidowana sprzeda z Grupy INTROL
w okresie I-IV kwartatu 2015 r.
‘ = Produkcja AKPIA
o = Produkcja elementéw odlewniczych
3% (gtowice, odlewy, inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
instalacyjne, projektowe, budowlane
m Ustugi utrzymania ruchu i serwis
= Dystrybucja z doradztwem
technicznym
m Pozostata dziatalnosé
55%
. . . Zmiana
Opis pozycji 01.01.2015 " 01.01.2014 . Zmiana 2015
Lp. A Udziat Udziat 2015 do
(warto Sci w tys. PLN) 31.12.2015 31.12.2014 do 2014 2014 W %
1. | Produkcja AKPIA 24 970 6% 22 686 5% 2284 10%
Produkcja elementow
2. | odlewniczych (gtowice, odlewy, 50 708 12% 44 188 10% 6 520 15%
inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
3. |instalacyjne, projektowe, 227 725 55% 267 789 59% (40 064) (15%)
budowlane
4. | Ushugi utrzymania ruchu i serwis 3 356 1% 2 868 1% 488 17%
Dystrybucja z doradztwem 97427 | 23% 90682 19% 6 745 7%
technicznym
6. |Pozostata dziatalnos¢ 10 420 3% 28 670 6% (18 250) (64%)
Razem sprzeda z 414 606 | 100% 456883 | 100% (42 227) (9%)

Udziat w przychodach ze sprzedazy produkcji AKPIA wzrost w 2015 r. 0 1 p.p., do wartosci 24 970 tys. zttj. 0 2 284 tys. zt w
poréwnaniu z 2014 r. Sprzedaz ta $wiadczona jest przez spétki Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (12 601 tys. zt) oraz Limatherm
Components Sp. z 0.0. (12 369 tys. zt.). Obie spotki zanotowaty w tym okresie wzrost sprzedazy o odpowiednio 12% i 8% rir.

Za cztery kwartaly 2015 r. Grupa INTROL najwieksze skonsolidowane przychody odnotowata z ustug AKPIA, elektrycznych,
instalacyjnych, projektowych i budowlanych w wys. 227 725 tys. zi, ktore stanowity 55% catkowitych przychodéw Grupy.
Udziat tego segmentu w sprzedazy spadt o 4 punkty procentowe (p.p.) w stosunku do 2014 r. co bylo spowodowane
realizacjg przez INTROL S.A. w 2014 r. duzego kontraktu dla EC Rzeszow (tgczna warto$¢ 87 min zi).
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Produkcja elementéw odlewniczych $wiadczona jest przez spotke Limatherm S.A. W 2015 r. jej sprzedaz wzrosta wobec roku
2014 r. 0 6 520 tys. zt, tj. 0 15%. Udziat tego segmentu w sprzedazy catej Grupy wzrost z kolei 0 2 p.p.

Segment ustug utrzymania ruchu i serwisu zanotowat wzrost o 488 tys. zt tj. 0 17% r/r. Jednoczesnie nie wplyneto to istotnie
na zwiekszenie udziatu tego segmentu w przychodach Grupy. Obecnie pozostaje on na poziomie 1%.

Udziat segmentu ,dystrybucji z doradztwem technicznym” w skonsolidowanych przychodach Grupy wzrést o 4 p.p. w
poréwnaniu do ubiegtego roku, ze wzgledu na wzrost sprzedazy w spétkach dystrybucyjnych. Najwigksze przychody w tym
segmencie zrealizowata sp6tka: RAControls Sp. z 0.0. 51 353 tys. zt, wzrost sprzedazy o 11%.

Pozostata dziatalno$¢ Grupy INTROL S.A. a w tym produkcja urzadzen ochrony srodowiska w skonsolidowanej sprzedazy
obnizyta sie o 3 p.p. Produkcja ta realizowana jest jedynie przez spotke PWP Katowice Sp. z 0.0., ktéra w IV kwartale 2015 r.
zakonczyta proces restrukturyzaciji.

Wszystkie podane powyzej informacje dotyczg sprzedazy generowanej przez spotki Grupy INTROL poza Grupe.

o Wysoko $¢ marz 01.01.2015 | 01.01.2014 chr)‘i'gr:f(‘)
(warto sci w %) 31.12.2015 | 31.12.2014 2014 W %

1. | Produkcja AKPIA 33% 36% Bp.p)
2. | Produkcja elementéw odlewniczych (gltowice, odlewy, inne) 20% 20% -
3. | Ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne, projektowe, budowlane 13% 13% -
4. | Ushugi utrzymania ruchu i serwis 38% 30% 8 p.p.
5. | Dystrybucja z doradztwem technicznym 25% 26% 1p.p)
6. | Pozostata dziatalnosé (43%) (25%) (18 p.p.)

tacznie $rednia mar za 17% 15% 2p.p.

Marze w segmentach produkcji elementow odlewniczych i ustug AKPIA utrzymujg sig¢ na wysokich poziomach, a 2015 r.

uksztaltowaly sie na poziome odpowiednio 20% i 13%.

O 8 p.p. wzrosta marza w segmencie ustug utrzymania ruchu i serwisu, co byto spowodowane dobrym wynikiem na kontrakcie

realizowanym w Rzeszowie.

Marza w segmencie pozostata dziatalno$¢ ulegta znacznemu zmniejszeniu ze wzgledu na restrukturyzacje spétki PWP

Katowice Sp. z 0.0.

5.2.6. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE
Opis pozycii _ Zmiana | -IV
Lp. | (warto éci w tys IV kw. IV kw. Zmiana IV kw. I-1V kw. I-1V kw. kw. 2015 do
’ ’ 2015 2014 2015 do 2014 2015 2014 -1V kw.
PLN) 2014
1. | Suma sprzedazy 112 206 113 843 (1,4%) 414 606 456 883 (9,3%)
2. | Sprzedaz krajowa 96 812 103 338 (6,3%) 357 361 403 514 (11,4%)
3, |Sprzedaz 15 394 10 505 46,5% 57 245 53 369 7.3%
zagraniczna
Udziat sprzedazy
4. | krajowej 86,3% 90,8% (4,5p.p.) 86,2% 88,3% (2,1 p.p.)
w sprzedazy ogétem
Udziat sprzedazy
5. |zagranicznej 13,7% 9,2% 4,5 p.p. 13,8% 11,7% 2,1p.p.
w sprzedazy ogétem

Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy Grupy INTROL realizowana jest na rynku krajowym, w IV kwartale 2015 r. sprzedaz ta
stanowita 86,3% catosci sprzedazy. W stosunku do analogicznego okresu w roku 2014, nastgpit spadek przychodéw ze
sprzedazy na rynku krajowym o 6 526 tys. zi, tj. 0 6,3%, na co wptyw miata gtéwnie spadek sprzedazy w INTROL S.A. o
20 817 tys. zti w IB Systems Sp. z 0.0. 0 10 378 tys. zt.

Z kolei gtéwnie na skutek wzrostu sprzedazy eksportowej INTROL Sp. z 0.0 (0 1 592 tys. z}) i Limatherm S.A. (0 1 083 tys. z{)
wzrosta sprzedaz kierowana na rynki zagraniczne o 4 889 tys. zi, ti. 0 46,5%. W IV kwartale 2015 r. udziat sprzedazy
zagranicznej w sprzedazy og6tem uksztattowat sie na poziomie 13,7%.
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W sprzedazy krajowej Grupa $wiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcéw. Najwazniejszym sektorem
(szczegdlnie w ostatnich latach funkcjonowania Grupy) jest branza ochrony srodowiska oraz energetyki. Wazng grupg
klientow Grupy INTROL jest sektor proceséw przemystowych, do ktérego zalicza sie m.in. przemyst chemiczny,
petrochemiczny i spozywczy. Wystepowanie uzaleznienia od jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wigze sie
z realizacjg znacznych w skali dziatania Grupy kontraktow. Wiekszo$é realizowanych kontraktow zamyka sie w
przedziale czasowym od kilku do kilkunastu miesiecy.

5.3. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI
5.3.1. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY INTROL S.A.
Na wyniki uzyskane w okresie VI kwartale 2015 r. istotny wptyw mialy nastepujgce zdarzenia i czynniki:

- spadek sprzedazy w segmencie ustugi AKPiA, dotyczacy gtownie spoétek INTROL S.A. 0 22,2 min zt i IB
Systems Sp. z 0.0. 0 10,6 min zt w stosunku do czwartego kwartatu 2014 r.,

- wzrost sprzedazy i dodatni wynik finansowy za IV kwartat spotki PWP Katowice Sp. z 0.0.,

- wzrost w IV kwartale pozostatych przychoddw operacyjnych o 5,6 min zt i pozostatych kosztéw operacyjnych o
1,2 min zt zwigzany ze zleceniami dotyczgcymi prac prewencyjnych dochodzonych z ubezpieczen.

INTROL S.A. posiada 671 399 akcji Mostostal Zabrze S.A. Spotka wycenita akcje po kursie rynkowym na dzieh 31 grudnia
2015 r. i wykazata strate netto za 12 miesiecy 2015 r. z tego tytulu w wysokosci 468 tys. zt z uwzglednieniem podatku
odroczonego.

5.3.2. WAZNE WYDARZENIA W CIAGU IV KWARTALU 2015 R.

5.3.2.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (WARTO SC NOMINALNA W TYS.)

Limatherm Components Sp. z 0.0. — zawarcie transakc  ji walutowej typu forward w  Banku Zachodnim WBK S.A.

. . Zabezpieczana i .
Data Poz_ycla Sredn! kurs Warto $6 Waluta Warto $¢ umowna Termin o
zabezpieczana wymiany B w tys. PLN zapadalno sci
21.10.2015 Sprzedaz 4,4300 100 EUR 443 14.09.2018
28.10.2015 Sprzedaz 4,4420 300 EUR 1333 28092018
T ' 28.10.2018*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

Pro — ZAP Sp. z 0.0. — zawarcie transakcji walutowej  typu forward w ING Bank Slaski S.A.

. . Zabezpieczana i .
Data Poz_ycla Sredn! kurs Warto $& Waluta Warto $¢ umowna Termin o
zabezpieczana wymiany B w tys. PLN zapadalno sci
. 29.07.2016
26.11.2015 Sprzedaz 4,2965 439 EUR 1 886 24.11.2016*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

Limatherm S.A. — zawarcie transakcji walutowej typu forward w Deutsche Bank S.A.

Zabezpieczana

Pozycja Sredni kurs Py Warto §¢ umowna Termin
Data : . warto $¢€ Waluta -
zabezpieczana wymiany MV w tys. PLN zapadalno sci
. 13.09.2018
18.12.2015 Sprzedaz 4,4100 1460 EUR 6 439 29 10.2018*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
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5.3.2.2. UMOWY ZNACZACE

INTROL S.A. — podpisanie aneksu do umowy o udzieleni e gwarancji nale zytego wykonania umowy z Generali
Towarzystwo Ubezpiecze i S.A.

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Zarzad INTROL S.A. uzyskat informacje o podpisaniu aneksu do umowy o udzielenie
gwarancji nalezytego wykonania umowy pomiedzy Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie a
INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem aneksowanej gwarancji jest zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy z PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A.

Na podstawie aneksu ustalono, iz gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek
pozostaje wazna do tgcznej kwoty 10 750 000 zt, ograniczona w nastepujacy sposob:

1) do kwoty 10 750 000 zt, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia 31.12.2015 r. (gwarancja nalezytego
wykonania umowy zabezpieczajgca roszczenia z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy),

2) do kwoty 3 225 000 zt, w okresie od dnia 01.11.2015 r. do dnia 16.11.2020 r. (gwarancja usuniecia wad i usterek
zabezpieczajgca roszczenia z tytutu rekojmi za wady), przy czym z dniem 16.11.2017 r. kwota gwarancji ulega
obnizeniu do kwoty 201 885 zt i obowigzuje tylko w zakresie roszczen z tytutu rekojmi za wady budynku/budynkéw
realizowanych w ramach umowy.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezacym 52/2015 z 6 pazdziernika 2015 r.

Odst gpienie przez Mostostal Warszawa S.A. od umowy znacz  gcej z konsorcjum INTROL S.A. — Purico -Technofruit

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. do siedziby INTROL S.A. wptyneto pismo Mostostal Warszawa S.A. (datowane na 28
pazdziernika 2015 r.), dotyczgce odstgpienia od umowy z dnia 14 grudnia 2012 r. nr DWE/023/S00333/2012 zawartej
pomiedzy Mostostal Warszawa S.A. a konsorcjum firm INTROL S.A. —Purico-Technofruit (Konsorcjum), ktérego liderem jest
INTROL S.A.

Na mocy przedmiotowej umowy Mostostal Warszawa S.A. powierzyt Konsorcjum kompleksowe zaprojektowanie, dostawe,
montaz, uruchomienie i rozruch systemu oczyszczania $ciekéw oraz systemu wentylacji i kondycjonowania powietrza w
ramach inwestycji pod nazwa: ,Zaprojektowanie i budowa Zaktadu unieszkodliwiania Odpadéw dla miasta Kielce i powiatu
kieleckiego w Promniku koto Kielc”.

W wyzej wskazanym pismie Mostostal Warszawa S.A. poinformowat, iz z winy Inwestora — Przedsiebiorstwa Gospodarki
Odpadami Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach rozwigzaniu ulegta umowa nr JRP/K-1-0/07/2012 z dnia 19 lipca 2012 r. i
wskazujgc na powyzszg przyczyne, na podstawie art. 495 § 1 i § 2 KC, ztozyt oswiadczenie o odstgpieniu od umowy z
Konsorcjum w zakresie niewykonanym.

Jednoczes$nie Mostostal Warszawa S.A. poinformowat, iz kompleksowe rozliczenie wykonanych robét nastapi po dokonaniu
stosownej inwentaryzacji rob6t i wezwat do jej rozpoczecia w dniu 3 listopada 2015 r. przy udziale wszystkich stron procesu
inwestycyjnego.

Zarzad INTROL S.A. zwr6cit sie do Inwestora — Przedsiebiorstwa Gospodarki Odpadami sp. z 0.0. w Kielcach
0 potwierdzenie faktu rozwigzania umowy pomiedzy Inwestorem a Generalnym Wykonawcg oraz ewentualne potwierdzenie,
iz rozwigzanie umowy nastgpito z winy Inwestora.

O zawarciu umowy nr DWE/023/S00333/2012 Emitent poinformowat raportem biezgcym 3/2013 z dn. 11 stycznia 2013 r.
Do dnia odstgpienia na podstawie umowy zafakturowano kwote 14 687 361 PLN netto.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezacym 53/2015 z 30 pazdziernika 2015 r.

Zawarcie umowy z Przedsi ebiorstwem Gospodarki Odpadami Sp. z 0.0. w Kielcach

Zarzad INTROL S.A. w dniu 30 grudnia 2015 r. powzigt informacje o podpisaniu umowy pomiedzy Przedsiebiorstwem
Gospodarki Odpadami Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach (,Zamawiajgcy”, ,Inwestor”), a Konsorcjum firm w nastepujgcym
skladzie:

INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach — Lider Konsorcjum,
Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe TECHNOFRUIT z siedzibg w Bydgoszczy — Partner Konsorcjum,
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PURICO z siedzibg w Sosnowcu — Partner Konsorcjum,
zwanym dalej ,Wykonawcg”.
Do podpisania ww. umowy doprowadzity nastepujgce okolicznosci:

w dniu 23 pazdziernika 2015 r. Inwestor odstgpit z winy Generalnego Wykonawcy (Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A.
oraz Acciona Infraestructuras S.A.) od Umowy nr JRP/K-1-0/07/2012 zawartej dnia 19 lipca 2012 r. na realizacje zadania
pn.: ,Zaprojektowanie i wybudowanie Zaktadu Unieszkodliwiania Odpaddéw dla miasta Kielce i powiatu kieleckiego w
Promniku koto Kielc"(Inwestycja).

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. do siedziby INTROL S.A. wplyneto pismo, dotyczace odstgpienia od umowy z dnia 14
grudnia 2012 r. nr DWE/023/S00333/2012 zawartej pomiedzy Mostostal Warszawa S.A. a konsorcjum firm INTROL S.A. —
Purico-Technofruit, ktérego liderem byt INTROL S.A.

Z uwagi na fakt, iz Inwestor zamierza dokonczyé¢ realizacje Inwestycji wykorzystujgc wiedze, doswiadczenie i potencjat
techniczny podwykonawcéw dotychczasowego Generalnego Wykonawcy, ktérzy jako jedyni mogg dokonczy¢ realizacje
Inwestycji w zakresie i z zachowaniem wymaganych parametréw, Inwestor podjat decyzje o zawarciu bezposrednio z
Wykonawcg umowy na dokonczenie realizacji zakresu Inwestycji powierzonego Wykonawcy uprzednio na podstawie umowy
z Mostostal Warszawa S.A.

Przedmiotem umowy jest dokonczenie realizacji inwestycji pn. ,,Zaprojektowanie i wybudowanie Zaktadu Unieszkodliwiania
Odpadéw dla miasta Kielce i powiatu kieleckiego w Promniku koto Kielc” w zakresie wykonania instalacji technologicznych
kondycjonowania powietrza i oczyszczania $ciekow/odciekow.

taczna warto$¢ przedmiotu umowy (wynagrodzenie ryczattowe) wynosi 6 667 819,00 PLN netto + VAT. Termin realizacji
przedmiotu umowy ustalono na 31 maja 2016 r.

Kwota umowy znajduje sie ponizej progu umowy znaczacej, jednakze Zarzad INTROL S.A. podat fakt jej zawarcia do
publicznej wiadomosci z uwagi na to, ze zawarcie raportowanej umowy oznacza odwrdcenie niekorzystnych skutkow
finansowych zaistniatych w wyniku odstagpienia przez Mostostal Warszawa S.A. od umowy z dnia 14 grudnia 2012 r. nr
DWE/023/S00333/2012, ktéra byta przedmiotem raportéw biezgcych, jak réwniez odstgpienie od umowy byto przedmiotem
raportu biezgcego.

W nawigzaniu do raportu biezgcego 53/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015 r. Zarzad INTROL S.A. informuje, iz po dniu
odstgpienia od umowy z Mostostal Warszawa S.A. zafakturowat do tej spotki roboty na tagczng kwote 4 669 820 PLN netto i
otrzymat za nie wynagrodzenie.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezagcym 60/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r.

RAControls Sp. z 0.0. - Zto zenie zamoéwie n do umowy dystrybucyjnej RAControls Sp. z 0. 0. z R ockwell Automation
natgczng warto $¢ umowy znacz 3ace;.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 30 listopada 2015 r. uzyskat informacje o zlozeniu zaméwien przez Spotke w 100 % zalezng od
INTROL S.A. w Katowicach - RAControls Sp. z 0.0. w Katowicach do Rockwell Automation Sp. z 0. 0. w Warszawie, na
tgczng warto$¢ umowy znaczgcej. Zamowienia skladane sg na podstawie umowy o dystrybucje, zawartej w dniu 8 stycznia
2014 r. pomiedzy RAControls Sp. z 0. 0. w Katowicach a Rockwell Automation Sp. z 0. 0. w Warszawie.

Przedmiotem umowy pomiedzy RAControls Sp. z 0.0. a Rockwell Automation Sp. z o. 0., jest dystrybucja przez RAControls
Sp. z 0.0. produktéw Rockwell Automation Sp. z 0.0. na terenie Polski. RAControls Sp. z 0. 0. jest upowazniony do
nabywania i odsprzedazy produktéw w swoim wlasnym imieniu, na warunkach okreslonych w umowie.

taczna warto$é podpisanych z Rockwell Automation Sp. z 0. 0. zamdwien na podstawie ww. umowy dystrybucyjnej
w okresie od wrzesnia 2015 r. (tj. daty ostatniego raportu biezgcego w sprawie ww. umowy) do listopada 2015 r. wyniosta
12 659 012,90 zt i tym samym spetniata kryterium umowy znaczacej, tzn. fgczna ich warto$¢ przekroczyta 10% kapitatow
witasnych INTROL S.A.

Zamowienie o najwiekszej wartosci ztozono w dniu 24 wrzes$nia 2015 r. do Rockwell Automation Sp. z 0.0. przez RAControls
Sp. z 0. 0. na kwote 822 114,84 zt. Przedmiotem zamowienia byt zakup urzadzen od Rockwell Automation Sp. z o. o.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezacym 30/2015 z dnia 6 marca 2015 r.
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Zawarcie anekséw do umowy o wielocelow g i wielowalutow g lini @ kredytow g z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
W dniu 15 grudnia 2015 r. podpisano aneks do umowy o wielocelowg i wielowalutowa linie kredytowg pomiedzy:

* INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach,

*  Przedsiebiorstwem Automatyzacji i Pomiaréw INTROL Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(Spotka ze 100% udziatem Emitenta),

+  Limatherm Sensor Sp. z 0.0. z siedzibg w Limanowej (Spotka ze 100% udziatem Emitenta),

* Introl - Energomontaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (Spétka ze 100% udziatem Emitenta),

* Introbat Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (Spotka z 80,4% udziatem Emitenta),

* |4TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (Spétka z 70% udziatem Emitenta),

«  Limatherm Components Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (Spétka ze 100% udziatem Emitenta),

*  RAControls Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Spétka ze 100% udziatem Emitenta),

*  Biurem Inzynierskim ATECHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie — Kozlu (Spétka z 100% udziatem Emitenta),

*  PWP Katowice Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (Spotka ze 100% udziatem Emitenta),

* IB Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Spétka z 50,49% udziatem Emitenta),

zwanymi dalej ,Kredytobiorcg”
a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Bankiem”).

Na podstawie zapisu ww. aneksu dzien spfaty ustalono na 15 stycznia 2016 r. w ktérym to dniu powinna nastgpi¢ catkowita
sptata kredytu i wszelkich innych naleznosci Banku wynikajacych z umowy.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.
W dniu 23 grudnia 2015 r. Zarzad INTROL S.A. uzyskat informacje o podpisaniu kolejnego aneksu do ww. umowy.

Na podstawie zapisu ww. aneksu, dzien sptaty ustalono na 15 grudnia 2016 r. w ktérym to dniu powinna nastgpi¢ catkowita
sptata kredytu i wszelkich innych naleznosci Banku wynikajacych z umowy.

Na podstawie zapisu ww. aneksu zmniejszona zostata kwota udzielonej Kredytobiorcy MultiLinii: fgcznie nie wiecej niz do
kwoty 36 000 000 PLN, do ktorej Kredytobiorcy mogg zaciggac tacznie zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku biezgcym,
limitu na akredytywy, limitu na gwarancje.

Na podstawie zapisu ww. aneksu ustalono, iz spod obcigzenia hipotecznego hipoteki umownej facznej ustanowionej na
rzecz Banku na nieruchomosciach i uzytkowaniu wieczystym (do kwoty najwyzszej 63 000 000 PLN) zostata zwolniona
nieruchomos$¢ INTROLU S.A., potozona w Chorzowie, przy ul. Le$nej.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

O niniejszych wydarzeniach INTROL S.A. poinformowat raportami biezgcymi 58/2015 z dnia 15 grudnia 2015 r. oraz 59/2015
z dnia 23 grudnia 2015 r.

5.3.2.3.  WYBRANE ZDARZENIA W GRUPIE INTROL S.A.
INTROL S.A.:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

5 pazdziernika 2015 r. w siedzibie Spotki odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL S.A.
Podczas Zgromadzenia podjeto nastepujgce decyzje: o wyrazeniu zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa,
w sprawie potaczenia INTROL S.A. z ILZT Il Sp. z 0.0. oraz o wyptacie dywidendy. Emitent szczegétowo informowat 0 ww.
wydarzeniu oraz podjetych uchwatach w raporcie biezgcym 50/2015 z dnia 5 pazdziernika 2015 r.

Wyrazenie zgody na zbycie zorganizowanej cz  es$ci przedsi ebiorstwa

Na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL S.A., dziatajgc na podstawie art. 393
pkt 3) Kodeksu spotek handlowych, wyrazito zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa INTROL S.A. tj. Pionu
Produkcyjno — Ustugowego. Szczegotowe informacje na ten temat zamieszczono w Punkcie 5.1.2 niniejszego Raportu.

Potaczenie z ILZT 1l Sp. z 0.0.

Na podstawie Uchwaly nr 5 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTROL S.A. wyrazito zgode na tre$¢ Planu Potaczenia, jak
rowniez na potgczenie INTROL S.A. z ILZT Il Sp. z 0.0. na warunkach opisanych w Planie Potgczenia.
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Wyptata dywidendy

W dniu 3 listopada 2015 r. wyptacono dywidende w wysokosci 5 860 536,00 zt, na mocy uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy INTROL S.A. z dnia 5 pazdziernika 2015 r. Dzien ustalenia prawa do wyptaty
dywidendy wyznaczono na 15 pazdziernika 2015 r. (dzieh dywidendy).

Wyptacona dywidenda wyniosta 0,22 zt brutto w przeliczeniu na jedng akcje. Dywidendg objete byly wszystkie akcje Spotki, w
tgcznej liczbie 26 638 800 akcji. W Spotce nie funkcjonujg akcje uprzywilejowane co do wyptaty dywidendy.

Zbhycie zorganizowanej cz esci przedsi ebiorstwa (ZCP) na rzecz INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0.

Warto$¢ godziwa ZCP wyniosta 24 535 000 zi. Ww. informacje zostaly przedstawione w Punkcie 5.1.2 Raportu —
.Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i skutki tych zmian”.

Limatherm S.A. — wizyta inwestorow i przedstawiciel i mediéw

15 pazdziernika 2015 r. na terenie Limatherm S.A. miatla miejsce pierwsza w historii Grupy zorganizowana wizyta
inwestoréw i przedstawicieli mediow. Goscie mieli okazje zwiedzi¢ zaktad produkcyjny w Limanowej (w tym nowa hale
produkcyjng spotki), poznac blizej firme oraz osobiscie porozmawiac z jej przedstawicielami.

Dodatkowo w IV kwartale 2015 roku spétka zakupita program do symulacji - Flow3D. Jest to oprogramowanie "state—of-the-
art", przeznaczone do modelowania proceséw odlewniczych. Program umozliwia inzynierom i projektantom analizowanie
roznych podejs¢ i koncepcji przed podjeciem zgdanych trwatych zmian w formach i zmian proceséw odlewania. Urzadzenie
usprawnia wyszukiwanie i eliminacje btedoéw jeszcze przed rozpoczeciem procesu produkcji.

Pro — ZAP Sp. z 0.0. — najwa zniejsze dokonania w IV kwartale 2015 r.

W dniach 5-10 pazdziernika 2015 r. Pro — ZAP wzigt udziat w Swiatowych Targach Obrabiarek i Obrébki materiatéw Emo
Milano 2015. Targi organizowane sg co dwa lata, naprzemiennie w Hannoverze i Mediolanie.

Pro - ZAP we wspdipracy z firmg Fanuc Polska zaprezentowat innowacyjne stanowisko stuzace do gratowania kota
zebatego. Stanowisko zrealizowano w oparciu o robota Fanuc M10iA/10M, wyposazonego w zewnetrzny czujnik sity
nacisku.

Dodatkowo w IV kwartale 2015 roku Pro - ZAP zakupita i rozpoczeta proces wdrozeniowy oprogramowania Plant Simulation
firmy Siemens. To kolejny krok przedsiebiorstwa podjety w celu podnoszenia jakosci realizowanych projektéw. Proces
tworzenia innowacyjnych rozwigzan bedzie weryfikowany na poziomie projektu poprzez jego symulacje i optymalizacje. To
przydatne rozwigzanie w przypadku realizacji prototypowych projektdéw, pozwalajgce na zmniejszenie ryzyka popetnienia
btedow projektowych lub koncepcyjnych oraz zwiekszajace poczucie bezpieczenstwa klientdw spotki.

Kolejnym waznym elementem majgcym wplyw na podnoszenie jakos$ci produktéw Pro — ZAP-u byt zakup
wspotrzednosciowego ramienia pomiarowego. Urzgdzenie to ze wzgledu na swg mobilno$¢ umozliwia realizacje trudnych
zadan pomiarowych przy kontroli detali. Poprzez uzycie réznego typu sond i oprogramowania ramie pomiarowe bedzie
spetnieniem wielu wymogéw stawianych przez klientéw z branzy motoryzacyjnej czy lotniczej.

Pro - ZAP podpisata réwniez umowe na automatyzacje procesu produkcji amortyzatoréw dla przemystu motoryzacyjnego
(nowo budowana fabryka w Czechach). Prace odbywac sie bedg etapami, zakonczenie catosci inwestycji nastapi w 2017
roku. To kolejny eksportowy projekt realizowany dla branzy motoryzacyjnej.

Po raz kolejny przedsigbiorstwo zostato nominowane do tytutu ,Gazeli Biznesu” (przyznawanego przez ogélnopolski dziennik
gospodarczy ,Puls Biznesu”) oraz znalazlo si¢ wsrdd najdynamiczniejszych firm, uzyskujac tytut ,Geparda Biznesu”.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. —realizacja planéw spr  zedazowych

Firma zamkneta sprzedaz w czwartym kwartale 2015 r. na poziomie wzrostu 10% liczonego rok do roku. Ponadto w grudniu
2015 r. przeprowadzono recertyfikacje systemu wg. normy PN-EN ISO 9001:2009 oraz zrealizowano kolejne kontrakty na
urzadzenia do elektrycznego ogrzewania pojazdéw szynowych. W IV kwartale 2015 r. roku firma otrzymata od Urzedu
Patentowego decyzje o udzieleniu patentu nr P-401276 pn. "Sposob weryfikacji sensoréw termoelektrycznych bez ich
demontazu z obiektu".

Limatherm Components Sp. z 0.0. — dokonaniaw IV kwa  rtale 2015r.

W IV kwartale 2015 r. spotka przeprowadzita akcje promocyjng wyrobow przeciwwybuchowych w firmie Endress+Hauser na
rynku wioskim, a takze zaprezentowata te wyroby przedstawicielom firmy Wika w ramach poszerzonej wizyty w Limatherm
Components. Ww. dziatania zwigzane byly z przejmowaniem produkcji i odpowiedzialnosci za sprzedaz i promocje gtowic
rodziny XD-AD. Akcje te bedg kontynuowane réwniez w 2016 r.
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INTROL Sp. z 0.0. - nowy serwis internetowy

Nowa strona to przede wszystkim udoskonalony katalog produktéw z jedng z najszerszych ofert AKP na rynku, nowoczesna
szata graficzna oraz udoskonalona funkcjonalno$é. Nowa odstona znajduje sie pod linkiem www.introl.pl

RAControls Sp. z 0.0. — wizyta na Automation Fair2 015

Automation Fair to flagowa impreza amerykanskiego giganta - Rockwell Automation. 24-ta edycja miata miejsce w
listopadzie 2015 r. (Chicago). Najwazniejszym tematem targowej imprezy byta integracja obszaru zarzgdzania produkcjg
oraz sterowania z systemami IT. To jedne z gtéwnych wyzwan stojgcych dzisiaj przed branzg przemystowg i jednoczesnie
podstawa europejskiej koncepcji Przemystu 4.0. Motywem przewodnim wystawy byto "The Connected Enterprise”, czyli
technologie i rozwigzania tgczace w calo$¢ automatyke i systemy produkcyjne z warstwg analityczng oraz IT. Automation
Fair jest rowniez ogromng platformg wymiany informacji i doswiadczen, ktorej gtbwnym elementem s3 stoiska po$wiecone
okreslonym obszarom technicznym - sterowaniu i kontroli, technice napedowej czy tez oprogramowaniu przemystowemu. Te
ostatnie zapewniajg nie tylko przeglad produktéw, przede wszystkim mozliwo$¢ zobaczenia rozbudowanych rozwigzan i
dyskusji z pracownikami firmy odpowiedzialnymi za ich rozwéj i wdrazanie.

INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0. — najwa zniejsze wydarzenia IV kwartatu 2015 r.

30 listopada 2015 r., w wykonaniu o$wiadczenia o objeciu udziatow z dnia 30 listopada 2015r r. INTROL S.A. zawarta ze
spotkg INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. umowe przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa INTROL S.A. tj.
Pionu Produkcyjno -Ustugowego INTROL S.A. oraz pracownikdw stanowigcych personel Pionu Produkcyjno-Ustugowego. W
zwigzku z powyzszym, zakres dziatania spotki zostat poszerzony o realizacje prac Pionu Produkcyjno —Ustugowego , tj.
realizacje kompleksowych ustug inzynierskich w obszarach m. in.: instalacje energetyczne, elektryczne i mechaniczne;
systemy automatyki przemystowej; budownictwo komercyjne i przemystowe; systemy kontrolno-pomiarowe; rozwigzania
technologiczne w ochronie $rodowiska i oprogramowanie dla przemystu, aparatura izotopowa. (Zorganizowana Cze$é
Przedsiebiorstwa).

W zwigzku z przejeciem ZCP (prefabrykacja elektryczna, dziat projektowy), spétka przeprowadzita niezbedne prace
adaptacyjne chorzowskiej hali na ul. 8 Lipca oraz budynku biurowca.

W IV kwartale 2015 r. INTROL - Energomontaz realizowata terminowo i zgodnie z harmonogramami rzeczowo-finansowymi
zawarte kontrakty, podpisano réwniez nowe umowy na 2016 r. z EDF Polska oddz. w Rybniku. Spotka podpisata ponadto
aneksy bezterminowe do umoéw serwisowych

W pazdzierniku 2015 r. spotka uczestniczyta w targach POLEKO w Poznaniu jako wystawca z dziedziny nowych technologii i
ustug w zakresie ochrony $rodowiska i nowoczesnej gospodarki odpadami. Tygodniowe wydarzenie byto przyczynkiem do
zaprezentowania sylwetki spotki poprzez oferte i mozliwosci dziatania nie tylko na rynku krajowym i unijnym, ale takze dla
strefy pozaunijnej (rynek rosyjski).

5.3.3. ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

5.3.3.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (WARTO SC NOMINALNA W TYS.)

Pro — ZAP Sp. z 0.0. — zawarcie transakcji walutowej  typu forward w ING Bank Slaski S.A.

. . Zabezpieczana i .
Data Poz_ycla Sredn! kurs Warto $6 Waluta Warto $¢ umowna Termin o
zabezpieczana wymiany B w tys. PLN zapadalno sci
. 29.06.2016
07.01.2016 Sprzedaz 4,3419 425 EUR 1845 29.07.2016*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

Limatherm Components Sp. z 0.0. — zawarcie transakc i walutowej typu forward w  Banku Zachodnim WBK S.A.

Pozycja Sredni kurs Zabezpiec,z ana Warto $¢ umowna Termin
et zabezpieczana wymiany LEIOL Weluta w tys. PLN zapadalno sci
nominalna

. 15.11.2018

04.01.2016 Sprzedaz 4,4500 300 EUR 1335 14.12 2018*
11.01.2016 Sprzedaz 4,5030 100 EUR 450 28.12.2018
26.01.2016 Sprzedaz 4,6100 100 EUR 461 15.01.2019
08.02.2016 Sprzedaz 4,5500 100 EUR 455 31.01.2019

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
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5.3.3.2. UMOWY ZNACZACE

5.3.3.3. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. — realizacja planu inwe  stycyjnego

Spoétka kontynuuje realizacje prac projektowo — budowlanych, zwigzanych z budowg nowej siedziby (budowa hali
produkcyjnej wraz z czescig administracyjno — socjalng.) Plany na najblizsze miesigce to zakonczenie wszelkich prac
zwigzanych projektem wykonawczym, wytonienie w drodze przetargu wykonawcy, podpisanie umowy i rozpoczecie budowy
w terminie kwiecien - maj 2016 r.

IB Systems Sp. z 0.0. — otrzymanie certyfikatu wiar  ygodno $ci biznesowej

IB Systems Sp. z 0.0. otrzymata Certyfikat Wiarygodnos$ci Biznesowej nadawany przez niezalezng, miedzynarodowg
wywiadownie gospodarczg Bisnode Dun & Bradstreet. Do grona nagrodzonych nalezg firmy o najwyzszej i wysokiej
ocenie stabilnosci wystawianej przez Bisnode Polska. Otrzymanie tego wyrdznienia zaswiadcza, ze spétka ma bardzo
dobrg ptynno$¢ finansowa, jest lojalnym partnerem w biznesie, prowadzi dziatalno$é w sposéb etyczny oraz jej
kondycja jest na bardzo wysokim poziomie. Ocena wiarygodnosci i stabilnosci firmy, wystawiana przez analitykéw
Bisnode D&B, opiera sie na analizie moralnosci ptatniczej wedtug programu Bisnode International Payment Monitor,
analizie wskaznikéw finansowych ostatnich dostepnych sprawozdan finansowych oraz najwiekszej w Polsce bazie
relacyjnej powigzan korporacyjnych i osobowych.

RAControls Sp. z 0.0. — plany rozwoju na najbli  Zsze miesi gce

W najblizszych miesigcach RAControls zamierza przeprowadzi¢ warsztaty z bezpieczenstwa maszyn. Poruszanymi
tematami bedg: Praktyczne problemy spotykane w zakladach pracy, Ocena ryzyka zawodowego, Oprogramowanie
pomocne w procesie dostosowania maszyn oraz Elementy bezpieczehnstwa marki Allen-Bradley dostepne na
europejskim rynku.

W ramach poszerzania wiedzy z zakresu automatyki przemystowej w maju i pazdzierniku 2016 r. planowane sg
Eventy Procesowe. W majowa trase 2016 r. wyjedzie Safety Demovan. To specjalnie przygotowany samochdd, ktéry
umozliwi zaprezentowanie systemow automatyki takich jak sterowniki, przekazniki, kurtyny bezpieczenstwa.

W pazdzierniku i listopadzie 2016 r. spotka planuje zorganizowanie na terenie kraju cztery warsztaty Product
Update. Przy wspotudziale firm takich jak Rockwell Automation, Prosoft Technology, Fanuc Robotics Polska,
RAControls planuje zaprezentowaé tematy zwigzane z napedami Rockwell Automation, produkty z oferty eWon,
panele operatorskie PanelView, zintegrowane systemy Motion oraz Kinetix.

Co dwa lata w czerwcu, wraz z Rockwell Automation RAControls organizuje Automation University Special. Swoje
rozwigzania przedstawig firmy partnerskie takie jak Prosoft Technology, eWon, DKC. W czesci warsztatowej
uczestnicy zapoznajg sie od strony praktycznej z najnowszymi rozwigzaniami automatyki przemystowej. W czesci
wystawowej mozna bedzie obejrze¢ produkty firmy Rockwell Automation i partneréw.

RAControls wezmie udziat w targach zagranicznych: TechED Orlando w USA — czerwiec 2016 r. i Automation Fair
USA - listopad 2016 r.

Limatherm Components Sp. z 0.0. — plany na najbli  zsze miesi gce

Firma zamierza kontynuowaé¢ akcje promocyjne wyrobow przeciwwybuchowych z rodziny XD-AD na rynku francuskim
i niemieckim. Rozwazani sg perspektywiczni partnerzy z Francji (Siemens, Thermo Est) jak i Niemiec. Akcje te beda
realizowane poprzez bezposrednie wizyty przedstawicieli Limatherm Components w siedzibie ww. firm. Celem spotkan
jest zaprezentowanie wyrobow i ich mozliwosci, zakresu posiadanych certyfikatéw oraz wariantéw produkcyjnych.

INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0. — perspektywy dziatania

Obecna strategia przedsiebiorstwa polega na umocnieniu pozycji rynkowej w zakresie ustug realizowanych dla potrzeb
zaktadéw energetycznych, gérniczych oraz zaktadéw przemystu chemicznego i przetwoérczego. W zwigzku z zmianami
strukturalnymi, INTROL - Energomontaz poszerza dziatalnos¢ w zakresie budowy instalacji elektrycznych i automatyki oraz
obiektéw zwigzanych z ochrong $rodowiska i ekologig. Spotka zwiekszy potencjat poprzez przebudowe struktur
wewnetrznych: m.in. dziatu projektowego, dziatu ofert i wydziatéw produkcyjnych. Predestynuje to spétke do pozyskania
duzych zamoéwien na obiekty inwestycyjne, realizowane w systemie ,pod klucz’. Nalezg do nich m.in. dziatania
dostosowujgce polskg energetyke do obowigzujgcych norm z zakresu ochrony $rodowiska (np. instalacje biomasy i
instalacje odsiarczania spalin).

Szeroki, wielobranzowy asortyment realizowanych ustug umozliwi dywersyfikacje dziatan na rynku, co pozwoli uniezalezni¢
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przedsiebiorstwo od przejsciowych kryzyséw w poszczegélnych sektorach gospodarki oraz zapewni¢ ptynnosé finansowa.
Wykonujac ustugi o szybkim zwrocie kapitatu (energetyka, cukrownie, zaklady azotowe), spdtka moze realizowaé
wysokospecjalistyczne, ale i wysokonaktadowe zadania inwestycyjne, utrzymujgc w ten sposob silng pozycje na rynku.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. — plany na najbli  zsze miesi gce

W pierwszym pétroczu 2016 r. firma planuje udziat w targach ,Automaticon”, gdzie prezentowa¢ bedzie swe osiggniecia z
zakresu aparatury kontrolno-pomiarowej. Limatherm Sensor bedzie réwniez wspétorganizatorem jubileuszowej, XX-tej
Konferencji Automatykéw ,RYTRO'2016". W przeciggu najblizszych miesiecy spotka prowadzi¢ bedzie dalsze prace
badawcze w ramach Zespotu ds. Innowacji i Rozwoju. W ostatnim czasie dotyczyly one rezystorow poddawanych
oddziatywaniu wysokich temperatur w kontekscie stabilnosci metrologicznej dtugookresowej. W dalszej perspektywie
czasowej badania bedg dotyczyly stabilnosci metrologicznej dlugookresowej ptaszczowych czujnikéw termoelektrycznych.

Pro — ZAP Sp. z o0.0.

Od stycznia 2016 roku w spotce trwa koncowy audyt zwigzany z wdrozeniem Systemu Zarzgdzania Bezpieczenstwem i
Higieng Pracy (zakonczony otrzymaniem certyfikatu w dniu 13 lutego 2016 r.) Certyfikat ISO 18000 zwiekszy zaufanie
klientow oraz zagwarantuje funkcjonowanie spétki zgodnie z regulacjami prawnymi obowigzujacymi w zakresie warunkow
pracy. W lutym 2016 r. rozpoczelo sie wdrozenie nowego zintegrowanego systemu wspomagania i zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

Limatherm Components Sp. z 0.0. — plany na najbli  zsze miesi gce

Spotka prowadzi dziatania marketingowe, ktére sg oparte na bezposrednim kontakcie z klientami, m.in. na imprezach
targowych. Limatherm Components jako producent odlewéw ci$nieniowych wezmie udziat w targach EUROGUSS 2016. W
IV kwartale 2015 r. trwaly intensywnie przygotowania do tego wydarzenia.

Limatherm wykorzystuje réwniez mozliwos¢ wizyt u klientéw, jak réwniez chetnie przyjmuje ich w swojej siedzibie. To
bardzo dobry sposéb na poznanie klienta, jego oczekiwan oraz zaprezentowanie potencjatu produkcyjnego firmy. Précz
tego spotka pracuje nad od$wiezeniem strony internetowej limatherm.com.

5.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU
54.1. OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

Rynek budownictwa przemystowego, na ktérym funkcjonuje Grupa rézni sie od innych segmentéw budownictwa nie tylko
specyfikg wznoszonych obiektow, ale takze charakterystykg relacji pomiedzy inwestorem a wykonawca. Wykonawcg jest
czesto $rednia lub duza firma budowlana, nierzadko wspomagana gronem podwykonawcow, czesto wyspecjalizowana w
stawianiu szczegdlnych obiektéw przemystowych (m.in zwigzanych z energetykg, ochrong $rodowiska etc.). Odbiorcg jest
natomiast przedsiebiorstwo — uzytkownik wznoszonych obiektéw, czesto tak samo zaliczajgcy sie do grona $rednich lub
duzych podmiotéw gospodarczych. Z uwagi na charakter odbiorcéw, budownictwo przemystowe jest $cisle uzaleznione od
biezacej a takze przewidywanej sytuacji gospodarcze;.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Glowny Urzad Statystyczny (www.stat.gov.pl ), w styczniu 2016 r. og6lny klimat
koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie -12,7 (w grudniu -16,1). Poprawe koniunktury sygnalizowato 10,3%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 23,1% (w grudniu odpowiednio 8,9% i 25,0%). Pozostale przedsiebiorstwa uznaly, ze ich
sytuacja nie ulegta zmianie.

Oceny biezgce i prognozy portfela zaméwien, a takze prognozy dotyczace produkcji budowlano — montazowej sg coraz
bardziej negatywne. Nadal sygnalizowany jest wzrost opdznien ptatnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe.*

5.4.2. STRATEGIA ROZWOJU

Grupa INTROL — engineering w przemy $le

Kwestig priorytetowg w obecnej strategii rozwoju jest intensywny rozwdj wewnetrzny Grupy Kapitatowej, w tym wzmocnienie
kompetencji spotek zaleznych, regularny monitoring osigganych przez nie wynikéw oraz dziatania majgce na celu zwiekszanie

marz. W kwestii potencjalnych akwizycji z sektora energetycznego do kluczowych priorytetéw nalezy osigganie efektywnosci
operacyjnej w wyznaczonym terminie, jak rowniez ograniczanie zbednego ryzyka.

! http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przemysle-budownictwie-handlu-i-
uslugach-w-styczniu-2016-roku,3,38.html
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Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej INTROL S.A. zaktada réwniez koncentracje na najbardziej zaawansowanych
technologiach i rozwigzaniach w przemysle, wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe,
perspektywiczne branze i sektory. Grupa skutecznie pozyskuje kontrakty w branzach, ktére w najblizszych latach czeka dalszy
rozwoj — m.in. polski sektor energetyczny, nadal wymagajacy duzych naktaddw inwestycyjnych. Podobna sytuacja ma miejsce
w sektorze ochrony Srodowiska i gospodarki wodnej. Unijne $rodki finansowe bedg przeznaczane m.in. na modernizacje
spalarni odpadéw, oczyszczalni $ciekdw i stacji uzdatniania wod, jak to miato miejsce w ubiegtym okresie finansowania (lata
2007 - 2013).

Perspektywiczny segment rynku dla Grupy INTROL stanowi¢ bedzie nadal tzw. kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Takie rozwigzanie wykorzystywane jest m.in. przez gminy,
modernizujgce lokalne systemy energetyczne i cieptownicze; oczyszczalnie $ciekow, inne zaktady przemystowe etc. Popyt na
tego typu urzgdzenia powinien utrzymywac¢ sie na wysokim poziomie, w zwigzku ze stalg koniecznoscig dostosowania
polskiego przemystu do restrykcyjnych norm unijnych.

Grupa INTROL jest takze obecha w szeroko pojetej branzy automatyki przemystowej oraz sektorze budownictwa. Ten
réznorodny zakres kompetencji to atut i sita Grupy INTROL. Dywersyfikacja zrodet przychodu i delegowanie projektow z
poszczegolnych branz do specjalizujgcych sie w nich spétkach jest skutecznym rozwigzaniem biznesowym.

5.4.3. GRUPA INTROL — PERSPEKTYWICZNE RYNKI

Ponizej zaprezentowano perspektywiczne rynki, na ktérych Grupa INTROL pragnie umocni¢ swojg rynkowg pozycje w
najblizszych latach*

Bran za Zakres dziatalno Sci
modernizacja blokéw energetycznych; projektowanie, budowa i montaz uktadéw
Energetyka . . . ) s .
kogeneracyjnych, instalacje w zakresie elektryki i automatyki
Ochrona srodowiska, budowa i modernizacja stacji uzdatniania wody, produkcja urzgdzen do oczyszczania
gospodarka wodna $ciekéw, automatyzacja zapér wodnych

budowa kompletnych instalacji dla przemystu, automatyzacja linii produkcyjnych,

Przemyst instalacje utrzymania ruchu

Budownictwo wyposazanie budynkéw w kompletne instalacje

* Zrédto: raport nt. dziatalnosci Grupy INTROL

Energetyka i kogeneracja

Zgodnie z raportem nt. dziatalnosci Grupy INTROL, wiekszos¢ polskich elektrowni i pozostatych instalacji energetycznych jest
przestarzata. Eksperci przestrzegaja, iz nie obejdzie sie bez duzych inwestycji w infrastrukture energetyczng. W przypadku ich
braku Polsce grozi¢ moga przerwy w dostawach energii. Nie ma zatem watpliwosci, iz sektor energetyczny czekajg duze
wydatki zwigzane z rozwojem. Beneficjentem tego stanu rzeczy bedzie m.in. Grupa INTROL.

Ministerstwo Skarbu Panstwa wskazuje, iz do 2020 r. spotki energetyczne nadzorowane przez Skarb Panstwa zainwestujg w
energetyke ponad 100 miliardéw zlotych. Najwazniejsze projekty to m.in. nowe elektrownie (Jaworzno, Opole, Kozienice),
ktore docelowo majg zapewni¢ dostawy pradu dla ok. 7 milionéw obywateli. W$réd innych istotnych projektéw Ministerstwo
wylicza m.in. inwestycje w terminale naftowe i gazowe oraz magazyny gazu.

Grupa INTROL zamierza umocni¢ swojg pozycje w sektorze ,mniejszej energetyki” (do rywalizacji w przetargach stang
najwieksze koncerny budowlane z Polski i zagranicy), podczas gdy istotna cze$¢ rynku pozostanie do zagospodarowania
przez firmy takie jak Grupa INTROL. W ww. rynkowym segmencie Grupa posiada duze doswiadczenie realizacyjne.

Kolejnym perspektywicznym elementem sektora energetycznego pozostaje kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Z kazdym kolejnym kwartatem liczba takich projektéw bedzie sie
zwigkszaé — jest to zwigzane m.in. z przyjeta politykg energetyczng Polski do 2030 r.

Na tamach ww. rzgdowego dokumentu mozna przeczyta¢, iz do 2020 r. produkcja energii elektrycznej wytwarzanej w
technologii kogeneracji wzro$nie w Polsce dwukrotnie w poréwnaniu do 2006 r. Plan zaktada réwniez zastgpienie do 2030 r.
wszystkich cieptowni zasilajgcych systemy cieptownicze polskich miast zrédtami kogeneracyjnymi.

Ochrona $rodowiska i gospodarka wodna

Spalarnie odpaddw oraz oczyszczalnie $ciekéw to dwa najwazniejsze segmenty zwigzane z rynkiem ochrony $rodowiska,
ktorymi zainteresowana jest Grupa INTROL. To bardzo obiecujgca branza. W wielu polskich miastach i gminach instalacje do
gospodarowania odpadami i oczyszczania $ciekow sg nadal zaniedbane, a unijne restrykcje zmuszajg decydentow do zmiany
tego stanu rzeczy. Grupa INTROL zaktada, iz popyt na tego typu ustugi bedzie rost.

W przypadku gospodarki $ciekowej, najbardziej znaczaca cze$¢ $rodkéw unijnych zostanie przeznaczona na budowe
oczyszczalni $ciekébw oraz kanalizacji odprowadzajgcej. W przypadku ochrony powietrza perspektywiczne wydajg sie
urzgdzenia do redukcji zanieczyszczeh oraz nowe instalacje do spalania paliw, a takze inwestycje majgce na celu
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modernizacje kottowni i cieptowni.

Sektor przemystowy

Grupa najbardziej zainteresowana jest segmentem automatyzacji oraz pomiarébw w przemysle. Koniunktura w tym
biznesowym segmencie jest zwigzana z kondycjg catego przemystu. Mozna przypuszczaé, iz w kolejnych miesigcach
rozwojowi sektora przemystowego w Polsce bedg sprzyja¢ niskie stopy procentowe oraz stabilizacja dynamiki wzrostu
gospodarczego w okolicach 3%.

Budownictwo

Spotki Grupy specjalizujg sie w realizacji zlecen z branzy budowlanej, polegajgcych na projektowaniu, dostawach i montazu
roznorakich instalacji wykorzystywanych w budynkach komercyjnych i przemystowych. To m.in. instalacje przeciwpozarowe,
alarmowe, monitorujgce obiekty badz kontrole czasu pracy. Procz tego Grupa oferuje rozwigzania z zakresu instalacji
elektrycznych.

5.5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ W
SWIETLE ZAPREZENTOWANYCH WYNIKOW

Grupa INTROL S.A. nie publikowata prognoz na 2015 rok.

5.6. AKCJONARIUSZE INTROL S.A.

5.6.1. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIE N 22 LUTEGO
2016 R. (DATA PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU KWART ALNEGO)
Udziat w . L Udziat w ogdlinej
; Liczba glosow |, . -
Akcjonariusz Rodzaj akgcji Liczba akcji EiEls na Walnym [EABE e e 12
R Zgromadzeniu W2z
%) g %)
Jézef Bodziony Z""yk'es”;i‘i"éamie'a 27 039 0,10 27 039 0,10
Wiestaw Kapral Zwyk*esr‘;i?‘éaz'c'e'a 607 068 2,28 607 068 2,28
WEKA Investments Sp. z o.0. 2wvkte na okaziciela

(podmiot zalezny od Wiestawa wyrae ! 10 088 020 37,87 10 088 020 37,87

serii A,B,C,D

Kaprala)

Svanser Sp. z 0.0. (podmiot zwykle na okaziciela
zalezny od J6zefa Bodzionego) serii AB,C,.D 7285722 21,24 7285722 21,24
Svanser Holdings Limited 2wvkde imienne serii

(podmiot zalezny od Jézefa Wy ABCD 2 663 881 10,00 2 663 881 10,00
Bodzionego) T
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. Zwyk*esr‘:‘ri?‘éaz'c'e'a 1357 000 5,09 1357 000 5,09
Jozef Bodziony
+ Svanser Sp. z 0.0. + Svanser taczna liczba akcji 9 946 642 37,34 9 946 642 37,34
Holdings Limited
Wiestaw Kapral . -

+ WEKA Investments Sp. 7 0.0. taczna liczba akcji 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. Z""yk*esr‘:ri‘i"éaz'c'e'a 1357 000 5,09 1357 000 5,09
Pozostali akcjonariusze 4 640 070 17,42 4 640 070 17,42
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00
5.6.2. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 9

LISTOPADA 2015 R. (DATA PRZEKAZANIA RAPORTU ZA Il

KWARTAL 2015 R.)

Od dnia publikacji raportu okresowego za Il kwartat 2015 r. (tj. 9 listopada 2015 r.) struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

Skonsolidowany raport kwartalny, 1V kwartat 2015

Strona 44 z 49




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

za IV kwartat 2015 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

5.6.3.

gcach ztotych

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE

Posiadacz akcji

Funkcja / opis

Rodzaj akcji

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Zwiegkszenie/
zmniejszenie
stanu w okresie

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

0, 0,
09.11.2015 . zaktadowym (%) 0d 09.11.2015 r. 22.02.2016 r. zaktadowym (%)
do 22.02.2016 r.
Jozef Bodziony Prezes Zarzadu zwykte na okaziciela serii D 27 039 0,10 27 039 0,10
; Przewodniczacy Rady . N

Wiestaw Kapral Nadzorczej zwykte na okaziciela serii D 607 068 2,28 607 068 2,28

WEKA Investments Sp. 7 0.0. Podmiot zalezny od | zwykle na okaziciela serii 10 088 020 37,87 10 088 020 37,87
Wiestawa Kaprala AB,C,D

Svanser Holdings Limited Podmiot zalezny od zwykle na okaziciela serii

z siedzibg na Cyprze Jozefa Bodzionego A,B,C,D 2663 881 10,00 2 663 881 10,00
Podmiot zalezny od zwykle na okaziciela serii

Svanser Sp. z 0.0. Jozefa Bodzionego A.B.C.D 7 255722 27,24 7 255722 27,24

Zgodnie z wiedzg Zarzagdu INTROL S.A., pozostali czlonkowie Zarzgdéw i Rad Nadzorczych Spotki INTROL S.A. oraz spétek zaleznych na dzien ztozenia skonsolidowanego raportu kwartalnego za
IV kwartat 2015 r. nie posiadajg akcji INTROL S.A.
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5.7. DYWIDENDA

W okresie IV kwartatu 2015 r. Spotka wyptacita dywidende W dniu 3 listopada 2015 r. wyptacono dywidende w wysokosci
5860 536,00 zt, na mocy uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy INTROL S.A. z dnia 5
pazdziernika 2015 r. Dzien ustalenia prawa do wyptaty dywidendy wyznaczono na 15 pazdziernika 2015 r. (dzien dywidendy).

Wyptacona dywidenda wyniosta 0,22 zt brutto w przeliczeniu na jedng akcje. Dywidendg objete byly wszystkie akcje Spotki, w
tgcznej liczhie 26 638 800 akcji. W Spdice nie funkcjonujg akcje uprzywilejowane co do wyptaty dywidendy.

5.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

W okresie IV kwartatu 2015 r. nie wszczeto zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spétki. Ponizej Emitent opisuje przebieg postepowania sgdowego wytoczonego wobec
SEJ S.A., ktérego wynik ma wptyw na wynik finansowy Emitenta.

W dniu 12 stycznia 2012 r. INTROL S.A. otrzymat note ksiegowg na kwote 3 863 061,00 zt wystawiong przez Spotke
Energetyczng Jastrzebie S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju (SEJ S.A.). SEJ S.A. w tresci noty wskazat, iz przedmiotowa
nota zostata wystawiona z tytutu kary umownej za przekroczenie terminu wykonania umowy nr 234/2010 z dnia 4
pazdziernika 2010 r. INTROL S.A. nie uznat zasadnosci naliczenia kar umownych przez SEJ S.A., wskutek czego odestat
przedmiotowg note wystawcy bez jej ksiegowania.

INTROL S.A. w toku prowadzonej korespondencji z SEJ S.A. wskazywat na bezpodstawno$¢ naliczenia kar umownych,
ktére stosownie do zapisow umownych byly naliczane wylgcznie z tytutu zwloki, tj. zawinionego przez Wykonawce
opdznienia.

Opobznienie w realizacji umowy bylo istniejagcg obiektywnie okolicznoscig. Jednakze przyczyny, ktére spowodowaty
powstanie opdznienia byty okolicznosciami niezawinionymi przez Wykonawce, dotyczacymi:

a) dtugotrwatosci postepowania administracyjnego w przedmiocie uzyskania pozwolenia na budowe,
b) Zztozenia przez SEJ S.A. zgdania wykonania zmian projektowych w stosunku do przedmiotu oferty
(co w ocenie INTROL S.A. stanowito zlecenie robét dodatkowych, za ktére SEJ S.A. odmowito zaptaty),
c) wykonania robot dodatkowych w zakresie dotyczacym telemetrii, uznanych przez SEJ S.A.,
d) brakéw gazu w instalacji SEJ S.A., co op6znito zakonczenie 72 godzinnego ruchu prébnego.

SEJ S.A. pomimo odestania przez INTROL S.A. noty obcigzeniowej dokonat potrgcenia swojej wierzytelnosci wynikajgcej z
noty ksiegowej z dnia 30 grudnia 2011 r. z wierzytelnoscig INTROL S.A. z tytutu zaptaty wymagalnych faktur za realizacje
umowy nr 234/2010.

Celem ugodowego zalatwienia sporu INTROL S.A. ziozyt SEJ S.A. propozycje ugody, przewidujgcej zaptate tytutem
rekompensaty za p6zniejsze oddanie obiektu kwoty 643 843 zt, przy zatozeniu zaptaty przez SEJ S.A. za kwestionowane
roboty dodatkowe.

Majgc na uwadze ztozong propozycje ugody INTROL S.A. utworzyt rezerwe na ewentualne zobowigzanie.

W dniu 9 marca 2012 r. INTROL S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate przez SEJ S.A. kwoty 4 268
895,16 zt z odsetkami od dat wymagalnosci poszczegoélnych faktur.

Na wartos$¢ przedmiotu sporu ztozyly sie nieuregulowane przez SEJ S.A. faktury za realizacje umowy nr 234/2010 objete
oswiadczeniami o potraceniu ztozonymi przez SEJ S.A. — a zatem faktury, ktérych zasadnosci i wysokosci SEJ S.A. nie
kwestionowat oraz faktura VAT na kwote 585 660,16 zt dotyczgca robét dodatkowych kwestionowanych przez SEJ S.A.

Wyrokiem z dnia 12 grudnia 2013 r. Sad Okregowy w Gliwicach uwzglednit powddztwo INTROL S.A. w catosci i zasgdzit na
rzecz INTROL S.A. kwote 4 268 895,16 zt z ustawowymi odsetkami:

- od kwoty 2 634 660,00 zt od dnia 3.11.2011 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 585 660,16 zt od dnia 31.01.2012 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 926 190,00 zt od dnia 27.02.2012 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 122 385,00 zt od dnia 24.02.2012 r. do dnia zaptaty oraz kosztami procesu w kwocie 107 217 zt.

W dniu 3 lutego 2014 r. do Sadu Okregowego w Gliwicach wptyneta apelacja pozwanego od powyzszego wyroku.

W dniu 7 marca 2014 r. INTROL S.A. ztozyt do Sadu Apelacyjnego w Katowicach odpowiedz na apelacje, wnoszgc w niej o
oddalenie apelacji w catosci oraz ustosunkowujgc sie do zarzutéw podniesionych w apelacji przez SEJ S.A. Zarzuty
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podnoszone przez SEJ S.A. stanowily powielenie argumentacji merytorycznej przedstawionej przez SEJ S.A. w toku
postepowania przed Sgdem Okregowym w Gliwicach, jak rowniez dotyczyly kwestii proceduralnych, ktére zdaniem SEJ S.A.
miaty wplyw na zapadte rozstrzygniecie. Z zarzutami tymi w catosci nie zgodzit sie INTROL S.A. w odpowiedzi na apelacje.

Wyrokiem z dnia 25 wrze$nia 2014 r. sygn. akt V ACa 193/14 Sad Apelacyjny w Katowicach uwzglednit w catosci apelacje
SEJ S.A., zmienit zaskarzony wyrok Sgdu Okregowego w Gliwicach i oddalit w catosci powddztwo INTROL S.A., obcigzajgc
INTROL S.A. kosztami procesu w kwocie 112 617 zt. 14 pazdziernika 2014 r. do siedziby INTROL S.A. wptynat odpis w/w
wyroku Sgdu Apelacyjnego z pisemnym uzasadnieniem.

Zarzad INTROL S.A. podjat decyzje o wniesieniu przez Spotke skargi kasacyjnej od wyroku Sgdu Apelacyjnego. Skarga
kasacyjna zostata wniesiona w dniu 11 grudnia 2014 r. Skarga zostata przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania na
rozprawie w dniu 14 pazdziernika 2015 r. Wyrokiem z tego samego dnia Sad Najwyzszy uchylit w catosci wyrok Sadu
Apelacyjnego w Katowicach z dnia 25 wrze$nia 2014 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny. Posiedzenie Sgdu Apelacyjnego odbedzie sie 1 marca 2016 r.
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5.9. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

Limatherm S.A., Limatherm Components Sp. z 0.0., Pro — ZAP Sp. z 0.0., aktualnie stosujg rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Transakcje walutowe, zawarte zgodnie z przyjetg strategig zabezpieczania ryzyka walutowego dla realizowanych
kontraktow, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie, spetniajg kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Ww. Spétki Grupy INTROL S.A. posiadajg nastepujgce kontrakty walutowe typu forward na sprzedaz i zakup waluty (zgodnie z
terminem zapadalnosci), ktére bedg miaty wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach 2016 r.

Kontrakty walutowe typu forward z terminem zapadaln osci po 31.12.2015 (w tys.)
. < . . o Warto $¢
n Pozycja Sredni Zabezpieczana Warto §¢ n X
Data insthSr?lze?{tu zabezpiecz kurs warto s¢ Waluta | umowna 7a LZ;TAZ Sci g;f;'vr\]':
ana wymiany nominalna w PLN p 31.12.2015

Limatherm S.A.
. 13.01.2016

24.10.2014 Forward | Sprzedaz 4,2850 1350 EUR 5785 30.03.2016* 5803
. 15.04.2016

19.12.2014 Forward | Sprzedaz 4,3337 900 EUR 3900 30.05.2016* 3942
. 15.06.2016

25.05.2015 Forward | Sprzedaz 4,2080 6 250 EUR| 26 300 12 05.2017* 25577
. 28.01.2016

03.07.2015 Forward | Sprzedaz 4,3220 10 820 EUR| 46 764 8.06.2018* 45 992
. 13.07.2018

02.09.2015 Forward | Sprzedaz 4,4560 1 460 EUR 6 506 30.07.2018* 6 501
. 13.09.2018

18.12.2015 Forward | Sprzedaz 4,4100 1460 EUR 6 439 29.10.2018* 6 348

Razem 95 694 94 163

Limatherm Components Sp. z 0.0.
. 15.01.2016

10.03.2014 Forward | Sprzedaz 4,3301 320 EUR 1386 59.02.2016* 1405
. 22.01.2016

08.08.2014 Forward | Sprzedaz 4,3310 1100 EUR 4764 29.07.2016* 4812
. 16.08.2016

19.12.2014 Forward | Sprzedaz 4,3500 900 EUR 3915 15.12.2016* 3944
. 30.12.2016

03.07.2015 Forward | Sprzedaz 4,3205 3700 EUR| 15986 20.06.2018* 15735
. 13.07.2018

05.08.2015 Forward | Sprzedaz 4,3600 200 EUR 872 31.07.2018* 853

24.08.2015 Forward | Sprzedaz 4,4100 100 EUR 441 | 14.08.2018 436

01.09.2015 Forward | Sprzedaz 4,4100 100 EUR 441 | 31.08.2018 436

21.10.2015 Forward | Sprzedaz 4,4300 100 EUR 443 | 14.09.2018 439
. 28.09.2018

28.10.2015 Forward | Sprzedaz 4,4420 300 EUR 1333 28.10 2018* 1323

Razem 29 581 29 383

Pro — ZAP Sp. z 0.0.
. 29.07.2016

26.11.2015 Forward | Sprzedaz 4,2965 439 EUR 1885 24.11.2016* 1878

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

W ocenie Zarzadu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w innych punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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5.10.WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OCENE SYTUACJI
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

Do najwazniejszych czynnikdw naleza:

- ogblna sytuacja gospodarcza w strefie Euro;

- sytuacja spoteczno — polityczna w Europie Srodkowo — Wschodniej oraz Azj;

- wahania kurséw walutowych (gtéwnie Euro, dolar), wptywajgce na wysoko$é przychodéw ze sprzedazy eksportoweyj;
- koniunktura gospodarcza w sektorze budowlano — montazowym;

- dzialania przedsiebiorstw konkurencyjnych;

- inwestycje na rynkach, na ktorych funkcjonuje Grupa INTROL (energetyka, ochrona srodowiska, sektor wod-kan);
- ceny surowcow, materiatdw i ustug wykorzystywanych w trakcie realizacji kontraktow;

- utrzymanie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej realizowanych inwestycji i kontraktow;

- poziom inflacji;

- poziom polskiego wzrostu gospodarczego;

- wysoko$¢ stép procentowych;

- ewentualne zmiany podatkowe (w tym VAT).

6. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

JOZEF BODZIONY - PREZES ZARZADU

STANISLAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU

Katowice, dnia 22 lutego 2016 r.
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