16 marca 2016 .

Stanowisko Zarzgdu Midas S.A, dotyczace
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akeji Midas S.A.
ogloszonego przez Polkomtel sp. z o.0.

w dniu 29 lutego 2016 roku

Zarzad Midas S.A. z siedzibg w Warszawie (,Zarzqd “, ,Spélka™), dzialajgc na podstawie
art. 80 ust. 1-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
Jjednolity: Dz. U. z 2013 r,, poz. 1382, ze zmianami) (,,Ustawa o Ofercie™), niniejszym przedstawia
swoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki
(,,Wezwanie”) ogloszonego w dniu 29 lutego 2016 roku (,,Dzien Ogloszenia Wezwania™) przez
Polkomtel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,, Wzywajacy”).

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy zamierza naby¢ na podstawie Wezwania ogloszonego
zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie 503.124.060 (pigéset trzy miliony sto dwadziescia cztery
tysiace szesédziesiat) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda, bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., zdematerializowanych i oznaczonych w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLNFI0900014 (,,Akcje”). Akcje bedace przedmiotem
Wezwania uprawniaja, lgcznie z posiadanymi dotychczas przez Wzywajacego posrednio akcjami
Spotki, do 100 % ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spokki.

Na Dzien Ogloszenia Wezwania spotka zalezna od Wzywajacego, tj. Litenite Limited z siedzibg w
Nikozji, Cypr, posiadala 65,9975% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki oraz
65,9975% kapitalu zakladowego Spoétki, tj. 976.542.690 akcji Spotki uprawnigjacych do
wykonywania 976.542.690 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W wyniku Wezwania Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza naby¢ 503.124.060
Akcji uprawniajacych do wykonywania 503.124.060 glosow na walnym zgromadzeniu Spolki, co

odpowiada 34,0025% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spélki oraz 34,0025% kapitatu
zakladowego Spotki.

W Wezwaniu nie zastrzezono jakiegokolwiek warunku. Nie okreslono tez minimalnej liczby Akcji
objetych zapisami, po osiagnigciu ktorej Wzywajacy zobowigzal si¢ naby¢ te Akcje.

Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki

W celu wyrazenia swojego stanowiska Zarzad Spdélki zapoznal si¢ z nastgpujacymi dostgpnymi mu
informacjami:

a) trescig Wezwania,

b) notowaniami gieldowymi akcji Spolki z okresu 3 i 6 miesigcy poprzedzajacych Dzien
Ogloszenia Wezwania,

¢} publicznie dostgpnymi informacjami dotyczacymi rynku, na ktérym dziala Spétka, oraz
czynnikami ekonomicznymi zwigzanymi z tym rynkiem,



d) dostgpnymi Spolce rekomendacjami wydanymi w ciggu 6 miesiecy poprzedzajgcych Dzien
Ogloszenia Wezwania przez analitykow dwoch renomowanych biur maklerskich,
zawierajacymi wycene akcji Spoltki.

Zastrzezenia:

Zarzad nie zlecal sporzadzania podmiotom zewngtrznym zadnych dodatkowych opracowaii ani analiz
w zwigzku z Wezwaniem i jego trescia, a takze nie zasiegal opinii innych zewngtrznych podmiotéw na
temat tresci oraz przedmiotu Wezwania, jak réwniez ewentualnego wpltywu Wezwania na sytuacje
ekonomiczng Spotki.

Z zastrzezeniem zamieszczonych w niniejszym stanowisku informacji pochodzgcych od Spolki i
dotyczacych jej dzialalnosci, Zarzad Spolki nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za prawdziwosé,
rzetelnosé, kompletnosé i adekwatno$é informacji, na podstawie ktérych przedstawione jest niniejsze
stanowisko.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczgcej nabywania lub zbywania instrumentow
finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zmianami). Kazdy inwestor podejmujacy
decyzje inwestycyjng w zwiazku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania powinien
dokona¢ wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaza Akcji w odpowiedzi na
Wezwanie, na podstawie calosci informacji udostepnionych przez Wzywajacego oraz przez Spétke, w
szczeglinosci w ramach wykonywania przez Spotke jej obowigzkéw informacyjnych, w tym uzyskaé
indywidualng porade lub rekomendacje¢ uprawnionych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia
stosownej decyzji. W szczegolnosci kazdy akcjonariusz Spolki, analizujgc kwestie ewentualnej
odpowiedzi na Wezwanie, powinien dokonac¢ oceny zwigzanego z tym ryzyka inwestycyjnego.

Zarzad Spotki zwraca uwagg, iz moga istniec inne, niz prezentowane w niniejszym stanowisku, opinie
na temat wartosci Spotki.

Stanowisko Zarzgdu dotyczace wplywu Wezwania na interes Spétki, w tym na zatrudnienie w
Spolce, strategicznych planéw Wzywajacego wobec Spélki i ich prawdopodobnego wplywu na
zatrudnienie w Spélce oraz na lokalizacje prowadzenia jego dzialalnosci:

W dokumencie Wezwania zamieszczona zostala ponizsza deklaracja Wzywajacego:

»Wzywajgcy trakiuje Spotke jako dlugoterminowq inwestycje o charakterze strategicznym. Po
przeprowadzeniu Wezwania Wzywajqcy zamierza kontynuowaé wzajemng wspolprace ze Spoltkg oraz
wlgczyé Spolke w struktury organizacyjne grupy kapitalowej Cyfrowego Polsatu S.A., bedgcego
podmiotem posrednio dominujgcym wobec Wzywajgcego. Wzywajqcy oczekuje, ie pomimo juz
istniejqcych, silnych powigzan biznesowych pomiedzy Wzywajgcym a Spolka, zintegrowanie Spotki z
grupq kapitalowg Cyfrowego Polsatu S.A. moze skutkowaé osiggnigciem dodatkowych synergii, zas
przede wszystkim bedzie skutkowaé zwigkszeniem transparentnosci struktury wiasnosci grupy
kapitalowej Cyfrowego Polsatu S.4.”

W ocenie Zarzadu z powyzszych zapewnien wynika, ze Wzywajacy traktuje nabycie Akcji jako
inwestycj¢ dlugoterminows zmierzajaca do integracji biznesowej Wzywajacego i Spétki, celem
stworzenia zintegrowanej grupy kapitatowej, co jest zbiezne z interesem Spotki i jej pracownikow.
Ponadto, w ocenie Zarzadu, integracja taka zapewni Spolce dostep do dodatkowych zrédet
finansowania niezbgdnych do realizacji jej dlugoterminowej strategii. W zwigzku z powyzszym, w
ocenie Zarzadu, Wezwanie jest zgodne z interesem Spolki.



W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie przedstawit szczegdlowych informacji dotyczacych
wplywu Wezwania na zatrudnienie w Spélce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dzialalnosci.
Niemniej, w opinii Zarzadu, nie ma podstaw by stwierdzi¢, iz ogloszone Wezwanie wplynie
negatywnie na zatrudnienie w Spolce. Opierajgc si¢ na tresci Wezwania, nie ma podstaw by sadzié,
aby Wzywajacy planowal dokona¢ zmiany lokalizacji prowadzenia dzialalnosci Spotki. Zarzad Spolki,
zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przekazal swoje stanowisko odnosnie do Wezwania réwniez
pracownikom Spétki.

Zarzad zauwaza, ze w dokumencie Wezwania Wzywajacy wskazal, iz w okresie 12 miesiecy od daty
rozliczenia transakcji nabycia Akcji zawartych w ramach Wezwania Wzywajacy nie zamierza
zmniejszaé udzialu w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spélki, jak réwniez nie
wyklucza dalszego zwigkszania takiego udzialu (chyba ze w wyniku Wezwania Wzywajacy osiagnie
bezposrednio i posrednio 100% ogdlne;j liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spétki).

Zarzad zauwaza takze, ze w dokumencie Wezwania Wzywajacy wskazal, iz w przypadku osiagniecia
lub przekroczenia w wyniku Wezwania 90% ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spélki,
Wzywajacy nie wyklucza skorzystania z prawa do zadania od akcjonariuszy sprzedaZy posiadanych
przez nich akcji Spotki (tzw. squeeze out) na warunkach przewidzianych w Ustawie o Ofercie oraz
innych przepisach prawa. Ponadto, po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy nie wyklucza podjecia
czynnosci majacych na celu doprowadzenie do zniesienia dematerializacji akcji Spolki oraz wycofania
tych akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (tzw. delisting) na warunkach przewidzianych w Ustawie o Ofercie oraz innych
przepisach prawa.

Powyisze stanowisko Zarzadu Spétki bazuje na tresci Wezwania oraz najlepszej wiedzy Zarzadu na
dzien 16 marca 2016 roku.

Stanowisko Zarzgdu dotyczgce ceny za akcje Spolki zaproponowanej w Wezwaniu.
Zgodnie z trescig Wezwania:

a) $rednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu
6 miesigcy poprzedzajgcych Dzien Ogloszenia Wezwania wynosi 0,63 PLN;

b) édrednia arytmetyczna ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu
3 miesigcy poprzedzajgcych Dzien Ogloszenia Wezwania wynosi 0,66 PLN.

Zgodnie z trescia Wezwania w okresie 12 miesiecy przed Dniem Ogloszenia Wezwania ani

Wzywajacy, ani zaden podmiot od niego zaleiny lub wobec niego dominujacy nie nabywaty akcji

Spolki, a Wzywajacy nie jest, ani w okresie 12 miesigcy przed Dniem Ogloszenia Wezwania nie by,

strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z tresciy Wezwania cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okre$lona
zgodnie z art. 79 ust. 1, 2 j 3 Ustawy o Ofercie.

Cena zaproponowana w Wezwaniu w wysokosci 0,81 PLN za jedng akcje Spolki jest:

a) wyisza od srednigj arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z
okresu 6 miesigcy poprzedzajgcych Dzien Ogloszenia Wezwania o 28,6%;

b) wyzsza od sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z
okresu 3 miesigcy poprzedzajacych Dzien Ogloszenia Wezwania o 22,7%.

Zgodnie z powyzszym Zarzad wnioskuje, Ze cena zaproponowana w Wezwaniu jest zgodna z
wymogami ceny minimalnej, przewidzianymi w art. 79 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o Ofercie.



Na potrzeby niniejszego stanowiska, Zarzad przeanalizowal rdwniez dostepne Spéice rekomendacje
wydane przez analitykow renomowanych biur maklerskich, zawierajace wycene akcji Spotki. Dla
celow tej analizy Zarzad wziat pod uwagg rekomendacje wydane w okresie ostatnich 6 miesiecy przed
Dniem Ogloszenia Wezwania.

Najnizsza wycena akcji Spotki zamieszczona w powyzszych rekomendacjach wyniosia 0,73 PLN za
akeje Spotki.

Stosownie do wymogow art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Zarzgd, biorgc pod uwage przywolane w
ninigjszym Stanowisku podstawy oraz w oparciu o przeslanki przedstawione powyzej ocenia, ze cena
proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spétki.
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