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|. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Forma prawna: spotka akeyjna
Siedziba: ul. Francuska 37, 03-905 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej jest kompleksowa realizacja
imprez masowych i promocyjnych (event marketing) oraz realizacja dziatan z zakresu nie-
standardowej reklamy zewnetrznej (tzw. ambient media) oraz ustugi z zakresu marketingu

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zintegrowanego.
Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Organ prowadzacy rejestr: Krajowego Rejestru Sgdowego — KRS nr 0000302232
Numer statystyczny REGON: 012976217
NIP: 521-279-33-67

Jednostka Dominujgca MEDIACAP SA (Spdtka) powstata w wyniku przeksztatcenia
Spotki EM LAB Sp. z o.0. wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000133305, powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 1697/98 z 5 marca
1998 roku. Przeksztatcenie nastgpito zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych,
na podstawie uchwaty Zgromadzenia WspdInikéw EM LAB Sp. z o.0. z dnia 12 lutego
2008 roku. Data rejestracji w KRS nazwy MEDIACAP SA nastgpita 30 sierpnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowej MEDIACAP jest:
e dziatalno$¢ agencji reklamowych,
® posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na reklame,
e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
e dziatalnos$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo, programoéw telewizyjnych,
nagran dzwiekowych i muzycznych,
e badanie rynku i opinii publicznej,
* doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
* pozaszkolne formy szkolenia oraz

® przetwarzanie danych osobowych

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zakres dziatalnosci

Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.
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W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzagd MEDIACAP SA sprawowali:

Jacek Olechowski Prezes Zarzadu

Edyta Gurazdowska  Wiceprezes Zarzadu

Marcin Jeziorski Wiceprezes Zarzadu od dnia 20 pazdziernika 2015r.

Rade Nadzorcza MEDIACAP SA stanowili:

Hubert Janiszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Filip Friedmann Cztonek Rady Nadzorczej
Julian Kozankiewicz ~ Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Osuchowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Welc Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 12
miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r. oraz zawiera dane poréwnywalne za okres

12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 r.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2014 przeksztatconego na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje przyjete do stosowania

przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe Grupy MEDIACAP za 2015 rok zostato sporzadzone przy zato-
zeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzied przysztosci przez jednostki objete
tym sprawozdaniem. W opinii Zarzagdu Jednostki Dominujacej nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca i jed-

nostki zalezne.

Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zda-
rzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawoz-
dawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne

zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominu-

jacej w dniu 29 marca 2016 .
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2. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ MEDIACAP NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posred-

nio udziaty w 7 jednostkach zaleznych objetych sprawozdaniem finansowym.

ul. Francuska 37,  dziatalno$¢ agencji

1QS Si. z 0.0. 03-905 Warszawa badawczich 60% 60% Petna

ul. Francuska 37,  dziatalno$¢ agencji Kontrola przez
Quant Si. Z0.0. 03-905 Warszawa badawczich 60% 60% Petna Sié’fki 1QS Si. Z0.0.

ul. Francuska 37,  dziatalno$¢ agencji Kontrola przez
IQS Online Sp. z 0.0. 03-905 Warszawa  badawczych 60% 60% Petna Spdtke IQS Sp. z 0.0.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej

liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi

Grupy w kapitatach tych jednostek.

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie MEDIACAP przedstawia poniz-

szy schemat.

EDGE Technology Sp. z 0.0. (55%)

— Quant Sp. z 0.0. (100%)

— IQS Data Sp. z 0.0. (100%)

L IQS Online Sp. z 0.0. (100%)
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W styczniu 2016r. MEDIACAP SA utworzyt spotke MCP PUBLICA Sp. z o.0., ktdra zostata

wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego 9 marca 2016 roku.

W dniu 14 grudnia 2013 roku MEDIACAP SA zawart ze spotkami Frinanti Limited i Posella
Limited (Inwestorzy) umowe inwestycyjna, ktérej celem byto nabycie udziatéw w spotce
The Digitals Sp. z 0.0. Na mocy umowy w celu zabezpieczenia zobowigzan Inwestoréw
do sprzedazy udziatéw na rzecz MEDIACAP SA i objecia akcji MEDIACAP SA, Inwestorzy
z dniem 1 stycznia 2014 roku przeniesli na MEDIACAP SA wifasno$¢ udziatéw tytutem
przewtaszczenia na zabezpieczenie. Zarzad MEDIACAP SA przyjat, iz od tego momentu
przejeto kontrole nad The Digitals Sp. z 0.0.

W dniu 29 stycznia 2014 roku MEDIACAP SA zawart ze spétkami Frinanti Limited i Posella
Limited warunkowe umowy sprzedazy udziatow, dotyczace nabycia i przeniesienia 1 224
udziatéw w kapitale zaktadowym The Digitals Sp. z o.0., reprezentujacych 51% kapitatu
zaktadowego i taki sam udziat gtoséw w tej spétce. Umowy zostaty zawarte pod warun-
kiem zawieszajagcym wykonania zobowigzan Frinanti Limited i Posella Limited do objecia
wszystkich akcji serii C emitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MEDIACAP SA o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, podjetej w dniu
27 stycznia 2014r. Bezposrednio po zawarciu warunkowych umoéw sprzedazy zostaty
zawarte umowy objecia przez Frinanti Limited i Posella Limited tgcznie 4 992 662 akdji
serii na okaziciela serii C MEDIACAP SA. Wobec powyzszego, w dniu 29 stycznia 2014r.

warunek zawieszajgcy nabycia udziatéw The Digitals Sp. z 0.0. zostat spetiony.

W dniu 9 czerwca 2014r. MEDIACAP SA nabyt dodatkowe 3% udziatow w spodtce
The Digitals Sp. z 0.0., 27 lutego 2015r. nabyt dodatkowe 21,5% udziatéw w Spotce.

W dniu 6 pazdziernika 2015r. MEDIACAP SA zawart umowe, zgodnie z ktérg nabyt od
dotychczasowego wspdlnika 24,5% udziatéw w The Digitals Sp. o0.0. i na dzien publikacji
raportu posiada 100% udziatéw. Réwnoczesnie dotychczasowy wspélnik The Digitals ob-

jat 45% udziatéw w EDGE Technology Sp. z o.0., spdtki zaleznej od The Digitals.

W dniu 14 lipca 2014r. spdtka zalezna od MEDIACAP SA, QS Sp. z o.o. (dawniej Grupa
IQS Sp. z 0.0.) nabyta 100 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtoséw w spétce IQS Online Sp. z o.0. (dawniej Interaktywny Instytut Badarn Ryn-
kowych Sp. z 0.0.).
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W dniu 2 lipca 2015r. MEDIACAP SA nabyt dodatkowe 7% udziatéw w spoétce
IQS Sp. z o0.0. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego, Grupa MEDIACAP
SA posiada 60% udziatéw w kapitale wtasnym IQS Sp. z 0.0. Wszystkie pozostate udziaty
w 1QS znajduja sie w rekach kadry zarzadzajace;j.

3. WALUTA FUNKCJONALNA, WALUTA PREZENTACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ORAZ KURSY PRZYJETE DO PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $ro-
dowiska gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg

funkcjonalna i walutg prezentacji Grupy.
Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug
kursu obowiazujagcego w dniu transakgji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakgji
oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania finansowego zastosowano kursy:

e $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu — dla danych wynikaja-

cych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e Sredni kurs EURO danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie — dla danych
wynikajgcych ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania

z przeptywow pienieznych.

1 $redni kurs na koniec okresu 4,2615 4,2623
2 $redni kurs okresu 4,1848 4,1893
3 najwyzszy $redni kurs w okresie 4,3580 4,3138
4 najnizszy $redni kurs w okresie 3,9822 4,0998
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4. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

W dniu 2 lutego 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
podjeto, na mocy art. 45 Ustawy uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2015 roku
jednostkowych  sprawozdarn  Spoétki  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europej-

skiej.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity:

e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujacej sporzadzone zgodnie z MSSF,
® sprawozdania jednostkowe Spétek Grupy, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachun-
kowe prowadzone zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez
Ustawe z dnia 29 wrzesdnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z podzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowo-

Sci”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych spétek prowadzacych ksiegi wg krajowych za-

sad rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta polityka rachunkowosci wg MSSF.
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5. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego sg spodjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania:

e KIMSF 21 ,Opfaty publiczne”, opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europej-
skiej 14 czerwca 2014 r., obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

dnia 17 czerwca 2014 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze”,
opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015 r., obowia-

zujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku,

* Zmiany wynikajace z przeglgdu MSSF Cykl 2010-2012, wydane 12 grudnia 2013 r,, -
opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015 r., majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pdzniej, w UE dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 r. lub
pozniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF Cykl 2011-2013, wydane 12 grudnia 2013 r.,
opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 19 grudnia 2014 r., maja-
ce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku
lub poézniej, w UE dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 .

lub pdzniej.

Zastosowanie przez Grupe w/w standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji
nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz prezentadji

danych w sprawozdaniach finansowych.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére
zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

jednakze nieobowiazujgce w biezgcym okresie sprawozdawczych.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany 24 lipca 2014 r. Standard wprowadza
nowe wymogi dotyczgce utraty wartosci wszystkich aktywow finansowych, ktére nie
sg wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz zmiany do poprzednio
przyjetych zasad klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych, do dnia zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”, wydany 30 stycznia 2014 r.
majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdz-
niej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone

przez UE,
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e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, wydany 28 maja 2014 r., majgcy zastoso-
wanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 lub pdzniej, do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 , Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej whasnosci”, wy-
dany 6 maja 2014 r., majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji”,
wydany 12 maja 2014 r., majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej,

® Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwa rosliny produkcyjne”, wydany 30 czerwca
2014 r., majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
lub pozniej,

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym®”, wydany 12 sierpnia 2014 r., majacy zastosowanie dla okreséw rozpo-
czynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub podzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przed-
siewzieciem”, wydany 11 wrzesnia 2014 r., majacy zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

® Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF Cykl 2012-2014, wydane 25 wrzesnia 2014 .,
majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 r.
lub pdiniej,

* Inicjatywa dotyczgca ujawnien (zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych), wydane 18 grudnia 2014 r., majace zastosowanie dla okreséw rozpo-
czynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

e Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku od konsolidacji (zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzigciach). Wydane 18 grudnia 2014 r., majace zastosowa-
nie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 16 ,Leasing”, wydany 13 stycznia 2016 r., majgce zastosowanie dla okre-
soéw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub poézniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 12 ,Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywdw z tytutu odro-
czonego podatku dotyczgcego niezrealizowanych strat” wydany 19 stycznia 2016 .,

majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 r. lub
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pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwier-
dzone przez UE,

® Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujaw-
niania informacji”, wydany 29 stycznia 2016r, majace zastosowanie dla okreséw roz-
poczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejsze-

go sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ za-
bezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty

zatwierdzone do stosowania w UE.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finan-
sowej, a niezatwierdzone przez Unie Europejskg nie miatyby wptywu na niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Ka-
pitatowa na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjgtkiem MSSF 9, MSSF 15 i MSSF16.
Grupa jest w trakcie analizy potencjalnego wptywu tych standardéw na sprawozdanie

finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpreta-

cji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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6. ZASADY KONSOLIDACJI

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia
2015 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek Grupy, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych
do zgodnosci z MSSF, sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie

Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty,
niezrealizowane zyski oraz zyski i straty wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty
w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wy-

stapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli
przez Grupe do dnia jej ustania. Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujagcg ma

miejsce wtedy, gdy jednoczesnie Grupa:
* sprawuje wiadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji;

* ztytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow

finansowych;

® posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy na jednostka, w ktérej doko-

nano inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

W sytuacji gdy Grupa nie posiada wigkszosci gtoséw badz podobnych praw w jednost-
ce, w ktérej dokonano inwestycji, Grupa rozwaza wszystkie fakty i okolicznosci majace

zastosowanie do oceny czy sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.

Aktywa, zobowigzania, przychody i koszty jednostki zaleznej nabytej badz sprzedanej
w trakcie roku sg wigczane do sprawozdania z catkowitych dochodéw od dnia, w ktérym

Grupa uzyskata kontrole nad jednostka zalezng do dnia, w ktérym te kontrole utracita.

Zmiany w udziale wifasno$ciowym Jednostki Dominujacej, ktére nie skutkujg utratg
kontroli nad jednostka zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przy-
padkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej
Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw nie-

kontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych,
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a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapitat wiasny

i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujgce;j.

Na dzien objecia kontroli nad jednostkg zalezng mozliwe do zidentyfikowania nabyte
aktywa i przejete zobowigzania jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka przekazane] zapfaty oraz kwoty wszelkich niekontrolujgcych udzia-
tow w jednostce przejmowanej nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych zobowigzar wycenionych
zgodnie z MSSF jest ujmowana w aktywach bilansu jako warto$é firmy. W przypadku,
gdy przekazana zaptata oraz kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce
przejmowanej jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat

okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Udziaty niekontrolujgce sa wykazywane wedtug przypadajgcej na nich wartosci godzi-
wej aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace na udziaty niekontrolu-
jace przypisuje sie do wtascicieli Jednostki Dominujacej oraz udziatéw niekontrolujacych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg warto$¢ ujemna.
Sprzedane w roku obrotowym spdtki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku
obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg

ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nienalezace do Grupy udziaty w spoétkach objetych
konsolidacja. Udziaty niekontrolujace ustala sie jako wartos¢ aktywdéw netto jednostki
powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;j.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek
zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego Jednostki Dominujacej

w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

® warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong
zgodnie z MSSF 3, oraz

e zmiany w kapitale wlasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy

od dnia pofaczenia.

taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli Jednostki Dominujacej oraz udzia-
tow niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg

wartos¢ ujemna.
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Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz kté-
rych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtosow
w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana meto-

da praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Grupa w okresie objetym sprawozdaniem nie posiada jednostek stowarzyszonych.
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7. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCE-
NY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Profesjonalny osad

W przypadku gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz
interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng ocena, okredla i stosuje polityki ra-
chunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé wtasciwe
i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidfowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg spétki,

wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

e odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

e obiektywne,

® sporzgdzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

* kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnie podanych
ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad

kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu
o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przy-
padaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych uméw leasingujacych $rodki transportu
zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego. Spotki grupy nie rozpoznaty uméw,

w ktoérych wystepowataby jako leasingodawca.

Niepewno$é szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosdci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastgpnym roku

finansowym.

e Utrata wartosci aktywéw — Grupa w przypadku wystapienia przestanek przepro-
wadza testy na utrate wartosci srodkow trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego naleza te $rodki
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw

pienieznych generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wyma-
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ga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej warto-
$ci tych przeptywéw. Z utratg wartosci aktywdédw mamy do czynienia, gdy wartosc¢
aktywéw wykazana w bilansie jest niezgodna z ich faktyczng wartoscia, a $cislej kiedy
wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza niz wartos¢ bilansowa. Warto$é odzyskiwalna jest
rowna wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej,
w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto$é godziwa to warto$é rynko-
wa sktadnikéw majatku, badz tez wartos$¢ tych sktadnikéw, nierzadko wyznaczana
przez biegtego rzeczoznawce majatkowego. Ze wzgledu na trudnosci z pozyskaniem
informacji z rynku, czesto tatwiejsze jest wyznaczenie wartosci uzytkowej. Wartos$¢
uzytkowg ustala sie w wartosci netto planowanych przeptywéw pienieznych ocze-
kiwanych z uzytkowania aktywéw. Komponentami, wptywajacymi na wartos¢ uzyt-
kowa sa: przeptywy pieniezne, stopa dyskontowa oraz wartos¢ koricowa. Sktadniki
aktywow prezentowane w sprawozdaniu finansowym nie moga przyjmowac wartosci
wyzszych niz odzyskiwalne.

e Utrata wartosci wartosci firmy — Spdtka dominujgca na koniec roku obrotowego
przeprowadza testy na utrate wartosci firmy. Wartos¢ firmy zwigzana jest z rozli-
czeniem nabycia spétek zaleznych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowe;j
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pie-
nieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pienigzne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci
tych przeptywow. Przeprowadzone testy na utrate wartosci wartosci firmy nie wyka-

zaty potrzeby tworzenia odpisu aktualizujgcego.

* Wycena rezerw — rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszaco-
wane dla poszczegdlnych spoétek na podstawie posiadanych informacji kadrowych
i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na pod-
stawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezacym okresie oraz po-
wiekszonej o ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzy-
mana w ten sposob ilos¢ dni dla kazdego pracownika mnozona jest przez $rednig
stawke dzienng oparta o $rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodze-
nia za czas urlopu. Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazde-
go roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione koszty urlopéw wykorzystanych

dokonywana jest na koniec kazdego roku.

¢ Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego — Grupa rozpoznaje skfadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zo-
stanie osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorsze-
nie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,

ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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e Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych — warto$é godziwg instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa

kieruje sie profesjonalnym osgdem.

e Stawki amortyzacyjne — wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na pod-
stawie przewidywanego okresu ekonomiczne] uzytecznosci sktadnikow rzeczowe-
go majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych

szacunkéw.

e [stotnos¢ — zgodnie z MSR 1, istotne pominiecia lub znieksztatcenia pozycji — sa
istotne, jezeli moga, pojedynczo lub razem, wptyngé na decyzje gospodarcze podej-
mowane przez uzytkownikéw na podstawie sprawozdania finansowego. Istotno$c¢
uzalezniona jest od wielkosci i rodzaju pominigcia lub znieksztatcenia w kontekscie
towarzyszacych okolicznosci. Czynnikiem rozstrzygajacym moze by¢ wielkos$¢ lub ro-
dzaj pozycji, lub kombinacja obu tych czynnikéw. Grupa za pozycje istotne, ktdre
wymagajg dodatkowych objasnienn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktuje pozycje, ktorych warto$¢ przekracza nizszg z dwdch wartosci: 5% sumy

bilansowej lub 5% przychoddw ze sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladdéw, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdaw-
czego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty
te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim

przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sa amor-
tyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne;j
uzytecznosci lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa

do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujaco:
e budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10%

* urzadzenia techniczne i maszyny (komputery) 30%
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e urzadzenia techniczne 10% i 18%
e srodki transportu 20%
® pozostate srodki trwate 20%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto
$rodek trwaty do uzytkowania. Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu
kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym

kosztow finansowania zewnetrznego, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:
® mozna je wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarcze] i sprzedaé, przekazac,
licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno
indywidualnie, jak tez fgcznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywow
lub zobowigzan lub
* wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy
sg zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych

tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielne] transakcji sa ujmowane w bilansie
wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jed-
nostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany
i uznawany za ograniczony lub nieokreslony. W Grupie nie wyodrebniono skfadnikow

wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Grupe we wia-
snym zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg

ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych i prawnych poddawane sg
corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku

obrotowego.
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto
dang pozycje wartosci niematerialnych do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest me-

toda liniowg wedtug stawek standardowo mieszczacych sie w przedziale od 10 do 50%.

Wartosci firmy

Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwo-
ty przekazanej zapfaty powiekszonej o wartos¢ rozpoznanych udziatéw niekontrolujgcych
oraz posiadane wczesniej udziaty ponad warto$¢ netto mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan. Jezeli warto$¢ godziwa aktywoéw netto
przewyzsza kwote przekazanej zaptaty, Grupa ponownie ocenia, czy poprawnie zi-
dentyfikowata wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete zobowigzania i dokonuje
przegladu procedur stosowanych do okreslenia wartosci na dzien przejecia. Jedli po
dokonaniu ponownej oceny nadal wystepuje nadwyzka wartosci godziwej przejetych
aktywéw netto nad zagregowana wartoscia przekazanej zaptaty, réznice taka ujmuje sie

w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdej nabytej spotki.
Od wartosci firmy nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych. Na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego oraz w przypadku zaistnienia przestanek wskazujgcych na utrate

wartosci przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
spotki do ktérej zostata alokowana dana wartoséé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna

jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wy-
tworzenia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu

warto$é nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na spétke za-
sadniczo catego ryzyka i pozytkdéw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sa
ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne opfaty leasingowe
rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasin-
gu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptacone-
go salda zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktdrym je poniesiono.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane we-
dtug takich samych zasad jak stosowane do wtasnych aktywow. W sytuacji jednak, gdy
brak wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu
leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania érodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe,
zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie po-
zytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do umoéw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako

koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy podmioty z Grupy dokonujg analizy, czy wystepuja obiektywne
dowody na potwierdzenie, ze poszczegdlne skfadniki aktywéw niefinansowych utracity
wartosé.

Odpisy aktualizujagce spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty
operacyjne, a w odniesieniu do $rodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowa-
na, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktuali-
zacjg wyceny. Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujgcego, nad réznicami z aktualizacji

wyceny zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Zapasy
Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy
netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza. Poszczegdlne grupy zapaséw

wyceniane sa w nastepujgcy sposoéb: towary — wedtug ceny nabycia.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy
bez podatku od towardéw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty
i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokona-

niem tej sprzedazy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej
zapfaty, poniewaz ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci war-
to$¢ biezaca przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rozni
sie istotnie od kwoty wymaganej zapfaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po

pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).
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Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zapta-

ty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadfosci — do wysokosci

naleznosci nie objete] zabezpieczeniem,

e od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogfoszenie upadtosci

—w wysokoséci 100% naleznosci,

e kwestionowanych lub z ktérych zaptata dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest

prawdopodobna — do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych
kwot, przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdo-

podobierstwa niesciggalnosci, oraz

e ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych

i kosztow finansowych, w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiegach rachunkowych spétek Grupy ujmowane
sg wszystkie osiagniete, przypadajgce na ich rzecz przychody i obcigzajace je koszty
zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie

od terminu ich zapfaty.

Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych Spétki zaliczaja do czynnych rozli-

czen miedzyokresowych kosztéw, z podziatem na diugo- i krétkoterminowe:

e krétkoterminowe — to rozliczenia, ktore beda trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy

od dnia bilansowego,

e dtugoterminowe — to rozliczenia majace trwaé dtuzej niz 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania
od dnia bilansowego, beda nastepowaty przeklasyfikowania rozliczen migdzyokresowych
kosztéw. Zaliczone do aktywodw czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztéw sg nastepnie,
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen, odpisywane w ciezar odpowiednich
kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty
zaliczone uprzednio do aktywdw. Czas i sposdb rozliczenia uzalezniony jest od charakteru

rozliczanych kosztéw.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty

krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pieniez-
nych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniej-

szonych o niespfacone kredyty w rachunkach biezacych.

Srodki pieniezne wycenia si¢ w ich wartoéci nominalnej. W przypadku érodkéw zgroma-
dzonych na rachunkach bankowych, warto$§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank

na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe.

Ujemne saldo rachunku biezgcego wykazywane jest jako sktadnik pozycji ,Kredyty

i pozyczki”.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$é zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakgji
sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spet-
niony wytacznie wowczas, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczo-
nych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy,
a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu

zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow
netto przeznaczonych do sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci

bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapitat zaktadowy
Na kapitaty wtasne sktadaja sie:
e kapitat zaktadowy,
e akcje wiasne,
e kapitat zapasowy, w tym kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej,
® pozostaty kapitat rezerwowy,

e zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki btedéw podstawo-

wych oraz ujmuje sie skutki finansowe zmiany polityki rachunkowosci),

¢ wynik finansowy biezgcego okresu.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa
sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpiecze-
nia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wowczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajace;j
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigza-
nego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dys-
kontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty

finansowania zewnetrznego.

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie wedtug nastepujgcych tytutow:
® rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
® rezerwy na $wiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na urlopy,

® pozostate rezerwy, w tym gtéwnie rezerwy na koszty zwigzane z realizacja ustug

wykonanych w poprzednim okresie.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtéwnie rezerwy na przewidywane koszty.
Kwoty rezerw, zaleznie od tego jaki charakter maja zdarzenia, na ktdre sie je tworzy,
obcigzaja odpowiednio: koszty operacyjne, pozostate koszty operacyjne lub koszty
finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwiekszajg: pozostate przychody
operacyjne lub przychody finansowe lub tez zmniejszajg koszty operacyjne. Rozwigza-
nie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Z kolei
powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzysta-

nie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowig grupe zobowigzan i rezerw, ktére sg wyliczane
na podstawie wiarygodnych szacunkéw i dotyczg pracownikéw poszczegdlnych spodtek.
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych tworzone sg w przypadkach,

w ktérych powyzszy obowigzek wynika z obowigzujacych przepiséw prawa, funkcjonuja-
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cego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego uktadu pracy lub innych uméw

zawartych z pracownikami.

Spotki tworzg rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktére bedzie mu-
siata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdéw uprawnienia, a ktére to
uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na koszty kumulowanych pfatnych nie-

obecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy

Z uwagi na fakt, iz znaczna cze$¢ przychodoéw ze sprzedazy $wiadczonych ustug genero-
wana jest w miesigcu grudniu (wynika to ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci), spotki
Grupy kalkulujg na podstawie budzetéw prowadzonych projektéw rezerwy na poniesione,

a nie udokumentowane do dnia bilansowego koszty zwigzane z ich realizacja.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuz-
ne sa ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych
Srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu
lub pozyczki. Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
sg nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania

z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiad-
czen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych aktywéw Grupy. Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej za-
pfaty. W pozycji zobowigzan handlowych Grupa prezentuje takze zobowigzania z tytutu
zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Wytaczeniu z powyzszej reguly podlegaja zobowigzania finansowe, ktérych (zgodnie
z warunkami umowy) uregulowanie nastepuje droga wydania aktywéw finansowych

innych niz $rodki pieniezne lub droga wymiany na instrumenty finansowe.

Pozostate zobowigzania sg to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzad-

kowa¢ do zobowigzan handlowych.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywdw i przychodéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynikajgcych z zaawansowania realizacji kontraktéw

dtugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych
Srodkéw i w systematyczny sposéb, jako przychéd poszczegdlnych okresow odpisuje sie,
aby zapewni¢ ich wspdtmiernos$é z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamiarze

kompensowac¢. Dotacje nie zwigkszajg bezposrednio kapitatu wlasnego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw rozliczane w okresie dituzszym niz 12 miesiecy
sg zaliczane do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych, natomiast rozliczane nie
dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do krétkoterminowych rozliczen

miedzyokresowych.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos$c¢
podatku od towardéw i ustug, z wyjatkiem: gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony
przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych
— wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skfadnika aktywow
lub jako czes¢ pozycji kosztowej, oraz naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane
z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty
na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej jako cze$é naleznosci lub zobowigzan.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody jednostki to uzyskane w roku obrotowym zwiekszenia korzysci ekonomicz-
nych w formie uzyskania lub ulepszenia aktywdw lub zmniejszenia zobowigzan jednostki,
co ostatecznie prowadzi do zwigkszenia kapitatu wilasnego jednostki. Przychody
operacyjne, to jest ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw oraz z operacji

finansowych, ustala sie zgodnie z zasadg memoriatu.

Koszty stanowig dokonane w roku obrotowym zmniejszenia korzysci ekonomicznych
w formie rozchodu lub spadku wartosci aktywéw lub powstania zobowigzan, ktére
ostatecznie prowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki. Do kosztéw
operacyjnych zalicza sie koszty rodzajowe, gtéwnie takie jak: wartos¢ sprzedanych
towarow, koszty wynagrodzen pracownikéw, koszty ustug obcych oraz kosztu zuzytych

materiatow i energii.
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Sprzedaz towaréw/materiatow
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wilasnosci towaréw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne

lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Sprzedaz ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawalne proporcjonalnie do stopnia zakoricze-

nia ustug.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwigzku posrednim
z podstawowa dziatalnoscia spotki. Koszty i przychody finansowe ujmowane sa
w wynikach okresu, ktérego dotycza, za wyjgtkiem kosztow bezposrednio zwigzanych

z nabyciem, budowa sktadnika aktywdw.

Dotacje

Dotacje ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych srodkéw
i w systematyczny sposob, jako przychdd poszczegdlnych okreséw odpisuje sie, aby za-
pewnic ich wspdtmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamiarze kompen-
sowac. Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitatu wtasnego.

Warto$¢ przyznanych dotacji dotyczgcych Srodkéw trwatych wykazywana jest w pozycje
rozliczenia miedzyokresowe w pasywach i odpisywana w pozostate przychody operacyjnie
proporcjonalnie do amortyzacji srodkéw trwatych sfinansowanych dotacja. Ujecie dotadji
dotyczgcych Srodkéw trwatych nastepuje w okresie, w ktérym Grupa posiada uzasadnio-
ne przekonanie, iz otrzymujgca dotacje jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane

z dotacja, oraz ze dotacja zostanie otrzymana.

Podatki

Spotki Grupy Kapitatowej MEDIACAP stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen
z tytutu podatku dochodowego z budzetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej. Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie
przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu,
koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubiegtych,

ulg inwestycyjnych i darowizn.
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Podatek odroczony

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty po-
datku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Rezerwa na odroczony podatek docho-
dowy nie jest tworzona w odniesieniu do réznic przejsciowych dotyczacych wartosci firmy,
ktérej amortyzacja nie powoduje obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajgcych
z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywoéw przy transakcji niestanowigcej po-
taczenia przedsigbiorstw ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej czesci i w chwili jej
zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto ani na podstawe opodatkowania.
Skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat po-
datkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdo-
podobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac
wspomniane roznice i straty. Warto$¢é bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatko-
wania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow

z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwa-
lonych do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik

aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane

sg w bilansie oddzielnie.

Zobowiazania warunkowe

Za zobowigzania warunkowe Grupa Kapitafowa uznaje potencjalny przyszty obowig-
zek wykonania $wiadczen, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momen-
cie wystapienia lub braku wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zda-
rzen nieobjetych catkowitg kontrolg Spdtek Grupy Kapitatowej oraz obecny obowigzek,
ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym z powodu braku prawdopodobien-
stwa koniecznosci wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia tego obowiazku lub w przypadku, gdy kwoty zobowigzania nie mozna

wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

31 MEDIACAP SA



RAPORT 2015

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udzialy w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat, pozyczki udzielone i naleznosci wia-
sne oraz Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

Zobowigzania finansowe obejmujg np. zaciagniete kredyty i pozyczki, kredyty na ra-
chunkach biezacych, zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] poprzez
rachunek zyskéw i strat, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw $rod-
kéw trwatych, zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw w innych podmiotach oraz zobo-

wigzania leasingowe.

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasy-

fikowane do jednej z czterech kategorii:
¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
® pozyczki i naleznosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywne] stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadal-

nosc¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym
wahaniom ceny sa klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich
wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartoéci godziwej tych instrumentow
finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finanso-
we wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywéw obro-

towych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprze-

dazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
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nie potrgcajac kosztéw transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiary-
godnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu

utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejsze-
niu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jedli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$é godziwa moze by¢ ustalona
w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie

do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto
za dany okres i $redniej wazonej liczby akcji wystepujgcych w tym okresie, przy uwzgled-

nieniu czynnikdw rozwadniajacych.

Ptatnosci w formie akgji

Ptatnosci w formie akcji sg ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych w okresie ich

faktycznego $wiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia $rod-
kéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
oraz roznice kursowe powstajgce w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci

odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotki wehodzace w sktad Grupy nie wykorzystujag rachunkowosci zabezpieczen.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie¢ do przychoddw finansowych na dzien powziecia przez
wtasciwy organ spoétki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny

dzien prawa do dywidendy.
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Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowiazania sg

prezentowane w bilansie jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane

oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw koszty sg prezentowane w ukfadzie poréwnawczym.
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8. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki sprawozdawczej, dla ktérych do-
stepne s oddzielne informacje finansowe regularnie oceniane przez osoby podejmujace
kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobéw i oceny biezacych wynikéw. Grupa Kapi-
tatowa w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyodrebnita

nastepujgce segmenty operacyjne:

¢ Reklama - planowanie i realizacja wielokanatowych strategii reklamowych (w ramach
spotki zaleznej Scholz & Friends Warszawa Sp. z 0.0.), kompleksowa realizacja
imprez masowych i promocyjnych (event marketing) oraz realizacji dziatan z zakresu
niestandardowej reklamy zewnetrznej (tzw. ambient media) bezposrednio w ramach
MEDIACAP SA.,

e Data - realizacja ilosciowych i jakosciowych badan marketingowych (w ramach
spotki zaleznej 1QS Sp. z o. o. wraz z jej spdtkami zaleznymi Quant Sp. z o.o.,
|QS Data Sp. z 0.0. oraz IQS Online Sp. z0.0.),

¢ Digital — planowanie i realizacja strategii marketingu interaktywnego (w ramach
spotki zaleznej The Digitals Sp. z 0.0.) oraz projektowania i programowania dedyko-
wanych rozwigzan software tzw. custom development (w ramach spétki The Digitals

oraz jej spotki zaleznej EDGE Technology Sp. z 0.0.).

Czynnikiem majgcym wptyw na wydzielenie segmentéw w Grupie jest w szczegdlnosci

rodzaj $wiadczonych ustug.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobéw oraz dokonuja-

cym oceny wynikéw dziatalnosci segmentow jest Zarzad MEDIACAP S.A.

Raporty wewnetrzne odnosnie wynikéw finansowych poszczegdélnych segmentéw sg spo-

rzgdzane w okresach miesiecznych.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje po-
miedzy segmentami dokonywane sg na warunkach rynkowych i eliminowane na poziomie

danych skonsolidowanych.

35 MEDIACAP SA



RAPORT 2015

Informacje finansowe o wynikach z dziatalno$ci operacyjnej poszczegdinych segmentéw

dziatalnosci zostaty zaprezentowane ponizej

Koszty sprzedazy 29021 20717 15815 - 65553
Koszty segmentu ¢ b
Koszty sprzedazy miedzy 750 70 362 (1182) =

segmentami

Przychody z tytutu odsetek 13 76 - (11) 78

Istotne pozycje przychoddw ujawnione zgodnie z pkt.86
MSSF 8 (np. pozostate przychody operacyjne, pozostate
koszty finansowe poza odsetkami)

273 307 289 - 869

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1225 1810 3389 1 6 425

Zysk (strata) netto 929 1392 2 686 1 5008

Amortyzacja 209 395 279 - 883

Koszty sprzedazy 23554 18162 20899 - 62615
Koszty segmentu ¢ b
Koszty sprzedazy miedzy 254 193 523 970) _

seimentami

Przychody z tytutu odsetek 18 98 4 (11) 109

Istotne pozycje przychoddéw ujawnione zgodnie z pkt.86
MSSF 8 (np. pozostate przychody operacyjne, pozostate
koszty finansowe poza odsetkami)

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1669 1006 2419 - 5095

Zysk (strata) netto 1624 987 1945 - 4 557

Amortyzacja 82 170 100 352
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 71 545 67 468

N

Koszty dziatalnosci operacyjnej 65 553 62 615

Zuzycie materiatéw i energii 3820 1846

Podatki i optaty 121 339

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 722 918

Warto$é sprzedanych towardw i materiatéw - 95

w

Pozostate przychody operacyjne 817 574

—
~O
=

=

'

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych

N

Przychody finansowe 130 153

Zysk (strata) brutto 6 425 5095

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 5008 4557

Zysk (strata) netto ogétem 5008 4 557

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3521 2921

~

Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 3521 2921

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 16 127 542 15 429 937

Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyklg (w zt)

- rozwodniony 0,22 0,19
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto 9 5008 4 557

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty w tym:

Catkowite dochody netto 5008 4557

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3521 2921

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

I. AKTYWA TRWALE 16 673 15090

Wartosci niematerialne 1" 4618 3045

Naleznosci dtugoterminowe 13 88 102

-
(3]
'
'

Zapasy

—
o~

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19725 16 850

—
~

Pozostate naleznosci 1063 983

=
pe)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5446 3175
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I. KAPITAL WEASNY RAZEM 22 865 20 808

Kapitat zaktadowy 20 806 806

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 21 10 995 10 995

Kapitat rezerwowy 22 1030 -

- zysk (strata) z lat ubiegtych (1919 (767)

N
i

2. Udziaty niekontrolujace 3898 4226

II. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 1636 1425

Kredyty i pozyczki 25 165 833

2. Rozliczenia miedzyokresowe 31 1167 303

I1l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 18737 15997

Kredyty i pozyczki 25 1250 1364

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 8383 7 330

Zobowiazania pozostate 28 1954 2 064

Pozostate rezerwy 33 4871 3044
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda posrednia)

Korekty razem (81) (2 842)

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendly) 9 (13)

Zmiana stanu zapasow - 12

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2851 2053

Inne korekty netto - 189

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 22 1

Sptata udzielonych pozyczek - 85

Inne wptywy inwestycyjne - 500

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (2512 (2049

Nabycie pozostatych aktywéw finansowych - (4 406)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (973) (5 849)

Wptywy 1276 2749

Wplywy ze sprzedazy czesciowej udziatéw w jednostkach zaleznych niepowodujacej utraty kontroli 146 -

Inne wptywy finansowe 32 315

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz whascicieli - (493)

Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (1180) (500)

Odsetki (71) (80)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3099) 1652

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2271 (1 944)

Srodki pieniezne na koniec okresu 5446 3175
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na poczatek okresu
01.01.2015 20 808 16 582 806 2729 10 995 (103) - 2154 2154 - 4226

Catkowite dochody netto 5008 3521 - - - - - 3521 - 3521 1487

Pozostate zwigkszenia kapitatu
wiasnego 3662 3630 - 2 254 - - 1030 346 346 - 32

- inne zwiekszenia 32 - - - - = = = - - 32

- zmiana struktury udziatowej 2 807 1135 - - - - - 1135 1135 - 1672

- inne zmniejszenia 175 - - - - - - = - - 175
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Stan na poczatek okresu
01.01.2014 8293 5408 557 1058 2681 (103) - 1216 1216 - 2885

Catkowite dochody netto 4556 2921 - - - - - 2921 - 2921 1635

Pozostate zwigkszenia kapitatu
wiasnego 10 585 10234 250 1671 8314 - - - - - 351

- podziat zysku / pokrycie straty 1671 1671 - 1671 - - - = = - -

Pozostate zmniejszenia kapitatu
wilasnego 2627 1982 - - - - - 1982 1982 - 645

- zmiana struktury udziatowej 311 - - - - - 311 311 - 49

- inne zmniejszenia 150 - - - - - - = - - 150
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w mo-
mencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaty przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

Dziatalno$é¢ kontynuowana

- sprzedaz towaréw - 1M

- pozostate przychody operacyjne

RAZEM przychody z dziatalnosci kontynuowanej 72 492 68 306

RAZEM przychody ogétem 72 492 68 306

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna:

Kraj 69 591 97,27% 66 127 97,85%

RAZEM 71 545 100,00% 67 579 100,00%

Przychody ze sprzedazy do kontrahentéw przekraczajace 10% przychodéw ogétem:

Kontrahent A 8880 9148

Nota 2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dane dotyczgce kosztéow dziatalnosci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu

. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”.
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Dotacje 290 3

Uzyskane odszkodowania

Spisanie przedawnionych zobowiazan

Pozostate 89 61

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 4 15

Koszty z tytutu refaktur - 19

Darowizny

Utworzenie rezerw - 40

Niedobory inwentaryzacyjne - 12

Pozostate 25 29

~
Ul

Naleznosci handlowych 250

Naleznosci handlowych 234 _
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Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Odsetki: 92 109

od obligacji 76 -

Dodatnie réznice kursowe - 5

Inne przychody finansowe 6 -

Odsetki: 128 101

od zobowiazan - 1

pozostate 25 _

Utworzenie rezerw na koszty finansowe 30 10

Pozostate koszty finansowe 14 7

Ujawnienia przychodéw, kosztéw, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instru-
mentéw finansowych:

Przychody/koszty z tytutu odsetek 76 3 128

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 248 -

Przychody/koszty z tytutu odsetek 78 31 101

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych - 5
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Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skladniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2015
i 2014 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy 1432 926

Korekty dotyczace lat ubiegtych (67) (51)

zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejéciowych (15) (388)

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem
rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawoz-

dawczych.

Podatek odroczony wykazany w kapitale wtasnym nie wystepuje.

A. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6425 5095

C. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
ochodowym (812) (314)

oL,
>
Q.

Przychody wytaczone z opodatkowania 2823 802

Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 1765 429

Odliczenia od dochodu - strata, darowizna 2336 2 457

E. Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 1499 977

G. Podatek dochodowy biezacy 1432 926

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego jednostek tworzacych Grupe Kapitatowa ustalona
zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodo-

wym. Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.
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Odpisy aktualizujgce naleznosci 151 - 138 13

Koszty badania bilansu oraz wyceny aktuarialnej - 27 - 27

Koszty uméw o dzieto/zlecenia niewyptacone w okresie obrachunkowym

oraz sktadki ZUS nieoptacone przez pracodawce w okresie obrachunkowym 145 - 105 40

Naliczone odsetki od pozyczek 10 - 2 8

Rezerwa na projekty 1920 - 1558 362

Rezerwa na koszty wykonanych a niefakturowanych ustug - 183 - 183

Rezerwa na rabat dla klienta 20 - 7 13

Rezerwa na wynagrodzenia panelistow - 872 - 872

Suma ujemnych réznic przejsciowych 8 322 4509 4 350 8481

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1581 - - 1611

Odpisy aktualizujgce naleznosci - 151 - 151

Koszty uméw o dzieto/zlecenia niewyptacone w okresie obrachunkowym
oraz sktadki ZUS nieoptacone przez pracodawce w okresie obrachunkowym 103 42 - 145

Naliczone odsetki od pozyczek - 10 - 10

Rezerwa na projekty 763 1157 - 1920

Faktury zakupu przeterminowane pow. 30 dni 23 1068 - 1091

Réznica w wycenie udziatow 171 156 - 327

Pozostate - 272 - 272

stawka podatkowa 19% - - 19%

49 MEDIACAP SA



RAPORT 2015

Dodatnie réznice kursowe niezrealizowane 15 3 - 18

Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek - 181 - 181

Naliczone odsetki pozostate 143 - 143 -

Réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowg WNIP 188 64 - 252

Pozostate 10 10 10 10

stawka podatkowa 19% - - 19%

Dodatnie réznice kursowe niezrealizowane 1 14 - 15

Naliczone odsetki pozostate - 143 - 143

Wartosé panelu - 1164 - 1164

149 1384 11 1522

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 - - 289

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1611 1581

Aktywa/ rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1307 1292

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.
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Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jednag akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong
liczbe akeji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazo-
ng liczbe wyemitowanych akeji zwyktych wystepujgcych w ciagu okresu (skorygowana
o wplyw opgji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowa-

nych zamiennych na akcje zwykte).
Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3521 2921

Efekt rozwodnienia - _

Liczba wyemitowanych akgji:

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego zysku
na jedng akcje w szt. 16 127 542 15429 937

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoéci rozwodnionego zysku
na jedng akcje w szt. 16 127 542 15429 937

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIER-
DZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dywidenda nie zostata wypfacona ani
zadeklarowana. W dniu 14 kwietnia 2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej podjefo uchwate o przeznaczeniu catosci zysku wypracowanego przez

Spotke Dominujacg w 2014 roku tj. kwoty 1 315 260,79 zt na kapitat zapasowy.

Dywidenda z zysku wypracowanego przez Spétke Dominujgcg w 2015 roku do dnia
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostata zaproponowana

i/lub uchwalona.

Nota 9. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie wystapity transakcje, ktore
nalezatoby zgodnie z MSR 1 zakwalifikowa¢ jako ,inne dochody catkowite”, dlatego tez

warto$é pozycji zysk netto oraz catkowity dochéd sg réowne.
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Whasne 614 595
RAZEM 614 595

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz sta-

nowiace zabezpieczenie zobowiagzan:

Jednostki powigzane nie zaciggnety zobowiazan zabezpieczonych na ich rzeczowym ma-

jatku trwatym.

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzarn umownych do nabycia w przysztosci rzeczo-

wych aktywow trwatych.
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Zmiany srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.

Warto$¢ brutto

Zwiekszenia z tytutu: - 262 - 20 231 513

- przemieszczenia

Zmniejszenia z tytutu: - 594 26 317 278 1215

- przemieszczenia

- likwidagji - 554 26 270 - 850

Umorzenie

Zwigkszenia z tytutu: 26 137 2 28 - 193

- przemieszczenia - = - 2 _ 2

- sprzedazy - 21 - 47 - 68

- przemieszczenia - 2 - _ _ 2

Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015 - - - = 5 -

Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2015 211 363 4 29 7 614
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Zmiany srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2014-31.12.2014 .

Warto$¢ brutto

257

(%]
S

969

Zwiekszenia z tytutu: 230 428

- nabycia jednostki zaleznej 15 237 173 425

- likwidacji 165 102 267

Umorzenie

N

Zwiekszenia z tytutu: 29 275 241 547

- nabycia jednostki zaleznej 3 180 169 352

- likwidagji 66 99 165

Odpisy aktualizujace

Zmniejszenia z tytutu: 95 - - - - 95

Odpisy aktualizujace na 31.12.2014 - - . - - B

Warto$¢ bilansowa netto na 31.12.2014 237 261 6 37 54 595

Srodki trwate w budowie:
Informacja o zmianach wartoéci $rodkow trwatych w budowie w roku 2015 i 2014 zostata

zaprezentowana w tabeli zmian wartosci srodkéw trwatych.

Wartos$é i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie:
Grupa Kapitatowa na dzier 31 grudnia 2015r. i 31 grudnia 2014r. nie posiadata gruntow

uzytkowanych wieczyscie.

Leasingowane $rodki trwate:
W okresach prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie po-

siadata $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego.
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Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2015-
31.12.2015r.

Warto$é brutto

- korekta btedu 295 - 295

- nakfaddw na wartosci niematerialne w trakcie realizagji 2682 - 2682

- wpfaty zaliczki - 100 100

- likwidagji 410 - 410

- rozliczenia zaliczki - 517 517

Umorzenie

- korekta btedu 295 - 295

- amortyzacji 692 = 692

- likwidacji 410 - 410

Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujace na 31.12.2015 s - .

Warto$¢ bilansowa netto na 31.12.2015 4518 100 4618
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2014-
31.12.2014 r.

Warto$¢ brutto

Zwigkszenia z tytutu: 2954 517 3471

- nabycia wartosci niematerialnych 1105 - 1105

Zmniejszenia z tytutu: 1 - 1

Warto$¢ bilansowa brutto na 31.12.2014 4159 517 4676

Umorzenie na dzier 01.01.2014 989 - 989

- amortyzacji 157 157

-
'
—

Zmniejszenia z tytutu:

Umorzenie na dzier 31.12.2014 1631 1631

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2014

Wartosc¢ netto

Whasne 4618 3045

RAZEM 4618 3045

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce
zabezpieczenie zobowigzan nie wystepuja. Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan

umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.
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Nota 12. WARTOSC FIRMY

Zwiekszenia/ zmniejszenia wartosci firmy wynikajgcej z konsolidacji spotek zaleznych

przedstawiaja sie nastepujaco:

wartos¢ firmy - rozliczenie nabycia Scholz & Friends Warszawa Sp. z o.0. 932 932

warto$é firmy - rozliczenie nabycia i sprzedazy czesci udziatow EDGE Technology Sp. z o.0. 30 54

RAZEM 9742 9767

Rozliczenie nabycia 1QS Sp. z o.0.

Dnia 22 listopada 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej MEDIACAP SA weszta spotka
IQS Sp. z 0.0. (d. Grupa IQS Sp. z 0.0.). W sktad Grupy Kapitatowej QS wchodzg spétki:
IQS Sp. z 0.0., Quant Sp. z 0.0. |QS Data Sp. z 0.0. (d. Sunmax Sp. z 0.0.) oraz od 2014
roku Spétka 1QS Online Sp. z 0.0. (d. IIBR Sp. z 0.0.).

Wartoé¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzann Grupy 1QS

Sp. z 0.0. na dzier nabycia kontroli przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Rzeczowe aktywa trwate 121 121

Rozliczenia miedzyokresowe 320 320

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 3032 3032

Zapasy 14 14

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 419 419

Zadtuzenie z tytutu kredytow i innych zobowigzan finansowych 673 673

Rezerwa na podatek odroczony - 27

Warto$é aktywdw netto 4 646 4758
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Warto$¢ firmy (zysk na okazyjnym przejeciu) zwigzane z rozliczeniem transakcji nabycia

zostaty ustalone w nastepujacy sposéb:

Cena nabycia

2 500

Zysk na okazyjnym przejeciu

Kwota niekontrolujgcych udziatéw na dzier nabycia wyniosta 2 236 tys. zt i zostata wycenio-
na na podstawie wartosci godziwej przejetych aktywdw netto (47% x 4 758 tys. z1).

Zysk na okazyjnym przejeciu w kwocie 22 tys. zt zostat odniesiony jednorazowo w inne
dochody catkowite (pozostate przychody operacyjne). Warto$¢ ceny nabycia praktycznie
rébwna sie udziatowi w aktywach netto, dlatego odstgpiono od analizy wysokosci zysku na
okazyjnym przejeciu.

Celem nabycia udziatéw byto wejscie MEDIACAP SA w segment Data - zbierania i analizy
danych, ktory jest kluczowy dla budowy trwatej przewagi konkurencyjne;.

Rozliczenie nabycia The Digitals Sp. z o.0.

W dniu 14 grudnia 2013 roku MEDIACAP SA zawart ze spétkami Frinanti Limited i Posella
Limited (Inwestorzy) umowe inwestycyjng, ktérej celem byto nabycie udziatow w spotce
The Digitals Sp. z 0.0. Na mocy umowy, w celu zabezpieczenia zobowigzan Inwestoréw
do sprzedazy udziatéw na rzecz MEDIACAP SA i objecia akcji MEDIACAP SA, Inwesto-
rzy z dniem 1 stycznia 2014 roku przeniesli na MEDIACAP SA wtasnos$¢ udziatéw tytutem
przewtaszczenia na zabezpieczenie. Zarzgd MEDIACAP SA przyjat, iz od tego momentu
przejeto kontrole nad The Digitals Sp. z 0.0. W dniu 29 stycznia 2014 roku MEDIACAP SA
zawart ze spdtkami Frinanti Limited i Posella Limited warunkowe umowy sprzedazy udzia-
téw, dotyczace nabycia i przeniesienia 1.224 udziatéw w kapitale zaktadowym The Digitals
Sp. z 0.0., reprezentujgcych 51% kapitatu zaktadowego i taki sam udziat gtoséw w tej spot-
ce. Umowy zostaly zawarte pod warunkiem zawieszajacym wykonania zobowigzan Frinanti
Limited i Posella Limited do objecia wszystkich akcji serii C emitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MEDIACAP SA o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, podjetej w dniu 27 stycznia 2014r. Bezposrednio po zawarciu warunkowych
umoéw sprzedazy zostaty zawarte umowy objecia przez Frinanti Limited i Posella Limited
tacznie 4.992.662 akdji serii na okaziciela serii C MEDIACAP SA. Wobec powyzszego,
w dniu 29 stycznia 2014r. warunek zawieszajgcy nabycia udziatéw The Digitals Sp. z o.o.

zostat spefniony.

W dniu 9 czerwca 2014r. MEDIACAP SA nabyt dodatkowe 3% udziatéw w spoétce
The Digitals Sp. z 0.0. W wyniku transakcji nabycia udziatéw z dnia 27 lutego 2015 r.
i 6 pazdziernika 2015r. Grupa nabyfa odpowiednio 21,5% i 24,5% udziatéw. Na dzien
31 grudnia 2015 roku Grupa MEDIACAP posiada 100% udziatéw w kapitale wtasnym
The Digitals.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan The Digitals

Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na dzien nabycia kontroli przedstawiata sie w sposéb

nastepujgcy:

Rzeczowe aktywa trwate 60 60

Rozliczenia miedzyokresowe 648 648

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 367 367

Pozostate aktywa 183 183

Pozostate zobowiagzania 56 56

Rezerwa na podatek odroczony - 4

Wartosé aktywdw netto 779 716

Cena nabycia (1,72 zt/akcja x 4 992 662) 8 587

Wartosé firmy 8222

Kwota niekontrolujgcych udziatéw na dzier nabycia wyniosta 351 tys. zt i zostata wyceniona

na podstawie wartosci godziwej przejetych aktywow netto (49% x 716 tys. zt).

W zwigzku z transakcjg nabycia MEDIACAP SA wyemitowata warranty subskrypcyjne upraw-
niajace do objecia dodatkowych akgji (nie wigcej niz 2.496.331) w spdtce MEDIACAP SA
w przypadku wyzszych niz zaktadane wynikéw finansowych spétki przejmowanej. Prawa do
objecia akcji na okaziciela serii D, wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych, beda mogty
by¢ zrealizowane przez Osoby Uprawnione po zatwierdzeniu przez Zgromadzenie Wspdl-
nikéw The Digitals Sp. z o.0. zaudytowanych skonsolidowanych wynikéw finansowych tej
Spotki za lata 2014 oraz 2015, nie pdzniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2016 roku. Podsta-
wa do ustalenia liczby Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére moga by¢ wykonane jest ustale-
nie roéznicy pomiedzy:

a) $rednig arytmetyczng z (i) Sredniej wazonej wyniku The Digitals Sp. z 0.0. ze sprze-
dazy oraz wyniku The Digitals Sp. z 0.0. brutto za rok 2014 (waga 0,5 dla wyniku ze
sprzedazy oraz 0,5 dla wyniku brutto) oraz (i) $redniej wazonej wyniku The Digitals
Sp. z 0.0. ze sprzedazy oraz wyniku The Digitals Sp. z 0.0. brutto za rok 2015 (waga

0,5 dla wyniku ze sprzedazy oraz 0,5 dla wyniku brutto) oraz
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b) kwota 1.979.750 ztotych (ktéra stanowi $rednig zaktadanych wynikéw za lata 2014
oraz 2015).

Gdy réznica, o ktérej mowa powyzej bedzie wigksza niz 395.950 ztotych (co stanowi 20%
kwoty 1.979.750 ztotych) i bedzie wartoscig wigksza od zera, wtedy Osobom Uprawnionym
przystugiwac bedzie prawo wykonania Warrantéw Subskrypcyjnych w tacznej liczbie okre-
Slonej wedtug ponizszego wzoru (zaokrgglonej w dét do najblizszej liczby catkowitej)
L=R/P-1)xC/1,72

L - oznacza taczna liczbe akcji wlasnych, ktére Spotka moze nabyé od Akcjonariuszy

R - oznacza $rednig arytmetyczna z: z (i) $redniej wazonej wyniku The Digitals Sp. z o.o.
ze sprzedazy oraz wyniku The Digitals Sp. z 0.0. brutto za rok 2014 (waga 0,5 dla wyniku
ze sprzedazy oraz 0,5 dla wyniku brutto) oraz (i) Sredniej wazonej wyniku The Digitals
Sp. z 0.0. ze sprzedazy oraz wyniku The Digitals Sp. z 0.0. brutto za rok 2015 (waga 0,5 dla
wyniku ze sprzedazy oraz 0,5 dla wyniku brutto)

przy czym, wartosci beda ustalane na podstawie zatwierdzonych i zaudytowanych spra-
wozdan finansowych za powyzsze lata, oraz, jezeli zmienna R miataby by¢ wartoscig nizsza
niz 989.875 zt, wtedy dla potrzeb stosowania wzoru, zmienna R bedzie ograniczona do
989.875 zt,

P oznacza 1.979.750 zt, czyli $rednig zaktadanych wynikéw za lata 2014 oraz 2015

C - oznacza 8.587.378,64 zt, czyli warto$¢ ceny sprzedazy na rzecz Spétki udziatow
w The Digitals Sp. z 0.0., bedaca jednoczesnie taczng wartoscig emisyjng wszystkich akcji
serii C emitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki z dnia 27 stycznia 2014 roku.

Objecie kontroli nad The Digitals Sp. z 0.0. pozwolito GK MEDIACAP wej$¢ w najszybcie]
rosnacy segment rynku marketingowego. W krétkim okresie zakup The Digitals pozwolito
MEDIACAP SA osiggnag¢ skonsolidowane przychody na poziomie ponad 71 milionéw zto-
tych. W 2014r. i 2015r. The Digitals jest gtéwnym kontrybutorem EBITDA. Znaczaco zwiek-
szyt tez liczbe klientéw GK, ich branz oraz rodzajéw $wiadczonych im ustug. W potaczeniu
ze wezesdniejszg transakcjg - zakupu 1QS Sp. z 0.0. oznacza to réwniez, ze ponad 57% przy-
chodéw GK MEDIACAP pochodzi z segmentu Data & Digital.

Dzigki przejeciu IQS Sp. z o.0. i The Digitals Sp. z 0.0., MEDIACAP SA jest jedynym pod-
miotem na polskim rynku, ktéry w zintegrowany sposéb dostarcza caty portfel ustug od
budowy systemdw wsparcia zarzadzania i sprzedazy, poprzez pefng analityke danych, po
kompleksowe zarzadzanie dziataniami marketingowymi. W tym zakresie naszym jedynym
konkurentem jest holding WPP, ktéry cho¢ posiada podobny zakres ustug na polskim rynku

to z racji swojej struktury nie dostarcza zintegrowanej oferty.

Transakcja zostata sfinansowana objeciem przez sprzedajgcych 4.992.662 akgiji serii C, wo-
bec tego transakcja nie obcigzyta MEDIACAP SA ani na poziomie gotéwki ani pod katem
dtugu. Cena emisyjna wykorzystana do rozliczenia potgczenia zostata ustalona na poziomie

1,72 ztotych za akcje.
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Rozliczenie nabycia EDGE Technology Sp. z o.0.

Spoétka The Digitals Sp. z 0.0. na mocy umowy sprzedazy udziatéw z dnia 24 stycznia 2014
roku (data nabycia kontroli) nabyta 100% udziatéw w spétce EDGE Technology Sp. z o.o.
(ET Sp. z 0.0.) z siedzibg w Rzeszowie. Udziaty w spétce EDGE Technology Sp. z o.0. zostaty
nabyte za kwote 51 tys. zt. W zwigzku z faktem, iz MEDIACAP SA na moment nabycia kon-
troli nad EDGE Technology Sp. z o.0. kontrolowat The Digitals Sp. z 0.0., posrednio przejat

kontrole réwniez nad 51% udziatéw w kapitale wtasnym ET Sp. z 0.0.

W 2015 roku 45% udziatéw w ET Sp. z 0.0. zostato sprzedanych przez Grupe na rzecz czton-

ka kluczowej kadry zarzadzajgcej Grupy.

Cena sprzedazy wyniosta 146 tys. zt. Wraz z rozliczeniem sprzedazy 45% udziatow, Grupa

spisata cze$¢ wartosci firmy zwigzanej z tymi udziatami w wysokosci 24 tys. zt.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw i zobowigzan EDGE
Technology Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, na dzien nabycia kontroli przedstawiata sie

w sposob nastepujacy:

Sktadniki aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 11

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 381 381

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 447 447

Rezerwy - 6

Cena nabycia

Wartosé firmy 54
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Celem nabycia udziatéw byto wyodrebnienie z The Digitals Sp. z 0.0. czesci technologicz-
nej. Spotka ET Sp. z 0.0. uzyskata dofinansowanie/dotacje na wdrozenie systemu typu B2B,

ktérego budowa i wdrozenie wzmocni GK MEDIACAP.

Rozliczenie nabycia 1QS Online Sp. z o.0. (d. IIBR Sp. z 0.0.)

W dniu 14 lipca 2014r. (dzien nabycia) spétka zalezna od MEDIACAP SA - 1QS Sp. z o.o.
nabyfa 100 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw
w spotce IQS Online Sp. z 0.0. (d. Interaktywny Instytut Badar Rynkowych Sp. z 0.0.). Udzia-
ty w spdfce zostaty nabyte za kwote 100 tys. zt. W zwigzku z faktem, iz MEDIACAP SA na
moment nabycia kontroli nad IQS Online Sp. o.o. kontrolowat IQS Sp. z o.0., posrednio
przejat kontrole réwniez nad 53% udziatéw w kapitale wtasnym 1QS Online Sp. z 0.0. W dniu
2 lipca 2015r. MEDIACAP SA nabyt dodatkowe 7% udziatéw w spoétce IQS Sp. z o.o.
w zwigzku z tym na dzien 31 grudnia 2015 r. MEDIACAP SA posiada posrednio 60% udziatow
w kapitale wlasnym IQS Online Sp. z o.0.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw i zobowigzar IQS Online Sp. zo.o.

z siedzibg w Warszawie, na dzien nabycia kontroli przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Rzeczowe aktywa trwate 12 12

Rozliczenia miedzyokresowe 45 45

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 118 118

Pozostate aktywa 23 23

Pozostate zobowigzania 286 286

Rezerwy 1056 1056

Wartos¢ aktywdéw netto (3439) (2 099)

Cena nabycia 100

zysk z przejecia zobowigzan udzielonych spodtce przez poprzedniego udziatowca (188 tys. zt) 188

Wartosé firmy 558
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W ramach transakcji IQS Online Sp. z 0.0. dodatkowo sptacit wobec zbywcy zobowigzanie

w wysokosci 1 098 tys. zt.

Po przejeciu, IQS stata sie najwigkszym polskim podmiotem na rynku badawczym wedtug
liczby przebadanych oséb i tym samym liderem na rynku badan online. IQS Online Sp.
z 0.0. jest wiodaca polskg firma zajmujaca sie badaniami rynku online. Spétka posiada
jeden z najwiekszych internetowych paneli badawczych oraz wykorzystuje unikalng tech-
nologie real time sampling (RTS) do zbierania danych przez Internet. Spétka specjalizuje
sie przede wszystkim w badaniach komunikacji reklamowej. W 2013r. QS Online Sp. z 0.0.
zanotowata 4,6 min zt przychodu ze sprzedazy (dla poréwnania przychody IQS w tym czasie

wyniosty 16,8 min z4).
Utrata wartosci ,,wartosci firmy”:

Spétka dominujgca na koniec roku obrotowego przeprowadza testy na utrate wartosci
firmy. Wartos¢ firmy zwigzana jest z rozliczeniem nabycia:

1. Scholz & Friends Warszawa Sp. z 0.0.,

2. The Digitals Sp. z 0.0.,

3. EDGE Technology Sp. z 0.0.,

4. 1QS Online Sp. z o.0.

Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
do ktérego naleza te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywéw pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia bieza-

cej wartosci tych przeptywow.

Kluczowe zatozenia dotyczace prognoz przedstawiono ponizej (31.12.2015r.):

1 Okres prognozy 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat
3 Stopa wzrostu dla CF po okresie projekgji 3% 3% 3% 3%

Przeprowadzone testy na utrate wartosci firmy nie wykazaty potrzeby tworzenia odpisu

aktualizujgcego wartosc¢ bilansowa.
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Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowe] osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na
nastepujgce zmienne:

* wolne przeptywy pieniezne;

e stopy dyskontowe;

e udziat w rynku w okresie prognozowanym.

Wolne przeptywy pieniezne — wolne przeptywy pieniezne szacowane sa na podstawie da-
nych historycznych dotyczacych osrodka generujgcego przeptywy pieniezne oraz prognoz
dotyczacych zysku operacyjnego, amortyzacji, naktadéw inwestycyjnych, zmiany stanu nie-

gotdéwkowych aktywdw obrotowych, zmiany stanu zobowiazar niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo osza-
cowanie ryzyka typowego dla spétki. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu
oszacowania efektywnosci (wynikdw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyj-

nych.

Zatozenia dotyczace rynku — zatozenia te s3 istotne, poniewaz oprocz stosowania danych
branzowych dla stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposéb sytuacja majatkowa
i finansowa poszczegdinych osrodkéw generujgcych przeptywy pienigzne moze zmienic sie
w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze udziaty

w rynku beda w prognozowanym okresie stabilne.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozerr - w przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
generujgcego przeptywy pieniezne kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie
mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduije,

ze wartos¢ bilansowa tego osrodka przekroczy jego warto$¢ odzyskiwana.

Nota 13. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Kaucje 88 102

Nota 14. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 1578

W obydwu okresach prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostek Grupy.
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Nota 15. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich
ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzier bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa
do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykoriczenia oraz koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Grupa na dzier 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 nie posiadata zapaséw.

Nota 16. NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznoéci handlowe netto: 19725 16 850

Odpisy aktualizujgce: 265 450

Naleznoéci handlowe brutto 19 990 17 300

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj nastepujgce
terminy ptatnosci:

- MEDIACAP SA - od 14 do 30 dni,

- Scholz & Friends Warszawa Sp. z 0.0. — od 14 do 60 dni,

-1QS Sp. zo.0.—od 14 do 120 dni,

- The Digitals Sp.z 0.0. — od 14 do 60 dni.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfiko-
wanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredy-
towe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci whasciwym

dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci handlowych:

Jednostki pozostate

Zwigkszenia, w tym: 75 270

- odpisy przejete w wyniku potaczenia - 20

- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 26 36

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 265 450
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Nota 17. POZOSTALE NALEZNOSCI

Pozostate naleznosci brutto, w tym: 1070 1014

rozrachunki z tytutu VAT 360 227

inne rozrachunki z pracownikami 18 23

inne 110 104

RAZEM 1070 983

Pozostate naleznosci, w tym: 1070 983

Odpisy aktualizujgce - 31

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego:

Naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego brutto - 31

Naleznosci krétkoterminowe skierowane na droge postepowania sadowego netto = =

W powyzsze] informacji uwzgledniono warto$¢ naleznosci dtugoterminowych z tytutu

wptaconych kaugji i wadiow.

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA OBROTOWE

Optacone z géry ubezpieczenia majagtkowe i osobowe 39 18

Koszty przysztych okreséw (projektowe i licencje) 165 285

Koszty wejécia na gietde - 97

RAZEM 324 554
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Nota 19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 4882 2168

- rachunki bankowe 2832 2131

Inne $rodki pieniezne: 564 1007

RAZEM 5446 3175

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, kté-
rych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowa-
ne wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych

jest rébwna wartosci bilansowe;j.

Srodki pieniezne ZFSS 1 8

Nota 20. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2015

Posella Limited 5750 661 287 533 35,66%

Frinanti Limited 1985833 99 292 12,31%

Pozostali (ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA) 2951 264 147 563 18,30%

Seria A 10 000 000 62% 10 000 000 62%

Seria C 4992 662 31% 4992 662 31%
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Kapitat zaktadowy - struktura na 31.12.2014

Posella Limited 5950 661 297 533 36,90%

mWealth Management SA 814 636 40732 5,05%

RAZEM 16 127 542 806 377 100,00%

Seria A 10 000 000 62% 10 000 000 62%

Seria C 4992 662 31% 4992 662 31%

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,05 PLN i zostaty

w petni optacone.

W dniu 20 lutego 2014r. Sad Rejonowy dla. m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiany w Statucie Spétki dominujacej. Po zmianach kapi-
tat zaktadowy Spotki wynosi 806.377,10 zt (osiemset szes$¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat

siedem zlotych dziesieé groszy) i dzieli sie na:

a. 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) niepodzielnych akcji zwyktych na okaziciela serii A
o kolejnych numerach 0000001 do 10.000.000 o réwnej wartosci nominalnej po
5 (piec) groszy kazda, ktére zostaty zajete przez Zatozycieli Spétki proporcjonalnie
do liczby udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym przeksztatcanej
spotki EM Lab spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia i zostaty w catosci pokryte
jej majatkiem; oraz

b. 1.134.880 (jeden milion sto trzydziesci cztery tysigce osiemset osiemdziesiat) nie-
podzielnych akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach 10.000.001
do 11.134.880 o réwnej wartosci nominalnej po 5 (piec) groszy kazda, ktére zostaty
pokryte wktadem pienigznym; oraz

c. 4.992.662 (cztery miliony dziewigéset dziewiecdziesigt dwa tysigce szeséset szesc-
dziesigt dwa) niepodzielne akcje zwykte na okaziciela serii C o kolejnych numerach
11.134.881 do 16.127.542 o réwnej wartosci nominalnej po 5 (pied) groszy kazda,

ktére zostaty pokryte wktadem niepienieznym.

Ponadto zarejestrowano warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Warunkowy
kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 124.816,55 zt (sto dwadziescia cztery tysia-
ce osiemset szesnascie ztotych piecdziesigt pigc) i dzieli sie na nie wiecej niz: 2.496.331
(dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt szesc¢ tysiecy trzysta trzydziesci jeden) akcji zwy-

ktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda.
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Nota 21. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINAL-
NEJ

Wartos¢ kapitatu zapasowego z objecia akcji powyzej wartosci nominalnej powstata
w zwigzku z emisjami akgji serii A i B i po pomniejszeniu o koszty emisji wyniosta 2 453 tys.
zt na koniec 2011 i 2012 roku oraz 2 681 tys. zt na koniec 2013 roku (po ujeciu skutkdw
korzystnej dla spdtki dominujacej interpretacji dyr. Izby Skarbowej w W-wie w zakresie

efektu podatkowego kosztow emisji).

W 2014 roku wartos¢ kapitatu zapasowego z objecia akcji powyzej ceny nominalnej wzro-
sta o kwote 8 314 tys. zt w zwigzku z objeciem emisji akgji serii C. W roku 2015 wartosé

kapitatu zapasowego z objecia akcji powyzej ceny nominalnej nie ulegta zmianie.

Nota 22. POZOSTALE KAPITALY

Na pozostate kapitaty sktadajg sie: kapitat zapasowy, rezerwowy i akcje wtasne przedsta-

wione oddzielnie w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Nota 23. ZYSKI ZATRZYMANE

Niepodzielony wynik obejmuje w dominujacej wiekszosci kwoty wynikajgce z korekt
zwigzanych z przejsciem na standardy MSR/MSSF oraz korekt konsolidacyjnych. Kapitaty,

ktére nie moga zostaé wyptacone w formie dywidendy dotycza korekt konsolidacyjnych.

Niepodzielony wynik ze sprawozdan jednostkowych oraz korekty MSR/MSSF (1919 (767)
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Nota 24.KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych na poczatek okresu 4226 2885

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane udziatowcom niekontrolujacym - (446)

Zmiana struktury udziatowej (1672) (49)

Zwrot zaliczki na dywidende 32 -

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych zwigzany jest z rozliczeniem nabycia kontroli nad

Spotkami:
e Scholz & Friends Warszawa Sp. z 0.0. w 2010r,,
e Grupa Kapitatowa IQS Sp. z 0.0. w 2013r,,
oraz udziatem w ich wynikach finansowych i zmianach wartosci kapitatu wtasnego od dnia

nabycia kontroli nad ww. jednostkami.

W 2014 roku Grupa kapitatowa nabyta kontrole nad The Digitals Sp. z o.0. (51%).
W latach 2014 - 2015 Grupa dokupita pozostate 49% udziatéw w Spdfce i na dzien
31 grudnia 2015 roku posiada 100% w kapitale wtasnym spotki.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku GK MEDIACAP posiada ponadto 55 % udziatow
w kapitale wlasnym EDGE Technology Sp. z o.o.

W dniu 2 lipca 2015 roku MEDIACAP SA nabyt dodatkowe 7% udziatéw w spotce
IQS Sp. z 0.0. W zwiazku z faktem, iz GK MEDIACAP posiada w 1QS Sp. z 0.0. 60%
udziatéw, Grupa MEDIACAP posrednio posiada réwniez kontrole nad 1QS Online
Sp. zo.0., IQS Data Sp. z 0.0. i Quant Sp. z 0.0.
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Nota 25. KREDYTY | POZYCZKI

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek:

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1250 1364

- pfatne powyzej 1 roku do 3 lat 165 833

Kredyty i pozyczki - stan na 31.12.2015

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

O/N WIBOR
mBank S.A. 400 395 + marza banku 13.07.2016 weksel in blanco

pozyczka
- osoba fizyczna 80 14 5,0% 31.12.2016 brak

RAZEM 1415

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

O/N WIBOR
mBank S.A. 281 281 + marza banku 02.06.2015 weksel

weksel wiasny in

blanco,

oswiadczenie o pod-

daniu sie egzekugji,

WIBOR 1M petnomocnictwo

PEKAO S.A. 380 147 + marza banku 23.06.2015 do rachunkéw

pozyczka
- osoba fizyczna 150 172 4,8% 31.12.2015 brak
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Struktura walutowa kredytéw i pozyczek:

Kredyty - 1222 - 1933

RAZEM - 1415 - 2197

Nota 26. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania z tytuty dywidend - 103

Pozostate zobowigzania finansowe 175 -

- dtugoterminowe - -

Nota 27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowiazania handlowe:

Zobowiazania handlowe: 8 383 7 330

- wobec jednostek pozostatych 8252 7242

Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania:

Stan na 31.12.2015 8383 3929 4033 350 37 34

- wobec jednostek pozostatych 8252 3813 4018 350 37 34

- wobec jednostek powigzanych
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Nota 28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 722 463

ZUS 74 121

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 14

ZFSS 7 =

Rozrachunki z pracownikami inne niz wynagrodzenia 37 -

RAZEM pozostate zobowigzania 2676 2527

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe - struktura przeterminowania

Stan na 31.12.2015 2676 2641 18 - - 17

Stan na 31.12.2014 2527 2525 - - - 2

Nota 29. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994r. o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych z pézniejszy-
mi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. W poszczegdlnych latach fundusz
byt tworzony i dokonywane byty okresowe odpisy w wysokosci odpisu podstawowego
przez spotki Grupy.

Fundusz nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej spotek Grupy.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu,

poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Spotki.

Tabela ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowiazan, kosztéw Funduszu oraz sal-

do netto.

Nadwyzka wydatkéw nad odpisami (rozliczenia miedzyokresowe) - 22

Zobowigzania z tytutu Funduszu 8 =
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Nota 30. AKTYWA, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ POZOSTALE ZOBO-
WIAZANIA NIEUJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w spra-

wozdaniu z sytuacji finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkoéw.

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu
i leasingu operacyjnego 136 17 - 153

Na dzien 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie wykazuje zobowigzan

warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen.

Na dzien 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie wykazuje zobowigzan

z tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Nota 31. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (PASYWA)

Otrzymane zaliczki na realizacje projektéw unijnych 1645 1232

RAZEM rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 1785 1232

- krétkoterminowe 618 929

Umowa z dnia 4 listopada 2013r. z PARP na dofinansowania projektu MEDIACAP SA
w wysokosci 733 tys. zt

Przedmiotem umowy byto dofinansowanie przez Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbior-
czosci projektu MEDIACAP SA w ramach dziatania 8.2 ,Wspieranie wdrazania elektronicz-
nego biznesu typu B2B"” w kwocie 733 250,00 zt. £gczna kwota dofinansowania wskazana

powyzej stanowita 70% catkowitych kosztow.

Przedmiotem projektu byto wdrozenie aplikacji B2B optymalizujacej wspdtprace ze zle-
ceniodawcami i dostawcami w zakresie organizacji realizacji projektéw event marketing
oraz ambient marketing. Realizacja projektu polegata na zakupie aplikacji B2B, ktéra wy-
konana zostata przez podmiot zewnetrzny, dedykowany naszym potrzebom oraz integro-

wanych Partneréw.

Projekt zostaf zakorczony w lipcu 2015 .
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Umowa z dnia 30 pazdziernika 2013r. z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczo-
$ci na dofinansowania projektu spétki zaleznej The Digitals Sp. z 0.0. w wysokosci

543 tys. zt

Przedmiotem umowy byto dofinansowanie przez Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebior-
czosci projektu spdtki The Digitals sp. z 0.0. w ramach dziatania 8.2 , Wspieranie wdra-
zania elektronicznego biznesu typu B2B” w kwocie 543 340,00 zt (pigéset czterdziesci
trzy tysigce trzysta czterdziesci ztotych). kaczna kwota dofinansowania wskazana powyzej

stanowita 70% catkowitych kosztow.

Przedmiotem projektu byto wdrozenie systemu B2B automatyzujacego procesy bizne-
sowe realizowane pomiedzy firma The Digitals sp. z 0.0. a zleceniodawcami i podwyko-
nawcami. Celem projektu byto stworzenie zunifikowanego, nowoczesnego i efektywnego
systemu B2B automatyzujagcego procesy biznesowe poprzez integracje tego rozwigzania

z systemem informatycznym spétki oraz udostepnienie panelu klienta Partnerom.

Projekt zostat zakonczony w lutym 2015 .

Umowa z dnia 15 listopada 2013 r. z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na
dofinansowania projektu spétki zaleznej 1QS Sp. z 0.0. w wysokosci 661 tys. zt

Przedmiotem umowy byto dofinansowanie przez Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbior-
czosci projektu spotki 1QS sp. z 0.0. w ramach dziatania 8.2 ,Wspieranie wdrazania elek-
tronicznego biznesu typu B2B” w kwocie 660 982,00 zt. kaczna kwota dofinansowania

wskazana powyzej stanowita 70 % catkowitych kosztéw.

Przedmiotem projektu byto wdrozenie systemu B2B automatyzujgcego procesy zarzadza-
nia projektami badawczymi realizowanym na rzecz zleceniodawcow przy wspotpracy pod-
wykonawcoéw. Celem projektu byto stworzenie zunifikowanego, nowoczesnego i efek-
tywnego systemu B2B automatyzujgcego procesy biznesowe poprzez integracje tego

rozwigzania z systemem informatycznym oraz udostepnienie panelu klienta Partnerom.

Projekt zostat zakonczony w czerwcu 2015 r.

Umowa z dnia 27 czerwca 2013 r. z PARP na dofinansowania projektu EDGE Techno-

logy sp. z 0.0. w wysokosci 418 247,20 zt

Przedmiotem umowy byto dofinansowanie przez Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbior-
czosci projektu Emitenta w ramach dziatania 8.2 ,Wspieranie wdrazania elektronicznego
biznesu typu B2B” w kwocie 418 247,20 zt. kaczna kwota dofinansowania wskazana po-

wyzej stanowita 70% catkowitych kosztow.

Przedmiotem projektu byto wdrozenie aplikacji B2B, za posrednictwem ktérej nastgpi-
ta reorganizacja zasadniczych proceséw biznesowych zwigzanych z realizacjg wspdlnych

projektéw informatycznych we wspdtpracy z kluczowymi partnerami biznesowymi.

Projekt zostat zakonczony we wrzes$niu 2015 r.
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Nota 32. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Na niewykorzystane urlopy 494 369

RAZEM, w tym: 764 649

- krétkoterminowe 764 649

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych
spotek na podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy
wyliczane sg na koniec roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzysta-
nych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilo$¢ dni niewykorzystanych urlo-
poéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb iloé¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez $rednia stawke dzienng oparta o $rednie wynagrodzenie przyjete do

ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Zmiana stanu rezerw:

Stan na 01.01.2014 - 246 246

Wykorzystanie - - -

Stan na 31.12.2014, w tym: 280 369 649

- krétkoterminowe 280 369 649

Utworzenie 270 236 506

Rozwigzanie 280 111 391

- dtugoterminowe - - -

Poszczegolne spotki Grupy Kapitatowej kierujac sie istotnoscig oraz struktura wiekowa
zatrudnionych oséb nie tworza rezerw na odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody

jubileuszowe.
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Nota 33. POZOSTALE REZERWY

Rezerwa na projekty 3499 1571

Rezerwa na badanie sprawozdania 80 62

Rezerwa na przyszte koszty 420 484

RAZEM, w tym: 4 871 3044

- krotkoterminowe 4871 3044

Zmiana stanu rezerw:

Stan na 01.01.2014 1661

Wykorzystane 3362

Stan na 31.12.2014, w tym: 3044

- krétkoterminowe 3044

Utworzone w ciagu roku obrotowego 6673

Rozwigzane 1664

- dtugoterminowe B

Nota 34. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystaja Spotki tworzace Grupe Ka-
pitatowg nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki,
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe oraz zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzone;j

przez nig dziatalnosci.
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Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraja transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.
Zasada stosowana przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest

nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady
te zostaty w skrécie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych

dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe:

Srodki pieniezne 301 17 - -

Zobowiazania handlowe 39 31 1 -

Srodki pieniezne 55 101 -

Zobowiazania handlowe 253 - -

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim krotkoterminowych zobowigzan kredytowych.

Z uwagi na nieistotno$¢ kwot zobowigzan poddanych ryzyku walutowemu, nie prezentuje
sie analizy wrazliwosci Grupy Kapitatowej na ryzyko zmiany stopy procentowej, uznajac

je za nieistotne.

Ryzyko walutowe
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta

wyceny.

Z uwagi na nieistotnos¢ kwot rozrachunkéw walutowych w poszczegdlnych latach, nie
prezentuje sie analizy wrazliwosci wyniku finansowego i kapitatu wlasnego Grupy Kapita-

towej na ryzyko zmiany kurséw walutowych, uznajac je za nieistotne.

Ryzyko cen towaréw

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej.
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Ryzyko kredytowe

Spotki tworzace Grupe Kapitatowa zawierajg transakcje wytacznie z renomowanymi fir-
mami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rod-
ki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko

ujawniona zostata w nocie 35.

W ponizszej tabeli przedstawiono koncentracje ryzyka kredytowego poprzez odniesienie
sie warto$ci naleznosci od kontrahentéw, ktére jednostkowo przekraczajg 10% naleznosci

z tytutu i ustug ogdtem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 19725 16 850

Liczba kontrahentéw 2 1

Przeterminowane naleznosci handlowe:

31.12.2015 .

Odpisy aktualizujgce naleznosci z
tytutu dostaw i ustug

N
o~
a1
I
-
A
a
O

210

‘

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5446 5446 - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 300 12 942 3829 123 124 282

Pozostate naleznosci 1014 946 12 4 12 40

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3175 3175 - - - -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalnosci zaréwno inwe-
stycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych)
oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest

utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzy-
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stanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy

dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dziers 31 grudnia 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowa-
nych pfatnosci. W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa instrumentéw
finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne

kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizo-
wane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym
oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci
tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaty ujete w po-

wyzszych tabelach, nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy

procentowe;j.

Stan na 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu zwrotu doptat do kapitatu 175 - - -

- od jednostek powiazanych 131 = - -

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1364 833 -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9 857 - - -
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Nota 35. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych
wszystkich instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej, w podziale na poszczegdlne

klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - 1578 - 1578 ludTwW

Naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5446 3175 5446 3175 i pozyczki

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odzwierciedlane jest przez wartosé
bilansowa poszczegdlnych pozycji:

Pozostate
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 1415 2197 1415 2197 zobowiazania

Pozostate
- kredyty w rachunku biezgcym 395 433 395 433 zobowigzania

Pozostate
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 175 154 175 154 zobowigzania

Pozostate
- zobowigzania z tytutu dywidend - 103 - 103 zobowiazania

Spotki Grupy Kapitatowej nie posiadajg aktywow i zobowiazan, ktére bytyby wykazywane/

wyceniane w wartosci godziwej dlatego tez nie ujawnia sie zatozen stuzacych jej okresle-

niu, w tym przyporzadkowania do poszczegdlnych poziomoéw hierarchii wyceny.

Zabezpieczenia:

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 36. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredyto-
wego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyj-
ng Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy. Grupa zarzgdza strukturg kapitatowa
i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzy-
mania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W latach
zakoriczonych dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono

zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako sto-
sunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady

Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale do 35%.

Do zadiuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalen-
ty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wta-

sny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaly rezerwowe

z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1415 2197

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5446 3175

Kapitat wtasny 19017 16 582

Kapitat i zadtuzenie netto 26 045 25615
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Nota 37. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy Jednostka Dominujacy a jej spotkami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Transakcje
pomiedzy Grupa a spdtkami powigzanymi i cztonkami kluczowej kadry zarzgdzajgcej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 12 miesiecy

zakoriczonych 31 grudnia 2015 r. zaprezentowano ponizej.

Properties & Co FFriedmann
i Wspdlnicy 2 345 - - 1 BYS 1 -

CLUE Gurazdowski sj - 313 - 54 - 237 - 31

MakeValue.pl Jacek Welc - - - - - 6 - -

Mediafinancial 1 - = = 1 - - _

Juicy Sp. z0.0.* nd. nd. nd. nd. - 115 - -

Media Republic Sp. z 0.0.* nd. nd. nd. nd. - 218 nd nd

RANKOMAT.PL** - - nd. nd. 50 - - -

* Na dzierr 31 grudnia 2015r. i w 2015 roku Spdtka nie jest podmiotem powigzanym.
** Na dziert 31 grudnia 2015 r. Spétka nie jest podmiotem powigzanym.
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy transakcje pomiedzy
jednostkami powigzanymi dotyczyly gtéwnie:
- $wiadczenia ustug przez jedng ze spotek na rzecz innej spotki w ramach projektéw
realizowanych na rzecz istniejacego lub potencjalnego wspdlnego klienta,
- refaktur kosztéw zwigzanych z korzystaniem ze wspdlnego biura i/lub rozliczaniem

umoéw podpisywanych w ramach grupy.

Zdaniem Zarzadu Spétki Dominujgcej warunki transakeji zawieranych pomiedzy podmio-
tami powigzanymi nie odbiegajg od warunkéw rynkowych. Naleznosci od spétek powia-
zanych nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w formie spfat gotéwkowych. Odpisy

aktualizujgce dotyczace naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.

Podmioty o znaczacym wptywie na Grupe:
- Posella Limited; na dzien 31 grudnia 2015 roku Posella Limited jest wiascicielem
35,66% akcji zwyktych (na 31 grudnia 2014 r. 36,90%),
- PF FJ International; na dzier 31 grudnia 2015 roku PF FJ International jest wtascicie-
lem 23,27% akgji zwyktych (na 31 grudnia 2014 r. nie byt wtascicielem akcji zwyktych),
- Frinanti Limited; na dzien 31 grudnia 2015 roku Frinanti Limited jest wtascicielem
12,31% akcji zwyktych (na 31 grudnia 2014 r. 29,05%).

Wspdlne przedsiewzigcie, w ktorym Grupa jest wspdlnikiem — nie wystepuja.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu:

Spoétki Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzadu.
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Nota 38. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZOR-
CZEJ

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu:

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) oraz z tyt. umowy
o wspdtprace 919 661

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Adworks Jacek Olechowski Umowa o wspotpracy 334 340

CLUE Gurazdowski Spétka Jawna Umowa o wspotpracy 313 237

UGLY Marcin Jeziorski Umowa o wspotpracy 120 -

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

Artur Osuchowski Cztonek RN - MEDIACAP SA 15 -

BLU Julian Kozankiewicz Umowa o wspotpracy 22 74

MakeValue.pl Jacek Welc Umowa o wspotpracy - 6

Properties & Co Filip Friedmann
i Wspélnicy Spétka Jawna Umowa o wspotpracy 345 375

Nota 39. ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie na koniec poszczegdlnych okreséw w Grupie Kapitatowej:

Pracownicy produkeyjni 47 38

RAZEM 83 103
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Nota 40. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Grupa ma podpisane nastepujace umowy spetniajgce definicje leasingu operacyjnego:

- umowe leasingowg z firmg Grenkeleasing Sp z 0.0. Warto$¢ przedmiotu leasingu
netto w dniu podpisania umowy w 2014 wynosita 84 tys. zt. Po okresie leasingu (30
miesiecy) spotka Grupy ma mozliwo$é wykupienia przedmiotu leasingu po wartosci
koncowej nizszej niz rynkowa,

- umowe leasingowg z firmg Grenkeleasing Sp. z 0.0. Wartos¢ przedmiotu leasingu
netto w dniu podpisania umowy w 2015 roku wynosita 17 tys. zt. Po okresie leasingu
(24 miesigce) spdtka Grupy ma mozliwosé wykupienia przedmiotu leasingu za kwote
ponizej 1 tys. zt.,

- umowe leasingowg z firmg Grenkeleasing Sp. z 0.0. Wartos¢ przedmiotu leasingu
netto w dniu podpisania umowy w 2013 roku wynosita 12 tys. zt. Po okresie leasingu
(30 miesiecy) spotka ma mozliwosé wykupiona przedmiotu leasingu po wartosci kon-

cowej nizszej niz rynkowa,

Ponadto spdtka Grupy ma podpisana umowe najmu sprzetu komputerowego. Wynajmo-
wany sprzet komputerowy jest przedmiotem leasingu, a finansujgcym jest BRE LEASING
Sp. z 0.0. Po ustaniu umowy Najemca jest zobowigzany do nabycia przedmiotu leasin-
gu po wartosci koricowej (ponizej rynkowej). Warto$¢ przedmiotéw najmu wynosi netto
40 tys. zt.

Nota 41. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétki Grupy Kapitato-

wej nie aktywowaly istotnych odsetek zwigzanych z zadtuzeniem zewnetrznym.

Nota 42. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORA-
DYCZNIE

Cechg charakterystyczng dla segmentéw, w ktérej dziataja spdtki Grupy, jest wystepowa-
nie sezonowosci sprzedazy. Ostabienie popytu wystepuje w | kwartale, w szczegdlnosci w
miesigcach styczniu i lutym, natomiast zwiekszenie sprzedazy wystepuje w IV kwartale, w

szczegodlnosci w miesigcach listopad i grudzien.

Nota 43. SPRAWY SADOWE

W okresie objetym informacjg finansowa przeciwko Spétkom Grupy Kapitatowej nie to-

czyly sie istotne postgpowanie sagdowe.

Nota 44. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przy-
ktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administra-
cyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do

utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
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przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do in-
terpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw parstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Pol-
sce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu
lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowa-
dzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé powiekszone

o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

W dniu 21 listopada 2007r. MEDIACAP SA (dawniej Em Lab Sp. z 0.0.) ztozyt wniosek
o udzielenie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania do kosztéw uzyskania przycho-
déw wydatkdw:
e dot. podwyzszenia kapitatu zaktadowego: opfaty notarialne, sgdowe, koszty ogto-
szen, podatek PCC,
e dot. procesu przeksztatcenia spétki w spotke akeyjna: koszty planu przeksztatcenia,
audytorskie, notarialne,
e dot. wprowadzenia Spétki do publicznego obrotu: doradztwo prawne, koszty opi-
nii, audytéw, marketingowe, druk i dystrybucja dokumentu informacyjnego, reklama

i promocja.

Zdaniem Spotki wszystkie przedmiotowe wydatki powinny zostaé zaliczone do kosztow
uzyskania przychodéw zgodnie z reguta, ze kosztami uzyskania przychoddéw sg koszty
poniesione w celu osiggniecia przychodéw lub zachowania albo zabezpieczenia Zrédta
przychodow. W lutym 2008r. Spoétka otrzymata interpretacje indywidualng, w ktérej or-
gan podatkowy uznat stanowisko Spétki za nieprawidtowe. W maju 2008r. Spétka ztozyta
skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie i wniosta o uchylenie jej
w catosci. W lipcu 2008r. Wojewddzki Sagd Administracyjny wydat wyrok, w ktérym uchylit
zaskarzong interpretacje indywidualna. We wrzeséniu 2013r. Naczelny Sad Administracyjny
oddalit skarge kasacyjna organu podatkowego, w wyniku czego, w marcu 2014r. Spot-
ka uzyskata korzystng interpretacje indywidualng, w ktérej organ podatkowy stwierdzit,
ze koszty dot. podwyzszenia kapitatu zakladowego nie mogg zostaé uznane za koszty
podatkowe, natomiast koszty zwigzane z procesem przeksztatcenia i wprowadzenia Spotki

na rynek NewConnect kwalifikuja sie do kosztéw uzyskania przychoddw.

Nota 45. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wigkszo$¢ przepiséw ustawy o zuzy-
tym sprzecie elektrycznym i elektronicznym (,ZSEE"). Naktada ona na podmioty wprowa-
dzajace na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny (producentéw oraz importeréw) m.in.
obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych punkty zbierania
zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2009 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospo-

darstw domowych bedzie obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu po-
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chodzacego z gospodarstw domowych. Ustawa nie dotyczy Grupy Kapitatowej, dlatego
Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE,

ani tez nowego ZSEE.

Nota 46. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 18 stycznia 2016 r. nastgpita rejestracja podniesienie kapitatu w EDGE Technology
Sp. z 0.0. W zwigzku z tym The Digitals obecnie posiada 51% udziatéw w EDGE Techno-

logy reprezentujacych 51% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W dniu 28 stycznia 2016 r. MEDIACAP S.A utworzyt spétke zalezng pod firmg MCP PUBLI-
CA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i objat w niej 100% udziatéw reprezentujacych 100%

gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Kapitat zakltadowy nowej spétki wynosi 100 tys. zt.

W styczniu 2016r. nastapity transakcje na akcjach MEDIACAP SA, w wyniku ktérych Prezes
Zarzadu — Jacek Olechowski posiada 9.137.131 akgji co stanowi 56,66% kapitatu zakta-
dowego Spotki.

Nota 47. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLA-
cJi

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Nota 48. UDZIAL SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W prezentowanej informacji finansowej, wszystkie spotki zalezne zostaty objete skonsoli-

dowanym sprawozdaniem finansowym.

Nota 49. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM
BADANIA SPRAWOZDANIA

Obowiazkowe badania rocznego sprawozdania finansowego 65 56
RAZEM 65 124
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Nota 50. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Amortyzacja 882 352

amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 190 196

Odesetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 9) (12)

[e']
o
~
~O

odsetki od zaciggnietych pozyczek i kredytow

odsetki od lokat

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej wynika z:

wynik na sprzedazy udziatéw

=
W
~
e

©
e
—_
e

~O
=
'

zmiana stanu zapaséw wynikajaca z bilansu - 12

Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: (2711) (4 825)

zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 37 (16)

warto$¢é nalezno$ci na dzien rozliczenia nabycia The Digitals - 1640

warto$é naleznosci na dzien rozliczenia nabycia IQS Online - 622

Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wynika
z nastepujacych pozycji: 2 851 2053

warto$é zobowiazan na dzien rozliczenia nabycia The Digitals - (1812)

wartos$¢ zobowigzan na dzien rozliczenia nabycia 1QS Online - (1.821)

zmiana stanu zobowigzania z tytutu nabycia ST 117 (117)

zmiana stanu zobowigzania z tytutu dywidendy 103 (103)

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania bez uwzglednienia rezerwy na podatek
odroczony 1957 1785

warto$é rezerw na dzien rozliczenia nabycia EDGE Technology - (6)
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zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych wynikajaca z bilansu 553 359

likwidacja inwestycji w obcym obiekcie ujeta w rezerwach QUANT - 182

wpfacone zaliczki na zakup warto$ci niematerialnych (100) -

Inne wptywy finansowe: 32 -

Nota 51. PRZEJSCIE NA MSR/MSSF

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci przyjete jako konsekwencja przejscia na MSSF

opisano ponizej.

W nastepstwie przejécia na MSSF wprowadzono nastepujgce korekty do sprawozdania

finansowego sporzadzonego wedtug obowigzujacej w Polsce ustawy o rachunkowosci:

Uzgodnienie kapitatu wtasnego akcjonariuszy jednostki dominujgcej wedtug stanu na
31 grudnia 2014 r.:

1. W koszty biezagcego okresu odniesiono warto$¢ aktywowanych w wartosci udziatéw
kosztow nabycia w 2013 i 2014 roku w kwocie 328 tys. zt,

2. Wycofano odpisy amortyzacyjne wartosci firny wynikajgce z rozliczenia nabycia
spotek zaleznych za lata ubiegte w kwocie 1 304 tys. =,

3. Wycofano odpisy amortyzacyjne wartosci firny oraz wprowadzono zysk z okazyjne-
go nabycia wynikajace z rozliczenia nabycia spotki zaleznej Grupa 1QS Sp. z o.0.
w kwocie 24 tys. zt,

4. Dokonano korekty kapitatu akcjonariuszy niekontrolujacych wynikajacego z rozli-
czenia S&F w kwocie 100 tys. zt,

5. Dokonano korekty zysku naleznego udziatowcom niekontrolujgcym w 233 tys. z,
za okres od momentu przejecia kontroli,

6. Skorygowano oszacowanie rezerw na urlopy w kwocie 71 tys. =,

7. Odniesiono w dochody catkowite korekte ceny nabycia spotki Scholz & Friends
w kwocie 81 tys. zt,

8. Powyzsze zmiany oraz aktualizacja pozycji nie zwigzana bezposrednio ze zmiana-
mi spowodowaty konieczno$¢ aktualizacji naliczenia rezerw oraz aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Wptyw na kapitat wlasny na dzier 31 grud-
nia 2014 roku aktualizacji wartosci pozycji dotyczacych podatku odroczonego wy-
nidst (-) 436 tys. zt,
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9. Wedtug MSR/MSSF dokup udziatéw, ktéry nie powoduje zmian w kontroli rozli-
czany jest z kapitatem wiasnym (wedtug PSR, rozlicza sie analogicznie do nabycia
kontroli) réznica 311 tys. zt,

10. Spotki tworzgce GK na dzien przejecia kontroli oszacowaty wartosé¢ godziwg uzyt-
kowanych wartosci niematerialnych, co spowodowato korekte wartosci amortyzacji

w kwocie narastajgco 69 tys. zt.

Kapitat whasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej razem wedtug poprzednich zasad
rachunkowosci 15 839

wycofanie amortyzacji wartosci firmy z nabycia Scholz & Friends 2 1304

korekta kapitatu mniejszosci Scholz & Friends 4 100

korekta rezerwy na urlopy w GK 1QS

korekta okresow uzytkowania WNIP w 1QS Grupa 10 (69)

nabycie mniejszosci 9 (311)

Efekt podatkowy korekt oraz korekty naliczenia podatku odroczonego 8 (436)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej razem w mysl MSSF 16 582

Na dzief 31 grudnia 2014 roku wprowadzono nastepujace korekty do sprawozda-
nia z sytuacji finansowej sporzadzonego wedlug obowiagzujacej w Polsce ustawy

o rachunkowosci:

1. Wycofanie odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy. Korekta naliczenia wartosci
firmy wedtug sprawozdan finansowych spotek zaleznych przeksztatconych zgodnie
z MSR/MSSF,

2. Wycena do wartosci godziwej i aktualizacja umorzenia wartosci niematerialnych
wedtug stawek amortyzacyjnych zgodnych z okresem ekonomiczne] uzytecznosci
wartosci niematerialnych oraz odpisy amortyzacyjne wedtug skorygowanych war-
tosci,

3. Pozycje odnoszace sie do Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, tj. po-
zyczki udzielone z Funduszu, $rodki na koncie Funduszu oraz saldo konta Funduszu
zaprezentowano per saldo,

4. Wprowadzenie korekt wiazato sie z aktualizacjg pozycji aktywdw i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego,

5. Korekta prezentacyjna — wyodrebniono pozycje Kapitat zapasowy ze sprzedazy

akcji powyzej ceny nominalnej,
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6. Skorygowano wartos¢ kapitatu akcjonariuszy niekontrolujacych w zwiagzku z rozli-
czeniem nabycia Spotek zaleznych wedtug aktywéw netto skorygowanych wedtug
standardéw MSR/MSSF — fgczna korekta w kwocie 94 tys. zt,

7. Korekta prezentacyjna — przesuniecie zobowigzan z tytutu nabycia udziatéw oraz
niewyptaconych dywidend z pozycji ,Inne zobowigzania” do pozycji ,Pozostate
zobowigzania finansowe”,

8. Korekta prezentacyjna — wyodrebnienie zobowigzan z tytutu podatku dochodowe-

go.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 595 - 595

N

Warto$ci niematerialne 2 945 100 3045

Pozostate aktywa trwate 102 - 102

Naleznosci handlowe 16 850 - 16 850

Pozostate aktywa finansowe 1578 - 1578

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 3183 (8) 3175
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PASYWA

1. Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 15 839 743 16 582

Akcje whasne (103) - (103)

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 5 - 10994 10 994

Wynik finansowy biezacego okresu 1-7 2 361 560 2921

Il. Zobowiazanie dtugoterminowe 5 1406 19 1425

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 270 19 289

Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 16 004 (7) 15 997

Pozostate zobowigzania finansowe 7 - 154 154

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 8 - 463 463

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 929 - 929

Pozostate rezerwy 3044 - 3044

Na dzief 31 grudnia 2014 roku wprowadzono nastepujace korekty do sprawozda-
nia z catkowitych dochodéw sporzadzonego wedtug obowiazujacej w Polsce ustawy

o rachunkowosci (PSR):

1. Wprowadzono korekty kosztéw amortyzacji wartoséci niematerialnych zwigzane
z korekta okreséw uzytkowania oraz korekta odpiséw od ST sprzedanych w ramach
GK,

2. Rozliczenie w dochody catkowite kosztéw zwigzanych z nabyciem udziatéw w spét-
kach zaleznych,

3. Rozwiazanie pozostatych rezerw utworzonych w 2013 roku,

4. Wykazano per saldo zysk/strate na sprzedazy srodkéw trwatych,

5. Rozwiazano rezerwe na skutki niekorzystnej interpretacji podatkowej w czesci
poprzednio zawigzanej z wynikiem finansowym (odsetki). Wedtug MSR rezerwe
rozwigzano w 2013 roku,

6. Wycofanie amortyzacji wartosci firmy,

7. Wprowadzenie korekt przeksztatceniowych wigzato sie z aktualizacjg pozycji akty-
wow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ponadto zaktualizowa-
no aktywa na podatek odroczony w The Digitals,

8. Wprowadzenie korekt przeksztatceniowych wigzato sie z aktualizacjg pozycji warto-

Sci wyniku finansowego przypisanego akcjonariuszom niekontrolujagcym.
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Sprawozdanie z catkowitego dochodu za okres 01.01 - 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 67 579 - 67 579

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 111 - 1M

|. Amortyzacja 1 317 35 352

Il Ustugi obce 2 48 673 69 48 742

V. Wynagrodzenia 9 629 - 9 629

VII. Pozostate koszty rodzajowe 694 - 694

Zysk (strata) na sprzedazy 5158 (194) 4964

Pozostate koszty operacyjne 4 477 1 478

Przychody finansowe 5 268 (115) 153

Amortyzacja wartosci firmy 6 927 (927) -

Podatek dochodowy 7 274 264 538

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - _ _

Zysk netto przypadajacy:

@

- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1810 (175) 1635

Suma dochodéw catkowitych 4171 386 4 557

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2 361 560 2921
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Nota 52. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane sg przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank
Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych skonsoli-

dowanym sprawozdaniem finansowym ksztattowaty sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 71 545 67 579 17 096 16131

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6502 5060 1554 1208

Zysk (strata) netto 5008 4 557 1197 1088

Liczba akcji w sztukach $redniowazona 16 127 542 15 429 937 16 127 542 15 429 937

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa obrotowe 26 565 23140 6234 5429

Zobowigzania dtugoterminowe 1636 1425 384 334

Warto$é ksiegowa na akeje (zt/eur) 1,42 1,35 0,33 0,32

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (973) (5 849) (233) (1 396)

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej:

(
/4 E (\_’\ é/;;ﬁp/ausl“i = ‘

_ =
Jacek Olechowski Edyta Gurazdowska Marcin Jeziorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Aleksandra Jaraczewska

Z-ca Dyrektora ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci Business Support Solution S.A.

Warszawa, 29 marca 2016r.
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a. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MEDIACAP za okres 12 mie-
siecy zakonczonych 31 grudnia 2015r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami przy-
jetymi do stosowania przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez rozpo-
rzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finanso-
wej, a niezatwierdzone przez Unie Europejska nie miatyby wptywu na niniejsze sprawoz-
danie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowa na koniec okresu

sprawozdawczego.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage tocza-
cy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dzia-
talnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;

Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

.
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Jacek Olechowski Edyta Gurazdowska Marcin Jeziorski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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b. Oswiadczenie o rzetelnosci

Zarzad Spotki MEDIACAP SA oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy, skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujacymi Spétke MEDIACAP SA, oraz ze przedstawione dane od-
zwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki
MEDIACAP SA oraz jego wynik finansowy zaréwno jednostkowy, jak i skonsolidowany.
Ponadto Zarzad Spétki MEDIACAP SA o$wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera

prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

.

/ k (\/\ GWAJOJJSLQ

Jacek Olechowski Edyta Gurazdowska Marcin Jeziorski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OPINIA | RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

dotyczaca badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej Mediacap S.A.

z siedzibg w
Warszawie

za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31.12.2015r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport zawiera 13 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 .



Grupa Kapitatfowa Mediacap S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Mediacap S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Mediacap S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Francuskiej 37 (,jednostka dominujgca”), na
ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 31
grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unige Europejskg i innymi
obowigzujgcymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidiowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnos$ci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowos$ci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego <z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bteddw.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii ha
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temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Mediacap S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowsg i finansowg Grupy Kapitatowe;j
na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostaty sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, = Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz jest zgodne z
wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
Z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatgczniku nr 3 ,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdanh finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 29.03.2016r.
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1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
MEDIACAP S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Francuska 37, 03-905 Warszawa
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta St. Warszawy, XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26.03.2008
Numer rejestru: KRS0000302232
REGON: 012976217
NIP: 5212793367
1.1.4. Struktura wtasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej
w wysokosci 806 377,10 PLN przedstawia sie nastepujgco:

. udziatw| Wartosé
.. . o .. |udziatw . . .
Imie i nazwisko/Nazwa llos¢ akcji kapitale llos¢ gloséw |prawach | posiadanych
glosu akgciji
Posella Limited 5750661| 35,66% 5750661| 35,66%| 287533,05
Frinanti Limited 1985833| 12,31% 1985833| 12,31% 99 291,65
mWealth Management SA 1686951| 10,46% 1686951| 10,46% 84 347,55
PF FJ International 3752833| 23,27% 3752833| 23,27% 187 641,65
Pozostali 2951264| 17,42% 2808910| 17,42%| 140445,50
Razem 16 127 542|100,00% 16 127 542| 100,00%| 806 377,10

Po dniu bilansowym wystgpitly nastepujgce zmiany w akcjonariacie spétki dominujgcej

MEDIACAP S.A.:

- przeniesienie 3.386.470 akcji MEDIACAP S.A. na spotke Posella Limited, bedgcg spdtka
zalezng Prezesa Zarzadu — Pana Jacka Olechowskiego przez spoétke PF FJ International
LLC z siedzibg w Delaware, Stany Zjednoczone, dotychczas réwniez bedgcej spotkg
zalezng od Prezesa Zarzadu - Jacka Olechowskiego; Przeniesienie 2.700.000 akcji

nastgpito tytutem zwrotu wkiadow,

niepienieznego.

zas 686.470 akgciji

tytutem wniesienia wktadu

- przeniesienie 366.363 akcji MEDIACAP S.A. na spétke Frinanti Limited, bedgca spétka
zalezng Czionka Rady Nadzorczej - Filipa Friedmanna przez spétke PF FJ International
LLC; przeniesienie nastgpito tytutem wniesienia wktadu niepienieznego.

Transakcje zostaly przeprowadzone w dniach 19 i 21 stycznia 2016 r. poza rynkiem New
Connect. We wszystkich transakcjach warto$¢ akcji Emitenta zostata ustalona w wysoko$ci
2,74 zt za jedng akcje.

Znaczacymi inwestorami w Spotce dominujgcej na dzien 31.12.2015 roku sg nastepujgce
podmioty:

- POSELLA LIMITED, ktéra posiada 35,66% udziatu w jej kapitale i 35,66% w prawach gtosu;
- FRINANTI LIMITED, ktéra posiada 29,05% udziatu w jej kapitale i 29,05% w prawach gtosu.
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1.1.5.

1.1.6.

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Mediacap S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

e Scholz & Friends Warszawa Sp. z 0.0.,

e IQS Sp.zo.0.,

¢ Quant Sp. z 0.0., kontrola przez spétke IQS Sp. z 0.0,

e QS Data Sp. z 0.0., kontrola przez spoétke IQS Sp. z 0.0.,

¢ 1QS Online Sp. z 0.0., kontrola przez spotke 1QS Sp. z 0.0.,

e The Digitals Sp. z 0.0.,
e Edge Technology Sp. z 0.0., kontrola przez spotke The Digitals Sp. z o.0.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2014 roku:
e wdniu 27.02.2015 r. spotka dominujgca nabyta 21,5% udziatéw w The Digitals Sp. z 0.0.,
e wdniu 06.10.2015 r. spdtka dominujgca nabyta 24,5% udziatéw w The Digitals Sp. o.o.

Po realizacji ww. transakcji Mediacap S.A. posiada 100% udziatéw w The Digitals Sp. z 0.0.

e w dniu 06.10.2015 r. spotka The Digitals Sp. z o0.0. zbyta 45% udziatdbw w
EDGE Technology Sp. z 0.0.,

e wdniu 02.07.2015 r. spotka dominujgca nabyta dodatkowe 7% udziatéw w 1QS Sp. z 0.0.
Na dzien 31.12.2015 r. Grupa MEDIACAP posiada 60% udziatéw w kapitale wtasnym IQS Sp.

Z 0.0.

W styczniu 2016 r. MEDIACAP S.A. utworzyt spétke MCP PUBLICA Sp. z 0.0., ktéra zostata
wpisana do KRS w dniu 09 marca 2016 roku.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitatowa Mediacap S.A. nie posiada jednostek
podporzgdkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Jacek Olechowski — Prezes Zarzadu,

e Edyta Gurazdowska — Wiceprezes Zarzadu,

e Marcin Jeziorski — Wiceprezes Zarzadu.
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

1.4

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 20.10.2015 r. podjeta uchwaty w zakresie powotania na
trzyletnig kadencje Pana Marcina Jeziorskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz
powotania Cztonka Zarzadu Panig Edyte Gurazdowskg na funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy:
Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 07.12.2015 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 04.12.2015 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w miejscu
prowadzenia ksigg rachunkowych Spotki dominujagcej (siedziba spoétki Business Support
Solution S.A. w Lodzi) w okresie od 08.02.2016 r. do 29.03.2016 r. z przerwami.

Biegty rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2015, poz. 1011 z p6zn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 14.04.2015 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
17.04.2015r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Mediacap S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Francuskiej 37 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
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wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
02.02.2015 .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzagdzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za sporzgadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzeh wptywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposob ograniczony. Zakres i
spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej sktadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spoétek podporzadkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

Nazwa jednostki Rodzaj przeproyvadzqnej_ Podmiot Roqzaj opinii

procedury potwierdzajacej uprawniony do biegtego

dane badania rewidenta
Scholz & Friends Warszawa . . PKF Consult Sp. .
Badanie sprawozdania Bez zastrzezen

Sp. zo.o. z 0.0. Sp. k.

. . PKF Consult Sp. .
IQS Sp. z 0.0. Badanie sprawozdania 20.0.Sp. k, Bez zastrzezen
The Digitals Sp. z o0.0. Badanie sprawozdania PKZFocoonSssltkSp. Bez zastrzezen
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Wybrane procedury audytorskie PKF Consult Sp.

Quant Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji Z 0.0. Sp. k.

Wybrane procedury audytorskie PKF Consult Sp.

IQS Data Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji Z 0.0. Sp. k.

Wybrane procedury audytorskie PKF Consult Sp.

IQS Online Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji Z 0.0. Sp. k.

Wybrane procedury audytorskie PKF Consult Sp.

Edge Technology Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji Z 0.0. Sp. k.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31  %sumy 2015-12-31  %sumy  Zmiana
AKTYWA zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej (BZ-BO)
BO)
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 595 2% 614 1% 3%
Wartosci niematerialne 3045 8% 4618 11% 52%
Wartos¢ firmy 9767 26% 9742 23% 0%
Naleznosci dlugoterminowe 102 0% 88 0% -14%
Qgémg : V:)‘;t;cl)u odroczonego podatku 1581 4% 1611 4% 206
15 090 40% 16 673 39% 10%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 17 833 47% 20 795 48% 17%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 850 44% 19725 46% 17%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 0% 7 0% 100%
Pozostate naleznosci 983 3% 1063 2% 8%
Pozostate aktywa finansowe 1578 4% - 0% -100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3175 8% 5 446 12% 72%
Pozostate aktywa obrotowe 554 1% 324 1% -42%
23 140 60% 26 565 61% 15%
AKTYWA RAZEM 38230 100% 43 238 100% 13%
2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmianaw %
PASYWA z4'000 bilansowej zt'000 bilansowej (BZ-BO)
BO)
KAPITAL WEASNY
;fﬂr"'gtz*gi%r':’;jz;’é’;f’jﬁ;ﬁ’n?k‘;p"a"”sz°m 16 582 43% 18 967 44% 14%
Kapitat zaktadowy 806 2% 806 2% 0%
Kapitat zapasowy 2730 7% 4637 11% 70%
L(:r?;/tar‘\*oﬁi%ﬁsgy ze sprzedazy akcji powyzej 10 995 28% 10 995 250% 0%
Akcje wiasne -103 0% -103 0% 0%
Kapitat rezerwowy 0% 1030 2% 100%
Zyski zatrzymane, w tym: 2154 6% 1602 4% -26%
- zysk (strata) z lat ubiegtych -767 -2% -1919 -4% 150%
- zysk (strata) netto 2921 8% 3521 8% 21%
Udziaty niekontrolujgce 4 226 11% 3898 9% -8%
20 808 54% 22 865 53% 10%
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe, w tym: 1122 3% 469 1% -58%
Kredyty i pozyczki 833 2% 165 0% -80%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 289 1% 304 1% 504
dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe 303 1% 1167 3% 285%

1425 4% 1636 4% 15%

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe, w tym: 15 068 39% 18 119 42% 20%
Kredyty i pozyczki 1364 4% 1250 3% -8%
Pozostate zobowigzania finansowe 154 0% 175 0% 14%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 330 19% 8 383 19% 14%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 463 1% 722 2% 56%
Zobowigzania pozostate 2064 5% 1954 5% -5%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 649 2% 764 2% 18%
Pozostate rezerwy 3044 8% 4871 11% 60%

Pr.zychody przysztych okresow oraz rozliczenia 929 3% 618 1% -33%

migdzyokresowe

15 997 42% 18 737 43% 17%
PASYWA RAZEM 38 230 100% 43 238 100% 13%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw

%

%

2014 przychodow 2015 przychodow Zmiana
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy (BO -B2Z)
BO
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 67579 100% 71545 100% 6%
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 67 468 100% 71545 100% 6%
Przycho<,jy netto ze sprzedazy towarow i 111 0% ) 0% -100%
materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 62 615 93% 65 553 92% 5%
Amortyzacja 352 1% 883 1% 151%
Zuzycia materiatow i energii 1846 3% 3820 5% 107%
Ustugi obce 48 742 72% 48 927 68% 0%
Podatki i optaty 339 1% 121 0% -64%
Wynagrodzenia 9629 14% 10 378 15% 8%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 918 1% 722 1% -21%
Pozostate koszty rodzajowe 694 1% 702 1% 1%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 95 0% - 0% -100%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4964 7% 5992 8% -21%
Pozostate przychody operacyjne 574 0,8% 817 1,1% 42,4%
Pozostate koszty operacyjne 478 0,7% 216 0,3% -54,8%
Wyn!k na sprzedazy udziatéw w jednostkach ) 0.0% 91 -0.1% 100,0%
zaleznych
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5 060 7% 6 502 9% -28%
Przychody finansowe 153 0% 130 0% -15%
Koszty finansowe 118 0% 207 0% 74%
Zysk (strata) brutto 5095 8% 6 425 9% -26%
Podatek dochodowy 538 1% 1417 2% 163%
Zysk (strata) netto 4 557 7% 5008 7% -10%
Zysk (stratall) przypisana akcjonariuszom 1636 204 1487 20 9%
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 2921 4% 3521 5% -21%
% % Zmiana
2014 przychodow 2015 przychodow
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy (BO -B2Z)
BO

Wynik netto 4 557 7% 5008 7% -10%
Catkowite dochody netto 4 557 7% 5008 7% -10%
Catkowite dochody przypadajace:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2921 4% 3521 5% -21%

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 1636 2% 1487 2% 9%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie j.m. 2014 2015
1. Rento_wn'osc sprzedazy produktow, towaréw i % 7.3% 8.4%
materiatéw
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentownos¢ kapitatéw witasnych (ROE) % 20,1% 16,1%
(wynik netto / (przecietny stan kapitatéw wiasnych - wynik
netto)*100
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug |I(;>:ic 72 93
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug*365) /
przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadtuzenia % 45,6% 47.1%
(zobowigzania ogétem / aktywa ogotem) *100
5. Wskaznik plynnosci | 1,4 1,4

(aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe)
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzgd jednostki dominujagcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzednia 2009 r. w sprawie
szczegoblnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore =zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] stosujg
jednakowe =zasady rachunkowosci, zgodne 2z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgcej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatgczniku nr 3
.Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Konsolidacja kapitatéw wlasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujagcych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegodlnych sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
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3.5.

3.6.

3.7.

sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich skfadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéw
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnagtrzgrupowych
rozrachunkéw, wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychoddéw finansowych oraz z tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do witaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Mediacap S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzgdzonego na dzierh 31 grudnia 2015 r. i za okres konczgcy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdzono istotnych naruszen przepiséw prawa,
a takze postanowien statutu Spotki.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

Biegtly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 29.03.2016 r.
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