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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2015 do od 25.09.2013 do

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1160 1733
Amortyzacja 10 2
Ustugi obce 9.1 899 1364
Podatki i optaty 87 241
Wynagrodzenia 9.1 34 9
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9.1 7 2
Pozostate koszty rodzajowe 123 115
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw - R
2ysk (strata) ze sprzedazy (1 160) (1733)
Pozostate przychody operacyjne 9.2 215 190
Pozostate koszty operacyjne 9.3 108 30
Przychody finansowe 9.4 14 38
Koszty finansowe 9.5 449 1011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 488) (2 546)
Podatek dochodowy 10 57 84
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1 546) (2 630)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (1 546) (2 630)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1 546) (2 630)
Udziatom niekontrolujgcym - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w trakcie
okresu
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy (0,03) (0,07)
— rozwodniony (0,03) (0,07)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2015 do od 25.09.2013 do

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Zysk (strata) netto (1 546) (2 630)
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18.2 115 2
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddw catkowitych 10 - -
Inne dochody catkowite netto 115 2
Catkowite dochody ogétem (1431) (2 628)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1431) (2 628)

Udziatom niekontrolujgcym - -

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 31.12.2015 31.12.2014

AKTYWA
Aktywa trwate 21 825 16 238
Rzeczowe aktywa trwate 12 357 274
Wartosci niematerialne 13 21 468 15963
Aktywa obrotowe 1019 2263
Zapasy 15 251 206
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 414 220
Pozostate aktywa finansowe - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 354 1226
AKTYWA OGOLEM 22 844 18 501
Nota 31.12.2015 31.12.2014

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 15 502 16 933
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 502 16933
Kapitat akcyjny 18.1 49518 41321
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 18.1 - 8198
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg 18.2 (29 590) (29 590)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18.2 134 19
Zyski zatrzymane 18.3 (4 560) (3 015)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -
Zobowiazania dtugoterminowe 5224 285
Oprocentowane pozyczki i kredyty 21 4876 -
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 20 282 285
Dotacje otrzymane 23 65 -
Zobowiazania krétkoterminowe 2118 1283
Oprocentowane pozyczki i kredyty 21 25 223
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 1839 918
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3 -
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 20 77 104
Rezerwy 19 70 38
Dotacje otrzymane 23 105 -
PASYWA OGOLEM 22 844 18 501

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny Niezarejestrowany Kapitatz Roéznice kursowe z Zyski zatrzymane Razem przypadajace Przypadajace na Razem
Za okres 01.01.2015 - kapitat akcyjny potaczenia pod przeliczenia akcjonariuszom udziaty
31.12.2015 wspolng kontrolg jednostek jednostki niekontrolujace
zagranicznych dominujace;j
Stan na 01.01.2015 41 321 8198 (29 590) 19 (3 015) 16 933 - 16 933
Zysk (strata) netto - - - - (1546) (1 546) (1 546)
Inne dochody catkowite - - - 115 - 115 115
Catkowite dochody ogotem - - - 115 (1 546) (1431) (1431)
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) - - - - 15502
Stan na 31.12.2015 49 518 - (29 590) 134 (4 560) 15 502 - (1 546)
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny Niezarejestrowany Kapitat z potaczenia  Rdznice kursowe z Zyski zatrzymane Razem Przypadajace na Razem
7a okres 25.09.2013 - kapitat akcyjny pod wspding pr_zellczenla p_rzypa!dajqce _ udz_laiy
kontrola jednostek akcjonariuszom niekontrolujgce
31.12.2014 R . .
zagranicznych jednostki
dominujacej
Stan na 25.09.2013 34915 - (29 590) 18 (385) 4958 - 4958
Zysk (strata) netto - - - - (2 630) (2 630) (2 630)
Inne dochody catkowite - - - 2 - 2 2
Catkowite dochody ogétem - - - 2 (2 630) (2 628) (2 628)
Emisja akcji 6 406 8198 14 604 14 604
Stan na 31.12.2014 41321 8198 (29 590) 19 (3 015) 16 933 - (2 630)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2015 do od 25.09.2013 do

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (1 488) (2 546)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 208 712
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 124 (15)
Zmiana stanu rezerw 19 32 25
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 (30) 42
Amortyzacja 10 2
Rozliczenie dotacji 23 (104) (1112)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 16
naleznosci (194) 44
Zmiana stanu zapasow 15 (45) (32)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2
zobowigzan 442 (835)
Zaptacony podatek dochodowy (54) (84)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 100) (2797)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 12 (147) (56)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 4 -
Wydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych 13 (4 879) (4 531)
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych 13 - (17)
Wykup obligacji 622 -
Nabycie obligac;ji - (600)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 400) (5 204)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 18.1 - 6 000
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 21 4340 4 698
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 21 - (1987)
Wptywy z tytutu dotacji 23 209 112
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji 23 - (1)
Odsetki zaptacone (5) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4544 8822
Przeptywy pieniezne netto razem (957) 821
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw 84 (10)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (872) 811
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1226 415
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 354 1226

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogblne

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,,Grupa”, ,,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spotki Airway Medix S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka
dominujaca”, ,Spotka dominujaca”, ,Emitent”, ,Airway Medix”) i jej spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd. (,Biovo
Technologies”) (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. oraz okres poréwnawczy od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 .

Spotka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potaczenia spétek — Airway Medix BIS Sp. z o.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spdétek
handlowych. Rok obrotowy od dnia 25 wrzesnia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. byt pierwszym rokiem dziatalnosci Spotki
i Grupy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (PKD 72.117). Grupa prowadzi dziatalno$¢ na bazie wspotpracy polsko-izraelskiej. Spotka zalezna Biovo
Technologies Ltd. petni funkcje certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktérym rozwijane i tworzone sg
rozwigzania Grupy. Dziatalnos$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtéwnie w spotce zaleznej Biovo
Technologies Ltd.

Airway Medix Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000477329.

Spotka dominujaca prowadzi dziatalnos$¢ gospodarczg na podstawie statutu spotki sporzadzonej w dniu 19 sierpnia 2013 roku
w formie aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013 w Kancelarii Notarialnej Pawta Btaszczaka w Warszawie.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 146885502.

W grudniu 2014 r. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie wprowadzonych zostato 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki. W dniu 17 grudnia 2014 r. Spotka
zadebiutowata na rynku NewConnect.

Airway Medix jest spotkg dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Wedtug statutu Spétki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka
nastawiona na zysk dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujgcym zakresie (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

72.19Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,

47.74Z - sprzedaz detaliczna wyrobdw medycznych, wiaczajac ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
72.11Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

74.90Z - pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

71.127 - dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

86.90D - dziatalnos¢ paramedyczna,

32.50Z - produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wtgczajac dentystyczne,

32.9 - produkcja wyrobodw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

46.197 - dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

70.227 - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jej jednostki zaleznej jest nieoznaczony.
Podmiotem dominujacym spétki Airway Medix S.A. s podmioty Adiuvo Investments S.A tacznie z Biovo Sp. z 0.0. (spdtka
zalezna od Adiuvo Investments S.A.), ktére wchodzg do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments.

Podmiotem dominujgcym spétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujacym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw gtosu

Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0.

oraz Adiuvo Investments S.A., w 33149270 33149270 66,94% 66,94%
tym:

Biovo Sp. z 0.0. 22916 400 22916 400 46,28% 46,28%

Orenore Sp. z o.0. 6166 748 6166 748 12,45% 12,45%

Adiuvo Investments S.A. 4066122 4066122 8,21% 8,21%

Oron Zachar 5212 050 5212 050 10,53% 10,53%

pozostali 11157 124 11157 124 22,53% 22,53%

RAZEM 49518 444 49518 444 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akgcji* Liczba gtosow kapitatu praw gtosu

Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0.

oraz Adiuvo Investments S.A., w 33149270 33149 270 66,94% 66,94%
tym:

Biovo Sp. z o.0. 22916 400 22 916 400 46,28% 46,28%

Orenore Sp. z 0.0. 6 166 748 6 166 748 12,45% 12,45%

Adiuvo Investments S.A. 4066122 4066122 821% 821%

Oron Zachar 5212050 5212050 10,53% 10,53%

pozostali 11157 124 11157 124 22,53% 22,53%

RAZEM 49 518 444 49518 444 100,00% 100,00%

* W tabeli ujeto 8.197.870 akcji objetych przed dniem 31.12.2014 r., a zarejestrowanych w 2015 roku.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej
2.1 Sktad Grupy i zmiany w sktadzie Grupy

W skfad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spétka zalezna Biovo Technologies Ltd, w ktdrej Airway Medix posiada 99,90%
udziatu w kapitale zakladowym. Pozostaty udziat w Biovo Technologies Ltd znajduje sie w rekach wynalazcéw technologii
rozwijanej przez Grupe. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany w sktadzie
Grupy.

2.2 Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy na dzien bilansowy

Airway Medix S.A. (Spotka dominujaca)

Spotka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potgczenia spoétek — Airway Medix BIS Sp. z o.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych. Airway Medix BIS Sp. z 0.0. zostata utworzona w dniu 15 lutego 2013 r., a Airway Medix Sp. z 0.0. —w dniu 20
lipca 2010 r.

Airway Medix jest spotka dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Aktualnie spdtka aktywnie rozwija trzy produkty:

e Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

e System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju prototypu,

e Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w fazie rozwoju prototypu.
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W dniu 11 listopada 2014 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z Ambu A/S. W ramach zawartej Umowy
Ambu dystrybuuje rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) na terenie Wtoch,
Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii.

Biovo Technologies Ltd. (Spétka kontrolowana bezposrednio przez Airway Medix S.A.)

Spotka powstata w lipcu 2011 r. Na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2012 r. spétka Airway Medix sp. z 0.0. dokonata
zakupu 1.960.000 udziatéw w spétce Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w Izraelu, HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin
4809173, numer spotki: 514644210. Biovo Technologies Ltd to spotka prowadzgca zasadniczg cze$¢ prac badawczo-
rozwojowych, w tym laboratoryjnych, w ramach technologii nalezacych do Airway Medix S.A. Spétka jest réwniez strong
umdéw o wspotpracy w ramach projektéw badawczych, uméw produkcyjnych, z klinikami w celu prowadzenia badan
klinicznych. Spotka zatrudnia zespdt naukowcow i ekspertéw w swojej dziedzinie, ktérzy umozliwiajg prowadzenie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej. W konsekwencji prowadzonej dziatalnosci spdtka pozyskata certyfikacje 1SO (no: 13485:2003) w
zakresie projektowania, wytwarzania i dystrybucji tub respiratorowych.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spéotki dominujacej
3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spoétki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

Na dzierr 31 grudnia 2015 r. sktad Zarzgdu Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzgdu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

W trakcie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki dominujace;j.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy

- Piotr Kriiger - Wiceprzewodniczacy

- Jedrzej Tracz

- Maria Ewa Gajda

- Pawet Nauman

Na dzierr 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Piotr Kriiger - Wiceprzewodniczacy
- Jedrzej Tracz

- Maria Ewa Gajda

- Pawet Nauman

9 stycznia 2015 r. Elad Einav przestat by¢ cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki dominujacej. Jego miejsce zajeta Maria Gajda.

Pawet Nauman oraz Jedrzej Tracz zostali odwotani, a Tomasz Sztyber oraz Piotr Talarek zostali powotani na cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki na podstawie uchwat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 marca 2016 roku (uchwaty o powotaniu
Tomasza Sztybera oraz Piotra Talarka wchodzg w zycie pod warunkiem zawieszajgcym w postaci rejestracji przez sad
rejestrowy wtasciwy dla Spdétki zmiany Statutu Spoétki objetej uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29
marca 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Stosowny wniosek w tym zakresie zostat
ztozony przez Emitenta do sadu rejestrowego w dniu 30 marca 2016 r.).

Nota 4 Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 4 kwietnia 2016 r.
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Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Uchwatg nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Airway Medix Spétka Akcyjna z dnia 29 czerwca 2015 r. postanowiono,
ze Spodtka bedzie sporzadzata sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Uchwata weszta w zycie z dniem
podjecia. Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 r., sporzagdzonym
dla celéw prospektu emisyjnego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do notowania na GPW. W zwiazku z tym, iz do
dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji prospekt emisyjny nie zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci, Grupa ujawnita w nocie 6 informacje dotyczace przejscia na MSSF, wymagane przez
MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy.

Biovo Technologies Limited prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez lzraelskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,izraelskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych spétki zaleznej wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa i
zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs sredni Kurs sredni Kurs sredni
Kurs na dzien Kurs na dzien w okresie w okresie w okresie

31.12.2015 31.12.2014 01.01-31.12. 01.01-31.12. 25.09.2013 -
w zt 2015 2014 31.12. 2014
EUR 4,2615 4,2623 4,1843 4,1845 4,1853
uUsD 3,9011 3,5072 3,7730 3,1537 3,1380
GBP 5,7862 5,4648 5,7675 5,1919 5,1482
ILS 0,9996 0,9031 0,9709 0,8819 0,8799

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego
powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje nieobowigzujace, zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska,
niezastosowane przez Grupe przed datg ich wejscia w zycie
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

o MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009)
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywdw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzierr sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczetfa analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

o MSSF 14 Odroczone ujecie kwot dotyczacych dziatalnosci regulowanej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF. Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okresdow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ szczegdétowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Standard przewiduje ujmowanie wszystkich przychoddw ze sprzedazy
wedtug piecioetapowego modelu, w ktérym po zidentyfikowaniu kontraktu (etap 1), swiadczen/zobowigzan, ktére cigza
na jednostce (etap 2), ustaleniu ceny i jej przypisaniu do poszczegdlnych swiadczen (etapy 3 i 4), jednostka ujmie przychody
w momencie zrealizowania kazdego pojedynczego zobowigzania (etap 5). Dodatkowo, MSSF 15 zawiera wytyczne, kiedy
ujmowanie przychoddw bedzie nastepowac wraz z uptywem czasu, a kiedy w jednym, okreslonym momencie czasu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu. Grupa zastosuje nowy
standard od 1 stycznia 2018 r.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 r. i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych wyjasniajacych sposdb ujecia
transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowacé
zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku pofaczen jednostek.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 r.
i majq zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdZniej. Zmiana stanowi dodatkowe
wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania
umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wiasciwa, jednak w
przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne

Zmiany w MSR 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki
sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac
poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres
MSR 41.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
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Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja rachunkowos$¢ transakeji, w ktérych jednostka
dominujaca traci kontrole nad jednostkg zaleing, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3
,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatdw w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

® Roczne ulepszenia wynikajace z przegladu MSSF w cyklu 2012-2014

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywdw lub grupy
do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych do srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych
do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskazaé, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdZniej. Grupa zastosuje
zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w
zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami w srédrocznych
sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 r. w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowujg, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowad uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktéry zwieksza
wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
lub pdiniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najpdzniej od 1 stycznia 2016 r.,
a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnier prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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o Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji.

5.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2015
roku:

e Zmiany do rdinych standarddw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do rodinych standarddw wynikajagce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujace drobne poprawki do 7 standarddéw:

— w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego”
oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Potqgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien koriczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa
zastosowanych do kryteriéw faczenia segmentdéw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, facznie z krétkim opisem
tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze pofaczonych na tej
podstawie segmentow,

—w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono usci$lenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF 13, wyjasniajgce ze usuniecie
z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady
usuniecia mozliwosci wyceny kréotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci
nominalnej, wynikajacej z faktury,

—w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu korygowania
wartosci bilansowej i umorzenia skfadnikéw aktywéw trwatych wycenianych na kolejne dni koriczace okresy sprawozdawcze,

— w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standarddéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdiniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:
— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Pofqczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

® Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2014 roku lub pdiniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektdrych przypadkach, upraszczajg, zasady rachunkowosci
dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak
plandw okreslonych swiadczen, ktére wigzatyby sie ze sktadkami pracownikow.

o Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR
12 Podatek dochodowy. W niektdrych jurysdykcjach, uregulowania dotyczgce wybranych optat wskazujg na istnienie
zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na ztozony
charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnos¢ co do wtasciwego momentu rozpoznania w ksiegach
rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania
zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowal dziatanie, ktére bezposrednio wywotuje taki
obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optaty jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezgcym okresie,
to dziataniem wywotujgcym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie biezgcym. Jak wskazat Komitet
ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zapfaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi
przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci w
przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowadé sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce
obowigzek zachodzi przez jakis$ okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa sporzadzita niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF, ktére
obowiazujg, w zakresie w ktérym pozostawiony zostat jej wybodr, na dzien 31 grudnia 2015 r.

5.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Grupy, biorgc pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na krétki
okres istnienia Grupy nie wszystkie zasady mogty mie¢ zastosowanie.

5.5.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Airway Medix S.A. oraz sprawozdanie
finansowe jej jednostki zaleznej sporzadzone za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie finansowe
jednostki zaleznej sporzadzane jest co do zasady (jak wspomniano powyzej, Spétka dominujaca powstata 25 wrzesnia 2013 r.
i jej pierwsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres dtuzszy niz rok kalendarzowy, tj. okres od dnia powstania do 31 grudnia
2014 r.) za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakgji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy
spétkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przekazanego skfadnika aktywow.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego
w odrebnej pozycji ,Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce”. Z uwagi na nieistotny poziom udziatu niekontrolujacego
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w spotfce zaleznej Biovo Technologies Ltd. (tj. 0,1%), w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ kapitatu
przypadajgcego na udziaty niekontrolujgce jest pomijana.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasno$ciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng ujmowane sg
jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajacych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie, uwzgledniajac
zmiane udziatéw we witasnosci jednostki zaleznej. Rdznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia
udziatu a wartoscig bilansowa odpowiednich udziatéw niedajacych kontroli ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym
przypadajgcym na udziat dajacy kontrole.

5.5.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki,
wobec ktorych Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu
na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tymi jednostkami. Sprawowanie wtadzy Jednostki
dominujacej odbywa sie m.in. poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gloséw w organach stanowigcych tych
jednostek tj. zarzadach jednostek i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleinych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia, z wyjatkiem przejecia jednostek zaleznych
znajdujacych sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrolg (patrz nota 5.5.5).

Wartos$¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wiasnym kazdej
jednostki zaleznej.

Jako wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego
do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci
godziwej aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub
stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywow,
zobowigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatow kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje
réwniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalen dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie maja
miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone, przy czym koszty emisji
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
niekontrolujgcych.

5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktére Spétka dominujaca
bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez Spétke
dominujacy udziatdw metoda praw wtasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje  sie  odpowiednich  korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug
ceny nabycia powiekszonej o pdézniejsze zmiany udziatu Spoétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych,
Spoétka dominujaca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw jako sktadnik innych catkowitych dochoddéw.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie byto jednostek stowarzyszonych.

5.5.4 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza podlegajaca
wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego
poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezagcy do Grupy podejmuje bezposrednio
dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach
i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Dochdd ze sprzedazy
lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspélnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach
wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania przez Grupe korzysci
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ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego
podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa
wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata
sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach
i kosztach jednostek wspdtkontrolowanych taczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ firmy wynikajacg z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza sie
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Grupie w odniesieniu do wartosci firmy wynikajacej z przejecia
jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski
i straty wykazuje sie proporcjonalnie do udziatéw Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowym w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystgpity.

5.5.5 Pofaczenia jednostek gospodarczych

Potgczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metoda nabycia zgodnie z MSSF 3 opisang
w nocie 5.5.2.

Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg

W przypadku potaczen obejmujacych jednostki znajdujace sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3
co do sposobow rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swoja polityke rachunkowosci w taki sposdb, ktory pozwala
na rzetelne przedstawienie sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujacy sie pod wspdlng kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujgca
sprawujgca kontrole nad Jednostkg dominujgcg Grupy Airway Medix.

Grupa jako jednostki znajdujace sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujgce sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Jednostkg dominujacg przez Orenore.

W przypadku potaczenn z jednostkami znajdujacymi sie pod wspdlng kontrolg Grupa rozlicza takie potgczenie
poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywdéw i pasywoéw oraz przychodow i kosztow potaczonych
spotek poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Grupe nad jednostka, z ktdrg nastgpito potgczenie, wedtug stanu
na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen. W
przypadku potaczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartos$¢ kapitatu zaktadowego spétki, ktorej majgtek zostat
przeniesiony na inng spotke, lub spotek, ktore w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego
wyfaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wiasnego spotki, na ktérg przechodzi majgtek potgczonych spotek lub nowo
powstate]j spotki koryguje sie o réznice pomiedzy sumg aktywow i pasywow.

Wytaczeniu podlegajg rowniez:

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczacych sie spétek; a takze

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy
taczgcymi sie spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed pofaczeniem miedzy faczacymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajacych taczeniu aktywdw i pasywow,

przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wytgczen, nie dokonuje sie ich.

W przypadku potaczenia pomiedzy spotkami Grupy (potaczenie prawne) uznaje sig, ze faktyczne potaczenie miato miejsce
w dniu przejecia kontroli przez Grupe nad tymi spotkami.

5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym
typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
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Kurs Sredni Kurs Sredni Kurs Sredni
Kurs na dzien Kurs na dzien w okresie w okresie w okresie

31.12.2015 31.12.2014 01.01 -31.12. 01.01 -31.12. 25.09.2013 -
w zt 2015 2014 31.12. 2014
EUR 4,2615 4,2623 4,1843 4,1845 4,1853
usD 3,9011 3,5072 3,7730 3,1537 3,1380
GBP 5,7862 5,4648 5,7675 5,1919 5,1482
ILS 0,9996 0,9031 0,9709 0,8819 0,8799

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposéb:
e odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw po kursie stanowigcym srednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w trakcie roku obrotowego. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochoddw, a ich
skumulowana wartos¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jako odrebny sktadnik kapitatéw
wtasnych.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego sprawozdaniem
skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskéw i strat i sprawozdania z catkowitych dochoddéw przelicza sie na
walute polska po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w
okresie od dnia wejscia w sktad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng Biovo Technologies Limited jest nowy izraelski szekel (,ILS”). Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy,
a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po Srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochoddw, a ich
skumulowana wartos¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny sktadnik kapitatéw wtasnych.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

e  ktére sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze skfadnikiem majgtkowym oraz

e ktérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig urzadzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia $rodkéw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrécenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktérym dany skfadnik aktywdéw sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegotowo opisane w nocie 5.5.12).

PézZniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tych naktadéw nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas wysokos¢ naktadéw mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone s3 do wyniku w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Odpiséow amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych (z wylaczeniem gruntéw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych metoda amortyzacji liniowej,
dla sktadnikéw, ktére sg wykorzystywane w procesie produkcji w rownomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.
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Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego skfadnika aktywow, w nastepujgcych przedziatach:

e urzadzenia techniczne: 3-6,7 lat,
e wyposazenie: 10 lat,

e inne $rodki trwate: 10 lat.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regularnych przegladdéw rzeczowych aktywdw trwatych pod katem adekwatnosci
stosowanych okreséw uzytkowania, wartosci konicowej i metod amortyzacji do biezacych warunkéw prowadzenia
dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejsza
z dat, gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktdrych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w pordwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, amortyzowane s3 odrebnie, przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowe] srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladdw, w tym koszty przegladow
certyfikacyjnych, ktdrych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktdrych wykorzystania oczekuje sie
przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

5.5.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku wymagajacych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania s3 kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te s3 gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu
odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrdédto przychodéw z czynszéw
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwe]j nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastgpita.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzier bilansowy w Grupie nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzier rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci:
wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych.
Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar wyniku.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: szacowany
okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowa leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw jako
leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajgc, czy grunt nalezy zaklasyfikowaé do leasingu operacyjnego lub finansowego,
uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spotki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
jest wytgczone z aktywow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane s3 jako $rodki trwate
i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie zawierano umoéw leasingu i nie wykorzystywano
gruntéw na podstawie prawa wieczystego uzytkowania.

5.5.11 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajgce postaci
fizycznej, tj.:

e wartosc firmy,

e koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakoriczonych,

e  oprogramowanie komputerowe,

e nabyte koncesje, patenty, licencje,

. inne wartosci niematerialne,

e  pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartoSci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegotowo opisane w nocie 5.5.12).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry
dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e koszty prac rozwojowych: jeszcze nie oddano ich do uzytkowania, zaktadany okres nie krétszy niz 15 lat,

e inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywéw s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywdéw lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,
czy wystapity przestanki, ktdre moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywoéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
jego wyksiegowania.

Wartosc firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke wartosci godziwej przekazanej zaptaty (w tym réwniez wczesniej posiadanych udziatéw w przejmowanej jednostce)
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oraz udziatéw niedajgcych kontroli nad wartoscig godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza
sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci firmy. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére
moga skorzystac z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata
z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznadé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie
model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujace czynniki, ktdre muszg byc
spetnione, aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

e stnienie technicznej mozliwosci ukonczenia oraz zamiar ukonczenia skfadnika aktywoéw, tak, aby mozna bytoby go
przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;

e  posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
e dostepnosé srodkéw niezbednych do ukoriczenia oraz mozliwosé wiarygodnego okreslenia naktadow;

e istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Grupa oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie co najmniej
15 lat. Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony wtasnosci intelektualnej dla
wynalazkéw. Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejnych 5 lat. W Grupie przyjeto
jako najbardziej prawdopodobny model komercjalizacji polegajacy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac
badawczych, a nastepnie rozwojowych i doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywow pienieznych lub rejestracji dla
urzadzer medycznych. Okres rozwoju urzadzeri medycznych prowadzacy do w/w etapu to okres do 24 do 48 miesiecy.

Po tym okresie zazwyczaj sprzedawane sg prawa do patentu, a dany podmiot otrzymuje wptywy od partnera strategicznego
z tytutu opfat licencyjnych oraz inne wptywy z zakoriczenia poszczegdlnych etapdw projektu (kamieni milowych).

W praktyce, partner strategiczny ktory realizuje proces komercjalizacji produktu, najczesciej dokonuje optat o charakterze
royalties przez okres trwania ochrony wtasnosci intelektualnej. Korzysci ekonomiczne uzyskiwane przez dany podmiot sg wiec
roztozone w czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresu amortyzacji prac rozwojowych.

5.5.12 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg obowigzkowym corocznym
testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek swiadczgcych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywéw dla spétek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywéw netto w stosunku do wartosci ich rynkowej
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym spétki Grupy prowadzg dziatalnos¢, w tym na rynkach,
na ktére przeznaczone sg wyroby przez nieprodukowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stép dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywow
poszczegdlnych spoétek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych
aktywow to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywéw pienieznych netto w stosunku do przeptywodw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas w stosunku do pojedynczych sktadnikéw aktywoéw ich
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fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkéw poniesionych na
ich nabycie bgdz wytworzenie, jezeli sktadnik aktywdw samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwéch kwot: wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy
pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od
innych aktywoéw (osrodki wypracowujace srodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testéw na utrate wartosci osrodek
wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i wartos$¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwalna,
a wartoscig bilansowg sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w
pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych
aktywow wchodzacych w sktad osrodka wypracowujacego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowe;j
poszczegdlnych aktywow w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie moze by¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartosc firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystgpity przestanki, pod kgtem mozliwosci odwrdcenia
wczesniej dokonanego odpisu.

5.5.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:

e  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

e pozyczkiinaleznosci,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

e  pozostate zobowigzania finansowe,

e instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowiazan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39. Instrumenty

pochodne dzielg sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajace, instrumenty handlowe, instrumenty pierwotnie
zabezpieczajgce wyfaczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢ bilansowa dotyczacg przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci powyzej
12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywdw lub zobowigzan dtugoterminowych. Do aktywéw
lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywdw pienieznych z tytutu
instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci przypadajagcym w okresie do 12 miesiecy od dnia koriczacego okres
sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegélnych kategorii aktywoéw i zobowigzan
finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczagtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie lub, jezeli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwe] przez zysk
lub strate. Sktadnik aktywéw lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez Grupe na moment poczatkowego
ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate tylko wéwczas, gdy:
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o  kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang réwniez
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposéb wyceny tych instrumentéw
finansowych lub inny sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat, lub

e  grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

Do aktywdw/zobowigzar finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajace, wylgczone
spod rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywdw/zobowigzan obrotowych (krétkoterminowych), jezeli oczekuje
sie ich realizacji/uregulowania w ciggu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty finansowe zaliczane do tej
kategorii.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktdre nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz jako pozostate aktywa finansowe.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie rowniez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate aktywa
finansowe. Do kategorii tej Grupa klasyfikuje nabyte obligacje.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, wyznaczone
na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim
aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajgce jednoczesnie wymogdw zaliczenia
do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu
12 miesiecy od korca okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty z tej kategorii.

Pozostate zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez zysk
lub strate.

Instrumenty zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne wyznaczone i spefniajgce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen s3 zaliczane
do odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajgce. Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajace cata
warto$¢ godziwa instrumentdw wyznaczonych do tej kategorii i spetniajacych kryteria stosowania rachunkowosci
zabezpieczen takze w przypadku, gdy warto$é czasowa wyznaczonego instrumentu pochodnego zgodnie z decyzjg Grupy
zostata wytaczona z pomiaru efektywnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzier bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentéw z tej kategorii.

Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentéw finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéw finansowych,
ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktére
poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej. Inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywodw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu posiadania sktadnika aktywéw, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez
Grupe nad danym sktadnikiem aktywodw.
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Wycena instrumentdéw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajagce wycenia sie po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate
wykazuje sie w zysku lub stracie w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywdéw finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg
dla aktywow pienieznych oraz zyskow i strat z tytutu odsetek, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktére to ujmuje sie w zysku lub stracie.
W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, tgczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie do zysku lub straty jako korekte
wynikajaca z przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczgtkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem:

e zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wytgczenia z ksigg rachunkowych),

e umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z dwdch kwot: wartosci ustalonej zgodnie z zasadami opisanymi
w nocie 5.5.21 Rezerwy lub wartosci poczatkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje ustalong zgodnie z
MSR 18 Przychody.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosc¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika aktywéw
lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzierh wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujace na fakt, ze instrument finansowy nie zostat
nabyty po cenie stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze warto$¢ godziwa na dzier poczatkowego ujecia stanowi cena
nabycia danego instrumentu lub — w przypadku zobowigzar finansowych - cena sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala
sie na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych
papierow wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac odpowiednie techniki wyceny opierajace sie na
maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére s w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane
na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametrow wycenianego instrumentu finansowego
oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

W przypadku instrumentéw pochodnych oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania
lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakcji, dla ktérych
jest to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Warto$¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest jako warto$¢ biezgca przysztych
przeptywdw pienieznych, zdyskontowana biezgca stopg procentowa.

Utrata wartosci aktywow finansowych
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartos$é. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodoéw)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sgdowa przeciwko dtuznikowi,
wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu kapitatowego ponizej
poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty
ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone jako rdéznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg,
pomniejszone o straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w zysku lub stracie — wytacza sie z innych catkowitych
dochoddw i przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w
zysku lub stracie a dotyczace instrumentdw kapitatowych podlegajg odwrdéceniu w korespondencji z innymi catkowitymi
dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentdéw finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie,
jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana
jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywodw, a wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych pierwotng efektywng stopa procentowa dla tych aktywow (tj. efektywnga stopg procentowg wyliczong na
moment poczgtkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowgq ustalong
na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Naleznosci, dla ktérych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktérym mozna przypisaé prawdopodobienstwo utraty wartosci
ze wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw) poddawane
sg takim testom jako portfel aktywdw. Odwrdécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie
odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikdw uzyskiwanych
na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow Srodkdéw pienieznych wynikajacych z instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane;j.

Aktywa finansowe niebedgce pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym mogg by¢é wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego warto$ci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie s
uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej s3g $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wtasciwym dla umowy zasadnicze] (gtdwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Grupa nie korzystata z instrumentéw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
5.5.14 Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:
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e materiaty,
e poffabrykaty i produkcje w toku,
e wyroby gotowe,

e  towary.
Na dzien bilansowy Grupa posiadata wytgcznie materiaty stuzace prowadzonym pracom badawczym i rozwojowym.
Grupa dokonuje wyceny zapasow w nastepujacy sposdb:

Przychdd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatow i towaréw — wedtug cen nabycia,

o wyrobdw gotowych i pétfabrykatow — na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia,
e  produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.
Rozchéd sktadnikow zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatow i towaréw — wedtug metody FIFO,

wyrobow gotowych i pétfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie Sredniowazonego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
e  materiatow i towardéw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,

e wyrobdw gotowych, pétfabrykatéow, produkcji w toku — na podstawie $redniowazonego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem stanu na poczatek okresu sprawozdawczego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskani to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie z ceny
zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke
od urzeddw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio
przyporzagdkowaé do pozyskania wyrobow, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy s3 wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
odzyskania. Odpisy aktualizujagce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji Zuzycie materiatéw i energii — dla
materiatéw i produkcji w toku oraz w pozycji Wartos¢ sprzedanych towaréw — dla towaréw. Natomiast odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasdw ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztodw. Warto$¢ odpisu pomniejsza wartosc
bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Grupa uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Grupy, oraz
e pozostate naleznosci, w tym:
o inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywdw finansowych,

o inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, Srodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie
niz przekazanie srodkéw pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

o rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
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z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie
otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika
aktywow, a wartoscig biezagcg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa
procentowa. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty.

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzier koriczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywéw dtugoterminowych. Do aktywdéw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12
miesiecy od dnia koriczagcego okres sprawozdawczy.

5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, zzachowaniem warunkow, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy
tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg zgodnie z przepisami wtasciwych standarddw.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w
konsekwenciji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos$é zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwej
ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci
godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwéch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby skfadnik aktywoéw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystapity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokos$ci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym optacony,
ale niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Zadeklarowane, lecz
niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na
poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spétki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowia nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk
lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

W kapitatach wtasnych ujmowane sg réwniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.
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Na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity inne pozycje kapitatéw, w tym: skutek wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci zabezpieczen.

5.5.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczkii papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesztych zdarzernn obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zobowigazania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowiazkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére
nie w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

e obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umoéw,

e zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
w postepowaniu,

e inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych uméw.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajagce z przesztych zdarzerr, w odniesieniu do ktérych jest
prawdopodobne ze w przysztosci skutkowac beda wptywem do Grupy Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne,
w przypadku wystapienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Grupy. Do
aktywow warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy naleznosci wekslowe.
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5.5.23 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujacymi sp6tki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda odprawa
emerytalna.

Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka
dominujaca tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw, ktérych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowiazan Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod aktuarialnych
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych s$wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysoko$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub
zmniejszajgca wysokosc¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosztow
dziatalnosci kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej
rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty Swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spdtki dominujacej przystugujg $wiadczenia przewidziane
przez obowigzujagce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy. Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s w
momencie ustania stosunku pracy.

Inne $wiadczenia - Swiadczenia pracownicze w lzraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

Zgodnie z prawem izraelskim spdtka Biovo Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek emerytalnych
oraz sktadek zwigzanych z przysztymi S$wiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikéw w inny sposdb koriczacy
stosunek pracy ze spotka. Spotki izraelskie dokonujg ptatnosci obydwu rodzajow sktadek na rzecz funduszy lub planéw
ubezpieczeniowych, ktére zabezpieczajg prawa emerytalne oraz prawa zwigzane z innymi Swiadczeniami. Optacone sktadki
uzywane sg w przypadku koniecznosci zaspokojenia $wiadczen pracowniczych.

Zobowigzanie spotki dotyczace odpraw dla pracownikéw obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w izraelskiej
ustawie dotyczacej odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie pracownika
pomnozone przez liczbe lat, jakg pracownik przepracowat na date bilansowa. Pracownicy majg prawo do odprawy
w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spoétce. Spoétka reguluje powyisze
zobowigzanie odprowadzajac, co miesigc sktadki do odpowiedniego funduszu badz planu ubezpieczeniowego.

Niektdrzy z pracownikéw zatrudnionych w lzraelu mogg podlegaé uregulowaniom wynikajgcym z paragrafu 14 izraelskiej
ustawy dotyczacej odpraw (Israeli Severance Compensation Law). Zgodnie z tym paragrafem, sktadka z tytutu odpraw wynosi
8,33% miesiecznego wynagrodzenia pracownika. Wykorzystanie uregulowan paragrafu 14 ustawy zwalnia spotke
z przysztych pfatnosci na rzecz pracownika. Z tego wzgledu, w przypadku wykorzystania powyzszych uregulowan, spétka nie
rozpoznaje zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty zatwierdzone
do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty
$wiadczenia.

Na dzien bilansowy Grupa tworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe, odprawy emerytalne oraz
Swiadczenia wymagane przez izraelskie prawo opisane powyzej.

5.5.24 Ptatnosci w formie akgji

Pfatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos$¢ godziwa pfatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi
sie w koszty metodg liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczgce
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liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na Swiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace pfatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentéw
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardéw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie
da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw
kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci
regulowanych akcjami rozliczanych w postaci srodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do
udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na
kazdy dzier bilansowy.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepowaty transakcje ptatnosci w formie akcji wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

5.5.25 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj. przychody
ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszerr ceny
sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalno$cig, m.in.:

o przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

o rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
o  zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
o otrzymane dotacje i darowizny.
e przychody finansowe, stanowigce gtdwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
w tym:
o  przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),
o zyski z tytutu réznic kursowych,

o odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

o przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy.

Przychody s ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie wedtug
wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres
uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.
Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw sg ujmowane, gdy:

e Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw, wyrobdw gotowych
i materiatow,

e Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i materiatami
w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

e  kwote przychodéw mozna wycenic¢ wiarygodnie,
e istnieje prawdopodobieristwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji,

e  koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w sposéb
wiarygodny.
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Grupa analizuje zawarte umowy sprzedazy uwzgledniajac kryterium przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci. Na tej
podstawie wyodrebnia umowy, ktérych zapisy wskazujg, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia produktu
lub towaru nie nastgpito przekazanie znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci. W takim przypadku
przychody ujmowane s3 w momencie sprzedazy produktu lub towaru przez takiego kontrahenta (dystrybutora) klientowi
koricowemu.

Przychody z uméw, ktérych zapisy wskazujg, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia produktu lub towaru
nastgpito przekazanie znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci, s3 ujmowane w momencie dostarczenia
produktu lub towaru. W celu ustalenia momentu dostarczenia produktu lub towaru Grupa uwzglednia m.in. warunki umowne
regulujgce odpowiedzialnos¢ przewoznika i moment przejscia ryzyka zwigzanego z dostawg towaru na odbiorce.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowad, przychody z
tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie
jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wpltywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentdéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie uzyskiwata przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug.

Dotacje rzgdowe (Pomoc ze strony Panstwa)

Spoétka ujmuje dotacje rzagdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnos$ci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzgdowej obydwa powyzsze warunki muszg
by¢ spetnione tgcznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, woéwczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb wspdétmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie ja jako
przychéd w okresie, w ktdrym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwe;j.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy w Grupie wystapity wyfgcznie dotacje finansujace
poniesione koszty.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez
wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem
konkretnych przychoddw, tzn. stosujgc zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczern miedzyokresowych kosztow
czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w ukfadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztédw ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa:
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e  pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjng, w tym:

o  koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej,

o utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjna,

o przekazane darowizny,

o strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz

e koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:
o  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
o odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezagcym,

o odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw finansowych
i innych zrodet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

o  straty z tytutu réznic kursowych,

o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

o koszty z realizacji oraz wyceny do wartoSci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalno$¢ Grupy,

o zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

5.5.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym w kraju rezydencji podatkowej kazdej
spotki wchodzgcej w sktad Grupy kapitatowej.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegna odwrdceniu.

e aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réowniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdéznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek dochodowy w lIzraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

W dniu 6 grudnia 2011 r. parlament izraelski przyjat ustawe reformujgcg prawo podatkowe (Law for Tax Burden Reform),
ktéra miedzy innymi znosita od 2012 r. progresywne stawki opodatkowania dla przedsiebiorstw. Zgodnie w powyzszg ustawa
stawka podatkowa na 2012 r. zostata ustalona na poziomie 25%. W dniu 29 lipca 2013 r. parlament izraelski przyjat kolejna
ustawe (Change of National Priorities for Achieving the Budget Purposes for the Years 2013 and 2014), ktéra podwyzszyta
stawke podatkowg dla przedsiebiorstw do 26,5% (od 2014 r.).

Podatek dochodowy od dochodéw przedsiebiorstw podlega rocznemu rozliczeniu. W trakcie roku podatkowego spofki
odprowadzajg miesieczne zaliczki ustalone w oparciu o przychody uzyskane do danego momentu. Zwrot nadptaconego
podatku nastepuje w ciggu 90 dni od ztozenia rocznego rozliczenia podatkowego.

Nie istnieje ograniczenie czasowe co do mozliwosci wykorzystania strat podatkowych.

5.5.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

5.5.28 Prezentacja dochoddw i kosztow okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku zyskow
lub strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rachunek zyskéw i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddéw i kosztéw okresu,
z wytgczeniem sktadnikow innych catkowitych dochodéw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw
i strat przyjmuje sie wariant porownawczy. Wynik okresu w rachunku zyskéw i strat stanowi zysk lub strata netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochoddéw. W ramach sktadnikow innych catkowitych dochoddéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty, ktore zgodnie
z poszczegblnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskow i strat. Ponadto Grupa prezentuje sktadniki innych
catkowitych dochoddéw w podziale na dwie grupy, obejmujace rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére nie zostang do tego
sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw
i strat po spetnieniu okreslonych warunkdw ujmuje sie:

e zyskiistraty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,

e zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne
w czesci efektywnej zabezpieczenia,

e rdinice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktore nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw stanowig faczne catkowite dochody za okres, bedace suma zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochodow.

5.5.29 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

5.5.30 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci
sktadowych Grupy:

e  ktdre angazuja sie w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktdrej moga uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty,

e ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow i przy ocenie wynikéw dziatalnosci
segmentu,

e oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobdw oraz dokonujgcym oceny wynikéw dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Airway Medix S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig spétek zaleznych
oraz zarzadzania Grupg, uwzgledniajac kryteria faczenia i progi ilosciowe z MSSF 8, wydzielono segmenty sprawozdawcze,
ktére szczegdtowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

5.5.31 Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Grupa monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich Zzrédta. Grupa korzysta z réznych zrdodet finansowania — emitujac akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takze zaciggajac pozyczki w jednostce dominujgcej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajgc z dotacji parnstwowych
na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

5.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.6.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad Jednostki
dominujacej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e  prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakgji,

e  obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
e  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2015 r. dotyczy zobowigzarh warunkowych (nota 24), rozgraniczenia
pomiedzy pracami badawczymi i rozwojowymi (nota 5.5.12).

5.6.2 Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania
szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2015 r. mogg zostaé w przysztosci
zmienione.

Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
5.5.12, | Utrata wartosci jednostek Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:
132 wypracowujacych srodki pieniezne przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,

oraz pojedynczych sktadnikéw srodkéw | stopa wzrostu.
trwatych i wartosci niematerialnych

5.5.14, | Zapasy Odpis aktualizujacy do wartosci mozliwej do uzyskania.

15

10 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu podatku
odroczonego.
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niematerialnych

16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz | Odpis aktualizujagcy z tytutu ryzyka kredytowego i zwigzanej z tym
pozostate naleznosci utraty wartosci naleznosci
19 Rezerwy Ocena prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych
20 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost pfac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia, rotacja
5.57, Okres ekonomicznej uzytecznosci Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywéw
5.5.11 | $rodkdéw trwatych oraz wartosci weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.

Nota 6 Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowa¢ w petni MSSF oraz ich wptyw na wynik finansowy

i kapitaty wtasne zostaty przedstawione ponizej.

Podane kwoty korekt nie zawierajg wptywu podatku odroczonego.

6.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Jak wskazano powyzej, Grupa zastosowata MSSF 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 25 wrzesnia
2013 r. do 31 grudnia 2014 r. Dniem przejscia na MSSF byt 25 wrzes$nia 2013 r.

Grupa sporzgdzita swoje pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, korzystajgc z tych postanowien kazdego z MSSF,
ktére obowigzywaty, w zakresie w ktérym pozostawiony zostat jej wybér, na dzien 31 grudnia 2014 r.

Ponizej wskazano wptyw zastosowania MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien przejscia na MSSF
tj. 25 wrzesnia 2013 r. oraz za okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.:

Wptyw na kapitaty wiasne Grupy i na jej wynik finansowy

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci

Efekt zastosowania MSSF 1:

Wycofanie wartosci firmy ujetej wedtug polskich
standardéw rachunkowosci

Korekta wartosci firmy amortyzowanej wedtug PSR

Objecie konsolidacjg spotek niekonsolidowanych wedtug
polskich standardéw rachunkowosci ze wzgledu naich
nieistotnos¢

Ujecie rezerw na $wiadczenia pracownicze
(niewykorzystane urlopy i odprawy emerytalne)

Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF

Wptyw na aktywa i zobowigzania Grupy

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci

Efekt zastosowania MSSF 1:

Wycofanie wartosci firmy ujetej wedtug polskich
standardéw rachunkowosci

Korekta wartosci firmy amortyzowanej wedtug PSR

Kapitaty wtasne Woynik finansowy za

Kapitaty wiasne

na dzien okres 25.09.2013- na dzien
31.12.2014 31.12.2014 25.09.2013
44 413 (5063) 34 873

(29 590) - (29 590)
1849 1849 -

262 586 (324)

(2) (2) -

16 933 (2 630) 4958

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2014  25.09.2013 25.09.2013
45 054 641 40 126 5253

(29 590) - (29 590) -
1849 - - -
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Objecie konsolidacja spétek niekonsolidowanych wedtug
polskich standardéw rachunkowosci ze wzgledu naich 1187 925 2 265 2 590
nieistotnos¢

Ujecie rezerw na $wiadczenia pracownicze

. . - 2 - -
(niewykorzystane urlopy i odprawy emerytalne)
Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z 18 501 1568 12 801 7843

MSSF

Gtéwne przyczyny réznic przedstawiajg sie nastepujaco:
Potaczenia jednostek gospodarczych

W sprawozdaniu finansowym Spoétki za okres od 25 wrzes$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzagdzonym wedtug polskich
standardéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potaczenia Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z
0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spétek handlowych. Do rozliczenia tego potaczenia
przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym Airway
Medix S.A. sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 r., stosujgc po raz pierwszy MSSF, Grupa wybrata polityke
rachunkowosci, zgodnie z ktorg ww. transakcja stanowi transakcje zawartg pod wspdlng kontrolg, a zatem za wiasciwsze z
perspektywy opisu sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy uznata ujecie wartosci aktywow i zobowigzan potgczonych
jednostek wedtug ich wartosci ksiegowych. W efekcie wartosc¢ firmy w niniejszym sprawozdaniu zostata wycofana i ujeta jako
,Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg”.

Amortyzacja wartosci firmy

Konsekwencjg nieujmowania wartosci firmy byto wycofanie kosztéw amortyzacji wartosci firmy ujetych w sprawozdaniu
finansowym Airway Medix S.A. sporzagdzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Skonsolidowanie jednostek niekonsolidowanych wedtug PSR

Airway Medix S.A. nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci uznajac jednostke zalezng — Biovo Technologies Ltd. za nieistotng dla catosci sprawozdania. W pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za 2014 r., Grupa objeta jednostke zalezng konsolidacjg od
poczatku sprawowania nad nig kontroli.

Ujecie rezerw na swiadczenia pracownicze

Grupa w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z polskim standardami rachunkowosci nie ujmowata rezerw
na krétkoterminowe (niewykorzystane urlopy) i dtugoterminowe s$wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne)
ze wzgledu na ich nieistotnos¢. Uwzgledniajagc wymogi MSSF, Grupa dokonata stosownej korekty, ujmujac te rezerwy oraz
stosowne obcigzenie rachunku zyskéw i strat.

Prezentacja elementéw sprawozdania finansowego

Poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego sporzagdzonego wedtug PSR oraz MSSF rdznig sie w istotnym stopniu co
do stopnia szczegdtowosci prezentowanych danych i sposobu ich prezentacji. W efekcie uktad poszczegdlnych czesci
sprawozdania finansowego, zakres ich szczegétowosci oraz zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami polskich standardéw rachunkowosci jest rézny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

Grupa dokonata stosownych ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w celu osiggniecia zgodnosci z
wymogami MSSF.

Nota 7 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg pozyczki, obligacje, srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw
pochodnych.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.
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7.1 Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stép procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie. Ponadto, Grupa moze
lokowaé wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskdw z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych. Skonsolidowane wyniki Grupy mogga by¢ réwniez w pewnym stopniu uzaleznione od poziomu
stép procentowych, jezeli spétka zalezna postanowi finansowaé czes¢ zapotrzebowania na kapitat obrotowy lub naktadéw
inwestycyjnych przy wykorzystaniu finansowania dtuznego. Kazdy znaczgcy wzrost stop procentowych moze miec¢ negatywny
wplyw na stope zwrotu inwestoréw z kapitatu.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane gtéwnie wedtug stopy statej,
bedace alternatywnym Zrédtem finansowania przez gtéwnego wtasciciela, jak réwniez ze wzgledu na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stdp
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatar zabezpieczajgcych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Stan na dzien 31.12.2015

Do 1 roku 1-2 lat > 2 lata Ogétem
Kredyty i pozyczki o statym oprocentowaniu 25 - 4 876 4901
Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu - - - -
Razem 25 - 4876 4901
Stan na dzien 31.12.2014

Do 1 roku 1-2 lat > 2 lata Ogoétem
Pozyczki o statym oprocentowaniu 223 - - 223
Pozyczki o zmiennym oprocentowaniu - - - -
Razem 223 - - 223

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnos$ci/wymagalnosci tych instrumentdw.

Informacje o oprocentowaniu pozyczek zaprezentowano w nocie 21. Informacje o ryzyku stopy procentowej dotyczagcym
srodkéw pienieznych zaprezentowano w nocie 17.

7.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztéw dziatalnosci, w tym prac
rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Ponadto, Grupa posiada pozyczki oraz depozyty w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu USD oraz ILS. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz
wymienione, walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:

s . . Wartos¢ po
Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): P

przeliczeniu
;';ngzz‘g:ias na ryzyko walutowe wg stanu na Nota USsD ILS GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 37 20 0 0 236
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 37 90 - - 236
Zobowiazania finansowe (-): (784) (881) (4) (22) (4 054)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 (711) (25) - - (2 799)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 (72) (856) (4) (22) (1 255)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (746) (791) (4) (22) (3 818)
Kursy walutowe na 31.12.2015 3,9011 0,9996 5,7862 4,2615
f;(:p:l-zlzcja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na (2911) (790) (24) (92)
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Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na
31.12.2014

Aktywa finansowe (+):

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

Kursy walutowe na 31.12.2014

Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na
tys. PLN

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.):

Wartos¢ po

przeliczeniu
Nota usb ILS GBP EUR tys. PLN
72 637 0 9 868
17 72 637 - 9 868
(89) (477) (6) 3) (786)
21 (64) - - - (223)
22 (25) (477) (6) (3) (563)
(16) 160 (6) 7 82

3,5072 0,9031 5,4648  4,2623

(57) 144 (34) 29

Na dzien bilansowy, Srodki pieniezne w walucie wynosity 236 tys. zt, co stanowito 67% ogotu srodkéw pienieznych
(odpowiednio na 31.12.2014:. 868 tys. zt, co stanowito 71% ogdtu Srodkdw pienieznych).

Na dzien bilansowy, zobowigzania handlowe i pozostate w walucie wynosity 1.255 tys. zt, co stanowito 69% og6tu zobowigzan
handlowych i pozostatych (odpowiednio na 31.12.2014: 563 tys. zt, co stanowito 78% ogo6tu zobowigzan handlowych).
Natomiast zobowigzania z tytutu pozyczek w walucie wynosity 2.799 tys. zt, co stanowito 57% og6tu zobowigzan z tego tytutu
(odpowiednio na 31.12.2014: 223 tys. zt, co stanowito 100% ogdtu zobowigzan tego tytutu).

Grupa zarzgdza ryzykiem walutowym stosujgc w miare mozliwosci hedging naturalny.

Grupa dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentdw:

e kontrakty forward,

e kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentdw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentow.

7.3 Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

7.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/ILS (wzrost lub spadek kursul).

Pominieto w analizie wahania kurséw PLN/GBP oraz PLN/EUR z uwagi na nieistotny dla Grupy poziom ekspozycji w tych

walutach.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych

zmian na wynik finansowy i inne catkowite dochody Grupy na dzier bilansowy przedstawiajg ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Ekspozycja na ryzyko walutowe

wzrost kursu + 5% spadek kursu -5% wzrost kursu + 5% spadek kursu -5%

Wptyw na wynik finansowy:
ekspozycja netto w USD

ekspozycja netto w ILS

Wptyw na inne dochody catkowite:
ekspozycja netto w USD

ekspozycja netto w ILS

Razem wptyw na dochody catkowite

(146) 146 (3) 3
(146) 146 (3) 3
(40) 40 7 (7
(40) 40 7 (7)
(185) 185 4 (@)
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7.5 Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosi
354 tys. zt (31.12.2014: 1.836 tys. zt) i zostato oszacowane jako:

Ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2015 Struktura 31.12.2014 Struktura
Aktywa finansowe krétkoterminowe - obligacje - 0% 610 33%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 0% - 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 100% 1226 67%
Zobowigzania warunkowe - 0% - 0%
Razem 354 100% 1836 100%

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarta transakcje
z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej. Rating bankdw, z ktérych ustug korzysta Grupa, przedstawia sie
nastepujaco:

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2015 Koncentracja 31.12.2014 Koncentracja
Bank A A2/Prime-1 123 35% 390 32%
Bank B A2/Prime-1 231 65% 836 68%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe 354 100% 1226 100%

* Wedtug agencji Moody’s — ocena dfugo- i krotkookresowa depozytow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie ujeta strat lub zyskdw w zwigzku z poniesieniem lub odwréceniem
strat kredytowych dotyczacych naleznosci finansowych.

7.6 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowacé
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Jednostki
dominujacej, znaczna wartos¢ srodkdw pienieznych na dzier bilansowy (nota 17) oraz gotowos$¢ finansowania ze strony
gtéwnego akcjonariusza powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko.

Stan na dzien 31.12.2015 Zobowigzania wymagalne w okresie

S-truktura wiekowa zobowigzan Surr‘la  do 30 dni od 31 c!o 60 od61 c!o 90 od91 df’ powyzej r.

finansowych zobowiazan dni dni 365 dni

Zobowigzania handlowe oraz inne 1832 698 259 64 713 98

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4901 25 - - - 4876

Razem 6733 722 259 64 713 4974

Stan na dzien 31.12.2014 Zobowigzania wymagalne w okresie

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych Sun"na , do 3.0 od 31 d_o od 61 d_o od 91 d? powyzejr.
zobowigzan dni 60 dni 90 dni 365 dni

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne 718 718 - - - -

Oprocentowane kredyty i pozyczki 223 - - - 223 -

Razem 941 718 - - 223 -

Nota 8 Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:

e  ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktédrymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

e ktdérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujagcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze
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e w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane s3 za jeden segment, ze wzgledu na scistg wspoétzaleznos¢ prowadzonej
przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu - segment Urzadzenia
medyczne. Dziatalno$¢ segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych na oddziatach
intensywnej terapii i anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sg badania naukowe i prace
rozwojowe w dziedzinie urzgdzer medycznych.

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Urzadzenia .Kore!(ty Ogétem
medyczne konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy 5613 (5613) -
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 5613 (5613) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6543 (5383) 1160
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (900) (153) (1053)
Przychody finansowe 14 - 14
Koszty finansowe 386 63 449
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1272) (216) (1488)
Podatek dochodowy 57 - 57
Zysk (strata) netto (1329) (216) (1 546)
Za okres od 25.09.2013 do 31.12.2014
U;lz::;:znr:z konsolizgzsj!:: Ogdtem
Przychody ze sprzedazy 5391 (5391) -
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 5391 (5391) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6039 (4 306) 1733
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (488) (1 085) (1573)
Przychody finansowe 16 22 38
Koszty finansowe 1602 (590) 1011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2074) (473) (2 546)
Podatek dochodowy 84 - 84
Zysk (strata) netto (2157) (473) (2 630)
Stan na dzien 31.12.2015
U:::;:znr:: konsolizgzsj!:z Ogstem
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 25525 (2 680) 22 844
Zobowigzania segmentu 9167 (1 825) 7 342
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci - - -
Naktady inwestycyjne 6352 (692) 5 660
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Stan na dzien 31.12.2014

Urzadzenia .Kore!(ty Ogétem
medyczne konsolidacyjne

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 18793 (292) 18 501
Zobowigzania segmentu 1667 (99) 1568
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci - - -
Naktady inwestycyjne 5442 (1 063) 4379

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie wypracowata przychodéw ze
sprzedazy, dlatego tez nie zaprezentowano struktury produktowej i geograficznej przychoddéw ze sprzedazy oraz koncentracji
przychodow z klientow powyzej progu 10%.

Nota 9 Przychody i koszty

9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 10 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 2 tys. zt) ujete w rachunku zyskow i strat obejmujg gtéwnie
amortyzacje wartosci niematerialnych.

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywdw trwatych w wysokosci 89 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 97 tys. zt) zostaty ujete w
wartosci aktywow, tj. w wartosci prac rozwojowych.

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 180 tys. zt
(25.09.2013-31.12.2014: 533 tys. zt).

Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Koszty wynagrodzen 33 9
Koszty ubezpieczen spotecznych 7 2
Koszty przysztych swiadczen 1 -
Razem 41 11

W powyiszej tabeli ujeto koszty $wiadczen pracowniczych ujete w rachunku zyskéw i strat. Oprécz tego, Grupa poniosta
koszty Swiadczen pracowniczych, ktére ujeta w wartosci aktywodw, tj. w wartosci prac rozwojowych, w kwocie 1.913 tys. zt
(25.09.2013-31.12.2014: 1 130 tys. zt).

9.2 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Otrzymane dotacje 104 111
Inne 111 79
Razem 215 190

9.3 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Odpisy aktualizujgce naleznosci 30 -
Utworzenie rezerw 28 23
Inne - 7
Razem 108 30
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9.4 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe z tytutu:
Obligacji
Pozostate odsetki

Réznice kursowe

Inne

Razem

9.5 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe z tytutu:
Kredytéw i pozyczek
Obligacji
Pozostate odsetki

Réznice kursowe

Inne

Razem

Nota 10 Podatek dochodowy

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

11 16
11 10
- 5
- 22
2 -
14 38

01.01.2015 - 31.12.2015

25.09.2013 - 31.12.2014

219 737
219 559
- 176
- 1
230 251
- 24
449 1011

10.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat i w kapitale wtasnym
Spoétka dominujaca poniosta straty podatkowe w okresie objetym sprawozdaniem, wiec nie wystgpito obcigzenie wyniku z
tytutu biezacego podatku dochodowego. Obcigzenie wyniku z tytutu biezgcego podatku dochodowego wystgpito w spotce

zaleznej.

Ze wzgledu na brak pewnosci co do odzyskiwalnosci aktywow z tytutu podatku odroczonego, w tym utworzonych w zwigzku
ze stratami podatkowymi mozliwymi do odliczenia od przysztego dochodu podatkowego, w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpito obcigzenie (uznanie) wyniku Grupy podatkiem odroczonym.

Podatek dochodowy
Podatek biezacy

rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy
Podatek odroczony

Razem

10.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

01.01.2015 - 31.12.2015

25.09.2013 - 31.12.2014

57 84
57 84
57 84

Identyfikacja réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem Grupy a podatkiem
dochodowym jaki by uzyskano stosujac teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczynéw zysku brutto
i stawki podatku dochodowego wynikajgcego z miejsca rozliczania podatku przez skonsolidowany zysk brutto.

Efektywna stopa opodatkowania

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wg stawki krajowej (19%)

Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granicg (+/-)

Podatkowe skutki przychodéw ksiegowych, ktére nie podlegaja
opodatkowaniu (-)

Podatkowe skutki kosztéw ksiegowych, ktére trwale nie stanowig
kosztéw uzyskania przychoddw (+)

Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywow z
tytutu podatku dochodowego (+)

Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (+)
Obcigzenie (uznanie) wyniku z tytutu podatku dochodowego

Efektywna stopa opodatkowania

01.01.2015 - 31.12.2015

25.09.2013 - 31.12.2014

(1 488) (2 546)
(283) (484)

1 6

(1) -

35 25

128 228
176 309

57 84

-4% -3%
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Regulacje prawne dotyczgce podatkéw, w tym m.in. podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych
i fizycznych, podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg rdéznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spdtki moga
w tym okresie dokonywac¢ kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Obecnie w Grupie Kapitatowej prowadzona jest kontrola podatkowa wobec Biovo Technologies Limited, dziatajacej
na terenie Izraela, w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych i cen transferowych za lata 2012-2013. Na date
niniejszego sprawozdania spotka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem podatkowym w
Izraelu dotyczacg polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowej rozpoczetej w
dniu 16 czerwca 2014 r. Na date niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej
korespondencji moze by¢ zobowigzanie podatkowe Biovo Technologies Ltd przekraczajgce 500 tys. zt lub zagrozenie biezgcej
dziatalnos$ci operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednostka Dominujaca ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowej sg prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktére mogg by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osgd ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdw,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére moga
zaistnie¢ w przysztosci, mogg wptynac na ocene prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

10.3 Odroczony podatek dochodowy

Nie ujete przez Grupe aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od ujemnych réznic przejsciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych prezentuje ponizsza tabela:

Kwoty i tytuty, dla ktérych nie ujeto aktywoéw na podatek odroczony 31.12.2015 31.12.2014
Ujemne rdznice przejsciowe 1875 1200
Nierozliczone straty podatkowe 2551 1626
Razem 4427 2 826

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat podatkowych wykazywanych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. mieszczg
sie w przedziale od 2016 r. do 2020 .

Nota 11 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jednga akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Sredniowazona liczba akcji w okresie 49518 444 38 498 143
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 49 518 444 38 498 143

W dniu 12 wrzeénia 2014 roku dokonano zamiany obligacji na 8 197 870 akcje serii A. Rejestracja emisji w KRS nastgpita w
lutym 2015 roku. Uwzgledniajgc wymogi MSR 33 dotyczace kalkulacji sSredniowazonej liczby akcji w okresie, akcje zwykte
wyemitowane w wyniku konwersji obligacji na akcje zostaty uwzglednione od dnia, w ktérym zaprzestano naliczania odsetek
od obligacji tj. od 12.09.2014. Szczegbétowe dane dotyczace emisji akcji zawarte sg w nocie 18.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2015 31.12.2014

Urzadzenia techniczne 308 229
Wyposazenie 43 38
Pozostate srodki trwate 7 7
Srodki trwate w budowie - -
357 274

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
Urzadzenia Pozostate

techniczne Wyposazenie srodki trwate Ogdtem
Stan na dzien 01.01.2015
Wartosé brutto 418 44 38 499
Umorzenie 189 6 31 225
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Wartos¢ ksiegowa netto 229 38 7 274
Zmiany netto w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
Zakup 143 4 - 147
Sprzedaz (4) - - (4)
Amortyzacja (86) (4) (1) (90)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 26 4 1 31
Stan na dzien 31.12.2015
Wartosé brutto 605 53 42 699
Umorzenie 297 10 35 342
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - 0
Wartos¢ ksiegowa netto 308 43 7 357
reomicme Wyposazenie (e Ogdlem
Stan na dzien 25.09.2013
Wartos$¢ brutto 369 26 29 425
Umorzenie 114 3 4 121
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Wartos¢ ksiegowa netto 255 23 26 304
Zmiany netto w okresie 25.09.2013 - 31.12.2014
Zakup 33 16 7 56
Amortyzacja (68) (2) (26) (97)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 9 1 1 11
Stan na dzien 31.12.2014
Wartos$¢ brutto 418 44 38 499
Umorzenie 189 6 31 225
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Wartos¢ ksiegowa netto 229 38 7 274
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Nota 13 Wartosci niematerialne

13.1 Wartosci niematerialne

Niezakoriczone prace rozwojowe

Inne wartosci niematerialne

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Stan na dzien 01.01.2015
Wartosé brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany netto w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015

Zakup

Amortyzacja

Stan na dzien 31.12.2015
Wartosé brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na dzien 25.09.2013
Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Zmiany netto w okresie 25.09.2013 - 31.12.2014

Zakup

Amortyzacja

Stan na dzien 31.12.2014
Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Wartosci niematerialne obejmuja gtéwnie skapitalizowane koszty prac rozwojowych.

31.12.2015 31.12.2014
21461 15948
7 15
21468 15963
Niezakonczone Inne wartosci .
. . . Ogoétem
prace rozwojowe niematerialne
15948 17 15 965
- 2 2
15948 15 15963
5513 - 5513
- (9) (9)
21461 17 21478
- 10 10
21461 7 21 468
Niezakoniczone Inne wartosci ,
. . . Ogétem
prace rozwojowe niematerialne
11642 - 11642
11642 - 11642
4306 17 4323
- (2) (2)
15948 17 15 965
- 2 2
15948 15 15963

Grupa Kapitatowa rozwija produkty z rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych z zabezpieczong miedzynarodowa
wtasnoscig intelektualng stosowanych na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii. Emitent prowadzi dziatalnos$¢ na
bazie wspodtpracy polsko-izraelskiej. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone s3g gtdwnie w
zaleznej w 99,9% od Airway Medix spétce izraelskiej — Biovo Technologies Ltd.
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Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa aktywnie rozwijata nastepujace produkty:

e Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

e  System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju prototypu,

Od poczatku powstania Grupa Kapitatowa skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
ekonomicznych pod wzgledem kosztéw nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania u pacjentéw wentylowanych
mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentdéw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach
anestezjologii.

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych dotycza przede wszystkich wydatkéow zwigzanych z prototypowaniem oraz
badaniami klinicznymi rozwijanych produktéw, prowadzonymi przez spétke Biovo Technologies Itd.

13.2 Test na utrate wartosci aktywdw niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

W skonsolidowanym bilansie Grupa zaklasyfikowata prace rozwojowe dotyczgce produktéw Airway Medix, jako aktywa o
niekreslonym okresie uzytkowania.

Airway Medix — test na utrate wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych

Wartos$¢ skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty
wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci
odzyskiwalnej testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci godziwej pomniejszonej o szacowane koszty sprzedazy.

Kalkulacje te oparte sg na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przed opodatkowaniem i wykorzystujg szacowane
projekcje przeptywdw pienieznych na podstawie aktualnych planéw finansowych oraz spodziewanych na dzien bilansowy
umow z partnerami strategicznymi. Podstawg zatozen byt list intencyjny podpisany pomiedzy Ambu A/S oraz Airway Medix
oraz zatozenie dotyczgce wielkosci rynkéw (rynek AWM CPR réwny rynkowi AWM CSS, oraz AWM OC réwny 150% rynku
AWM CSS). W wycenie konserwatywnie uwzgledniono wytgczenie przychody z tytutu optat typu milestones bez
uwzgledniania przysztych optat licencyjnych naleznych Airway Medix. Nie zatozono réwniez wartosci rezydualnej. Kalkulacja
zostata przeprowadzona w podejsciu dochodowym, metodg wielookresowej nadwyzki dochodow.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

Obliczenie godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy niezakoriczonych prac rozwojowych jest najbardziej wrazliwe na
przyjeta stope dyskontowa. Wartos$¢ godziwg ustalono w oparciu o trzeci poziom hierarchii wartosci godziwiej. Przyjeto 9-
letni okres projekcji finansowej. Przyjety okres projekcji finansowych zostat przyjety ze wzgledu na specyfike ptatnosci kamieni
milowych przez potencjalnych partneréw strategicznych. Na podstawie podpisanej umowy z Ambu A/S i opisanego tam
harmonogramu ptatnosci kamieni milowych przedstawionych w tej umowie, zatozono ze podobne ptatnosci dla trzech
produktéw rozwijanych przez Airway Medix roztozone bytyby na 9 lat. Stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez
zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktu Airway Medix, z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie.
Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci Grupy w oparciu o Sredni
wazony koszt kapitatu (WACC).

Stopa WACC bierze pod uwage zarowno zadtuzenie, jak i kapitat wtasny. Koszt kapitatu wiasnego opiera sie na zwrocie
z inwestycji oczekiwanym przez inwestoréw Grupy, a koszt dtugu oparty jest na oprocentowanych instrumentach dtuznych.
Ryzyko specyficzne dla segmentu, w ktérym dziata Airway Medix, jest uwzgledniane poprzez zastosowanie indywidualnego
wspotczynnika beta. Wspétczynniki beta sg szacowane co roku w oparciu o szeroko dostepne dane rynkowe. Z uwagi na
niezakoriczone prace zwiane z rozwojem produktu zarzad zdecydowat sie uwzgledni¢ ryzyko zwigzane z produktem w
nastepujacy sposob:

e  Przyjeto, ze produkt byt i bedzie finansowany wytacznie z kapitatdw wtasnych (brak finansowania dtuznego);
e  Przyjeto premie za wielko$¢, ryzyko specyficzne oraz kraj dziatalnosci rowng 15% (na 31.12.2014: 10%).
Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem obliczona w powyzszy sposéb wynosi 22,5% (na 31.12.2014: 19,2%).

Dodatkowo w kalkulacji wartosci odzyskiwanej przyjeto koszty sprzedazy w wysokosci 200 tys. USD (na 31.12.2014: 200 tys.
USD). Koszt ten rowny spodziewanym kosztom podpisania umowy strategicznej zostat oszacowany w oparciu o znajomos¢
branzy oraz doswiadczenie Zarzadu.

Jednoczesne zwiekszenie stopy dyskontowej do 28,1% oraz zréwnanie wielkosci rynkéw AWM CSS oraz AWM OC
spowodowatoby zréwnanie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy skapitalizowanych prac rozwojowych AWM
z ich wartoscig bilansowa.

Nota 14 Potaczenie jednostek gospodarczych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.
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Nota 15 Zapasy

31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 251 206
Odpis aktualizujacy - -
Razem wartos¢ netto zapasow 251 206

Nota 16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Razem naleznosci finansowe netto - -
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 492 209
- z tytutu podatkéw i innych swiadczen 411 209
- pozostate 80 -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3 12
Odpisy aktualizujgce (80) -
Razem naleznosci niefinansowe netto 414 220
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto 414 220
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - -
Nabycie jednostki zaleznej - -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 80 -
Odwrdécony odpis w pozostatych przychodach operacyjnych - -
Rdéznice kursowe z przeliczenia - -
Stan na koniec okresu 80 -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 25 informacji dodatkowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Wartos¢
ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 365
dni od dnia powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy dotyczaca
zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 7.5 informacji dodatkowe;j.

Nota 17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych skfadato sie wytgcznie ze sSrodkéw pienieznych
ulokowanych na rachunkach bankowych.

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych
oraz overnight. Grupa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos$¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s3 dokonywane na réine okresy,
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od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 354 tys. zt (31.12.2014: 1.226 tys. z1).

Nota 18 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty

18.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujace] zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym skfadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 31.12.2015 31.12.2014
Seria A 43 518 444 35320574
Seria B 6 000 000 6 000 000
Razem liczba akcji (udziatéw) 49 518 444 41 320574

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Akcje pierwszej emisji o wartosci nominalnej 34 915 000 zt zostaty optacone w
wyniku potfgczenia, w konsekwencji ktdrego Spdtka dominujgca powstata.

W 2014 roku, na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 10 lutego 2014 r., kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony o 405 574 zt poprzez emisje 405 574 akcji na okaziciela serii A o numerach 34 915 000 do
35 320 574. Akcje zostaty objete w dniu 10 lutego 2014 r. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2
czerwca 2014 r. Nowo wyemitowane akcje zostaty optacone w drodze umownego potracenia wierzytelnosci.

W dniu 10 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto réwniez nastepujgce uchwaty, dotyczgce
warunkowego podwyzszenia kapitatu:

o Uchwate nr 8 w sprawie emisji obligacji na rzecz Adiuvo Investments S.A., na podstawie ktorej Spdtka wyemituje nie
wiecej niz 25 000 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej
2 500 000 ztotych (obligacje serii A), zamiennych —z uwzglednieniem kwoty oprocentowania na maksymalnie 2 970
598 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz o tagcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
2 970 598 ztotych (Akcje serii A). Termin ostatecznego wykupu ustalono na 31 grudnia 2017 roku.

o Uchwate nr 10 w sprawie emisji 60 340 obligacji zamiennych na akcje na rzecz spétki Orenore Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 100 zt kazda i tfgcznej wartosci nominalnej 7 169 835 zt z datg wykupu 31 grudnia 2017 roku.

o Warunkowe podwyzszenie kapitatu wynikajgce z powyzszych uchwat zostato zarejestrowane w KRS 2 czerwca 2014
roku.

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku dokonano zamiany obligacji na akcje serii A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
8 197 870 zt zostato zarejestrowane w KRS w lutym 2015 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto nastepujgce uchwaty w sprawie podwyzszenia

kapitatu zaktadowego:

o Uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 1,00 zt i nie wieksza
niz 8 000 000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 8 000 000 akcji na okaziciela, oznaczonych jako
seria B o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 1,00 zt i nie wiekszej niz 8 000
000 zt. NWZ wytaczyto prawo poboru emitowanych akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy.

o Uchwate nr 4 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A w ilosci nie wiekszej niz 3 070 000 oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 3 070 000 zt z wylaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji serii C osoby, ktdérych
imienng liste okresli Zarzad Spotki.

W dniu 25.08.2014 roku rozpoczeta sie Subskrypcja prywatna Akcji Emitenta serii B i zostata zakoriczona 25.09.2014 roku.
Oferowane Akcje serii B zostaty przydzielone wybranym inwestorom w dniu 25.09.2014 roku. W ramach przeprowadzonej
subskrypcji ostatecznie przydzielono wybranym inwestorom 6.000.000 Akcji serii B. Cena emisyjna, po jakiej obejmowane
byty Akcje serii B, wynosita 1 zt i réwna byta cenie nominalnej Akcji serii B. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej
Akcje serii B w ilosci 6.000.000 sztuk przydzielono 79 wybranym inwestorom. Emisja akcji serii B zostata zarejestrowana w
KRS 10 pazdziernika 2014 r.

Prawa akcjonariuszy
Wszystkie akcje serii A i serii B sg nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym

Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu:
Wedtug stanu na dzien bilansowy struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:
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%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akgcji Liczba gtosow kapitatu praw gtosu

Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0.

oraz Adiuvo Investments S.A., w 33149 270 33149270 66,94% 66,94%
tym:

Biovo Sp. z 0.0. 22916 400 22916 400 46,28% 46,28%

Orenore Sp. z o.0. 6166 748 6166 748 12,45% 12,45%

Adiuvo Investments S.A. 4066122 4066122 8,21% 8,21%

Oron Zachar 5212050 5212 050 10,53% 10,53%

pozostali 11157 124 11157 124 22,53% 22,53%

RAZEM 49 518 444 49 518 444 100,00% 100,00%

18.2 Pozostate kapitaty
Kapitat z potaczenia pod wspding kontrolg

W sprawozdaniu finansowym Grupy za okres od 25 wrzes$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzgdzonym wedtug polskich
standardéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potgczenia Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z
0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych. Do rozliczenia skutkdéw tego
potaczenia przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym
Airway Medix S.A. sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, stosujgc po raz pierwszy MSSF, Grupa wybrata polityke rachunkowosci,
zgodnie z ktdrg ww. transakcja stanowi transakcje zawartg pod wspdling kontrolg, a zatem za wtasciwsze z perspektywy opisu
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy uznata ujecie wartosci aktywdw i zobowigzan potgczonych jednostek wedtug ich
wartosci ksiegowych. W efekcie wartos¢ firmy zostata wycofana i ujeta jako ,Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg”.

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu rdznic kursowych jest korygowane o rdznice kursowe wynikajgce z przeliczania
sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

18.3 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Statutowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej jest od 1 stycznia 2015 roku przygotowywane zgodnie z MSSF.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych.

Spotka dominujgca na podstawie art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywacé zyski zatrzymane (tzw.
kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat
finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej
réwnowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

Zgodnie ze zmianami Kodeksu Spétek Handlowych uchwalonymi w roku 2015 (art. 347 § 4) w przypadku, gdy koszty prac
rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spétki nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna dokonaé podziatu zysku
odpowiadajgcego réwnowartosci kwoty nieodpisanych kosztéw prac rozwojowych, chyba ze kwota kapitatéw rezerwowych
i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna kwocie kosztédw nieodpisanych.

Nota 19 Rezerwy
01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 38 13
Utworzenie rezerw w koszty 75 24
Wykorzystanie rezerw (45) -
Réznice kursowe z przeliczenia 2 1
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 70 38

Rezerwy dtugoterminowe - -

Rezerwy krétkoterminowe 70 38
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Nota 20 Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowe;j.

Swiadczenia pracownicze 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigazania z tytutu wynagrodzen 58 88
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 1 1
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopdw 18 16
Zobowiazania z tytutu innych $wiadczen 282 284
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 359 389
Zobowigzania dtugoterminowe 282 285
Zobowigzania krdtkoterminowe 77 104

20.1 Programy akcji pracowniczych
Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych. W nocie 24.2 wskazano na istnienie przysztych programdw, dla ktérych
na dzien bilansowy nie ustalono grupy uprawnionych oséb, warunkéw nabywania uprawnien i rozliczenia programu.

20.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka zalezna wyptaca pracownikom $wiadczenia po okresie zatrudnienia w wysokosci okreslonej przez izraelskie prawo.
Swiadczenia te prezentowane sg w pozycji zobowigzan z tytutu innych éwiadczen. Zgodnie z prawem izraelskim spétka Biovo
Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania pfatnosci sktadek emerytalnych oraz sktadek zwigzanych z przysztymi
Swiadczeniami dla zwalnianych pracownikdéw lub pracownikéw w inny sposdb korczacy stosunek pracy ze spétka.
Zobowigzanie spotki dotyczace odpraw dla pracownikow obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w izraelskiej
ustawie dotyczacej odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie pracownika
pomnozone przez liczbe lat, jaka pracownik przepracowat na date bilansowa. Pracownicy majg prawo do odprawy w
wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spofce.

Jednostka dominujgca wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych. Grupa tworzy réwniez rezerwy na warto$¢ niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych uwzgledniajgc
wartos$¢ potencjalnej wyptaty na rzecz pracownika w zwigzku z nabytymi i niewykorzystanymi prawami do urlopu.

Uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego przedstawiono w ponizszych tabelach:

meryiine | urlpy windciomia  OE0em
Stan na dzier 01.01.2015 1 16 284 301
Zmiany w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
taczna kwota kosztow ujeta w wyniku finansowym:
Koszty biezgcego zatrudnienia - 1 (32) (31)
Koszty odsetek - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - 2 29 31
Stan na dzien 31.12.2015 1 18 282 301
Zobowigzania dtugoterminowe 1 - 282 282
Zobowiazania krétkoterminowe - 18 - 18
e MW st 086
Stan na dzien 25.09.2013 1 20 278 298
Zmiany w okresie 25.09.2013 - 31.12.2014
taczna kwota kosztow ujeta w wyniku finansowym:
Koszty biezgcego zatrudnienia - (4) (5) (9)
Koszty odsetek - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - 1 11 12
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Stan na dzien 31.12.2014 1 16 284 301
Zobowiazania dtugoterminowe 1 - 284 285
Zobowigzania krétkoterminowe - 16 - 16

Gtowne zatozenia przyjete przez Grupe i zaktadane do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg

nastepujace:
31.12.2015 31.12.2014
Stopa dyskontowa (%) 3,0% 3,0%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow 10,0% 10,0%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 2,5%
Nota 21 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki 4 876 -
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 4 876 -
Kredyty bankowe 25 -
Pozyczki - 223
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 25 223
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe, razem 4901 223

Zaciaggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31.12.2015

z tego o terminie sptaty przypadajagcym w ciggu:

Stopa Kwota w Wartosé na
Waluta kredytu P walucie (w dzien bilansowy 1rok 2lata powyiej 2 lat
procentowa
tys.) (w tys. z1)
PLN 10% 2103 2103 - - 2103
usD 10% 711 2774 - - 2774
ILS 7% 25 25 25 - -
Razem kredyty i pozyczki 4901 25 - 4 876

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.

z tego o terminie splaty przypadajagcym w

ciggu:
Stopa Kwota w Wartos¢ na
Waluta kredytu P walucie (w dzien bilansowy 1rok 2lata powyiej 2 lat
procentowa
tys.) (w tys. z1)
usbD 11% 64 223 223 - -
Razem kredyty i pozyczki 223 223 - -

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowief umoéw

kredytowych.

Nota 22 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1727 718
od jednostek powigzanych 375 13
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od jednostek pozostatych 1352 705
Inne 105 -
Razem zobowigzania finansowe 1832 718
Inne zobowigzania niefinansowe, w tym: 7 200

- z tytutu podatkéw i innych swiadczen 7 2
- z pracownikami - 7
- pozostate - 191
Razem zobowigzania niefinansowe 7 200

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

R R p 1839 918
zobowiazania, ogétem

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 25 informacji dodatkowe;j.
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Nota 23 Dotacje

Stan dotacji rzgdowych ujetych na rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw na dzien 31 grudnia 2014 r. wynidst O zt.
W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie kosztéw prowadzonych prac badawczych.
Wartos¢ wptywdw z dotacji oraz nierozliczonych dotacji na dzien bilansowy przedstawiono ponizej.

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2015-31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014
Stan na poczatek okresu

Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym 274 112
E\;v:r?c;?;\l;;z]onej dotacji ujeta w pozostatych przychodach (104) (111)
Inne zmiany - (1)
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 170 (0)
Dotacje dtugoterminowe 65 -
Dotacje krétkoterminowe 105 (0)

Nota 24 Zobowiazania i naleznos$ci warunkowe

24.1 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2015 r., przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego dotyczg kosztéw najmu biura
przez Grupe tj. 10 tys. PLN rocznie (31.12.2014: 34 tys. PLN rocznie). Na dzien bilansowy Biovo Technologies miata podpisana
umowe najmu na tgczng kwote 25 tys. USD rocznie (31.12.2014: 25 tys. USD rocznie).

24.2 Inne zobowigzania warunkowe
Program motywacyjny w spétce dominujacej

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Airway Medix S. A. z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito 0 3.070.000 emisji
warrantow subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg kazdy warrant subskrypcyjny serii A
uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S. A., ktére to sg akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako
seria C.

Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedga po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S. A. Zarzad
tej spétki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantéw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjna akcji serii C, a
takze szczegdtowe warunki zamiany praw z warrantéw subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S. A. w odrebnej
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uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii C Airway Medix S. A.
powinna nastgpic nie pozniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantow
subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000 zt.

Do daty niniejszego sprawozdania zarzad Airway Medix S. A. nie dokonat przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A i nie
ustalit ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegdétowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji serii C.

24.3 Naleznosci warunkowe

Grupa nie posiada naleznosci warunkowych.

24.4 Zobowigzania inwestycyjne

Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

24.5 Sprawy sgdowe

Brak spraw sgdowych.

24.6 Gwarancje, weksle

W okresie realizacji projektow objetych dofinansowaniem (grantami publicznymi) oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na
okreslony okres od daty zakorczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego
klauzulg ,,nie na zlecenie”.

Ponad to przypadku umoéw o dofinansowanie, w przypadku jej rozwigzania, Grupa zobowigzana jest do zwrotu catosci
przekazanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty
przekazania sSrodkéw na rachunek bankowy spétek Grupy.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 0,4 min zt (31.12.2014: 0,1 min zt).

24.7 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréowno wewnatrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2015 r. utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na date niniejszego sprawozdania spdtka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem podatkowym
w lzraelu dotyczaca polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowe] rozpoczetej
16 czerwca 2014 r. Na date niemniejszego sprawozdania Zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej korespondenc;ji
moze by¢ zobowigzanie podatkowe Biovo Technologies Ltd lub innej spdtki z Grupy przekraczajgce 500 000 tys. PLN lub
zagrozenie biezacej dziatalnosci operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nota 25 Informacje o podmiotach powigzanych

25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2015 - 31.12.2015

przychody ze sprzedaz aktywow przychody

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwatych odsetkowe

- jednostce dominujacej - - 11

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
powigzanym
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Za okres od 25.09.2013 - 31.12.2014

; . . przychody ze sprzedaz aktywow przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwalych odsetkowe
- jednostce dominujacej - - 10
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom i i 10

powigzanym

Za okres od 01.01.2015 - 31.12.2015

Zakupy od podmiotéw powigzanych

zakup ustug i

zakup aktywow

koszty odsetkowe

towarow trwatych
- jednostki dominujacej 316 - 214
- kluczowego personelu kierowniczego 351 -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 668 - 214
Za okres od 25.09.2013 - 31.12.2014
.. . zakup ustug i zakup aktywow
Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwalych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej 70 - 714
'- kluczowego personelu kierowniczego 851 -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 921 - 714
W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.
Aktywa finansowe od podmiotéw powigzanych 31.12.2015 31.12.2014
- od jednostki dominujacej - 610
obligacje - 610
Razem aktywa finansowe od podmiotéw powigzanych - 610
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.12.2015 31.12.2014
- wobec jednostki dominujacej 5237 235
otrzymane pozyczki 4 876 223
zobowigzania handlowe 361 13
- wobec kluczowego personelu kierowniczego 14 -
zobowigzania handlowe 14 -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 5251 235

25.2 Jednostka dominujgca catej grupy

Podmiotem dominujacym spétki Airway Medix S.A. s podmioty Adiuvo Investments S.A tacznie z Biovo Sp. z 0.0. (spdtka
zalezna od Adiuvo Investments S.A.), ktére wchodza do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. Podmiotem dominujacym
spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujacym catej Grupy Orenore
jest Orenore Investments Limited. W zwigzku z powyzszym do podmiotéw powigzanych z Grupg zaliczajg sie rowniez jednostki
zalezne od Orenore Sp. z 0.0. lub Orenore Investments Limited.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym Grupa byfa miedzy innymi finansowana przez Orenore i Adiuvo
Investments pozyczkami, od ktérych odsetki ujete jako koszt przez Grupe w okresie od 01.01.2015-31.12.2015 wynosit
214 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 538 tys. zt).

Za podmiot dominujgcy wobec Airway Medix moze by¢ uznany réwniez Prezes Zarzadu Jednostki dominujgcej — Pan Marek
Ortowski, ktéry sprawuje kontrole nad Jednostka dominujacg Grupy za posrednictwem spétki Orenore Sp. z o.0., ktéra
jednoczesnie faczy z Morluk spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa porozumienie dotyczace
prowadzenia trwatej polityki wobec Jednostki dominujacej oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.
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25.3 Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy i w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty jednostki zalezne,
ktére nie podlegatby konsolidacji.

25.4 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujgcej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tgcznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej nie otrzymywali w jednostce dominujgcej wynagrodzenia z
tytutu petnionych funkcji w Grupie.

Jako zakup ustug od kluczowego personelu kierowniczego wykazano w nocie 25.1 nastepujace transakcje:

Jeden z cztonkdw Zarzadu — Anna Aranowska-Bablok — otrzymata jednorazowe wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych
Swiadczonych na rzecz Jednostki dominujacej 38 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 0 tys. zt).

Oron Zachar, cztonek Zarzagdu jednostki dominujacej otrzymat wynagrodzenie z tytutu ustug swiadczonych w spétce Biovo
Technologies w kwocie 313 tys. zt(25.09.2013-31.12.2014: 391 tys. zt).

Elad Einav, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej w okresie 25.09.2013-31.12.2014 otrzymat wynagrodzenie z tytutu
ustug Swiadczonych w spoétfce Biovo Technologies w kwocie 460 tys. zt. Elad Einav przestat wchodzi¢ w sktad personelu
kierowniczego Grupy, w zwigzku z rezygnacjg z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej opisang w pkt 3.2.

25.5 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 26 Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartosci instrumentdw finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej, ktérg przedstawiono ponizej:
Kategorie instrumentéw finansowych
Inwestycje Zobowiazania

Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na utrzymywane Pozyczkii finansowe wg

dzien 31.12.2015 Nota do terminu naleznosci zamortyzowan Ogétem
wymagalnosci ego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 16 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 - 354 - 354
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 21 - - 4 876 4 876
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) 21 - - 25 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 - - 1832 1832
Razem - 354 6733 7 087
Kategorie instrumentow finansowych
Inwestycje Zobowigzania
Klz.lsy’/ instrumentéw finansowych wg stanu na Nota utrzymywafne Poiyczk’i | finansowe wg Ogétem
dzien 31.12.2014 do terminu naleinosci zamortyzowane
wymagalnosci go kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 16 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 - 1226 - 1226
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) 610 - - 610
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) 21 - - 223 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 - - 718 718
Razem 610 1226 941 2777

Pozycje przychoddéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
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Kategorie instrumentéw finansowych

Inwestycje Zobowigzania
Przychody i koszty wg kategorii instrumentow Nota utrzymywane Pozyczki i finansowe wg Osétem
finansowych za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 do terminu  naleznosci zamortyzowanego &
wymagalnosci kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 11 - (219) (208)
Przychodach finansowych 9.4 11 - - 11
Kosztach finansowych (-) 9.5 - - (219) (219)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - (36) (194) (230)
Przychodach finansowych 9.4 - - - -
Kosztach finansowych (-) 9.5 - (36) (194) (230)
Zyski (straty) ze zbycia instrumentow i i i i
finansowych
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 11 (36) (413) (438)
Kategorie instrumentéw finansowych
Inwestycje Zobowiazania
Przychody i koszty wg kategorii instrumentow Nota utrzymywane Pozyczki i finansowe wg Osélem
finansowych za okres 25.09.2013 - 31.12.2014 do terminu  naleznosci zamortyzowanego g
wymagalnosci kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 10 - (737) (726)
Przychodach finansowych 9.4 10 - - 10
Kosztach finansowych (-) 9.5 - - (737) (737)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - (173) (55) (229)
Przychodach finansowych 9.4 - - 22 22
Kosztach finansowych (-) 9.5 - (173) (77) (251)
Zyski (straty) ze zbycia instrumentéw i i i i
finansowych
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 10 (173) (792) (955)

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwe;j.

Nota 27 Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

W szczegdlnosci réznice dotyczg nastepujacych pozycji:
Zmiana stanu zobowigzan

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

sytuacji finansowej 922 (1157)
Korekty:

Zobowigzania niezwigzane z dziatalnoscig operacyjna (480) 322
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 442 (835)

Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Zmiana stanu wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji

finansowej (5 504) (4 322)
Korekty:

Amortyzacja wartosci niematerialnych w okresie (9) (2)
Wydatki na nabycie innych wartosci niematerialnych w okresie - 17
Zobowigzania niezwigzane z dziatalnos$ciag operacyjna 480 (322)
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Niepieniezne zwiekszenia wartosci niematerialnych w okresie 154 97

Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych w sprawozdaniu z

przeptywéw pienieznych (4 879) (4531)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych ze sprawozdania z

sytuacji finansowej (83) 30
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych w okresie (90) (97)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 31 11
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych (4) -
Wydatki na pokrycie rzeczowych aktywoéw trwatych w sprawozdaniu z (147) (56)

przeptywoéw pienieznych

Whptywy z tytutu pozyczek

01.01.2015-31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Bilansowa zmiana kredytéw, pozyczek, obligacji 4678 (5 185)
ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Korekty:

Odsetki i réznice kursowe od kredytéw i pozyczek (338) (531)
Potrgcenie zobowigzan z tytutu pozyczek z emisjg akcji - 406
Potrgcenie zobowigzan z tytutu obligacji z emisjg akgji - 8021

Wptywy netto z tytutu pozyczek i kredytow ujete w sprawozdaniu z

przeptywéw pienieznych 4340 2711

Nota 28 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym sprawozdaniem wynosito 8 pracownikdéw oraz 4 osoby wspodtpracujgce
z Grupg o oparciu o umowy cywilnoprawne.

Nota 29 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 17 marca 2016 r. Airway Medix S.A. podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w ramach Dziatania
1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez NCBiR dofinansowania realizacji projektu pt. ,Prowadzenie
prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu do czyszczenia jamy
ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajgcego liczbe przypadkéw odrespiratorowego zapalenia
ptuc”. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi ok. 7,9 min zt i warto$¢ ta stanowi kwote wydatkéw kwalifikujacych sie do
wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBiR wynosi ok. 5,4 miIn zt. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu
przypada na okres 6 wrzesnia 2015 r. — 3 listopada 2017 r. Spétka zobowigzata sie do zapewnienia trwatosci projektu przez
okres 3 lat od dnia zakoriczenia jego realizacji.

25 marca 2016 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjat uchwate w spawie wyznaczenia pierwszego
dnia notowania w alternatywnych systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A Jednostki
dominujacej. Na pierwszy dzien notowan wyznaczono 4 kwietnia 2015 r.

29 marca 2015 r. Pawet Nauman oraz Jedrzej Tracz zostali odwotani, a Tomasz Sztyber oraz Piotr Talarek zostali powofani na
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na podstawie uchwat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (uchwaty o powotaniu
Tomasza Sztybera oraz Piotra Talarka wchodzg w zycie pod warunkiem zawieszajgcym w postaci rejestracji przez sad
rejestrowy wtasciwy dla Spdétki zmiany Statutu Spétki objetej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29
marca 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Stosowny wniosek w tym zakresie zostat
ztozony przez Emitenta do sadu rejestrowego w dniu 30 marca 2016 r.).

Warszawa, dnia 41 kwietnia 2016 .
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Zarzad Jednostki dominujacej:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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