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Pismo Zarzagdu Airway Medix S.A.

Drodzy Akcjonariusze,
Z przyjemnosciag prezentujemy Paristwu raport finansowy Airway Medix S.A. za rok obrotowy 2015.

Airway Medix S.A. kontynuuje intensywne prace nad rozwojem portfela Spétki oraz komercjalizacjg produktow
juz dopuszczonych do obrotu. Swojg dziatalno$¢ koncentrujemy na pracach badawczo-rozwojowych i
komercjalizacji urzadzen, ktérych uzycie obniza ryzyko powikfan oraz skraca czas pobytu pacjentéw w szpitalu —
co w konsekwencji prowadzi réwniez do poprawy kondycji finansowej jednostek szpitalnych.

Urzadzenia rozwijane przez Airway Medix przeznaczone s3 dla pacjentéw wentylowanych mechanicznie na
Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej oraz Oddziatach Anestezjologicznych. Nasze produkty, dzieki
zastosowaniu innowacyjnych, opatentowanych globalnie technologii, chronig pacjentéw przed zachorowaniem
na odrespiratorowe zapalenie ptuc (ang. ventillation associated pneumonia - VAP), schorzenie, ktére jest
uwazane za jedno z najczestszych, najpowazniejszych i najbardziej kosztownych powiktan u pacjentéow
wentylowanych mechanicznie.

Rok 2015 byt dla Spétki rokiem owocnych prac rozwojowych jak réwniez dziatan zwigzanych z walidacja kliniczng
i wsparciem pilotazowego wdrozenia pierwszego komercjalizowanego produktu. W szczegélnosci w drugiej
potowie roku osiggnelismy kolejne istotne kamienie milowe zgodne z dtugoterminowa strategia rozwoju Spétki,
ktéore w znacznym stopniu przyblizaja Spétke do komercjalizacji portfolio jej produktéw na rynkach
miedzynarodowych.

Komercyjne kamienie milowe

e W pazdzierniku podpisalismy kolejng istotna umowe dystrybucyjng w ramach procesu komercjalizacji
produktu Closed Suction System (CSS). Airway Medix Closed Suction System jest w chwili obecnej jedynym
dostepnym zamknietym systemem czyszczagcym z aktywnym mechanizmem czyszczenia, ktéry zapewnia
skuteczne czyszczenie dotchawiczej rurki intubacyjnej przez caty okres, w ktorym pacjent jest wentylowany.
Umowa zostata zawarta z partnerem z Republiki Korei, NANO3H z siedzibg w Seulu. Na podstawie umowy
Airway Medix S.A. ustanowita NANO3H wytgcznym dystrybutorem produktéw Airway Medix Closed Suction
System na terenie Republiki Korei. W ramach umowy NANO3H zobowigzato sie do zakupu, w latach 2016-
2018, minimalnej ilosci Produktéw w liczbie 64.000 sztuk. 24 grudnia 2015 r. spétka koreanska ztozyta
pierwsze zamodwienie przekraczajgce 40 tys. PLN.

e Kolejnym bardzo istotnym wydarzeniem byto podpisanie aneksu do umowy dystrybucyjnej z Ambu A/S z
siedzibg w Ballerup w Danii, ktory jest podmiotem notowanym na rynku publicznym, obecnym na 75
rynkach, specjalizujgcym sie w sprzedazy na oddziatach intensywnej opieki medyczneji anestezjologicznych.
Pierwotna umowa podpisana 11 listopada 2015 r. obejmowata dystrybucje przez Ambu produktu CSS na
terenie Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Umowa zostata zawarta na 12 miesiecy. W
dniu 12 listopada 2015 roku za sprawg podpisanego aneksu, umowa zostata przedtuzona na kolejne 18
miesiecy.

e Na bazie podpisanego aneksu Airway Medix Closed Suction System jest wdrazany na rynkach Wielkiej
Brytanii, Australli, Hiszpanii, Wtoszech i Niemczech. W grudniu Spétka dokonata wymiany urzadzen
dostarczonych w ramach pierwszej dostawy do Ambu A/S po wprowadzeniu udoskonalen w
konstrukcyjnych, ktdre zostaty zasugerowane przez uzytkownikow pierwszej przetestowanej serii . Jest to
czes¢ prac optymalizacyjnych, przeprowadzanych wraz z partnerem strategicznym, polegajacych na
zebraniu informacji zwrotnej z rynkow lokalnych na temat funkcjonalnosci urzadzenia i wdrozeniu
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stosownych usprawnien. Podpisanie aneksu potwierdza nieustajace zainteresowanie firmy Ambu
budowaniem sprzedazy produktu CSS na rynkach objetych umowa.

Badawczo-rozwojowe kamienie milowe

e  ZakonczyliSmy badania kliniczne na 80 pacjentach w Kaplan Medical Center w Izraelu komercjalizowanego
juz przez Spoétke produktu Closed Suction System (CSS). Badania przeprowadzone zostaty przez zespot
specjalistow z Oddziatu Intensywnej Terapii Kaplan Medical Center (Rehovot, Israel). W badaniu poréwnano
nasze urzadzenie do wiodacego na rynku —wyniki jednoznacznie potwierdzajg znaczaco wyzsza skutecznosé
CSS Airway Medix. Zdaniem zespotu badaczy uzyskane wyniki wskazujg, ze ,,stosowanie urzgdzenia CSS ma
potencjat do ograniczenia stosowania antybiotyku w terapii.” Zakoriczenie badan klinicznych oraz uzyskane
wynikow potwierdzajgcych skutecznos$é urzgdzenia, stanowiag przetomowy moment w procesie rozwoju i
komercjalizacji produktu, zaréwno dla partnerdw strategicznych spétki, jak i dla uzytkownikéw. Badania te
znacznie przyblizajg produkt do rejestracji przez Federal Drug Administration (FDA) oraz dopuszczenia do
obrotu na rynku amerykanskim. Szczegétowe wyniki badan zaprezentujemy wkrétce w osobnym
komunikacie.

e W rezultacie prac koncepcyjnych i badawczo — rozwojowych trwajacych przez ostatnie kilkanascie miesiecy,
prowadzonych w ciggtej wspodtpracy z uzytkownikami oraz partnerami biznesowymi, mozemy formalnie
potwierdzi¢, ze nasze portfolio zostato rozszerzone o dwa nowe produkty: Oral Care (OC) - zestaw do
czyszczenia jamy ustnej u pacjentéw intubowanych oraz unieruchomionych, oraz Cuff Pressure Regulator
(CPR), czyli urzadzenie, ktére stuzy do automatycznego monitorowania i regulowania cisnienia w mankiecie
rurki intubacyjnej. Rozwdj prototypdw obu urzadzen konsultowany jest regularnie ze srodowiskiem
lekarskim i pielegniarskim a ich strategiczne znaczenie dla Airway Medix podkresla zainteresowanie lideréw
branzowych oboma produktami. W omawianym okresie jeden z lideréw rynku amerykanskiego urzgdzen
medycznych, dostrzegajac duzy potencjat urzgdzenia CPR w profilaktyce zapadania na VAP, podpisat z nami
list Intencyjny dotyczacy wspdtpracy przy wprowadzaniu urzgdzenia CPR na rynek amerykanski,
przeprowadzenia badan klinicznych oraz promocji technologii, marketingu i wsparcia sprzedazy. Szacujemy,
certyfikacja obu urzgdzen na rynku amerykanskim bedzie miata miejsce jeszcze w 2016 roku.

e W ostatnim kwartale 2015 r. Grupa sfinalizowata mape drogowa majaca na celu dopuszczenie produktu
Airway Medix CSS oraz Airway Medix CPR w USA. Jednostka dominujgca otrzymata, przygotowang przez
niezaleznego doradce regulatorowego, Bosmat Friedman Regulatory Consultant, ekspertyze regulacyjng dla
rynku amerykanskiego. Opracowania Swiadczg o braku koniecznosci przeprowadzania dtugotrwatej i
kosztowe] procesu 510 (k) de novo na rzecz standardowego procesu 510(k). Wobec powyzszego otrzymanie
dopuszczenia spodziewane jest w drugiej potowie 2016 r, co otworzy spétce droge do rynku amerykanskiego
i nowych umow obejmujacych terytorium USA.

e W omawianym okresie zakonczono takze prace nad prototypem Alfa (tzw. working prototype) urzadzenia
Oral Care. Zakonczono takze badania rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz
opracowano Sciezke rozwoju produktu, ktory umozliwi jego komercjalizacje na rynku amerykanskim. W dniu
6 stycznia 2016 roku Spotka otrzymata, przygotowang przez niezaleznego doradce regulatorowego, Bosmat
Friedman, Regulatory Consultant, ekspertyze regulacyjng dla rynku amerykanskiego. Produkt
zakwalifikowany zostat jako wyrdob medyczny klasy | lub Il w procedurze 510K Exempt, ktéra stanowi
najtatwiejszg sciezke regulacji sprowadzajgcg sie do notyfikacji produktu na rynku amerykanskim (bez
wymaganej dodatkowej procedury rejestracyjnej).

Zgodnie z komunikacjg na koniec ubiegtego kwartatu, kontynuujemy wzmozone prace nad nowymi produktami
w portfolio Spétki. Celem strategicznym wyznaczonym przez Zarzad dla Spotki ma by¢ komercjalizacja 3
innowacyjnych urzgdzenia w ciggu najblizszych 18 miesiecy.
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Jednostka dominujgca kontynuuje réwniez proces przeniesienia notowan akcji Spétki na rynek gtéwny GPW. W
dniu 10 listopada 2015 roku zostat ztozony wniosek o zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnego, ofertowego i
podsumowujgcego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym. Obecnie akcje notowane s3 na rynku NewConnect. Zarzad Airway Medix S.A. zaktada, ze
przeniesienie na gtéwny parkiet warszawskiej gietdy zostanie sfinalizowane w Il kwartale 2016 roku.

Dziekujemy naszym akcjonariuszom za dotychczas powierzone nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku

Marek Orfowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu
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1. Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa (firma) spétki:
Adres siedziby:
Numer telefonu:

Numer faksu:

Poczta elektroniczna dla inwestoréw:

Strona internetowa:
NIP:
REGON:

Oznaczenie sad rejestrowego

Airway Medix Spdtka Akcyjna (,,Spétka”, , Airway Medix”)
ul. Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, Polska
+48 22 398 39 02

+48 22 300 99 87

info@Airwaymedix.pl

www.Airwaymedix.pl

525-256-82-05

146885502

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestracji 25 wrzesnia 2013 roku

Numer KRS 0000477329

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,Grupa”, ,Grupa Airway Medix”) sktada sie z jednostki dominujgcej Aiway Medix S.A.
(,Spotka”, ,jednostka dominujaca”, ,,Emitent”, , Airway Medix”) oraz spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w
Izraelu (,,Biovo”, , Biovo Technologies”, ,spétka zalezna”).

Spotka powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potgczenia spdtek — Airway Medix Bis Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway
Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych. Airway Medix Bis
Sp. z 0.0. zostata utworzona w dniu pierwszej potowie 2013 r., a Airway Medix Sp. z 0.0. — w drugiej pofowie 2010 r.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnosé gospodarczg na podstawie statutu spétki sporzgdzonej w dniu 19 sierpnia 2013
roku w formie aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013 w Kancelarii Notarialnej Pawta Bfaszczaka w Warszawie.

Potaczenie spoétek zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 25 wrzesnia 2013 roku pod numerem KRS: 0000477329.

Spétka Airway Medix S.A. jest dedykowana do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na bazie wspotpracy polsko-izraelskie;j.

Na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2012 r. spdtka Airway Medix sp. z 0.0. dokonata zakupu 1.960.000 udziatéw w spotce
Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w lzraelu, HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin 4809173, numer sp6tki: 514644210.
Spotka Biovo Technologies Ltd. petni funkcje centrum badawczo-rozwojowego, w ktérym rozwijane i tworzone sg rozwigzania
Spotki. Dziatalnos¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone s3 gtéwnie w zaleznej w 99,9% od siebie spétce
izraelskiej — Biovo Technologies Ltd. Spotka nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej i spétki zaleznej sg badania naukowe i prace rozwojowe w
dziedzinie biotechnologii (PKD 72.112).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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Kapitat zaktadowy
Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 31.12.2015 31.12.2014
Seria A 43 518 444 35320574
Seria B 6 000 000 6 000 000
Razem liczba akcji (udziatéw) 49518 444 41 320574

Kapitat zaktadowy zostat w cato$ci optacony. Akcje pierwszej emisji o wartosci nominalnej 34 915 000 zt zostaty optacone w
wyniku pofgczenia, w konsekwencji ktérego powstata jednostka dominujaca.

W 2014 roku, na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdbw z dnia
10 lutego 2014 r., kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 405 574 zt poprzez emisje 405 574 akcji na okaziciela serii A o
numerach 34915001 do 35320574. Akcje zostaty objete w dniu 10 lutego 2014 r. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 2 czerwca 2014 r. Nowo-wyemitowane akcje zostaty optacone w drodze umownego potracenia
wierzytelnosci.

W dniu 10 lutego 2014 R. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto rowniez nastepujace uchwaty, dotyczace
warunkowego podwyzszenia kapitatu:

e Uchwate nr 8 w sprawie emisji obligacji na rzecz Adiuvo Investment S.A., na podstawie ktérej Spétka wyemituje nie
wiecej niz 25 000 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i facznej wartosci nominalnej
2 500 000 ztotych (obligacje serii A), zamiennych — z uwzglednieniem kwoty oprocentowania na maksymalnie 2 970
598 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 2 970 598 ztotych (Akcje serii A). Termin ostatecznego wykupu ustalono na 31 grudnia 2017 roku.

e Uchwate nr 9 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z podjeciem Uchwaty
nr 8 NWZ Spétki.

e Uchwate nr 10 w sprawie emisji 60 340 obligacji zamiennych na akcje na rzecz spétki Orenore Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 100 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 7 169 835 zt z datg wykupu 31 grudnia 2017 roku.

e  Uchwate nr 11 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 7
i uchwaty nr 9.

e  Warunkowe podwyzszenie kapitatu wynikajace z powyzszych uchwat zostato zarejestrowane w KRS 2 czerwca 2014
roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto nastepujace uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego:

e  Uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 1,00 zt i nie wieksza
niz 8 000 000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 8 000 000 akcji na okaziciela, oznaczonych jako
seria B o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 1,00 zt i nie wiekszej niz
8 000 000 zt. NWZ wytgczyto prawo poboru emitowanych akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy.

e Uchwate nr 4 w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A w ilosci nie wiekszej niz 3 070 000 oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 3 070 000 zt z wyfaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji serii C osoby, ktérych
imienng liste okresli Zarzad Spotki.

W dniu 12 wrzesnia 2014 r. dokonano zamiany obligacji na akcje serii A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote

8 197 870 zt zostato zarejestrowane w KRS w lutym 2015 r.

Zarzad Emitenta

Na dzieni 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu



RirwayMedix

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Airway Medix S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Piotr Kriiger - Wiceprzewodniczacy
- Jedrzej Tracz
- Maria Ewa Gajda
- Pawet Nauman
Na dzierh 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Piotr Kriiger - Wiceprzewodniczacy
- Jedrzej Tracz
- Maria Ewa Gajda
- Pawet Nauman
9 stycznia 2015 r. Elad Einav przestat by¢ cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki dominujacej. Jego miejsce zajeta Maria Gajda.

Pawet Nauman oraz Jedrzej Tracz zostali odwotani, a Tomasz Sztyber oraz Piotr Talarek zostali powotani na cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki na podstawie uchwat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 marca 2016 roku (uchwaty o powotaniu
Tomasza Sztybera oraz Piotra Talarka wchodzg w zycie pod warunkiem zawieszajgcym w postaci rejestracji przez sad
rejestrowy wtasciwy dla Spotki zmiany Statutu Spotki objetej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29
marca 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego. Stosowny wniosek w tym zakresie zostat
ztozony przez Emitenta do sgdu rejestrowego w dniu 30 marca 2016 r.).

Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy Grupe Kapitatowg Airway Medix tworzy Airway Medix S.A. oraz 1 podmiot bezposrednio zalezny od
Emitenta, tj. spdtka Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Rosh HaAyin (lzrael).

Airway Medix S. A. jest spdtkg utworzong do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych u
pacjentow wentylowanych tj. pacjentdéw, ktérych czynnosci oddechowe wspomagane s3 respiratorem badz innym
urzagdzeniem wspomagajgcym. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo — rozwojowe w przewazajgcej czesSci
prowadzone sg w spofce prawa izraelskiego — Biovo Technologies Ltd, ktdra jest spotka zalezng od Airway Medix S. A. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa rozwija 3 produkty na zaawansowanym etapie rozwoju:

1) zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE,
2) system czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie prototypu;
3) urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w fazie prototypu.

Airway Medix S. A. jest spdtka publiczng, ktérej akcje notowane sg w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. Airway Medix S. A. prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg
oraz produkcyjng we wspotpracy ze spétkg Biovo Technologies Ltd.

Organizacja Grupy Kapitatowej Emitenta wynika z nastepujacych czynnikéw:

1) finansowy-zarzadczy — dla Biovo Technologies Ltd tworzony jest oddzielny budzet, w ramach ktérego finansowane
sg poszczegdlne projekty realizowane przez ten podmiot. Ponadto, przy prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych
w ramach osobnej spétki, tatwiej jest prowadzi¢ analize kosztéw projektdw oraz pozyska¢ ewentualne
finansowanie zewnetrzne;

2) organizacyjno-techniczny — Biovo Technologies Ltd petni dla Emitenta funkcje wtasnego laboratorium badawczo-
rozwojowego. Pierwotnie spotka Biovo Technologies Ltd nalezata w 100% do Wynalazcéw (Oron Zachar, Elad
Einav), przy czym Airway Medix sp. z 0. 0., tj. jedna z dwdch poprzedniczek prawnych Emitenta, weszta w dniu 29
sierpnia 2012 r. w posiadanie pakietu kontrolnego w spétce na podstawie zawartej umowy nabycia udziatéw, na
mocy ktérej Airway Medix sp. z 0. 0. objeta 1.960.000 nowo emitowanych udziatéw w Biovo Technologies Ltd,
stanowiagcych 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki. Spdtka nadal pozostaje zarejestrowana w jurysdykcji
izraelskiej. Ponadto, na 31 grudnia 2015 r. 0,1% udziatéw w Biovo Technologies Ltd pozostaje nadal w posiadaniu
Wynalazcow;

3) ekonomiczny — z uwagi na to, ze Wynalazcy oraz ich wspdtpracownicy, pracujacy nad rozwojem produktéw
rozwijanych przez Grupe s3 w wiekszosci obywatelami Izraela i tam majg miejsce zamieszkania, ulokowanie
laboratorium badawczego w jurysdykcji izraelskiej pozwala zoptymalizowa¢ procesy organizacyjne i uzyskaé
oszczednosci w zakresie kosztéw prac badawczych;
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2. Przedmiot dziatalnosci i przewidywany rozwoj Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta skupia sie na rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdw medycznych z zabezpieczong miedzynarodowg
wtasnoscig intelektualng stosowanych na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na
bazie wspodtpracy polsko-izraelskiej. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtéwnie w
spotce zaleznej — Biovo Technologies Ltd.

Aktualnie spdtka aktywnie rozwija trzy produkty:

e  Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

e  System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie prototypu,

e Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (PCR) — produkt w fazie prototypu.

Od poczatku powstania Emitent skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
ekonomicznych pod wzgledem kosztéw nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania u pacjentéw wentylowanych
mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentéw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach
anestezjologii.

Rodzina produktéw opracowywanych przez Emitenta stuzy ograniczaniu u chorych rozwoju btony biologicznej (biofilm),
zmniejszaniu flory bakteryjnej jamy ustnej i poprawie mocowania oraz szczelnosci rurek intubacyjnych. Ograniczanie
tworzenia biofilmu oraz zapobieganie przedostawania sie zainfekowanych tresci do ptuc pomaga zapobiega¢ powstawaniu
odrespiratorowego zapalenia ptuc (,VAP”, ang. Ventialtion Associated Pneumonia).

Odrespiratorowe zapalenie ptuc jest uwazane za jedno z najpowazniejszych i najbardziej kosztownych zakazen szpitalnych.
W Stanach Zjednoczonych $redni koszt kazdego dnia spedzonego w szpitalu przez pacjenta jest szacowany na poziomie
ponad 4 000 USD. Szacuje sie, ze w Stanach Zjednoczonych VAP jest przyczyng dodatkowych wydatkow w wysokosci 1,5
miliarda USD. Wzgledna nieskuteczno$¢ obecnych urzadzen na rynku prowadzi do utrzymania wysokiej liczby przypadkow
VAP i dtugotrwatej wentylacji nawet na najlepszych oddziatach wysoko cenionych szpitali oraz jednoczesnej nieefektywnej i
czasochtonnej pracy personelu pielegniarskiego.

Produkty wchodzgce w sktad portfolio i opracowywane przez Emitenta stanowig odpowiedZ na najpilniejsze potrzeby
kliniczne i uzupetniajq luke w zakresie urzgdzern medycznych dostepnych na rynku. Dajg pacjentom, opiekunom i instytucjom
finansujgcym opieke zdrowotng istotne korzysci kliniczne i ekonomiczne. Rynek dla rodziny produktéw Airway Medix
szacowany jest przez Grupe na poziomie 900 miliondw USD ze statym tempem wzrostu (>5%).

3. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosc¢ jednostki, jakie nastapity w
roku obrotowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
sprawozdania oraz wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan rozwoju

Ponizej przedstawiono kalendarium istotnych wydarzen wptywajacych na dziatalno$é Emitenta w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem:

Zdarzenia korporacyjne

e W dniu 9 stycznia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujacej otrzymat rezygnacje Pana Elad Einava z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Z tym samym dniem (9 stycznia 2015), Akcjonariusze Oron Zachar oraz Elad Einav na
mocy uprawnienia osobistego przystugujacego im zgodnie z zapisami §13 ust. 9 Statutu Emitenta dokonali powotania
Pani Marii Gajdy do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

e W dniu 9 stycznia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat uchwate nr 1 o odwotaniu prokurenta Spétki — Pana
Michata Urbanowskiego (prokura tagczna).

e W dniu 5 lutego 2015 roku Orenore Sp. z 0.0. bedaca akcjonariuszem Jednostki dominujacej, na mocy przystugujacego
jej zgodnie z § 13 ust. 8 Statutu Spdétki uprawnienia osobistego, dokonata powotania Pana Piotra Kriigera na funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym.

e  Dziatajgc na podstawie art. 398, art 399 § 1, art. 4021, art. 4022 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,KSH”) Zarzad
Jednostki dominujgcej zwotat na 21 maja 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Porzadek obrad
objat miedzy innymi podjecie uchwaty w sprawie wyboru podmiotu do badania sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego za okres od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.



RirwayMedix

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Airway Medix S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

e  Dziatajgc na podstawie art. 398, art 399 § 1, art. 4021, art. 4022 KSH Zarzad Jednostki dominujacej zwotat Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na 29 czerwca 2015 r. Porzadek obrad objat miedzy innymi rozpatrzenie i
zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki w roku obrotowym
rozpoczynajgcym sie 25 wrzesnia 2013 roku i koriczacym sie 31 grudnia 2014 roku.

e  Dziatajac na podstawie art. 398, art 399 § 1, art. 4021, art. 4022 KSH Zarzad Jednostki dominujacej zwotat na 25 sierpnia
2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Porzadek obrad objat miedzy innymi:

1. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki.

Podjecie uchwaty w sprawie uchwalenia regulaminu Walnego Zgromadzenia.

4. Podjecie uchwaty w sprawie powierzenia zadan komitetu audytu radzie nadzorczej Spotki.

w

e W dniu 10 listopada 2015 r. zostat ztozony do KNF wniosek o zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnego, ofertowego i
podsumowujacego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji serii A i B Airway Medix S.A. do obrotu na rynku
regulowanym

Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa

e Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. Airway Medix rozpoczeta prace nad nowym produktem — urzadzenie do
kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (cuff pressure regulator). Urzadzenie bedzie przeznaczone dla
zaréwno dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej, jak i oddziatéw chirurgicznych. Kazdy zabieg chirurgiczny trwajacy
dtuzej niz 30 minut wymaga zastosowania takiego rozwigzania. W samych Stanach Zjednoczonych przeprowadza sie
okoto 13.000.000 podobnych zabiegéw w ciggu roku. Obecnie spdtka prowadzi prace badawcze majgce na celu
ostateczne zdefiniowanie produktu, a nastepnie planowane jest rozpoczecie prac majgcych na celu potwierdzenie
wtasnosci uzytkowych i klinicznych urzgdzenia oraz uzyskanie zgody na dopuszczenie do obrotu na terytorium USA i
Europy.

e 29 stycznia 2015 roku na 6. Kongresie EfCCNa (European Federation of Critical Care Nursing Associations) w Walencji,
w Hiszpanii zaprezentowano wstepne wyniki badan poréwnawczych dla systemu CSS. Badania potwierdzajg
efektywnos¢ urzadzenia w redukcji biofilmu oraz poziomu ,zainfekowania” CPIS (ang. Clinical Pulmonary Infection
Score). W badaniu poréwnano urzadzenie Airway Medix do wiodgcego na rynku. W przypadku pacjentéow, u ktdrych
zastosowano urzadzenie CSS, otrzymano wynik 1.2 dla biofilmu wobec 2.0 przy zastosowaniu urzgdzenia konkurencji, a
dla CPIS byto to przecietnie odpowiednio 4.9 wobec 5.9. Zdaniem zespotu badaczy uzyskane wyniki wskazujg, ze
stosowanie urzgdzenia CSS Airway Medix ,moze zmniejszy¢ powstawanie dotchawicznego biofilmu oraz moze by¢
skuteczne w ograniczaniu jego rozwoju na wczesnych etapach.” Ponadto specjalisci stwierdzili, ze ,to wyjatkowe
urzadzenie ma potencjat do zmniejszenia CPI oraz ograniczenia stosowania antybiotyku w terapii empirycznej.”.

e W 2015 r. Airway Medix kontynuowata rozwdj produktéw z portfolio, w szczegélnosci Airway Medix Closed Suction
System - Zamkniety System Czyszczacy do Rurek Intubacyjnych (,,Airway Medix CSS”) prace rozwojowe zaowocowaty
pozytywna decyzjg US Patent and Trademark Office dot. zakwalifikowania kolejnych patentéw zwigzanych z Airway
Medix CSS do programu Patent Prosecution Highway Program, co pozwoli na skuteczniejsza ochrone wtasnosci
intelektualnej Spofki i jest kolejnym krokiem ku komercjalizacji Airway Medix CSS w USA.

e W Il kwartale 2015 r. praca podsumowujaca badania kliniczne dot. Airway Medix CSS z udziatem zwierzat
przeprowadzone w Barcelonie pt. TRACHEAL TUBE BIOFILM REMOVAL THROUGH A NOVEL CLOSED-SUCTIONING
SYSTEM: AN EXPERIMENTAL zostata zaakceptowana do publikacji przez British Journal of Anaesthesia.

e W celu jak najlepszego dopasowania rozwijanych urzadzen do potrzeb rynkowych, w Il kwartale 2015 r. Spétka
zorganizowata grupy fokusowe w Stanach Zjednoczonych w celu identyfikacji potrzeb uzytkownikéw oraz problemoéw
zwigzanych z aktualnie stosowanymi urzadzeniami (konkurencyjnymi do rozwijanych przez Airway Medix). W grupach
fokusowych brato udziat 10 przedstawicielek personelu pielegniarskiego Oddziatéw Intensywnej Terapii — docelowych
uzytkownikéw produktéw. Grupy fokusowe organizowane zostaty przez wyspecjalizowang w tym zakresie spoétke
Schlesinger. Spotkania odbywaty sie w San Diego w USA w trakcie kongresu AACN (American Association of Critical-Care
Nurses)

e W lkwartale 2015 r. Airway Medix kontynuowata prace nad nowym produktem — Airway Medix Cuff Pressure Regulator
- Urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (,,Airway Medix CPR”) oraz Airway Medix Oral
Care - System do Czyszczenia Jamy Ustnej (,,Airway Medix OC”). Prototypy tych urzadzen zostaty zaprezentowane kilku
potencjalnym partnerom strategicznym w trakcie spotkarh w USA. Urzgdzenia spotkaty sie z duzym zainteresowaniem
partneréw.

e W IIl kwartale 2015 r. zakoriczono badania kliniczne na 80 pacjentach w Kaplan Medical Center w Izraelu. Badania
przeprowadzone zostaty przez zespoét specjalistow z Departamentu Intensywnej Terapii Kaplan Medical Center
(Rehovot, Israel). Oficjalna publikacja podsumowujgca badania spodziewana jest w Il kwartale 2016 r. Wstepne wyniki
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badan poréwnawczych dla systemu CSS zaprezentowano w styczniu 2015 r. na 6. Kongresie EfCCNa (European
Federation of Critical Care Nursing Associations) w Walencji, w Hiszpanii. Badania potwierdzajg efektywnos¢ urzadzenia
w redukg;ji biofilmu oraz poziomu ,,zainfekowania” CPIS (ang. Clinical Pulmonary Infection Score). W badaniu poréwnano
urzadzenie Airway Medix do wiodacego na rynku. W przypadku pacjentéw, u ktorych zastosowano urzadzenie CSS,
otrzymano wynik 1.2 dla biofilmu wobec 2.0 przy zastosowaniu urzgdzenia konkurencji, a dla CPIS byto to przecietnie
odpowiednio 4.9 wobec 5.9. Zdaniem zespotu badaczy uzyskane wyniki wskazuja, ze stosowanie urzagdzenia CSS Airway
Medix ,,moze zmniejszy¢ powstawanie dotchawicznego biofilmu oraz moze by¢ skuteczne w ograniczaniu jego rozwoju
na wczesnych etapach.” Ponadto specjalisci stwierdzili, ze ,urzgdzenie ma potencjat do zmniejszenia CPIS oraz
ograniczenia stosowania antybiotyku w terapii.” Zakonczenie badan klinicznych oraz uzyskane wynikow
potwierdzajgcych skutecznos$¢ urzadzenia, stanowig przetomowy moment w procesie rozwoju i komercjalizacji
produktu, zarowno dla partnerdw strategicznych spétki, jak i dla uzytkownikéw. Badania te znacznie przyblizajg produkt
do rejestracji przez FDA (Federal Drug Administration) oraz dopuszczenie do obrotu na rynku amerykanskim.

e W grudniu 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata od niezaleznego, uznanego amerykanskiego eksperta
regulacyjnego, Bosmat Friedman, ekspertyze regulacyjng. Opracowania S$wiadczg o braku koniecznosci
przeprowadzania dtugotrwatej i kosztowej procesu 510 (k) de novo na rzecz standardowego procesu 510(k). Wobec
powyzszego otrzymanie dopuszczenia spodziewane jest w drugiej potowie 2016 r, co otworzy spétce droge do rynku
amerykanskiego i nowych umoéw obejmujgcych terytorium USA.

Dziatalnos¢ biznesowa

e W IIl kwartale 2015 r. Airway Medix podpisata List Intencyjny (,Letter of Intent”) z VR Medical - miedzynarodowym
dystrybutorem (,,Partner”) dziatajgcym m.in. na rynku azjatyckim. List dotyczy umowy na wytgczng dystrybucje dwadch
produktéw Spoétki — Closed Suction System (CSS) oraz nowego produktu w portfelu - Cuff Pressure Regulator (CPR).
Partner wyrazit zainteresowanie dystrybucjg obu produktéw na rynku chiriskim oraz opcjonalnie na rynku japornskim.
Wspédtpraca z VR Medical otworzy¢ moze réwniez dalsze mozliwosci eksploracji rynku amerykanskiego, gdzie znajduje
sie siedziba Partnera. Umowa bedzie obejmowata okres 3-letni z mozliwoscia odnawiania. Obecnie negocjowane sg
szczegdtowe postanowienia umowy. Zarzad Airway Medix szacuje, ze wiasciwa umowa dystrybucyjna zostanie
podpisana jeszcze w tym roku.

e W Il kwartale 2015 r. Spétka Airway Medix podpisata List Intencyjny (,,Letter of Intent”) z producentem i dystrybutorem
produktéw zwigzanych z diagnostyka i leczeniem schorzen uktadu oddechowego oraz dla oddziatéw intensywnej opieki
medycznej na terenie Stanéw Zjednoczonych (,Partner”).

List intencyjny dotyczy wspotpracy przy wprowadzeniu urzgdzenia CPR (Cuff Pressure Regulator) na rynek amerykanski,

przeprowadzenia badan klinicznych oraz promocji technologii, marketingu i wsparcia sprzedazy CPR w Stanach
Zjednoczonych z wykorzystaniem sieci sprzedazowej Partnera.

e 12 pazdziernika 2015 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z NANO3H z siedzibg w Seulu (Republika
Korei). W ramach tej umowy NANO3H zostat wytgcznym dystrybutorem produktéw Airway Medix Closed Suction
System (Zamkniety System Czyszczacy) na terenie Republiki Korei (Korei Potudniowej). W ramach umowy NANO3H
zobowigzato sie do zakupu, w latach 2016-2018, minimalnej ilosci Produktéw w liczbie 64.000 sztuk. Wartosé
przedmiotu umowy za okres 3 lat szacuje sie na kwote ok. 3,3 min zt. 24 grudnia 2015 r. sp6tka koreanska ztozyta
pierwsze zamowienie przekraczajgce 40 tys. PLN.

e Strategicznym osiggnietym kamieniem milowym w minionym okresie byto przedtuzenie umowy dystrybucyjnej z
Ambu A/S z siedzibg w Ballerup w Danii, ktéry jest podmiotem notowanym na rynku publicznym, obecnym na 75
rynkach, specjalizujacym sie w sprzedazy na oddziatach intensywnej opieki medycznej i anestezjologicznych. Aneks do
umowy zostat podpisany 12 listopada 2015 r. Za jego sprawa, umowa zostata przedtuzona na kolejne 18 miesiecy. To
niewatpliwe potwierdzenie wartosci uzytkowych naszego produktu Airway Medix Closed Suction System (CSS).
Pierwotna umowa podpisana 11 listopada 2014 r. obejmowata 12-miesieczng dystrybucje przez Ambu A/S produktu
CSS na terenie Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Na bazie umowy partner dedykowat 29 oséb do
wsparcia sprzedazy CSS na ww. pieciu rynkach. W pierwszych miesigcach 2015 r. przeprowadzono szereg szkolen i
prezentacji, aby w jak najlepszym stopniu przygotowac zespoty sprzedazowe do dziata w terenie, a jednostki
szpitalne do stosowania nowego urzadzenia. W kwietniu 2015 r. produkt trafit do sprzedazy i pierwszych testow
uzytkowych w szpitalach w ramach tzw. ,kontrolowanej sprzedazy”. W tym okresie zespét Airway Medix $cisle
wspodtpracowat z lekarzami i personelem medycznym podczas praktycznego stosowania rozwigzania CSS w szpitalach.
W trakcie tego 5-miesiecznego okresu powstaty pomysty usprawnien inzynierskich, ktére doprowadzity do wyzszej, niz
pierwotnie zaktadano, skutecznosci produktu. Zmiany te zostaty wdrozone do korica 2015 r.

Bazujgc na podpisanym aneksie Ambu A/S na rynkach w Wielkiej Brytanii, Australii, Hiszpanii, Wtoszech i Niemczech
rozpocznie sprzedaz zoptymalizowanego urzadzenia w pierwszym kwartale 2016 roku. W ostatnich tygodniach 2015 r.
dokonano wymiany urzadzen dostarczonych w ramach pierwszej dostawy do Ambu A/S. Konsekwencjg wymiany
urzadzen bedzie korekta ksiegowego przychodu Airway Medix S.A. w 2015 r. oraz rozpoznanie przychodéw z nowej
dostawy w 2016 r. Wdrozenie usprawnien w urzadzeniach oraz ich sprawna wymiana zaowocuje rozpoczeciem przez
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partnera strategicznego przyspieszonego wdrozenia urzadzenia Airway Medix CSS w jego zoptymalizowanej wersji na
pieciu rynkach przez partnera.

4. Przewidywany rozwaj Spotki

Podstawg dtugoterminowego modelu biznesowego Emitenta jest rozwdj nowych produktéw w posiadanym centrum
badawczo-rozwojowym w celu ich komercjalizacji poprzez zawieranie strategicznych umoéw o wspotpracy badawczo-
rozwojowej i handlowej (umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) z miedzynarodowymi firmami z branzy medycznej.
Emitent notuje nieustanne zainteresowanie komercjalizacjg oferowanych i rozwijanych produktéw ze strony lideréw
rynkowych w branzy, z ktérymi Zarzad Spétki prowadzi negocjacje dotyczace pierwszych ofert dystrybucji i partnerstwa.

Ponizej przedstawiono priorytetowe kierunki rozwoju w latach 2016 — 2017.

e  Otrzymanie dopuszczenia FDA do sprzedazy na terytorium Standéw Zjednoczonych dla rozwigzania Airway Medix CSS.
Przewidywany termin realizacji dziatania to IV kwartat 2016 r.

o Spédtka otrzymata, przygotowang przez niezaleznego doradce regulatorowego, , ekspertyze regulacyjng dla
rynku amerykarskiego dla produktu CSS. Opracowania swiadczg o braku koniecznosci przeprowadzania
dtugotrwatej i kosztowe] procesu 510 (k) de novo na rzecz standardowego procesu 510(k). Wobec powyzszego
otrzymanie dopuszczenia spodziewane jest w drugiej potowie 2016 r, co otworzy spdtce droge do rynku
amerykanskiego i nowych uméw obejmujgcych terytorium USA

e  Kontynuowanie prac badawczych w celu rozwoju kolejnych projektow w portfolio Grupy.

o Prace nad kolejnym produktem w portfolio — Airway Medix Oral Care — realizowane sg zgodnie z
harmonogramem przedstawionym w Dokumencie Informacyjnym. W | kwartale 2015 r. zakoriczono badania
rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz opracowano sciezke rozwoju produktu, ktory
umozliwi jego komercjalizacje na rynku amerykanskim. Ztozono patent zwigzany z OC w Wielkiej Brytanii oraz
rozpoczeto dyskusje z partnerami strategicznymi na temat dalszej wspotpracy w zakresie rozwoju produktu.

Ponizsza tabela podsumowuje planowany harmonogram prac nad produktem Oral Care

Zdarzenie Przewidywana data
Prototyp testowy (z pierwszymi funkcjonalnosciami) Zrealizowano
Walidacja kliniczna w celu opracowania ostatecznego prototypu 11-111Q.2016
Prototyp funkcjonalny 111Q.2016
Walidacja kliniczna potwierdzajgca cechy uzytkowe i przewagi konkurencyjne IVQ.2016 —1Q.2017
urzadzenia

Sciezka regulacyjna (CE/FDA) 111Q.2016 — 1Q.2017
Planowane wdrozenie 1Q.2017

o Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. Airway Medix rozpoczat prace nad nowym produktem —
urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej — Airway Medix PCR. W | kwartale 2015
r. zakonczono badania rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz opracowano $ciezke
rozwoju produktu, ktéry umozliwi jego komercjalizacje na rynku amerykanskim. Rozpoczeto dyskusje z
partnerami strategicznymi na temat dalszej wspotpracy w zakresie rozwoju produktu. W sierpniu 2015 r.,
Airway Medix podpisata list intencyjny z producentem i dystrybutorem produktéw zwigzanych z diagnostyka
i leczeniem schorzen uktadu oddechowego oraz dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej na terenie
Stanéw Zjednoczonych na wprowadzenie urzadzenia Airway Medix -Cuff Pressure Regulator. Ponadto w dniu
3 wrzesnia 2015 r. podpisata list intencyjny (,letter of intent”) z VR Medical dotyczacy dystrybucji produktu
CPR na rynku chifiskim oraz opcjonalnie na rynku japoriskim.

Ponizsza tabela podsumowuje planowany harmonogram prac nad produktem Cuff Pressure Regulator

12



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Airway Medix S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

RirwayMedix

Zdarzenie Przewidywana
data
Prototyp testowy (z pierwszymi funkcjonalnosciami) Zrealizowano
Walidacja kliniczna w celu opracowania ostatecznego prototypu 11-111Q.2016
Prototyp funkcjonalny 11Q.2016
Walidacja kliniczna potwierdzajaca cechy uzytkowe i przewagi konkurencyjne I1-vQ.2016
urzadzenia
Sciezka regulacyjna (CE/FDA) 11-vQ.2016
Planowane wdrozenie IVQ.2016

5. Informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

W 2015 r. Emitent skupit sie wokot formutowania strategii, rozwoju gtéwnych produktéw i budowania relacji biznesowych z
zagranicznymi partnerami. Wiekszo$¢ kosztéw stanowity w okresie sprawozdawczym ustugi doradcze z zakresu strategii,

zarzadzania, oraz koszty doradztwa prawnego.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. aktywa sktadajg sie gtéwnie z wartosci niematerialnych, ktére obejmowaty skapitalizowane
prace rozwojowe poniesione na rozwdj produktéw Emitenta. Emitent korzystata z finansowania dtuznego od gtéwnego

wiasciciela.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
AKTYWA tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 22355 5246 16 159 3791
Rzeczowe aktywa trwate 2 1 4 1
Wartosci niematerialne 22352 5245 16 156 3790
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 - -
Aktywa obrotowe 479 112 1154 271
Zapasy - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 356 84 153 36
Pozostate aktywa finansowe 0 0 610 143
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 123 29 390 91
AKTYWA OGOLEM 223834 5358 17313 4062

31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
PASYWA tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Kapitat wtasny ogétem 15 152 3555 16 671 3911
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15152 3555 16 671 3911
Kapitat akcyjny 49518 11620 41321 9694
Niezarejestrowany kapitat akcyjny - - 8198 1923
Kapitat z potagczenia pod wspdlng kontrolg (29 590) (6944) (29 590) (6942)
Zyski zatrzymane (4777) (1121) (3 258) (764)
Wynik z lat ubiegtych (3 258) (764) (42) (10)
Wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej (1519) (356) (3 215) (754)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe 4942 1160 1 0
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4876 1144 - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1 0 1 0
Dotacje otrzymane 65 15 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 2740 643 642 151
Oprocentowane pozyczki i kredyty - - 223 52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2563 601 396 93
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3 1 3 1
Rezerwy 70 16 20 5
Dotacje otrzymane 105 25 -
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| PASYWA OGOLEM 22834 5358 17 313 4062

Najwieksza pozycje aktywow stanowia aktywa trwate, w szczegdlnosci Wartosci niematerialne i prawne, ktére na koniec
2015 r. osiggnety wartos¢ 22 252 tys. PLN (na dzien 31.12.2014 byto to 15 156 tys. PLN). Prawie w catosci Wartosci
niematerialne dotyczyly skapitalizowanych niezakoriczonych prac rozwojowych (na koniec 2015 r. byto 22 345 tys. PLN a na
koniec 2014r. 16 141 tys. PLN).

Aktywa obrotowe na dzien bilansowy stanowity okoto 2,1 % sumy bilansowej wzgledem 6,7 % w 2014 r. Najwieksza pozycje
aktywow obrotowych stanowity naleznosci z tytutu dostaw i stug oraz pozostate naleznosci (356 tys. PLN na koniec 2015 r.
wzgledem 153 tys. PLN na koniec 2014 r.) Na koniec 2014 r. Emitent posiadat obligacje Adiuvo Investments S.A. ktérych
wartos¢ razem z odsetkami wyniosta 610 tys. PLN. Obligacje zostaty wykupione w Il Q 2015r.

W 2015 r. dziatalno$¢ Emitenta byta finansowana z pozyczki dtugoterminowej od gtéwnego udziatowca, Adiuvo Investments
S.A. Na dzien bilansowy warto$¢ pozyczki wyniosta 4 876 tys. PLN. Na koniec 2014 r. Emitent posiadat pozyczke od Orenore
Sp. z 0.0. na kwote 223 tys. PLN.

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przedstawiaty sie nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2014

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1160 277 1733 414
Zysk (strata) ze sprzedazy (1160) (277) (1733) (414)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1157) (277) (1642) (392)
Zysk (strata) brutto (1519) (363) (3 215) (768)
Zysk (strata) netto (1519) (363) (3 215) (768)
Catkowite dochody (1519) (363) (3215) (768)

Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych dokonanych inwestycji kapitatowych
Grupa kapitatowa w okresie od 25.09.2013 do 4.04.2016 nie posiadata lokat kapitatowych poza inwestycjg w spotke zalezna.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowym, ktéremu powierzono badanie sprawozdan finansowych za
2015 rok jest BDO Sp. z 0.0.

BDO przeprowadzito badanie skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Airway Medix S.A. na
podstawie umowy zawartej pomiedzy BDO a Airway Medix S.A. w dniu 8 stycznia 2016 r. Wynagrodzenie za
przeprowadzenie badania rocznych skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan finansowych za 2015 r. wyniosto 27,5
tys. zt.

Dodatkowo w 2015 r. wybrany podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych otrzymat tgczne wynagrodzenie
w wysokosci 12 tys. zt z tytutu przeprowadzenia badania skonsolidowanych historycznych sprawozdan sporzadzonych na
potrzeby prospektu emisyjnego, jak réwniez wsparcia w postepowaniu prospektowym.

W roku obrotowym 2014 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéremu zlecono badanie
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego byta BDO Sp z 0.0. Wynagrodzenie za ustugi wyniosto 20 tys. zt.

Wynagrodzenie autoryzowanego doradcy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto 132 tys. zt.
Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage na fakt korzystania przez Spétke z grantéw publicznych przeznaczanych na pokrycie kosztéow

zwigzanych z globalng ochrong witasnosci intelektualnej. Na dzien bilansowy wartos$¢ przyznanego dofinansowania wynosita
0,4 min zt.
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W 2015 r. jeden z cztonkdéw Zarzadu — Anna Aranowska-Bablok — otrzymata jednorazowe wynagrodzenie z tytutu ustug
doradczych swiadczonych na rzecz Jednostki dominujacej 38 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 0 tys. zi).

6. Informacja o instrumentach finansowych

Dane ogdlne o instrumentach finansowych

Zobowiazania
finansowe

a) Kwalifikacja
b) Zakres i charakter instrumentu

c) Wartos¢ bilansowa instrumentu

d) Wartos$¢ instrumentu w walucie obcej, jezeli dotyczy

e) Cel nabycia lub wystawienia

f) Kwota (wielkos$¢) bedaca podstawa obliczenia przysztych
ptatnosci
g) Suma i termin przysztych przychodoéw lub ptatnosci kasowych

h) Termin ustalenia cen, termin zapadalnosci, wygasniecia lub
wykonania instrumentu
i) Mozliwos¢ wczesniejszego rozliczenia

j) Cena lub przedziat cen realizacji instrumentu

k) Mozliwos¢ wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywow lub
pasywow

I) Ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy lub innych
przychoddw oraz termin ich ptatnosci

m) Zabezpieczenie zwigzane z instrumentem, przyjete lub ztozone

n) Ww. informacje dla instrumentu, na ktéry dany instrument
moze by¢ zamieniony
o) Inne warunki towarzyszace danemu instrumentowi

p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem

r) Suma istniejacych zobowigzan z tytutu zajetych pozycji w
instrumentach
s) Wartos$¢ godziwa instrumentu

t) Metoda ustalenia wartosci godziwej

Dtugoterminowe
zobowigzania finansowe
Pozyczka

4876 tys. zt
N/D
Finansowanie biezacej dziatalnosci

Wartos¢ nominalna

Odsetki zalezne od terminu sptaty
31.12.2020

Istnieje mozliwos$¢ wczesniejszej sptaty
Wg wartosci nominalnej i odsetek

N/D

10% w skali roku

Pozyczki niezabezpieczone
N/D

N/D

Ryzyko ptynnosci

N/D

Réwna wartosci bilansowej

N/D

W zwigzku z ustanowieniem 3 marca 2015 r. przez Narodowy Bank Polski lombardowej stopy procentowej w wysokosci 2,5%,
zobowigzania zaciggniete przez Airway Medix, w tym pozyczki oraz objete obligacje, przewidujg oprocentowanie wyzsze niz
obecna stopa odsetek maksymalnych (zgodnie z art. 359 §2[1] Kodeksu cywilnego jest to czterokrotnos$é¢ wysokosci stopy
kredytu lombardowego NBP). Zgodnie z art. 359 §2[2] Kodeksu cywilnego, jezeli wysokos¢ odsetek wynikajgcych z czynnosci
prawnej przekracza wysokos¢ odsetek maksymalnych, naleza sie odsetki maksymalne. W zwigzku z tym, w sytuacji gdy stopa
odsetek przekracza wysokos¢ odsetek maksymalnych, Spotka wyptaca/pobiera odsetki od zobowigzan w wysokosci odsetek
maksymalnych.

Ponizej przedstawiono podsumowanie kategorii instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Kategorie instrumentdéw finansowych

Inwestycje Zobowigzania
Klasy instrumentdéw finansowych wg stanu na

dzien 31.12.2015

utrzymywane Pozyczkii finansowe wg ;
k L. Ogoétem
do terminu naleznosci zamortyzowan

wymagalnosci ego kosztu
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 123 - 123
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - - 4876 4 876
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i nnych - - 2 556 2556

Razem - 123 7432 7555

Kategorie instrumentéw finansowych

Inwestycje Zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na utrzymywane  Pozyczki i finansowe wg Oedtem
dzien 31.12.2014 do terminu naleznosci zamortyzowane &
wymagalnosci go kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 390 - 390
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 610 - - 610
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) - - 223 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 387 387
Razem 610 1226 609 1610

Na koniec 2015 r. najwieksza pozycjg inwestycji kapitatowych byta pozyczka od gtéwnego udziatowca Adiuvo Investments
S.A. na taczng kwote 4 876 tys. PLN. Na koniec 2014 r. Spotka posiadata krétkoterminowa pozyczke od Orenore Sp z.0. na
kwote 223 tys. PLN. Drugg najwieksza pozycje stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i innych, ktérych wartosé na
dzien bilansowy wyniosta 2 556 tys. PLN ( na koniec 2014 r. byto to 387 tys. PLN).

Na koniec 2014 r. Spétka posiadata obligacje wyemitowane prze Adiuvo Investments S.A., ktérych wartos¢ wraz z odsetkami
wyniosta 610 tys. PLN. Obligacje zostaty wykupione w 11 Q 2015 roku.

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg pozyczki, obligacje, srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
Emitenta. Emitent posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Emitent nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw
pochodnych.

Zasada stosowang przez Emitenta obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Emitenta obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Emitenta weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej
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Emitent posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej, w zwigzku
z czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stép procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie. Ponadto, Emitent moze
lokowa¢ wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych. Kazdy znaczacy wzrost stép procentowych moze mieé negatywny wptyw na stope zwrotu
inwestordéw z kapitatu.

Z uwagi na to, ze Emitent posiadat w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane gtéwnie wedtug stopy statej,
bedgce alternatywnym zrédtem finansowania przez jednego z akcjonariuszy, jak rowniez ze wzgledu na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Emitent nie stosowat zabezpieczen stép
procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Emitent monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stép
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatar zabezpieczajgcych w przysztosci.

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaty instrumenty istotnie narazone na ryzyko stopy procentowej. Odsetki
od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci
/wymagalnosci tych instrumentow.

Ryzyko walutowe
Emitent jest narazony na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztow dziatalnosci, w tym prac

rozwojowych i badawczych oraz finansowanie dziatalnosci (pozyczka), w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtdownie
ze zmianami poziomu kursu USD oraz ILS. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Emitent zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc w miare mozliwosci hedging naturalny.
Emitent dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajoéw instrumentdw:

e kontrakty forward,
e kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentow.

Inne ryzyko cenowe

Emitent nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.
Ryzyko kredytowe

Emitent jest narazony na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i
tym samym spowodujg poniesienie strat przez Emitenta. Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za
nieistotne, poniewaz Grupa zawarfa transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej. Ze wzgledu na brak
sprzedazy ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw na dzien bilansowy nie istnieje.

wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wyjatkiem ekspozycji wobec jednego z bankodw.
Ze wzgledu na rating tego banku ryzyko jest traktowane jako niskie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym Emitent nie ujgt w rachunku zyskow i strat
zadnych strat lub zyskéw w zwigzku z poniesieniem lub odwrdéceniem strat kredytowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Emitent jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okres$lonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Spétki,
znaczna wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy oraz gotowos¢ finansowania ze strony gtéwnego akcjonariusza
powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Podsumowanie
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Zarzad zwraca uwage, ze na 31 grudnia 2015 r. zaréwno posiadane przez Emitenta aktywa, jak i zobowigzania finansowe
dotyczg spoétek powigzanych z Airway Medix S.A. Dodatkowo stopa procentowa, zaréwno w przypadku aktywdw jak i
zobowigzan jest stata. W opinii Zarzadu obydwa te fakty minimalizujg ryzyko finansowe zwigzane z posiadaniem w/w
instrumentdéw finansowych.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi o znacznej wartosci
Umowa o Swiadczenie Ustug zawarta pomiedzy Airway Medix S. A. oraz Biovo Technologies Ltd w dniu 27 lutego 2014 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspdtpracy stron w zakresie Swiadczenia przez Biovo Technologies Ltd na rzecz
Airway Medix S. A. ustug zwigzanych z zarzadzaniem projektem w postaci jednorazowych urzadzen i produktéw stuzgcych
utrzymaniu droznosci uktadu oddechowego (dalej ,,Produkty”). W ramach umowy, Biovo Technologies Ltd zobowigzata sie
m.in. do: (i) przeprowadzania badan nad nowymi Produktami oraz rozwijania oraz udoskonalania istniejacych juz Produktow,
(i) wytwarzania Produktéw, (iii) poszukiwania rynkéw zbytu dla Produktéw na catym Swiecie, (iv) przeprowadzania badan
klinicznych nad Produktami oraz (v) zarzadzania patentami przystugujacymi Airway Medix S. A. Swiadczenie ustug na
podstawie umowy odbywa sie na podstawie zlecen zgtaszanych zgodnie z biezgcym zapotrzebowaniem przez Airway Medix
S. A. Biovo Technologies Ltd zobowigzato sie rowniez do przekazywania Airway Medix S. A. miesiecznych raportéw z
wykonania ustug objetych umowa. W zamian za wykonanie ustug Airway Medix S. A. zobowigzato sie do zaptaty na rzecz
Biovo Technologies Ltd wynagrodzenia, ktérego wysoko$¢ ustalana jest na podstawie Uzgodnionego Budzetu lub
Tymczasowego Budzetu (zdefiniowanych ponizej). Wynagrodzenie ptatne jest w okresach miesiecznych z géry do 20 dnia
miesigca poprzedzajgcego miesiac za ktory nalezne jest wynagrodzenie za Swiadczone ustugi. W odniesieniu do finansowania
czynnosci Biovo Technologies Ltd zwigzanych ze Swiadczeniem ustug, strony bedg uzgadniaé i przyjmowac budzet wydatkow
na kazdy nadchodzacy rok kalendarzowy (,,Uzgodniony Budzet”). Zgodnie z umowa Uzgodniony Budzet jest przyjmowany
przez Airway Medix S. A. do dnia 1 grudnia roku poprzedzajacego rok kalendarzowy do ktdérego odnosi sie Uzgodniony
Budzet. W przypadku niezaakceptowania Uzgodnionego Budzetu przez Airway Medix S. A. do wskazanej powyzej daty oraz
braku poinformowania Biovo Technologies Ltd o rozwigzaniu umowy, strony postanowity, ze beda dziata¢ na podstawie
tymczasowego miesiecznego budzetu, ktory bedzie réwny sredniemu miesiecznemu wynagrodzeniu Biovo Technologies Ltd
za okres 6 wczesniejszych miesiecy (,,Budzet Tymczasowy”). Strony postanowity rowniez, ze Biovo Technologies Ltd moze
przekroczy¢ Uzgodniony Budzet lub Budzet Tymczasowy, przy czym nie wiecej niz o 10%. W przypadku opdznienia w ptatnosci
wynagrodzenia na rzecz Biovo Technologies Ltd naliczane bedg odsetki w wysokosci 15% w stosunku rocznym.
Wynagrodzenie ptatne bedzie w walucie izraelskiej (ILS). Wszelkie prawa wtasnosci intelektualnej (zdefiniowane szczegétowo
w umowie) przystugujg Airway Medix S. A., przy czym Biovo Technologies Ltd zobowigzato sie do wspierania Airway Medix
S. A. w czynnosciach majacych na celu uzyskanie oraz wykonywanie praw wiasnosci intelektualnej we wszystkich panstwach.
Kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy w kazdym czasie za pisemnym wypowiedzeniem obejmujgcym
okres 4 miesiecy. Airway Medix S. A. przystuguje réwniez prawo do rozwigzania umowy bez okresu wypowiedzenia m.in. w
przypadku: (i) naruszenia przez Biovo Technologies Ltd okreslonych postanowiern umowy, jezeli naruszenie to nie zostanie
naprawione w okresie 15 dni od dnia powiadomienia o tym naruszeniu lub (ii) ogtoszenia niewyptacalnosci lub upadtosci
Biovo Technologies Ltd lub rozpoczecia jakiegokolwiek postepowania w przedmiocie likwidacji lub niewyptacalnosci Biovo
Technologies Ltd, jezeli stan taki nie zostanie uchylony w ciggu 30 dni. Biovo Technologies Ltd zobowigzato sie ponadto, ze
w okresie obowigzywania umowy, bezposrednio lub posrednio, w imieniu wtasnym lub jakiejkolwiek innej osoby, nie bedzie
angazowac sie w jakiekolwiek przedsiewziecie, ktére moze pozostawac¢ w konkurencji do Produktéw. Opisany wyzej zakaz
konkurencji wigze Biovo Technologies Ltd rdwniez w okresie 12 miesiecy od dnia rozwigzania umowy, przy czym w okresie
tym Biovo Technologies Ltd nie moze bezposrednio lub posrednio, w imieniu wtasnym lub jakiejkolwiek innej osoby,
angazowac sie w jakiekolwiek przedsiewziecie, ktdre jest konkurencyjne w sposdb bezposredni w stosunku do Produktdw,
bez uprzedniej pisemnej zgody Airway Medix S. A. Umowa poddana jest prawu izraelskiemu, a wszelkie spory z niej
wynikajgce poddane beda pod rozstrzygniecie wtasciwemu sgdowi powszechnemu w Tel — Awiwie.

9. Zobowigzania pozabilansowe

Na dzien bilansowy Emitent nie posiadata zobowigzar pozabilansowych oraz warunkowych, z wyjatkiem przedstawionych
ponizej.

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Emitent jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2015 r., przyszte minimalne opfaty z tytutu umoéw leasingu operacyjnego dotycza kosztéw najmu biura
tj. 10 tys. PLN rocznie (31.12.2014: 34 tys. PLN rocznie).

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostka dominujgca prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty opcje na objecie akcji w spotce. Na dzien bilansowy nie
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(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ustalono szczegdtdw programu, w szczegdlnosci liczby przyznanych opcji, cen ich realizacji i okreséw nabywania uprawnien,
w zwigzku z tym nie ujeto kosztu programu w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Airway Medix S.A. z dnia 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito
0 3.070.000 emisji warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg kazdy warrant
subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S.A., ktdre to sg akcjami zwyktymi na okaziciela
oznaczonymi jako seria C.

Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane beda po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad
Spatki upowazniony jest rowniez do oferowania warrantéw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji serii C, a takze
szczegdtowe warunki zamiany praw z warrantéw subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale.
Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii C Airway Medix S.A. powinna
nastgpi¢ nie pdziniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantow
subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000 zt.

Do daty niniejszego sprawozdania zarzad Airway Medix S.A. nie dokonat przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A i nie
ustalit ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegétowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji serii C.

Gwarancje, weksle

W przypadku uméw o dofinansowanie, w przypadku jej rozwigzania, Jednostka dominujaca zobowigzana jest do zwrotu
catosci przekazanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od
daty przekazania srodkdw na rachunek bankowy Spétki. Stan otrzymanego dofinansowania na dzien 31 grudnia 2015 r.
wynosit 0,4 min zt (wzgledem 0,1 min zt na koniec 2014 r.).

Ponadto, w okresie realizacji projektéw objetych finansowaniem oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na okreslony okres
od daty zakonczenia ich realizacji, Jednostka dominujgca wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego
klauzulg ,,nie na zlecenie”.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obsszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzierh 31 grudnia 2015 r. utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spoétki
Na dzien bilansowy Jednostka dominujaca nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spatki.

10. Informacje dodatkowe
Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle

zaprezentowanych wynikow

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji i — w przypadku, gdy

dokument informacyjny Emitenta zawiera informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu ASO

e  Konsekwentna i terminowa realizacja kolejnych etapdw umowy dystrybucyjnej dla rozwigzania Airway Medix Closed
Suction System podpisanej z firmg Ambu A/S. | — IV kwartat 2015 r.
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o W grudniu 2014 r. Spétka otrzymata z Ambu pierwsze zamodwienie w ramach. Zamdwienie dotyczyto dostawy
720 sztuk urzadzenia Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) oraz dodatkowych
elementéw

o  Strategicznym osiggnietym kamieniem milowym w minionym okresie byto przedtuzenie umowy
dystrybucyjnej z Ambu A/S z siedzibg w Ballerup w Danii, ktéry jest podmiotem notowanym na rynku
publicznym, obecnym na 75 rynkach, specjalizujagcym sie w sprzedazy na oddziatach intensywnej opieki
medycznej i anestezjologicznych. Aneks do umowy zostat podpisany 12 listopada 2015 r. Za jego sprawa,
umowa zostata przedtuzona na kolejne 18 miesiecy. To niewatpliwe potwierdzenie wartosci uzytkowych
naszego produktu Airway Medix Closed Suction System (CSS).

Pierwotna umowa podpisana 11 listopada 2014 r. obejmowata 12-miesieczng dystrybucje przez Ambu A/S
produktu CSS na terenie Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Na bazie umowy partner
dedykowat 29 oséb do wsparcia sprzedazy CSS na ww. pieciu rynkach. W pierwszych miesigcach 2015 r.
przeprowadzono szereg szkolen i prezentacji, aby w jak najlepszym stopniu przygotowac zespoty sprzedazowe
do dziatann w terenie, a jednostki szpitalne do stosowania nowego urzadzenia. W kwietniu 2015 r. produkt
trafit do sprzedazy i pierwszych testow uzytkowych w szpitalach w ramach tzw. , kontrolowanej sprzedazy”.
W tym okresie zespét Airway Medix $cisle wspotpracowat z lekarzami i personelem medycznym podczas
praktycznego stosowania rozwigzania CSS w szpitalach. W trakcie tego 5-miesiecznego okresu powstaty
pomysty usprawnien inzynierskich, ktére doprowadzity do wyiszej, niz pierwotnie zaktadano, skutecznosci
produktu. Zmiany te zostaty wdrozone do korica 2015 r.

Bazujac na podpisanym aneksie Ambu A/S na rynkach w Wielkiej Brytanii, Australii, Hiszpanii, Wtoszech i
Niemczech rozpocznie sprzedaz zoptymalizowanego urzgdzenia w pierwszym kwartale 2016 roku. W
ostatnich tygodniach 2015 r. dokonali$my wymiany urzadzen dostarczonych w ramach pierwszej dostawy do
Ambu A/S. Konsekwencjg wymiany urzadzen bedzie korekta ksiegowego przychodu Airway Medix S.A. w 2015
r. oraz rozpoznanie przychodoéw z nowej dostawy w 2016 r. Wdrozenie usprawnien w urzadzeniach oraz ich
sprawna wymiana zaowocuje rozpoczeciem przez partnera strategicznego przyspieszonego wdrozenia
urzadzenia Airway Medix CSS w jego zoptymalizowanej wersji na pieciu rynkach przez partnera strategicznego
i nie ma wptywu na dziatalnos$¢ operacyjng i finansowa Airway Medix S.A.

e  Otrzymanie dopuszczenia FDA do sprzedazy na terytorium Standw Zjednoczonych dla rozwigzania Airway Medix
Closed Suction System. Otrzymanie dopuszczenia spodziewane jest w 2016 .

o W Il kwartale 2015 r. otrzymano pozytywng decyzje US Patent and Trademark Office dot. zakwalifikowania
kolejnych patentéw zwigzanych z Airway Medix CSS do programu Patent Prosecution Highway Program, co
pozwoli na skuteczniejszg ochrone wiasnosci intelektualnej Spoétki i jest kolejnym krokiem ku komercjalizacji
Airway Medix CSS w USA.

e  Zakonczenie badan klinicznych dla rozwigzania Airway Medix Closed Suction System. — 2015 .

o W Il kwartale 2015 r. praca podsumowujgca badania kliniczne dot. Airway Medix CSS z udziatem zwierzat
przeprowadzone w Barcelonie pt. TRACHEAL TUBE BIOFILM REMOVAL THROUGH A NOVEL CLOSED-
SUCTIONING SYSTEM: AN EXPERIMENTAL zostata zaakceptowana do publikacji przez British Journal of
Anaesthesia.

o W Il kwartale 2015 r. zakoriczono badania kliniczne na 80 pacjentach w Kaplan Medical Center w lIzraelu.
Oficjalna publikacja podsumowujgca badania spodziewana jest w 2016 r.

o 30 grudnia 2015 r. zostaty opublikowane wyniki badan klinicznych dla Airway Medix CSS na 40 pacjentach
prowadzonych we Wtoszech. Badania, pod kierownictwem Profesora Pesenti, ktére odbywaty sie w Scistej
wspodtpracy z personelem medycznym szpitala w San Gerardo, rozpoczety sie w lipcu 2013 r. i trwaty przez 18
miesiecy. Wyniki badan potwierdzajace skutecznos¢ urzadzenia zostaty opublikowane w miedzynarodowym
periodyku Annals of Intensive Care. Peten artykut dostepny jest pod ponizszym linkiem.
http://annalsofintensivecare.springeropen.com/articles/10.1186/s13613-015-0101-9

e  Zakonczenie prac nad pierwszg wersjg prototypu oraz przeprowadzenie podstawowych badan klinicznych
zmierzajacych do potwierdzenia zasadnosci i bezpieczeristwa rozwigzania Airway Medix Oral Care. | — Il kwartat 2016 r.

o Prace nad kolejnym produktem w portfolio — Airway Medix Oral Care. System do Czyszczenia Jamy Ustnej —
intensywnie posuwaja sie do przodu. Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. po raz pierwszy
zweryfikowano ze Srodowiskiem medycznym pierwszy prototyp urzadzenia. Spotkato sie ono z bardzo dobrym
przyjeciem. W tym samym czasie Spotka rozpoczeta rozmowy z regulatorem w celu dostosowania Sciezki
rozwoju produktu do wymogdw regulacyjnych. Airway Medix pracuje nad definicjg potrzeb rynkowych oraz
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strategia produktowa, ktére pozwolg na podpisanie umowy strategicznej w zakresie OC z najbardziej
odpowiednim partnerem.

o W styczniu 2015 r. zostat ztozony nowy tymczasowy wniosek patentowy w Stanach Zjednoczonych
(,Provisional patent”) dotyczacy Airway Medix Oral Care, obejmujgcy nowe rozwigzania zastosowane w
urzadzeniu.

o WIII kwartale 2015 r. Airway Medix rozpoczat wspoétprace z Nekuda Design Management z Izraela w zakresie
doskonalenia prototypu urzadzenia Airway Medix — Oral Care.

o  Zakonczenie prac nad pierwsza wersjg prototypu Airway Medix OC planowane jest w Il kwartale 2016 r. W |-
Il kwartatach 2015 r. zakoriczono badania rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz
opracowano sciezke rozwoju produktu, ktéry umozliwi jego komercjalizacje na rynku amerykanskim.

o W czwartym kwartale 2015 r. Jednostka dominujgca otrzymata pozytywng informacje, ze aplikacja grantowa
ztozona w konkursie POIR.01.01.01 na wsparcie finansowania prac badawczo-rozwojowych produktu Airway
Medix Oral Care uzyskata rekomendacje do dofinansowania. Aktualnie trwaja ostatnie formalnosci zwigzane
z podpisaniem umowy o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badar i Rozwoju (NCBR). Podpisanie
umowy pozwoli Jednostce dominujacej na pozyskanie w latach 2016 i 2017 tgcznie ponad 5 min PLN
dofinansowania z NCBR. Otrzymanie tych srodkéw pozwoli na szybsze zakoriczenie prac nad rozwojem
prototypu oraz jego walidacjg kliniczna.

e  Prowadzenie prac badawczych w celu rozwoju kolejnych projektéw w portfolio Spétki.

o Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. Airway Medix rozpoczat prace nad nowym produktem —
urzgdzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (cuff pressure regulator). Urzadzenie
bedzie przeznaczone dla zaréwno dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej, jak i oddziatéw chirurgicznych.
Kazdy zabieg chirurgiczny trwajacy dtuzej niz 30 minut wymaga zastosowania takiego rozwigzania. W samych
Stanach Zjednoczonych przeprowadza sie okoto 13,000,000 podobnych zabiegéw w ciggu roku. Obecnie
trwaja prace nad rozwojem prototypu produktu.

o W IlIl kwartale 2015 r. Airway Medix podpisata List Intencyjny (,Letter of Intent”) z VR Medical -
miedzynarodowym dystrybutorem (,,Partner”) dziatajgcym m.in. na rynku azjatyckim. List dotyczy umowy na
wytgczng dystrybucje dwdch produktow Spotki — Closed Suction System (CSS) oraz nowego produktu w
portfelu - Cuff Pressure Regulator (CPR). Partner wyrazit zainteresowanie dystrybucjg obu produktéw na rynku
chiriskim oraz opcjonalnie na rynku japonskim. Wspétpraca z VR Medical otworzyé moze rowniez dalsze
mozliwosci eksploracji rynku amerykanskiego, gdzie znajduje sie siedziba Partnera. Umowa bedzie
obejmowata okres 3-letni z mozliwoscia odnawiania. Obecnie negocjowane sg szczegétowe postanowienia
umowy. Zarzad Airway Medix szacuje, ze wtasciwa umowa dystrybucyjna zostanie podpisana jeszcze w tym
roku.

o W grudniu 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata od niezaleznego, uznanego amerykanskiego eksperta
regulacyjnego, Bosmat Friedman, ekspertyze regulacyjng, ktéra wprost wskazuje, ze Airway Medix Oral Care
oraz Airway Medic Cuff Pressure Regulator bedg zakwalifikowane przez FDA do procedur 510 (k) oraz 510 (k)
exempt. W praktyce oznacza to, ze produkty bedg zwolnione z dtugotrwatej sciezki regulacyjnej obejmujacej
lokalne badania bezpieczeristwa na rzecz aplikacji potwierdzajacej réwnowaznos¢ do produktdw obecnych na
rynku — co ostatecznie umozliwia ich sprzedaz na rynku amerykarskim jeszcze w tym roku.

Emitent, zgodnie z postanowieniami Regulaminu ASO, bedzie przekazywat informacje o realizacji dziatar i inwestycji o
ktérych mowa w §10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i po
opublikowaniu dokumentu informacyjnego.

Informacje na temat podjetych w okresie objetym raportem inicjatyw w obszarze rozwoju prowadzonej

dziatalnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Wszystkie produkty wchodzace w sktad portfolio i opracowywane przez Emitenta majg wyjatkowo innowacyjny charakter i
stanowia odpowiedZ na najpilniejsze potrzeby sektora biomedycznego uzupetniajac luke w zakresie urzagdzerh medycznych
dostepnych na rynku. Wszystkie prace prowadzone przez Emitenta — poczawszy od prac badawczych, przez dziatania
regulacyjne, ochrony wiasnosci intelektualnej, prace rozwojowe, badania ewaluacyjne, dziatania marketingowe, majg na celu
wprowadzenie innowacyjnych produktdw na rynek.
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Warszawa, dn. 4 kwietnia 2016 r.

Zarzad Spétki AIRWAY MEDIX S.A.

Marek Orfowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu

Oron Zachar — Cztonek Zarzqdu
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11. Informacje o stosowaniu dobrych praktyk

Airway Medix S.A. przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom swobodnego dostepu do informacji o
Spétce i poszanowania ich praw bez wzgledu na wielkos$¢ posiadanego przez nich pakietu akcji. By da¢ wyraz transparentnosci
prowadzonych dziatan oraz zapewni¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep do rzetelnych informacji, ktére w obliczu
obecnej sytuacji na rynkach finansowych sg niezbedne do podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych, Airway Medix
S.A. przestrzega zasad fadu korporacyjnego zawartych Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31
pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect” zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect”.

Zasady stosowane przez Airway Medix S.A. przedstawiono w tabeli ponizej.

Zasada dobrej praktyki \ Oswiadczenie odnosnie stosowania \ Uwagi/komentarz

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i Umozliwienie transmitowana
efektywna polityke informacyjng, obrad walnego zgromadzenia z
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych wykorzystaniem sieci Internet,
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych rejestrowania przebiegu obrad i

technologii, zapewniajgcych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do
informacji. Spotka korzystajac w jak

1 najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie

upubliczniania go na stronie
internetowej generowatoby
koszty niewspdtmiernie do
dodatkowej wartosci
informacyjnej takiego
rozwigzania dla inwestoréw.
Informacje dotyczace walnych

TAK — za wyjatkiem umozliwienia
transmitowana obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i upubliczniania go
na stronie internetowej

obrad walnego zgromadzenia z zgromadzen publikowane beda
wykorzystaniem sieci Internet, na biezagco w formie raportéw
rejestrowac przebieg obrad i biezgcych oraz na stronie
upublicznia¢ go na stronie internetowej internetowej Airway Medix S.A.

Spétka powinna zapewnic¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania
Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spdtcei jej
dziatalnosci (strona startowa)
opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktdrej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow
opis rynku, na ktérym dziata emitent,
33 wraz z okresleniem pozycji emitenta na TAK
tym rynku
2yciorysy zawodowe cztonkéw organéw
spotki
powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
3.5 nadzorczej z akcjonariuszem TAK

dysponujgcym akcjami reprezentujacymi

nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw

na walnym zgromadzeniu spofki
3.6 dokumenty korporacyjne spotki TAK
3.7 zarys planéw strategicznych spotki TAK
opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,

TAK

31 TAK

3.2 TAK

34 TAK

3.8 wraz 7 zatozeniami do tych prognoz (w NIE Emitent nie publikuje prognoz
przypadku gdy emitent takie publikuje).
strukture akcjonariatu emitenta, ze

39 wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy TAK

oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie
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dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spotce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami

(skreslony)

opublikowane raporty biezace i

TAK
okresowe

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz

konferencji prasowych

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem TAK
terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych

(skreslony)

pytanie akcjonariuszy dotyczace spraw

objetych porzadkiem obrad, zadawane

przed i w trakcie walnego zgromadzenia, TAK
wraz z odpowiedziami na zadawane

pytania

informacje na temat powoddéw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem

TAK

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy

informacje na temat podmiotu, z ktérym

spétka podpisata umowe o Swiadczenie

ustug Autoryzowanego Doradcy ze

wskazaniem nazwy, adresu strony TAK
internetowej, numerodw telefonicznych

oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy

informacje na temat podmiotu, ktéry

R . . .. . TAK
petni funkcje animatora akcji emitenta

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujacymi emitenta

TAK
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Spotka powinna prowadzi¢ polityke

informacyjng ze szczegélnym W ocenie Spétki biezaco
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw aktualizowana sekcja relacji
indywidualnych. W tym celu Spétka, TAK z wytgczeniem dziatu relacji inwestorskich prowadzona w

5 poza swojg strong korporacyjna inwestorskich na stronie ramach korporacyjnej strony
powinna wykorzystywac indywidualng www.GPWInfostrefa.pl internetowe;j jest
dla danej spotki sekcje relacji wystarczajacym zrédtem wiedzy
inwestorskich znajdujacg na stronie dla inwestoréw

www.GPWInfoStrefa.pl

Emitent powinien utrzymywac biezgce
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidfowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca
W przypadku, gdy w spdétce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
7 przez Autoryzowanego Doradce swoich TAK

obowigzkéw, emitent niezwtocznie

powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce

Emitent powinien zapewnié

Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8 wszelkich dokumentéw i informacji TAK

niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tgcznej wysokosci
9.1 wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK

zarzadu i rady nadzorczej

informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy
9.2 otrzymywanego od emitenta z tytutu TAK

Swiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni uczestniczy¢ w obradach

walnego zgromadzenia w skfadzie
10 umozliwiajgcym udzielenie TAK

merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
11 powinien organizowaé publicznie TAK
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajagcym podjecie
decyzji inwestycyjnej
Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniaé zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych
W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej

12 TAK

13 TAK

13a TAK
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potowe ogotu gtosow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym

w art. 399 § 3 Kodeksu spoétek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktdrych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 & 3 Kodeksu
spotek handlowych

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzierh wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy,
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawierac tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakoriczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej: informacje na
temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta moga mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

L] zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

L] informacje na temat realizacji
celdw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, NIE
miata miejsce w okresie
objetym raportem,

. kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i sg
istotne z punktu widzenia
intereséw inwestorow, w
szczegolnosci daty publikacji
raportéw okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu

W ocenie Spétki biezaco
aktualizowana sekcja relacji
inwestorskich prowadzona w
ramach korporacyjnej strony
internetowej jest
wystarczajgcym zrodtem wiedzy
dla inwestoréw. Dodatkowo
wszelkie istotne informacje
biezace zostang opublikowane
w postacie newslettera oraz
formalnych raportéw.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta

obowigzku informacyjnego okreslonego

w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu TAK
Alternatywnego Systemu Obrotu

(,,Informacje biezgce i okresowe
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przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
,NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniatg sytuacje

17

(skreslony)
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12. Oswiadczenia Zarzadu Airway Medix S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU Airway Medix S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres
od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Warszawa, ul. Stominskiego 15/509

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzgdzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta i standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej.

Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Airway Medix S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Marek Ortowski — Prezes Zarzgdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu

Oron Zachar — Cztonek Zarzqdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU Airway Medix S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, ul. Stominskiego 15/509

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Airway Medix S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marek Ortowski — Prezes Zarzgdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu

Oron Zachar — Cztonek Zarzqdu
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