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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) Zarzad FITEN SPOLKA AKCYJNA ("Spétka") przedstawia
sprawozdanie finansowe, na ktore sktada sie:

)
2)

3)

4)

5)

6)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., ktdry po stronie aktywdw i pasywdéw wykazuje
sum¢ 70.390.314,3 zlotych;

rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujacy zysk

netto w kwocie 1.824.256,7 ztotych;

zestawienie zmian w kapitale wilasnym za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 1.830.756,9 ziotych;

rachunek przeplywow pienig¢znych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujacy
zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto na sume 4.970.055,7 ztotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1.

Dane identyfikujace Spétke
Nazwa Spotki
Fiten Spétka Akcyjna, zwana dalej Spotka

Siedziba Spotki

ul. Ligocka 103
40-568 Katowice

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach,

VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 12 lutego 2007 .
Numer rejestru: KRS 0000274060

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spoétki jest miedzy innymi:

e handel energia elektryczna,
e handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym.

Spétka dziata na podstawie:

e koncesji na obrot energig elektryczng na terenie Polski, udzielonej decyzjg nr OEE/472-
ZTO/13820/W/DRE/2015/KCh Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, przedtuzonej w dniu
4 sierpnia 2015 roku, na okres do 31 grudnia 2030 roku;

e licencji na handel energia elektryczng na rynku czeskim Nr 140705384 wydanej przez
tamtejszy Urzad Regulacji Energetyki w Jihlavie (Republika Czeska) w dniu 23 sierpnia
2007 roku, na okres 5 lat, przedtuzonej w dniu 22 maja 2012 r. do 22 sierpnia 2017 r.;

e koncesji na obrét paliwami gazowymi na terenie Polski, udzielonej decyzjg
nr OPG/189/13820/W/2/2011/BT Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki dnia 26 sierpnia
2011 roku, na okres do 31 sierpnia 2021 roku.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r., natomiast dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r.




FITEN SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. 6 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

1. 7 Dane oddziatlow wchodzqcych w sktad sprawozdania tgcznego

Niniejsze taczne sprawozdanie finansowe zawiera dane nastepujacych oddziatow
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe:

e Fiten Spotka Akcyjna organizacni slozka w Ostravie (Czechy),
e Fiten Spotka Akcyjna organizacni zlozka w Rosinie (Stowacja).

2. Znaczgce zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:

2. 1 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, za wyjatkiem zmian opisanych w nocie 28,
stosowane byly w sposob ciagly i sa zgodne z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi w
poprzednim roku obrotowym.

2,2 Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego
dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy!

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat, gdy Spoétka przekazata nabywcy znaczace korzys$ci wynikajace z praw wlasnoscei do
tych aktywow oraz przestala by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie przekazanymi
aktywami, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.
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2.

3

Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend

Przychody z tytutu dywidend zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powziecia
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty
o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono innych dzieri prawa do dywidendy.

Rachunek przeplywow pieniginych

Rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzono metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy
z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne umarza si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych
stawek amortyzacyjnych:

Oprogramowanie 50 %

Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych
jest przez jednostke okresowo weryfikowana, powodujac odpowiednia korekte dokonywanych
w nastgpnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate

Srodki trwate wycenia si¢ w ksiggach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (wartosé
poczatkowa), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie
obejmuje og6t ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obshugi
zobowigzaf zaciggnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa Srodka trwatego powigkszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartosé
uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do
uzywania warto$¢ uzytkows.
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Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje
w nastgpnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastgpujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny 30 %
Srodki transportu 20 %
Inne $rodki trwate 20 %

Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji $rodkéw trwalych jest przez
jednostke¢ okresowo weryfikowana, powodujagc odpowiedniag korekte dokonywanych w
nastgpnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie
odsetek, dywidend (udzialéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji
handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci
niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane w celu
osiaggnigcia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzgdkowanych

Akcje i udziaty jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia sig
wedlug ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosci warto$¢ udziatow i akcji
pomniejsza si¢ 0 odpowiedni odpis.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata
utratg wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie
szacowang, mozliwa do odzyskania warto$¢ skladnika aktywoéw i dokonuje si¢ odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej roznicy migdzy warto$cig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania
aktywéw ujeto jako kapital z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos$¢ tego
kapitatu, a pozostata czes¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat.
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Leasing finansowy

Gdy Spéika jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce
srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie. Przedmiot leasingu jest
poczatkowo ujmowany wedtug nizszej z dwéch wartodci: wartosci godziwej lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych.

Swiadectwa pochodzenia energii (zapasy)

Zgodnie z art. 9a Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne, Fiten S.A., jako
przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie obrotem energig i sprzedajace t¢ energic
odbiorcom koficowym przylaczonym do sieci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest
obowigzana:

a) uzyska¢ i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe $wiadectw
pochodzenia energii lub

b) uisci¢ oplate zastepcza.

Swiadectwa pochodzenia w momencie ich zakupu klasyfikowane sa jako towary lub materialy
(W zaleznosci od ich przeznaczenia) oraz wyceniane sa w cenie zakupu.

Swiadectwa pochodzenia s3 przedstawiane do umorzenia w ciagu roku obrotowego oraz do 30
czerwcea roku nastepnego. Rozchod $wiadectw pochodzenia wycenia si¢ metodg pierwsze
weszlo, pierwsze wyszio.

Na dzien bilansowy $§wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy, wycenia si¢ wedlug
ceny zakupu, nie wyzej od ich ceny sprzedazy netto z uwzglednieniem notowan tych
Swiadectw na Towarowej Gieldzie Energii (zwanej dalej "TGE") na dzie bilansowy oraz cen
ich sprzedazy uzyskiwanych po tym dniu. Odpisy aktualizujagce odnoszone sg w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Swiadectwa pochodzenia przeznaczone do umorzenia
wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug ceny zakupu.

Spétka tworzy rezerwe na oplate zastgpcza lub koszty zakupu $wiadectw na TGE. Rezerwa ta
ustalana jest jako réznica miedzy iloscig $wiadectw umorzonych za dany rok obrotowy, a
iloscia wymagang do umorzenia zgodnie z postanowieniami Prawa energetycznego. Do
wyceny rezerwy stosuje si¢ ceng¢ zakupionych $wiadectw (w przypadku posiadania
odpowiednej ilosci $wiadectw), rynkowa cene zakupu oraz obowigzujgce stawki
Jednostkowych optat zastepczych (dla pozostatej ilosci ujetej w rezerwie).
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Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa
i zobowiqzania finansowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dziefi ich powstania
wedlug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia
poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Rozliczenia migdzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sa w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy. Spotka rozlicza w czasie przede wszystkim koszty prowizji agencyjnych,
prowizji maklerskich oraz optat gietdowych.

Rezerwy na zobowiqgzania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢é biezacg i czgsé
odroczong.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi rdéznice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnosi si¢ na kapital wtasny.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejSciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywdéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego, przy uwzglednieniu przepiséw podatkowych obowigzujacych na dzien
bilansowy.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Roznice kursowe

Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywéw wyrazonych
w walutach obcych, z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych, oraz powstale w zwiazku
z zaplatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkéw trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych, przyjeto
nastepujace kursy (w zb):

Bilans
31.12.2015 31.12.2014
EUR 4,2615 4,2623
CZK 0,1577 0,1537

Rachunek zyskow i strat
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

EUR 4,1848 4,1893
CZK 0,1534 0,1519

10
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2. 17.1

Transakcje 7 Oddziatami Zagranicznymi

Oddziaty Spoétki, zlokalizowane poza granicami kraju, prowadza whasne ksiggi rachunkowe
oraz sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami kraju, na terenie ktérego
prowadza dziatalno$¢. Niniejsze sprawozdanie laczne jednostki macierzystej i oddziatéw
sporzadzane jest zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o rachunkowosci.

Transakcje towarowe pomiedzy jednostkg macierzysta a oddzialem zagranicznym odbywaja
sie¢ na zasadzie przesuni¢é. Przesuwane towary wyceniane s3 po kosztach zakupu bez
doliczania marzy handlowej. Do rozchodu towardéw Spoétka stosuje zasade szczegdtowej
identyfikacji.

Bazujac na Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych i
umowie o unikaniu podwojnego opodatkowania pomigdzy Polska, a Republikg Czeska i
Republikg Stowacka oraz na Konwencji modelowej OECD, koszty administracyjne, ktérych w
sposéb prosty nie mozna alokowa¢ do przychodéw jednostki macierzystej ani tez do
przychodow oddziatu alokowane sa wg klucza przychodéw.

Identyfikacja kosztow administracyjnych podlegajacych przypisaniu do jednostki macierzystej

i oddzialéw przeprowadzana jest w kilku etapach:

- koszty administracyjne odnoszone sa w cigzar centrow kosztowych wyodrgbnionych
w strukturze organizacyjnej. Zgodnie z charakterem dziatalno$ci biznesowej centra
kosztowe przypisane sg poszczegdlnym rodzajom przychodow.

- koszty przypisane do centrdw uczestniczacych w osigganiu przychodéw dzielone sa
proporcjonalnie do osiggnigtych w danym roku obrotowym przychodoéw, z tym, ze w
trakcie roku stosowany jest wkaznik udziatu w przychodach uzyskiwany przez Oddziaty w
roku poprzednim.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny
i ujawniania aktywdéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza wylaczonych
z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatdéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci
i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez
Spoétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wilasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
* aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

11
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

2, 17.2

Zobowiazania finansowe dzieli si¢ na:
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw JSinansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw Iub przekazanych
W zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu
wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sig poniesione przez Spotke koszty transakeji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym
wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

2. 17.3 Aktywa finansowe Dprzeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikow rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu,
a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do
ktérego jest duze prawdopodobiefistwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznvch.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spélka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w warto$ci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

. ‘ ///%ﬂ/



FITEN SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

2. 17.4 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaplaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu Srodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych
zalicza si¢ takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami
finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych
nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie publicznej lub w
obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wilasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia,
wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

2. 17.5 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie
zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej,
zas zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.

Do zobowigzafi finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ réwniez zobowigzanie
do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw
finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krétkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej ceny nabycia, wyliczonej
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

2. 18 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

O
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

2. 19  Opis metod i istotnych zalozeri przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywéw
i zobowiqzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw moéglby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze:

* wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym,
na ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie
sg ogolnie dostepne,

* oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie
uznanych za poprawne.

oman Pluszczew Sebastian Wozniak
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Krzysztoff Czajka Af&{xa Pitka
Czlonek/Zarzqdu G

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

wna Ksiggowa

Katowice, 4 kwietnia 2016 r.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

AKTYWA
Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne
Inne warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate
urzadzenia techniczne i maszyny
$rodki transportu
inne $rodki trwate

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powiazanych
w pozostalych jednostkach

Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materialy

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug
inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug

z tytulu podatk6w, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

inne
dochodzone na drodze sagdowej

Nota 31.12.2015 31.12.2014

16 503029,0 188123874

1
215833 49583

2
638 926,4 282 971,1
52 891,0 19911,4
565 083,5 230 775,5
20951,9 322842
- 4065,1
638 926,4 287 036,2

3
13416 116,4 170222258
32 13367499,0 16 895 362,9
3.3 48 617,4 126 862,9
134161164 170222258
16.3 1347 998,7 1271 010,4
4 1078 404,2 227 156,7
2 426 402,9 1498 167,1
538872853 253062963

5
3746 747,3 4770 854,0
612418,9 821 025,0
1 547 605,2 1215 082,9
5906 771,4 6 806 961,9

6
364 971,6 24 480,0
6.1 278 471,6 7 380,0
86 500,0 17 100,0
20 964 915,6 6 596 285,1
6.2 19 866 880,5 5753 338,3
560 031,5 329 038,0
4549592 504 867,6
83 044,4 90412
21329 887,2 6620 765,1

Bilans nalezy analizowa¢ Igcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralna cze;s'&)prawozdania finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

AKTYWA
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powiazanych
w pozostatych jednostkach
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

Nota 31.12.2015 31.12.2014

7 23 518398,1 11 176 963,2
7.1 7532 145,3 2200,0
7.2 16441253 1803 315,2
7.3 14 342 127,5 9371 448,0
23 518 398,1 11 176 963,2

8 31322286 701 606,1
70 390 314,3 44 118 683,7

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia int¢gralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA

Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk/(Strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

- krétkoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek
inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powiazanych

inne

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
inne zobowiazania finansowe
z tytutu dostaw i ustug
z tytulu podatkdéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen
z tytulu wynagrodzen

inne

PASYWA RAZEM

Czlpnek Zarzgdu

Katowice, 4 kwietnia 2016 r.

Nota 31.12.2015 31.12.2014
9.1 14 100 000,0 14 100 000,0
11 268 407,0 13 214 500,4

8 878,4 2378,3

695 484,1 695 484,1

1 824 256,7 (1946 093,5)

27 897 026,2 26 066 269,3

42 493 288,1 18 052 414,4

16.3 538330,9 436 932,5
10.1 317 414,1 173 529,2
10.2 3348 751,3 955 383,5
4204 496,3 1565 845,2

11

204 822,9 553723

- 10 833,4

38 083 968,9 16 420 363,5

16 759 803,3 13 161 552,1

11 233 567,9 60 367,2
12 18 204 281,8 2261 079,6
1634 841,1 742 944.6

171 519,9 118 019,1

1079 954,9 76 400,9

38 083 968,9 16 431 196,9

70 390 314,3 44118 683,7

Seb;

Czlonek Zarzqdu

e

A dgna Pitka

Gtowna

iegowa

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych

Bilans nalezy analizowac¢ facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialéw

- w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw
- w tym jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Zysk/(Strata) ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe

Odsetki

- w tym od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji

Inne

* patrz nota 26

01.01.2014 -
01.01.2015 - 31.12.2014
Nota 31.12.2015 (przeksztalcone)*
13
959 348,6 82 500,0
4452 311,7 396 750,0
369 841 157,8 324 128 437,2
374 293 469,5 324 525 187,2
(822 601,4) -
(4 282 081,0) -
(359 937 696,3) (319332 597,1)
(364 219 777,3) (319 332 597,1)
10 073 692,2 5192 590,1
(5 547 307,6) (4 145 793,1)
(2758 967,6) (2 813 818,5)
1767 417,0 (1767 021,5)
62 965,9 16 223,8
213 2489 70 970,1
276 214,8 87 193,9
(26 654,8) (156 052,5)
(461 836,9) (95 491,0)
(488 491,7) (251 543,5)
1555 140,1 (1931371,1)
14 725 666,4 830 139,7
637 839,3 580 819,0
496,0 -
1083 933,3 133 141,8
1 810 095,7 963 281,5

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami Ktore stanowia integralng czgé¢ sprawozdania

finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Koszty finansowe

Odsetki

Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne

Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

* patrz nota 26

* Rofnan Pluszczew
Prezes Zarzgdu

Krzysztof Czajka
Cilonek Zarzgdu

Katowice, 4 kwietnia 2016 r.

01.01.2014 -
01.01.2015 - 31.12.2014
Nota 31.12.2015 (przeksztalcone)*
15 (419 110,8) (670 582,7)
(383 556,8) (399 193,3)
(287 307,4) (294 300,0)
(1 089 975,0) (1364 076,0)
2275 260,8 (2332 165,7)
16 (451 004,1) 386 072,2

1824 256,7

(1946 093,5)

Czlonek Zarzqdu

A %)na

Pitka

Gitowna Ksiegowa
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiqg
rachunkowych

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania

finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

Kapital wlasny na poczatek okresu

Kapital zakladowy na poczatek okresu
Kapital zakladowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zmniejszenia

- z tytutu pokrycia straty
Kapital zapasowy na koniec okresu

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia

- z tytuhu ré6znic kursowych z przeliczenia Oddziatow
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
zmniejszenia
- pokrycie kapitatem zapasowym
Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto
Zysk (Strata) netto

Kapital wlasny na koniec okresu

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku /

pokrycia straty

Ro USZCZEW

Krzysztof C
Czlonek Zavzgdu

Katowice, 4 kwietnia 2016 r.

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
26 066 269,3 27947 433,6
14 100 000,0 14 100 000,0
14 100 000,0 14 100 000,0
13 214 500,5 14 655 516,8

(1946 093,5)

(1441 016,4)

11 268 407,0 13 214 500,4
23783 (62 551,0)

6 500,1 64 929,3

8878,4 2378,3

695 484,1 695 484,1

695 484,1 695 484,1

(1946 093,5)

(1441 016,4)

1 946 093,5 1441016,4

1 824 256,7 (1946 093,5)
27 897 026,2 26 066 269,3
27 897 026,2 26 066 269,3

zniak

Czlonek Zarzqdu

| {Q%l:zk
ifka
Glowna Kisiggowa

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Rachunek przeplywow pieni¢znych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Nota 31.12.2015 31.12.2014
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 1 824 256,7 (1 946 093,5)
Korekty razem:
Amortyzacja 200 096,9 137 998,6
Strata/(Zysk) z tytutu réznic kursowych 5 838,6 (37 438,2)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (12 338,0) 138 949,5
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 19.1 324 694,8 378 369,7
Zmiana stanu rezerw 2638 651,1 (576 775,0)
Zmiana stanu zapaséw 900 190,5 (4 038 106,4)
Zmiana stanu nalezno$ci 19.2 (14 958 626,3) 27 022 216,7
Zmiana st'flnu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 193 17 924370,5 (11 826 265.8)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (3 393 030,5) (1 188 834,0)
Inne korekty 843,5 50,0
3630691,1 10010 165,1
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5454 947,8 8 064 071,6
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 455 209,6 608 041,7
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 94 715,4 22 000,0
Z aktywéw finansowych, w tym: 110 990,0 151 841,8
w jednostkach powigzanych 10 890,3 74 888,0
w pozostatych jednostkach 100 099,7 76 953,8
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 89978,3 63 936,1
- odsetki 101214 13017,7
Inne wplywy inwestycyjne 249 504,2 434 199.,9
Wydatki (3731 181,1) (4 273 803,7)
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwalych 19.4 (110 805,5) (37 873,9)
Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powigzanych (3377 275,6) (3 849 294,8)
Inne wydatki inwestycyjne (243 100,0) (386 635,0)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (3275971,5) (3 665 762,0)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy
Kredyty i pozyczki 3598 251,2 -
Wydatki (807 171,8) (7 238 154,7)
Splaty kredytéw i pozyczek - (6 163 427,1)
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (199 121,8) (85363,1)
Odsetki (608 050,0) (989 364,5)

Rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktéfe stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania

finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Rachunek przeplywow pieni¢znych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

01.01.2015 - 01.01.2014 -

Nota 31.12.2015 31.12.2014

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 2791 079,4 (7 238 154,7)
Przeplywy pieni¢zne netto razem 4970 055,7 (2 839 845,1)
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych 4970 679,5 (2737 479,0)
- w tym zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych (623,8) (102 366,1)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 9371 448,0 12 108 927,0
Srodki pieniezne na koniec okresu 14342 127,5 9371 448,0
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 350 344,2 6 830 475,0

Roman Pluszczew Sebastia 0Zniak

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Alfgna Pitka
Giowna Ksiegowa

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych

Katowice, 4 kwietnia 2016 r.

Rachunek przeptyw6w pienigznych nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objanieniami, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania
finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

1.  Wartosci niematerialne i prawne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

off

Inne wartoS$ci
niematerialne i

prawne
Warto$¢ brutto
01.01.2015 117 298,9
Zwigkszenia 29 368.,0
31.12.2015 146 666,9
Umorzenie
01.01.2015 (112 340,6)
Zwigkszenia (12 743,0)
31.12.2015 (125 083,6)
Warto$¢ netto
01.01.2015 4958,3
31.12.2015 21 583,3
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2.  Rzeczowe aktywa trwale

2. 1 Zmiana stanu srodkow trwalych

Urzadzenia
techniczne i Srodki Inne $rodki
maszyny transportu trwale Razem

Wartosé brutto
01.01.2015 121 291,2 570 228,7 236 143,9 927 663,8
Zwigkszenia 57 540,3 489 556,1 27962,3 575 058,7
Zmniejszenia (25479,0) (289 642,5) - (315 121,5)
31.12.2015 153 352,5 770 142,3 264 106,2 1187 601,0
Umorzenie
01.01.2015 (101 379,8) (339453,2) (203 859,7) (644 692,7)
Zwigkszenia (17 600,7) (130 458,6) (39 294,6) (187 353,9)
Zmniejszenia 18 519,0 264 853,0 - 283 372,0
31.12.2015 (100 461,5) (205 058,8) (243 154,3) (548 674,6)
Wartosé netto
01.01.2015 19911,4 230 775,5 32284,2 282 971,1
31.12.2015 52 891,0 565 083,5 20 951,9 638 926,4

2. 2 Srodki trwale nieamortyzowane

Spétka uzytkuje na podstawie umowy najmu lokale biurowe. Spétka nie posiada informacji o
warto$ci uzytkowanych na podstawie wyzej wymienionych umoéw $rodkéw trwatych. Lokale te nie
sg wykazywane w aktywach Spotki.
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3. Inwestycje dlugoterminowe

3. 1 Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

Dlugoterminowe
aktywa
finansowe
Warto$¢ brutto
01.01.2015 17 589 749,4
Zwigkszenia 4755 558,8
Zmniejszenia (8 898 102,6)
31.12.2015 13 447 205,6
Odpisy aktualizujace
01.01.2015 (567 523,7)
Zmniejszenia 536 434,5
31.12.2015 (31 089,2)
Warto$¢ netto
01.01.2015 17 022 225,7
31.12.2015 13416 116,4
3. 2 Dilugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
31.12.2015 31.12.2014
Udziaty lub akcje 10 401 101,7 9401 101,8
Udzielone pozyczki 2 966 397,3 7 494 261,1

13 367 499,0 16 895 362,9
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3. 3 Dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach

31.12.2015 31.12.2014

Udzielone pozyczki 48 617,4 126 862,9
Wykaz spotek stowarzyszonych i zaletnych

% ogo6lnej

%  liczby gloséw Kapital wlasny

Nazwa posiadanych w organie  Strata netto za na dzien

Spétki Siedziba akceji stanowigcym rok obrotowy bilansowy*

Greenagro S.A.  Katowice 91,8% 91,8% -2 251 499,90 -46 433,72

* Wartos¢ kapitatu wasnego Greenagro S.A. po podniesieniu kapitatu zaktadowego z 30 grudnia
2015 r.

W dniu 30 grudnia 2015 r. na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Greenagro, miato miejsce podwyzszenie kapitatu zakladowego sp6tki zaleznej Greenagro S.A. o
kwote 2.000.000,00 zt, w drodze emisji 200.000.000 akji serii G o warto$ci nominalnej 0,01 zt.
Akcje w calosci objete zostaly przez Fiten S.A. z siedziba w Katowicach na mocy umowy
objecia akcji z dnia 11 stycznia 2016 r. W wyniku tych zmian udziat Fiten S.A. w kapitale
zaktadowym Greenagro S.A. zwickszyt si¢ z 91,8% do 93,0%. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 lutego 2016 r.

Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2015 31.12.2014

Prowizje agencyjne - energia 891 772,9 226 102,6
Prowizje agencyjne - gaz 145 984,9 -
Optaty gietdowe (w tym prowizje maklerskie) 40 646,4 1054,1

1078 404,2 227 156,7

Zapasy

Zapasy wykazane zostaly w bilansie w wartosci netto, czyli pomniejszone o odpisy aktualizujace
w wysokosc 564 015,5 zt (2014 r.: 609 596,5 z}).
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6.

1

2

3

Naleznosci kréotkoterminowe

Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych

31.12.2015 31.12.2014
O okresie splaty:
Do 12 miesigcy 278 471,6 7 380,0
Stan naleznosci brutto 278 471,6 7 380,0
Stan naleznosci netto 278 471,6 7 380,0

Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od pozostatych
Jjednostek

31.12.2015 31.12.2014
O okresie splaty:
Do 12 miesiecy 20 091 270,6 6 025 770,0
Stan naleznosci brutto 20 091 270,6 6 025 770,0
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (224 390,1) (272 431,7)
Stan nalezno$ci netto 19 866 880,5 5753 338,3

Odpisy aktualizujqce wartosé naleznosci krotkoterminowych 7 tytutu dostaw i ustug

Pozostale

jednostki
01.01.2015 272 431,7
Zwigkszenia 37183
Wykorzystanie (17 120,0)
Rozwigzanie (34 639,9)
31.12.2015 224 390,1
Odpisy aktualizujgce wartosé pozostalych naleznosci krotkoterminowych (w tym
dochodzonych na drodze sgdowej)

Pozostale

naleznoSci

01.01.2015 143 892,8
Zwigkszenia 10 000,0
Rozwigzanie (83 044,4)
31.12.2015 70 848.4
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7.

7.

7.

1

3

Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiqzanych

31.12.2015 31.12.2014
Udzielone pozyczki 7532 145,3 2200,0
Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach
31.12.2015 31.12.2014
Udzielone pozyczki 1644 125,3 1798 715,4
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 4 599,8
1644 125,3 1803 315,2
Srodki pienigine i inne aktywa pienieine
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 14 342 127,5 9371 448,0
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢edzyokresowe
31.12.2015 31.12.2014
Prowizje agencyjne z tytulu sprzedazy energii i gazu 2 436 726,6 423 330,3
Optaty gieldowe (w tym prowizje maklerskie) 215 179,1 144 095,1
Prowizje bankowe 36 863,0 71 035,1
Ubezpieczenia 23 804,8 28 526,0
Podatek akcyzowy do rozliczenia 400 000,0 -
Pozostate 19 655,1 34 619,6
3132 228,6 701 606,1
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10.

10.

1

Kapital wlasny

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego

Wartosé

nominalna
Akcjonariusz Tlos¢ akcji akceji Udzial %
Cooperatief Avallon MBO U.A. 10176 186 10176 186,0 72,17%
Avallon Sp. z o.0. 446 980 446 980,0 3,17%

L . o . .
Pozostali, nieprzekraczajacy 5% udzialu w kapitale 3476834 3476 834,0 24.66%
zaktadowym

14 100 000 14 100 000,0 100,0%

Forma prawna gltéwnego akcjonariusza Spoétki Cooperatief Avallon MBO U.A. (sp6tdzielnia
prawa holenderskiego) powoduje, Ze nie speinia on definicji jednostki dominujacej w
rozumieniu art. 3 ust.1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

W dniu 30 stycznia 2015 r. fundusz inwestycyjny Avallon Sp. z 0.0. posiadajacy 3.17% akcji
zawar! z Cooperatief Avallon MBO U.A. posiadajacym 72,17% akcji, porozumienie w
przedmiocie zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach FITEN S.A. W zwigzku z

powyzszym od 30 stycznia 2015 r. fundusz inwestycyjny Avallon Sp. z o0.0. oraz Spéiki
wchodzace w skiad jego portfela traktowane sg jako jednostki powigzane.

Propozycje co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy

Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ zysk za rok obrotowy 2015 na zwiekszenie kapitatu
Zapasowego.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostale
01.01.2015 173 529,2
Zwigkszenia 317 414,1
Wykorzystanie (173 529,2)
31.12.2015 317 414,1
w tym cze$é:
krétkoterminowa 317 414,1
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10. 2 Pozostale rezerwy krotkoterminowe

Rezerwa na Rezerwa na

zakup praw straty na
majatkowych realizacji
w celu kontraktéw
umorzenia energetycznych Pozostale Razem
01.01.2015 764 977,1 73 148,0 117 258,4 955 383,5
Zwigkszenia 27424972 176 737,0 396 844,5 3316 078,7
Wykorzystanie (762 860,7) (73 148,0) (84 585,8) (920 594,5)
Rozwigzanie (2116,4) - - (2116,4)
31.12.2015 2742 497,2 176 737,0 429 517,1 33487513
11.  Zobowigzania dlugoterminowe
Struktura wiekowa zobowiqzar dtugoterminowych wobec pozostalych jednostek
Inne
zobowigzania
finansowe
Przypadajgce do splaty:
powyzej 1 roku do 204 822,9
Przypadajqgce do splaty:
do 1 roku 233 567,9

12.  Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie
18 204 281,8 zt s3 wymagalne do 12 miesigcy od dnia bilansowego.

13.  Struktura przychoddw ze sprzedazy

Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy produktow
Kraj

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw

Kraj
Eksport

30

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
4452311,7 396 750,0
299 342 283.8 166 087 048,2

70 498 874,0

158 041 389,0

369 841 157,8

324 128 437,2
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14.

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy produktow
Ustugi dystrybucji gazu 42184932 -
Pozostate 233 818,5 396 750,0
4452 311,7 396 750,0

Przychody ze sprzedazy towardow i materialow
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy gazu

Przychody ze sprzedazy praw majgtkowych

347296 870,6
14 574 466,3
7 969 820,9

308 199 987,5

15 928 449,7

369 841 157,8

324 128 437,2

Przychody odsetkowe

(w tym wynikajgce z dtuinych instrumentéw finansowych oraz poZyczek udzielonych

i naletnosci wlasnych)

w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci

Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesigcy 12 miesigcy 12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone
i naleznoci wiasne 42 508,0 99433 480 711,5 121 397,3 654 560,1
Pozostate aktywa 55912,7 613,6 14 580,0 - 71 106,3
98 420,7 10 556,9 495 291,5 121 397,3 725 666,4
w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie platnos$ci
Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesigcy 12 miesigcy Razem
Pozyczki udzielone
i naleznosci whasne 106 504,8 9042,5 176 840,2 483 337,4 775 7249
Pozostate aktywa 33 705,1 94,5 20 615,2 - 544148
140 209,9 9137,0 197 455,4 483 337,4 830 139,7

Odsetki naliczone, niezrealizowane do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego od objetych
odpisem aktualizujgcym aktywéw finansowych zaliczanych do kategorii pozyczki udzielone i
nalezno$ci wlasne wynosza 8 812,52 z brutto (2014 r.: 52 463,86 zt brutto). Odsetki te pokryte

zostaty odpisem aktualizujacym.
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15.

16.

16.

16.

1

2

Koszty odsetkowe
(w tym wynikajgce 7 zaciggnietych zobowigzani finansowych)

w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Odsetki
niezrealizowane,
o terminie
platnosci
Odsetki
zrealizowane do 3 miesiecy Razem
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 417 119,9 1 990,9 419110,8
w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
Odsetki
niezrealizowane,
o terminie
platnosci
Odsetki
zrealizowane do 3 miesiecy Razem
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 670 582,7 - 670 582,7
Podatek dochodowy od os6b prawnych
Struktura podatku dochodowego od 0s6b prawnych
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Podatek dochodowy biezacy 426 594,0 599353
Dodatkowe zobowiazania podatkowe za lata poprzednie - 56 332,8
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 24 410,1 (502 340,3)
451 004,1 (386 072,2)
Whyliczenie podatku dochodowego od 0s6b prawnych
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Zysk/(Strata) brutto, w tym: 2275 260,8 (2 332 165,7)
Zysk/(Strata) brutto oddziatu w Polsce 1 889 970,3 (2637 321,2)
Zysk brutto oddziatu w Czechach 392 831,5 315 449,0
Strata brutto oddziatu na Stowacji (7 541,0) (10 293,5)
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Ustalenie podstawy opodatkowania dla oddzialu w Polsce
Kwoty, ktore zwiekszaja podstawe
rezerwy na premie umowne za rok 2015
rezerwa na zakup praw majatkowych w celu umorzenia
rezerwa na przewidywane straty na kontraktach terminowych
rezerwa na koszty spraw sadowych
rezerwa na koszty zakupu gazu
pozostate rezerwy na przewidywane koszty
niewyptacone wynagrodzenia z tyt. uméw cywilnoprawnych
niezaptacone sktadki ZUS
amortyzacja srodkow trwatych w leasingu
odpisy aktualizujace
otrzymane odsetki naliczone w latach ubieglych
pozostale

Kwoty, ktore zmniejszajg podstawe
naliczone, nieotrzymane odsetki od pozyczek
rozwigzanie odpisow aktualizujacych
wykorzystanie i rozwigzanie rezerwy na zakup praw
wykorzystanie odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow
wykorzystanie odpiséw aktualizujacych wartosé zapaséw
wykorzystanie rezerwy na straty na kontraktach terminowych
oplaty leasingowe za biezacy rok
sktadki ZUS za rok ubiegly, zaptacone w roku biezacym
wyplacone wynagrodzenia za rok ubiegly
wykorzystanie rezerwy na badanie SF za rok ubiegty
wykorzystanie rezerwy na premie
pozostate

Dochdd do opodatkowania oddziatu w Polsce
Strata z lat ubieglych
Podstawa opodatkowania dotyczaca oddziatu w Polsce

Podatek dochodowy oddziatu w Polsce

Ustalenie podstawy opodatkowania dla oddzialéw zagranicznych

Dochdd do opodatkowania oddziatu w Czechach
Strata podatkowa oddziatu na Stowacji

Podatek dochodowy w oddzialach zagranicznych
Podatek dochodowy oddziatu w Czechach
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
122 036,2 -

27424972 764 977,1
176 737,0 73 148,0
207 222,8 -
103 550,3 -
104 924.4 290 787,5

32953,7 27136,
70 042,0 43 003,5
129 732,1 112 703,8
410 211,7 971 905,8
23 438,1 139 905,3
84 622,6 150 259,6

4207 968,1 2573 826,7
6272457 699 604,4
117 684,2 370 930,6
764 977,1 740 322,6
496 850,0 -

58517,5 184 159,3
73 148,0 593 332,0
200 187,3 84 417,0
43003,5 36 460,8
27 136,1 31085,0
35 400,0 28 000,0
- 305 224,0
- 39671,7
2444 1494 31132074
3653 789,0 (3 176 701,9)
(1801 390,4) -
1852 398,6 (3 176 701,9)
351956 ;
392831,5 315 449,0
(7 541,0) (10 293,5)
74 638 59935,3
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16. 3 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2015 31.12.2014
Ujemne réznice przejsciowe:
Rezerwy na $§wiadczenia dla pracownikoéw 317 414,1 173 529,2
Rezerwa na zakup praw majgtkowych w celu umorzenia 2742 4972 764 977,1
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 64 1573 80 489,6
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 564 015,5 609 596,5
Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow - 496 850,0
Pozostate odpisy aktualizujace 164 949,1 156 316,7
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach terminowych 176 737,0 73 148,0
Rezerwa na koszty spraw sadowych 207 222,8 -
Rezerwa na koszty zakupu gazu 103 550,3 -
Rezerwa na koszty zakupu energii 7215,0 818584
Niezaptacone sktadki ZUS 70 042,0 43 003,5
Zobowiazania z tytutu leasingu 406 173,8 115 739,5
Inne 192 663,4 258 342,5
5016 637,5 2 853 851,0
Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:
Strata podatkowa 2013 (ogdtem) 702 780,8 702 780,8
Rozliczona cze$¢ straty podatkowej (351 390,4) -
Strata podatkowa 2013 do rozliczenia 351390,4 702 780,8
Strata podatkowa 2014 (ogétem) 3176 701,9 3176701,9
Rozliczona cze$¢ straty podatkowej (1 450 000,0) -
Strata podatkowa 2014 do rozliczenia 1726 701,9 3176 701,9
Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach 2078 092,3 3 879 4827
Wartosé brutto aktywo hu od datk
arto$¢ brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku 1347 998.7 12793334
dochodowego
Warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
nierozpoznana w bilansie ) (8323,0)
Wartos$¢ netto aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1347 998,7 12710104
Dodatnie réznice przejsciowe:
Naliczone, a nie otrzymane odsetki od naleznosci 2091 8423 1492 131,6
Warto$¢ bilansowa srodkow trwatych w leasingu 565 083,5 230 775,5
Przychdd szacowany z tytutu niezbilansowania energii
elektrycznej 176 394,8 364 181,6
Inne - 212 556,0
2 833 320,6 2299 644,7
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Wartos¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wykazane w bilansie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Wykazana w bilansie rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana bilansowa netto aktywow/rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskow i
strat

17.  Koszty rodzajowe

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow*

* w tym podatek akcyzowy 5 792 524,60 zt (2014 r.: 930 212,70 ztotych)

18.  Naklady na niefinansowe aktywa trwale

Naklady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku

- planowane na rok nastepny

w tym na ochrong srodowiska:

- poniesione w roku

- planowane na rok nastepny

31.12.2015 31.12.2014
538 330,9 436 932,5
1347 9987 12710104
538 330,9 436932,5
(24 410,1) 502 340,3
(24 410,1) 502 340,3
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
(200 096,9) (137 998,6)
(167 838,9) (164 842,6)
(8 834 244,0) (3 767 382,8)
(144 472,0) (190 210,3)
(2 668 435,2) (2297 294,1)
(448 546,4) (290 474,9)
(124 722,8) (111 408,3)
(359937696,3)  (319332597,1)
(372526 052,5) (326 292 208,7)
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
110 805,5 30 873,9
120 000,0 294 200,0
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19.  Objasnienia do rachunku przeplywéw pieni¢znych

19. 1 Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk ze zbycia srodkow trwatych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne

19. 3 Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych
Zmiana stanu naleznosci z tytulu sprzedazy udziatow

19. 3 Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjqtkiem kredytow i poZyczek)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu kredytoéw i pozyczek
Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych (w tym leasingu)

19. 4 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych

Zwigkszenia wartosci niematerialnych i prawnych
Zwiekszenia srodkéw trwatych

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie
Korekta o zwickszenia w leasingu finansowym

Oly ’

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
(62 965,9) (16 223,8)
(496,0) -

383 556,9 399 193,3
45998 (4 599,8)

324 694,8 378 369,7
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
(14 709 122,1) 27 522 216,7
(249 504,2) (500 000,0)
(14 958 626,3) 27022 216,7
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

21 652 772,0
(3 598 251,2)
(130 150,3)

(17 990 106,3)
6163 427,1
413,4

17 924 370,5

(11 826 265,8)

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
(29 368,0) (7 000,0)

(575 058,7) (66 288.5)

4 065,1 -
489 556,1 35414,6
(110 805,5) (37 873.,9)
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20.

21.

21

21

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Spolke umoéw
nieuwzglednionych w bilansie

Spétka prowadzi dziatalno$¢ tradingowa i zawiera kontrakty terminowe na zakup i sprzedaz energii
elektrycznej i gazu ziemnego na gietdach towarowych (miedzy innymi TGE) oraz w obrocie
pozagieldowym (w tym na dostawy energii do klientow koficowych).

Laczny wolumen kontraktéw gietdowych na energie elektryczng wedlug stanu na 31 grudnia 2015
r., ktére bedg realizowane gtéwnie w roku 2016 (oraz w niewielkiej czesci w roku 2017) wynosi
372.580 MWh (zakup) oraz 465.504 MWh (sprzedaz). Zgodnie z par. 2 ust. 1 pkt la-c
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
("rozporzadzenie o instrumentach finansowych"), Spétka nie wycenia ww. wymienionych
kontraktow na dzien bilansowy.

Na podstawie analizy portfela tych transakcji zidentyfikowano kontrakty, ktdre przyniosg strate w
oszacowanej wysokosci 176,7 tys. zk., na poczet ktdrej Spotka zawiazata rezerwe w ciezar wyniku
roku 2015. Dodatkowo Spétka posiada zakontraktowanag sprzedaz energii do klientow koncowych
w lacznym wolumenie 972.000 MWh, z czego ok. 88% dotyczy roku 2016. Na podstawie
przeprowadzonych analiz, nie zidentyfikowano nierentownych kontraktéw sprzedazy energii do
klientéw koncowych.

Laczny wolumen kontraktéw na gaz ziemny wedlug stanu na 31 grudnia 2015 r., ktére beda
realizowane w roku 2016 wynosi 319.400 MWh (zakup) oraz 58.685 MWh (sprzedaz) a w roku
2017 wynosi 210.240 MWh (zakup) oraz 192.720 MWh (sprzedaz). Ekspozycja gieldowa
zabezpiecza zakontraktowang sprzedaz gazu do klientow koricowych w tagcznym wolumenie
320.000 MWh w roku 2016. Zgodnie z par. 2 ust. 1 pkt la-c rozporzadzenia o instrumentah
finansowych, Spétka nie wycenia ww. wymienionych kontraktéw na dzieni bilansowy.

Na podstawie analizy portfela kontraktow, nie zidentyfikowano nierentownych kontraktéw
terminowych na zakup / sprzedaz gazu.

Transakeje z jednostkami powigzanymi

Fiten S.A. $wiadczy ushugi ksiggowe oraz sprzedaje energie elektryczng jednostce zaleznej
Greenagro S.A., prowadzi réwniez sprzedaz gazu do jednostki powigzanej CEKO Sp. z o.o.

Saldo rozrachunkoéw na dzien bilansowy

Naleznosci
Greenagro S.A. 321 388,0
CEKO Sp. zo.o 43 583,5
364 971,5
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
Przychody ze
sprzedazy Inne pl'ZyChOdy
Greenagro S.A. 150 676,4 672 529,5
Ceko Sp. z 0.0 - za okres od 30 stycznia do 31 grudnia 2015 r. -
. . . 808 672,2 -
patrz tez informacja w nocie 9.1
959 348,6 672 529,5

) ,

e
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22.

23.

24,

25.

26.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spolke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi

Spoétka nie zawierata transakeji z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Zatrudnienie

Przecigtny stan zatrudnienia w roku obrotowym

Pracownicy umystowi 21,4

Wynagrodzenia oraz pozyczki i §wiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych
w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujgcych

Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku
obrotowym 920 862,5 zt (2014 r.: 792 791,4 z}).

Spoétka w roku obrotowym 2015 nie wyptacata wynagrodzen z tytutu pelnionych funkcji czlonkom
Rady Nadzorczej.

W latach 2014 i 2015 nie udzielono pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych) wyplacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowegc 44 000,0 59 000,0

Zmiany zasad rachunkowosci

Poczawszy od 1 stycznia 2015 r. Spétka dokonala zmiany prezentacji kosztéw podatku
akcyzowego, ktore obecnie powickszaja warto$¢ sprzedanych towar6w, natomiast poprzednio
prezentowane byly jako koszty sprzedazy. Dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych w
tym zakresie. Koszty te w 2015 r. wyniosty 5 792 524,6 z4, a w 2014 r. 930 212,7 z1.
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27.

28.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Fiten S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe

Gwarancje i porgczenia udzielone przez Spétke wobec podmiotéw powigzanych 3 038 766,4

Udzielone przez mBank oraz PKO BP linie kredytowe oraz gwarancje zabezpieczone pozostaly
wekslem in blanco do wysokosci przyznanych limitéw. Limity te na 31 grudnia 2015 r. wynosity 37
milionéw zt (rzeczywiste wykorzystanie przyznanych limitéw wynosito 20 374 221,2 z}), ana 31
grudnia 2014 r. 20 milionéw zt (rzeczywiste wykorzystanie przyznanych limitéw wynosito 8 502
475,0 zt).

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych,
fizycznych, czy skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZz precedenséw prawnych.
Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i
miedzy organami pafstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przykiad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sa do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zostaé
wplacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe. Spétka podlegata kontroli ze strony organéw
podatkowych. Niektére z tych kontroli nie zostaly jeszcze zakonczone do dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Spétka nie identyfikuje koniecznosci utworzenia rezerw w odniesieniu
do prowadzonych kontroli.
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29.

30.

30.

W

1

Istotne sprawy sporne

W listopadzie 2015 roku Spétka otrzymata o$wiadczenie o wypowiedzeniu przez PKP Energetyka
S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: PKPE) umowy ramowej sprzedazy energii elektrycznej nr
ES/7434/ES6/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku. Zgodnie z przywotang umowg oraz zawartymi do
niej porozumieniami wykonawczymi wypowiedzenie jest skuteczne na 31 grudnia 2017 roku. W
okresie od listopada do grudnia 2015 r. PKPE skutecznie powiadomita wszystkich operatoréw sieci
dystrybucyjnej o zaprzestaniu $wiadczenia ustugi bilansowania klientéw FITEN S.A. z dniem
31.12.2015 — co stoi w sprzecznosci z zawartymi porozumieniami transakcyjnymi i samg umowa
ramowa.

W odpowiedzi na zaistniala sytuacj¢ FITEN S.A. wystapil do Sadu Okregowego w Warszawie o
udzielenie zabezpieczenia w postaci zobowiazania PKPE do wykonywania zawartych porozumien
transakcyjnych. W dniu 30 grudnia 2015 r. Sad wydat postanowienie o zabezpieczeniu, natomiast
w dniu 31 grudnia 2015 roku postanowienie z klauzula wykonalnosci zostato doreczone do
siedziby PKPE. Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania PKPE nie wykonuje tego
postanowienia.

W styczniu 2016 roku FITEN S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o ustalenie, ze
pomiedzy FITEN S.A. a PKPE obowigzuje umowa ramowa sprzedazy energii elektrycznej i
porozumienia wykonawcze.

Zgodnie z umowg ramowg FITEN S.A. naliczyl PKPE kare umowna w wysokosci 77.445,2 tys
PLN i wezwat do jej zaptaty. Kierujac si¢ zasada ostrozno$ci, Spétka na dzien 31 grudnia 2015 r.
nie ujeta naliczonej kary w aktywach. W dniach 19 stycznia 2016 r. oraz 15 lutego 2016 r. na
podstawie o$wiadczen o potraceniu Fiten S.A. potracit wierzytelnosci PKPE w stosunku do Fiten z
wierzytelnoscig Fiten wobec PKPE. Laczna warto$¢ dokonanych potrgcen wraz z odsetkami
wyniosta 15.488.868,13 PLN. Opisywane potracenie nie ma wplywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Informacje o instrumentach finansowych

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Spétki narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania
instrumentow finansowych:

« Ryzyko kredytowe

« Ryzyko ptynnosci

« Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Spotke, w tym identyfikacj¢ i analize ryzyk, na ktére Spotka jest narazona, okreslenie
odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
limitéw. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.
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Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy
strona instrumentu finansowego nie spetnia obowiazkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z dluznymi instrumentami finansowymi. Celem
zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i
wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w dtuzne
instrumenty finansowe, dzigki polityce ustalania limitéw kredytowych dla stron umowy.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowiazkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw
pieni¢znych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Spétke polega na
zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spétka posiadata plynno$¢ wystarczajaca do
regulowania wymagalnych zobowigzan, zar6wno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki. W tym celu Spétka
monitoruje przeplywy pieni¢zne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia srodki pieniezne w kwocie
wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych zobowigzan
finansowych, utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentéw kapitalowych beda wplywa¢ na wyniki Spétki lub na wartosé
posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw,
przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji.

a) Ryzyko walutowe

Spoika jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy i zakupu ktére sa
wyrazone w walucie obcej, gléwnie w EUR. Spétka minimalizuje ryzyko walutowe poprzez
odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych.
Rachunkowos¢ zabezpieczen nie jest stosowana.

b) Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeplywéw pieni¢znych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na
ryzyko zmienno$ci wartosci godziwej wynikajace z aktywow i zobowigzan o statych stopach
procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie
uksztattowanie struktury aktywéw i pasywow o zmiennej i stalej stopie procentowe;j.
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30. 2 Charakterystyka instrumentow finansowych

‘Warunki i terminy

Wartos¢ wplywajace na przyszie

Portfel bilansowa  przeplywy pieniezne
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, w tym: 12 171 184,5

- pozyczki udzielone Greenagro S.A. 10 498 542,6 sta%e

oprocentowanie

- pozyczki udzielone akcjonariuszom 105 135,9 patrz opis nizej

. . tate

- pozyczki udzielone Energobiogaz S.A. 7 s

pozyczki udzielone Energobiogaz 1567 506,0 aprocentowanie

Srodki pieni¢zne 14 342 127,5 nie dotyczy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 32 216,9

- kontrakty futures na energie elektryczna 32216,9 nie dotyczy
Pozostale zobowigzania finansowe 16 759 803,3

przyznany limit

. . 10.000 tys. z,

- kredyt w rachunku biezgcym w PKO Bank Polski S.A. 1841451,9 kredyt splacony w

lutym 2016

przyznany limit

.. ‘ . 5.000 tys. z,

- kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slgski S.A. 2 668 312,2 . .

termin spiaty maj

2016

przyznany limit

- kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. 12 250 039,3 13.000tys. 2,

termin splaty

listopad 2016

Oprocentowanie pozyczek udzielonych bylym i obecnym akcjonariuszom jest state i wynosi 5,31%
w skali roku. Termin sptaty przypada na lipiec 2017 r. Pozyczki zostaty czesciowo pokryte odpisem
aktualizujgcym w wysokosci 161 031,0 ztotych, odpis utworzony w 2015 r. wyni6st 8 812,5 zt.

Kontrakty futures wyceniane sg na biezaco przez gietde, skutki wyceny odnoszone sa odpowienio w
cigzar przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Na dzien 31.12.2015 jeden z kowenantéw warunkéw w umowie kredytowej w rachunku biezacym
z mBankiem S.A. (dalej: Bank) jest niedotrzymany. Umowa kredytowa zostata zawarta 23 listopada
2015 roku, a sytuacja finansowa Spétki byla i jest znana kredytodawcy. Biorac pod uwage
dokumenty przedktadane Bankowi zaréwno przed zawarciem umowy jak i po jej zawarciu — w
szczegblnosci raport kwartalny Spotki za IV kwartat 2015 roku opublikowany 15 lutego 2016 roku
oraz fakt, iz wyniki finansowe przedstawione w niniejszym raporcie nie odbiegajg od wynikéw
znanych Bankowi — Zarzad nie identyfikuje istotnego ryzyka wypowiedzenia umowy kredytowej
przez Bank.
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30.

30.

3

4

W umowie kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. znajduje sie szereg warunkéw finansowych,
ktérych kredytobiorca powinien dochowag. Jeden z tych warunkow jest naruszony, choé skala tego
naruszenia w zwigzku z poprawa wynikéw w stosunku do roku 2014 nie jest duza. Biorac pod
uwage diugoletnia, dobrg wspétprace z Bankiem, Zarzad jednostki dominujacej nie identyfikuje
istotnego zagrozenia wypowiedzenia uméw kredytowych przez Bank z powodu tego naruszenia.

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Na dzien bilansowy portfel dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

31.12.2015 31.12.2014
wartosé wartosé
Instrumenty finansowe: bilansowa bilansowa
- 0 stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 12171 184,5 9422 039,4
- 0 zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 14 342 1275 9371 448,0
Zobowigzania finansowe 16 759 803,3 13161 552,1

Zmiany efektywnej stopy procentowej dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej nastepuja
zgodnie ze zmianami rynkowej stopy procentowej, tj. IMWIBOR.
Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych
aktywow finansowych:

31.12.2015 31.12.2014

warto$é wartosé

Aktywa finansowe: bilansowa bilansowa
Naleznosci wihasne i pozyczki udzielone 12171 184,5 9422 039,4
Naleznosci handlowe 20 145 352,1 5760 718,3
Srodki pienigzne 14 342 127,5 9371 448,0
46 658 664,1 24 554 205,7

Na dzien bilansowy wystepowala istotna koncentracja w grupie pozyczki udzielone i nalezno$ci
wiasne, okoto 89% udzielonych pozyczek zostato do jednostki zaleznej Greenagro S.A. (patrz tez
nota 33).

Na dzien bilansowy nie wystgpowala znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z
pozostatymi przedstawionymi powyzej aktywami finansowymi.

43




FITEN SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i obja$nienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

31

Inne informacje

Spotka posiada istotne zaangazowanie w spétke zalezng Greenagro S.A. w postaci akcji jednostki
zaleznej o wart. 10 401 101,70 zt a takze udzielonych jednostce zaleznej pozyczek o wartosci 10
498 542,55 zt. Spotka Greenagro w 2013 r. dokonata zmiany profilu produkcji polegajacego na
zaprzestaniu produkcji pelletu agro (opartego o stomy zb6z) na pellet drzewny. W listopadzie 2014
r. Greenagro otrzymato certyfikat DIN PLUS, ktory otworzyl mozliwosci sprzedazowe do Niemiec,
Francji czy krajow Beneluxu.

W 2015 r. Greenagro z sukcesem restrukturyzowato koszty pozyskiwania surowca do produkcji
oraz koszty energii elektrycznej. Z drugiej strony zgodnie z przyjeta strategia diametralnej zmianie
poddana zostata polityka sprzedazowa zakladajaca praktycznie catkowite odejscie od sprzedazy
przez posrednikéw i budowa relacji z klientami docelowymi (czyli dystrybutorami pelletu do
klientéw koricowych) w oparciu o wiasng marke pelletu IGNIS. W obszarze sprzedazy spétka
rozpoczeta budowe wiasnych kanalow sprzedazy i wlasnej bazy klientéw.

Efekty dziatan restrukturyzacyjnych w czesci widoczne byly juz w 2015 r. jednakze ich
skumulowany efekt bedzie odzwierciedlony dopiero w 2016 r. Zarzad FITEN S.A. przeprowadzit
test na utrat¢ wartosci posiadanego zaangazowania finansowego w Greenagro S.A., na potrzeby,
ktérego przyjety zostal szereg zatozen dotyczacych przysztodci. Zatozenia te s3 wypadkowa
obecnego stanu faktycznego oraz przyjetej strategii i zadan z niej wynikajacych. Wyniki testu nie
wykazaty konieczno$ci tworzenia odpis6w z tytutu utraty warto$ci.

Roman Pluszczew Sebastian Wozniak
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Krzysztof Gzajka Al ol'nfall‘;‘i{%a
Czlonek Zarzqdu Glowna Ksiggowa

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

Katowice, 4 kwietnia 2016 r.
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