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1. List od zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Zakonczyt sie kolejny rok intensywnego rozwoju spoétki PGS Software SA. Mineto juz 11 lat od momentu, gdy
zatozyliSmy naszg firme i rozpoczeliSmy od zera jej budowanie. Po tych 11 latach z dumg patrzymy na dojrzatg
organizacje, na liczacy ok. 400 os6b zespdt, na liste ponad 1 000 projektéw informatycznych, ktére
zrealizowalismy do tej pory dla klientow z catego Swiata.

Konczylismy rok 2014 z zespotem liczgcym ok. 335 osdb. W 2015 roku ten zespét urdst do 400 osdb. To nasza
ogromna satysfakcja, bo wraz ze wzrostem liczby naszych specjalistow, jesteSmy w stanie obstugiwac coraz
wiekszych klientéw. Zauwazylismy pozytywne zjawisko, ze Srednia wielko$¢ naszych projektow systematycznie
ros$nie. To oznacza po pierwsze wzrost obrotdw, a po drugie wzrost zaufania do nas ze strony coraz wiekszych
przedsiebiorstw.

Po uzyskaniu w 2014 roku certyfikatu ISO 9001, w 2015 roku uzyskaliSmy certyfikat ISO 27001. To po pierwsze
pozwolito nam poprawic¢ nasze wewnetrzne procesy produkcji oprogramowania, szczegélnie w obszarze
bezpieczenstwa, a po drugie pozwala nam ubiegac sie o zlecenia od najwiekszych globalnych korporacji. Sg juz
pierwsze kontrakty, ktorych bez tych certyfikatéw nie moglibysmy zdoby¢.

Powiekszalismy naszg obecno$¢ w naszym najmtodszym biurze — w Gdansku. Gdy pisze te stowa, nasz zespot
w Trojmiescie liczy juz ponad 40 osdb. Po przeprowadzce do nowego biura w Gdansku mamy intencje jak
najszybciej powiekszy¢ ten zespdt tak, by byt pod wzgledem liczebnosci i kompetencji rownowazny z zespotami
we Wroctawiu i w Rzeszowie. To bardzo istotne, bo dzieki temu bedziemy w stanie przekazywac¢ do Gdanska
realizacje catych, ztozonych, wieloosobowych projektow.

W najblizszym roku, ale takze w kolejnych latach widzimy szanse na wzrost w rozwijaniu sieci sprzedazy.
Powiekszamy zespdt sprzedazowy w Wielkiej Brytanii, staramy sie zwiekszy¢ naszg rozpoznawalno$é na naszych
docelowych rynkach. To sg spore inwestycje, ktére sptacajg sie nie od razu, ale ktore dajg perspektywe statego

i stabilnego wzrostu. Minety bowiem, naszym zdaniem, czasy, gdy nowi klienci sami do nas przychodzili. Przy
naszej obecnej skali, przy ogromnej konkurencji na globalnym rynku ustug informatycznych, trzeba siegac po
solidne, dalekosiezne metody zwiekszania sprzedazy. Nasze dotychczasowe doswiadczenia pokazujg, ze to droga
skuteczna.

Zwiekszanie sprzedazy to jedna strona strategii wzrostu. Drugg strong jest zapewnienie firmie
wykwalifikowanych pracownikéw. Rynek pracy w branzy IT stat sie w ostatnich latach bardzo konkurencyjny.
Ogromnym wyzwaniem jest zatrudnianie nowych, dobrych pracownikdéw. Konkurencja wsréd pracodawcéw jest
wielka, do Polski weszty globalne koncerny informatyczne zatrudniajgce tysigce pracownikdw w branzy IT.
Staramy sie wiec nieustannie zwieksza¢ rozpoznawalnosc naszej marki w Swiecie IT w Polsce. Wspodtpracujemy

z uczelniami technicznymi, organizujemy branzowe wydarzenia, wsréd ktorych inicjatywa Software Talks stata sie
juz mocno rozpoznawalna w miastach, w ktorych mamy biura. Jestesmy obecni na targach pracy, sponsorujemy
branzowe stowarzyszenia. Te wszystkie dziatania traktujemy jako inwestycje. Wzrost liczebny naszego zespotu
pokazuje, ze to inwestycja skuteczna.

Mamy nadzieje, ze rok 2016 bedzie dla PGS Software kolejnym dobrym rokiem, a dla naszych akcjonariuszy
kolejnym rokiem, w ktorym beda z satysfakcjg obserwowacd nasz rozwoj — tak jak byto to w poprzednich latach.

Z powazaniem,

Wojciech Gurgul
Prezes Zarzadu



2. Oswiadczenie zarzadu

Zarzad PGS Software S.A. (,Emitent”) oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poroéwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowas i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wojciech Gurgul Pawet Gurgul
. /7
- . e N //
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zarzad PGS Software S.A. (,Emitent") oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
tj. 4Audyt Sp.z 0.0 . z siedzibg w Poznaniu, ul. KoScielna 18/4, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wojciech Gurgul Pawet Gurgul
v
/ = O //
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



Informacja o prezentacji danych

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2015 i 2014. Dane te powinny by¢
analizowane w oparciu o informacje dotyczace czynnikdw wptywajgcych na prowadzong przez Emitenta
dziatalnos$¢ oraz w kontekscie sprawozdan finansowych zatgczonych do niniejszego raportu rocznego. Dane
finansowe prezentowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci pochodzg ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:

*  Poszczegdlne pozycje bilansu - przeliczone po kursie Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy,
tzn. na dzien 31 grudnia 2014 r.: 1 EUR = 4,2623 PLN, 31 grudnia 2015 r.: 1 EUR = 4,2615 PLN
*  Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych - przeliczone po
kursie srednim rocznym publikowanym przez Narodowy Bank Polski:
o w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2014 r.: 1 EUR =4,2623 PLN
o w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2015 r.: 1 EUR =4,2615 PLN
Dla celéw prezentacji danych w poszczegdlnych tabelach niniejszego raportu, niektére dane mogg by¢

zaokraglone.



3. Wybrane dane finansowe

PLN EUR
WYSZCZEGOLNIENIE
Z BILANSU
( ) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
. Kapitat wtasny 14 818 422,25 9 007 063,62 3477 278,48 2113 589,96
I Nalezno.sc' 52 594,09 52 594,09 12 341,68 12 341,68
dtugoterminowe
l. Naleznosci 10619 654,76 7411 577,39 2491 999,24 1739 194,51
krotkoterminowe
IV. Srodki pieniezne
i inne aktywa 6 474 307,51 3776 807,90 1519 255,55 886 262,56
pieniezne
V. Zobowigzania 330 119,15 201 737,77 77 465,48 47 339,62
dtugoterminowe
VI. Zobowigzania
, . 5398 731,15 3629 094,90 1266 861,70 851 600,35
krotkoterminowe
PLN EUR
WYSZCZEGOLNIENIE
Okres Okres Okres Okres

(Z RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT)

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Przychody netto ze

. 57 107 912,60 38 158 284,46 13 400 894,66 9117 433,92
sprzedazy
Amortyzacja 891 329,75 686 318,13 209 158,69 163 986,94
Zysk/stréta ne 16 294 199,71 8946 639,07 3823 583,18 2099 016,74
sprzedazy
Zysk/strata na
dziatalnosci 16 261 917,93 8911112,70 3816 007,96 2090 681,72
operacyjnej
Zysk/strata brutto 17 045 010,98 8816 107,01 3999 767,92 2 068 391,95
Zysk/strata netto 13709 642,98 7105 017,44 3217 093,27 1666 944,48




Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny

sytuacji Spoétki

Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 2015 2014
pozqdana
Zyskownosc sprzedazy zysk ze sprzedazy/przychody max 28,5% 23,4%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk brutto/przychody netto max 29,8% 23,1%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychody netto max 24,0% 18,6%
netto ze sprzedazy
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 65,3% 53,8%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskazZnika Formufa obliczeniowa Wartos¢ 2015 2014
pozqdana
Wskaznik rotacji | przychody netto ze sprzedazy/ max 2,7 2,9
majgtku aktywa ogdtem
Wskaznik obrotu | przychody netto ze sprzedazy/ max 30,0 23,9
rzeczowych aktywow aktywa trwate
trwatych
Wskaznik rotacji (naleznosci z tytutu dostaw min 57 60
naleznosci w dniach i ustug/przychody
ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji | (zobowigzania z tytutu dostaw min 30 29
zobowigzan w dniach i ustug/koszty wtasne
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 2015 2014 2013
pozqgdana
Wspdtczynnik kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,3 0,3 0,2

zadtuzenia



Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania >1 2,4 2,1 4,0
kapitatem wtasnym wraz z rezerwami
Stopien pokrycia kapitat wtasny/aktywa trwate >1 7,8 5,6 9,0
aktywow trwatych
kapitatem wtasnym
Trwatosc¢ struktury | kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,7 0,7 0,8
finansowania
Ptynnosé finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 2015 2014 2013
pozgdana
Wskaznik ptynnosci | (inwestycje krotkoterminowe + 0,8 -1,2 3,5 3,2 5,4
szybkiej | naleznosci krétkoterminowe)/
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe - 1,5-2,0 3,5 3,2 5,4
biezqgcej krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/
zobowigzania krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzari naleznos$ci handlowe/ >1 4,0 4,6 5,9
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — - 13691 7 990 8773
(w tys. zt) zobowigzania biezace
Udziat kapitatu kapitat obrotowy/aktywa max 65,2% 60,5% 74,3%

pracujgcego w catosci
aktywow

ogdtem



4. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci

w roku 2015

Dane Spotki

Nazwa firmy

PGS SOFTWARE S.A.

Forma prawna

Spétka akcyjna

Kapitat zaktadowy

562 838,10 zt

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS

0000304562

Adres ul. Klecinska 123, 54-413 Wroctaw
Telefon +48 7179 82 692

Fax +48 7179 82 690

E-mail pgs-soft@ pgs-soft.com

WWW Www.pgs-soft.com

NIP 897-17-19-181

Spotka i jej przedmiot dziatalnosci

PGS Software S.A. jest spotkg informatyczng specjalizujgcg sie w dostarczaniu zaawansowanych technologicznie
rozwigzan outsourcingowych IT, wspierajgcych kluczowe procesy biznesowe takie jak sprzedaz, relacje

z klientami, czy zarzgdzanie przedsiebiorstwem i pracownikami. Spotka oferuje takze ustugi programistyczne oraz
testowania, gtdwnie z zakresu rozwigzan mobilnych, internetowych oraz bazodanowych.

Model biznesowy spdtki opiera sie na kompleksowej obstudze projektow, poczagwszy od tworzenia aplikacji
dopasowanych do potrzeb klientéw, testowania, poprzez wdrozenia poszczegdlnych produktéw az po
dtugofalowe wsparcie techniczne i rozwojowe, przy czym wiekszosc aplikacji przygotowywana jest wedtug
bardzo specyficznych potrzeb, co wymaga odrebnego oraz indywidualnego podejscia na kazdym z etapow cyklu
zycia produktu.

Ciggty wzrost rynku ustug informatycznych w modelu offshore / nearshore powoduje, ze przez kilka ostatnich lat
pojawito sie bardzo wiele firm pracujgcych w modelu zblizonym do modelu PGS Software. Mimo, ze polskie
uczelnie techniczne ksztatcg coraz wiecej informatykow, to na rynku panuje nieustanny deficyt pracownikow. To



zjawisko byto jeszcze kilka lat temu nieznane w Polsce. Polskie firmy wygrywaty jeszcze niedawno w duzej mierze
dzieki duzej dostepnosci na rynku dobrze wykwalifikowanej kadry. Obecnie ta przewaga konkurencyjna zmalata,
a standardy $wiadczenia ustug na catym swiecie wyrdwnaty sie w znacznym stopniu. Jedenastoletnia historia
dziatalnosci Spotki pozwolita jednak na wypracowanie dojrzatych proceséw produkcji oprogramowania i zasad
wspotpracy z klientami, opartych na doswiadczeniu z ponad 1000 zrealizowanych do tej pory projektéw. To tutaj
Spodtka upatruje swojg przewage konkurencyjng. Potwierdzajg to klienci, ktorzy czesto chwalg zespoty
programistow PGS Software za potgcznie kompetencji technicznych z profesjonalnym podejsciem do tworzenia
oprogramowania: od analizy biznesowej, poprzez samg faze pisania oprogramowania, jego testowania, az do
wdrozenia i opieki posprzedaznej. Utrzymywaniu najwyzszej jakosci $wiadczonych ustug pomaga wdrozenie

w Spétce standardow 1SO 9001 i ISO 27001.

Rynek, na ktérym dziata Spoétka oraz niektére konkurencyjne firmy opisane zostaty blizej w rozdziale
,Charakterystyka rynku”.

Klientami firmy sg zaréwno mate przedsiebiorstwa jak i duze korporacje, najczesciej z branzy informatycznej,
produkcyjnej oraz mediéw. Zdecydowana wiekszos¢ dochodu spoétki generowana jest przez klientow z krajow
europejskich, gtéwnie z Danii, Szwecji, Norwegii, Finlandii, Niemiec i Wielkiej Brytanii.

Pracownicy firmy rozlokowani sg obecnie w 3 biurach projektowych - w Rzeszowie, Wroctawiu i Gdansku. Sg to
lokalizacje z tatwym dostepem do lotnisk miedzynarodowych, co pozwala na swobodne prowadzenie projektow
w dowolnym miejscu na $wiecie. Obecnie Spdtka planuje zrownowazony wzrost we wszystkich lokalizacjach

z naciskiem na Gdansk tak, by to biuro w miare szybko osiggneto rozmiar poréwnywalny z pozostatymi
lokalizacjami. Wiosng 2016 roku biuro w Gdansku zostato przeniesione do nowego, najwyzszej klasy biurowca
w centrum Gdanska.

Produkty oferowane przez Spétke wykonywane sg w wielu technologiach, z ktorych najpopularniejsze to: .NET,
Java, PHP, C, HTML. Spdétka na duzg skale tworzy tez programy przygotowane w systemach Android, iOS oraz
Windows Phone. Ponadto, Emitent posiada status Ztotego Certyfikowanego Partnera Microsoft, co zapewnia
tatwiejszy dostep do szeregu produktow oferowanych przez Microsoft. Wiarygodnos$¢ i gwarancje najwyzszej
jakosci Swiadczonych ustug zapewnia realizowanie przez Spétke projektéw w metodologii ,Scrum”, polegajacej
na dostarczaniu kolejnych, coraz bardziej dopracowanych wynikéw projektu, wtgczaniu sie przysztych
uzytkownikéw w proces wytworczy oraz samoorganizacji zespotu projektowego. Jedenastu aktualnych cztonkéw
zespotu posiada status , Certified Scrum Master”. Kluczowi zarzadzajgcy majg certyfikat PMP (Project
Management Professional). Zakres posiadanych kompetencji, potwierdzonych przez niezalezne zrédta, przektada
sie pozytywnie na wiarygodnosc¢ i konkurencyjnosc Spotki.

PGS Software ktadzie szczegdlny nacisk na biezgcg komunikacje z klientem, bedgca jednym z najwazniejszych
czynnikéw decydujgcych o sukcesie projektu. Spotka posiada zaawansowane narzedzia informatyczne
pozwalajgce sledzi¢ na biezgco postep realizowanych projektow. Ponadto, réwniez i klienci mogg korzystac z tych
wtasnie narzedzi (przez Internet). Klienci Spotki wielokrotnie wyrazali swoje zadowolenie ze sposobu komunikacji
miedzy ich dziatami technicznymi a zespotami programistycznymi PGS Software
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Charakterystyka rynku

Ogolna sytuacja na rynku

Rynek ustug IT stat sie w ostatnich latach
runkiem globalnym. O ile jeszcze kilka lat

Dollar-Value IT Spending

to Grow -4.9% in 2015 temu dos¢ rozpowszechnione byty
Bl Telecommunication Services [ IT Services w krajach wysoko rozwinietych obawy
Il Devices B Software przed zlecaniem ustug programistycznym
Data Center Systems firmom zagranicznym, o tyle obecnie
$45 w zasadzie nie ma $ladu po tym zjawisku.
1.5% 27% 2.7% 2-77'(’ Rzeczg zupetnie normalng i powszechng jest
-4.9% 1.7% ‘ ogtaszanie przetargéw lub sktadanie
- $3.5 | zapytan ofertowych w ktdérych udziat biorg
g zarowno dostawcy z krajéw rozwinietych
= $25 jak i z krajow biedniejszych, potozonych
; z dala od kraju zleceniodawcy. Firmy z Indii,
Chin, Rosji, Filipin sg, mimo czesto
$1.5 niestabilnej sytuacji polityczno-
gospodarczej, normalnymi i petnoprawnymi
$0.5 graczami na globalnym rynku ustug
2013 9014 outsourcingowych. Oczywiscie, istnieje
2015 2p1s 2 pewna przewaga dostawcéw z krajow

takich jak Polska czy Rumunia nad
Source: Gartner Market Data Book, 3Q15 Update dostawcami z Pakistanu czy Egiptu.
W sposéb naturalny klienci z Europy
Zachodniej wolg pracowac z firmami z panstw nalezgcych do Unii Europejskiej, ale ta przewaga nie jest juz tak
bardzo widoczna jak jeszcze kilka lat temu. Przyczyng tego zjawiska jest ogromny deficyt wykwalifikowanych
programistow, ktéry widoczny jest na catym Swiecie. Globalny rynek ustug outsourcingowych rosnie szybko
i wedtug przewidywan ekonomistéw, bedzie rést rowniez w nastepnych latach.

Globalna konkurencja

Spodtka dziata na rynku globalnym, stad jej bezposrednig konkurencjg sg globalni gracze. Sg to duze firmy, czesto
notowane na gietdach swiatowych. Tych firm jest bardzo duzo. Wiele z nich pochodzi z krajow azjatyckich (np.
Indie, Chiny) lub z krajéw wschodnioeuropejskich (np. Rosja, Ukraina, Rumunia, Polska). Wschodnioeuropejskie
kraje takie jak Polska czy Rumunia majg przewage nad dostawcami dalekowschodnimi lub pochodzgcymi z Rosji
albo Ukrainy, polegajgca na przynaleznosci do Unii Europejskiej. Dla wielu klientéw to istotny argument przy
wyborze dostawcy. Jednak duze firmy ukrainskie i rosyjskie niweluja te przewage otwierajac dodatkowe biura,
lub wrecz przenoszac gtdwne biura do bogatych krajow zachodnich (czesto USA lub Szwajcaria). Oto przyktady
duzych globalnych graczy na rynku ustug informatycznych:

e EPAM Systems: dziata od 1993 roku, firma o rodowodzie biatoruskim, notowana na NYSE. Przewaga
konkurencyjna tej spoétki bierze sie w duzej mierze, cho¢ oczywiscie nie tylko, z niskich kosztow
wynagrodzen programistow na Biatorusi i w Rosji. Zatrudnia ok 14.000 pracownikdéw na catym swiecie.
Firma obstuguje globalnych klientéw. Przyktadowi klienci firmy: Gazprom, Rosneft, UBS, British Telecom.
Firma obecna w Polsce.
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Luxoft - rosyjska firma dziatajgca na globalnym rynku. Zatozona w 2000 roku, Notowana w Nowym
Jorku, ponad 10.000 pracownikdéw w 30 krajach Swiata. Biura w krajach bytego Zwigzku Radzieckiego
daja dostep do dobrych, tanszych niz w Europie pracownikéw. Klientami firmy sg globalne koncerny (np
Credit Suisse, Deutsche Bank, Ford). Firma obecna réwniez w Polsce.

Endava - brytyjska spdtka prywatna, nie notowana na gietdzie. Utworzona w 2000 roku. Biura w
Rumunii, Motdawii, Serbii i Macedonii. Zatrudnia 2.500 pracownikéw. Swiadczy ustugi gtéwnie w
Wielkiej Brytanii. Przyktadowi klienci: Cadbury, Endsleigh.
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5. Witadze firmy i pracownicy

W sktad zarzgdu PGS Software S.A. na dzien publikacji
raportu wchodzili:

Wojciech Gurgul — Prezes Zarzadu

Wspotzatozyciel PGS SOFTWARE S.A., absolwent Politechniki Wroctawskiej. Posiada ponad 15 letnie
doswiadczenie zawodowe w zakresie zarzadzania projektami i zespotami IT. Przez 5 lat pracowat dla jednej
z najwiekszych sieci sklepdw meblowych w Polsce jako Menedzer IT, a nastepnie przez 9 lat zajmowat rdzne
stanowiska kierownicze w jednej z najwiekszych korporacji amerykanskich — General Electric. Ma bogate
doswiadczenie w zarzadzaniu ztozonymi projektami charakteryzujgcymi sie duzym rozproszeniem zespotow
projektowych po catym Swiecie.

Pawet Gurgul — Wiceprezes Zarzadu

Wspotzatozyciel PGS SOFTWARE S.A., absolwent Politechniki Wroctawskiej. Posiada ponad 20 letnie
doswiadczenie w branzy IT. Kariere rozpoczat jako programista w Niemczech. Brat udziat w projektach dla firm
takich jak TUI, Volkswagen Bank, Quelle, Warsteiner Brauerei, Thyssen. Zorganizowat od podstaw polski oddziat
firmy CMFC GmbH i kierowat nim przez 9 lat. W firmie Heiler Software Polska przez 4 lata sprawowat funkcje
cztonka zarzadu. Odpowiadat za catos$¢ operacji firmy Heiler Software Polska — zaczynajgc od organizacji
wspotpracy biur: w Stuttgarcie i we Wroctawiu, poprzez koordynacje prac w polskim oddziale, kontrole finansdw,
zarzadzanie personelem i wszelkie sprawy zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem biura.
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W sktad Rady Nadzorczej PGS Software S.A. na dzien
publikacji raportu wchodzili:

Pawet Piwowar - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Bierkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Therese Asmar - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Zdanowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szkutnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej PGS
Software S.A.

Pracownicy

Zdecydowana wiekszo$¢ zespotu PGS Software to programisci - inzynierowie oprogramowania, wsréd ktérych
przewazajg absolwenci uczelni technicznych Wroctawia, Rzeszowa i Gdanska. Drugg pod wzgledem liczebnosci
grupg pracownikéw sg testerzy. Obecnie to zespdt okoto 80 specjalistow. Oproécz tego firma zatrudnia
kierownikéw projektéw i analitykow biznesowych, administratoréw infrastruktury IT i osoby do wewnetrznego
helpdesku. W dziatach administracyjnych (Zarzad, HR, sprzedaz, sekretariat) firma zatrudnia ok. 15 osdb. Firma
stara sie zleca¢ na zewnatrz wszelkie prace niezwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig spoétki. W ten
sposob jest w stanie elastycznie i szybko reagowac na zmieniajgce sie warunki ekonomiczne. Réwniez w ramach
swojej podstawowej dziatalnosci spétka korzysta z ustug kupowanych od zewnetrznych dostawcéow —
specjalistow wynajmowanych do konkretnych projektéow, firm swiadczgcych ustugi informatyczne w modelu
wynajmu pracownikow. Korzystanie z zewnetrznych dostawcow wynajmowanych do konkretnych projektéw to
trend powszechny na rynku IT. PGS Software nie jest tu wyjgtkiem.

Rekrutacja nowych pracownikow to bardzo wazna cze$c¢ rozwoju biznesu. Spétka prowadzi bardzo intensywne
dziatania marketingowe na uczelniach technicznych w miastach, w ktorych sg biura PGS Software. Istnieje
rozwiniety program praktyk studenckich, w ktérych biorg udziat co roku dziesigtki studentéw. Wielu z nich po
ukonczeniu praktyk kontynuuje wspotprace z PGS Software — najpierw, w trakcie trwania studiéw w niewielkim
wymiarze czasu, a potem, bo uzyskaniu dyplomu, jako petnoprawni cztonkowie zespotu PGS Software.

Inicjatywg pozwalajaca z jednej strony na rozwijanie kompetencji technologicznych wséréd pracownikéw PGS
Software, a z drugiej strony na zaznaczanie obecnosci firmy w branzowym Srodowisku jest cykl konferencji
,Software Talks” zbierajgcy bardzo dobre recenzje od uczestnikéw we Wroctawiu, Rzeszowie i Gdansku. Program
szkolen wewnetrznych, inicjowanych w zasadzie zawsze przez pracownikéw znakomicie wpisuje sie

w konieczno$¢ nieustannego ksztatcenia i poznawania nowych technologii. Firma popiera i wspotfinansuje
uczestnictwo swoich pracownikow w wydarzeniach branzowych pozwalajgcych na utrzymanie zawodowego
know-how w zespole na najwyzszym poziomie. Wielu klientéw oczekuje bowiem, ze pracownicy PGS Software
beda w stanie pracowac z najnowszymi narzedziami i w najnowszych technologiach, a te zmieniajg sie

bardzo szybko.
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6. Akcjonariat

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji wg stanu
na dzien 31.12.2015r.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Udziat w kapitale | Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtoséw
Wojciech Gurgul 11 867 000 18 117 000 42,17% 44,58%
Pawet Gurgul 11 868 000 18 118 000 42,17% 44,58%
Pozostali 4 406 905 4 406 905 15,66% 10,84%
SUMA 28 141 905 40 641 905 100,00% 100,00%

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji wg stanu
na dzien 8.04.2016 .

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Udziat w kapitale | Udziat w ogélnej
zaktadowym liczbie gtoséw
Presto FIZ AN 11 867 000 18 117 000 42,17% 44,58%
Infinitas FIZ AN 11 867 000 18 117 000 42,17% 44,58%
Pozostali 4 407 905 4 407 905 15,66% 10,84%
SUMA 28 141 905 40 641 905 100,00% 100,00%

Sktad grupy kapitatowej Emitenta

W sktad grupy kapitatowej Emitenta na dzien 31.12.2015 wchodzity:

* iPGS Sp.zo0.0.zsiedzibg we Wroctawiu, w ktorej Emitent posiadat 100% udziatéw
* PGS Software Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii, w ktérej Emitent posiadat 100% udziatow.
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Informacja na temat podstawy zwolnienia Spotek
zaleznych z obowigzku objecia konsolidacja

W zwigzku z matg skalg dziatalnosci spotek zaleznych od Emitenta: iPGS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz
PGS Software Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii i faktem, ze ich dane finansowe nie sg istotne dla wynikéw
finansowych Spofki, Zarzad odstgpit od konsolidacji ich wynikéw z wynikami PGS Software SA.

Notowania spotki PGS Software S.A. za okres 01.01.2015
—31.12.2015

W 2015 roku kurs akcji zachowywat sie stabilnie w pierwszych trzech kwartatach wahajac sie pomiedzy 4,20 zt za
akcje, dochodzac pod koniec wrzesnia do kursu 5,95 zt. W czwartym kwartale kurs radykalnie zaczat rosng¢
osiggajac cene niemal 11 zt za akcje. Rok zakonczyt sie przy kursie 9,90 zt. Mozna powiedzie¢, ze kurs ten
zachowuje sie w dtugich okresach dos¢ stabilnie, po czym nastepujg gwattowne zmiany zakonczone kolejnymi
okresami stabilizacji. Podsumowujac, w 2015 roku kurs urést o0 94% (z 5,10 zt na 9,90 zt).
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7. Czynniki wptywajgce na wyniki w roku
2015, a takze wydarzenia po dacie bilansu

W 2015 roku Spoétka prowadzita dziatalnos¢ w podobnym zakresie jak w latach poprzednich. Wzrost obrotéow byt
stabilny, podtrzymujac trend trwajgcy od kilku lat — od poczgtku 2013 roku z jednym tylko wyjatkiem kazdy
kwartat byt pod wzgledem obrotu lepszy od poprzedniego
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Kursy walut w ciggu 2015 roku sprzyjaty eksporterom. Kurs EUR/PLN na koniec roku byt zblizony do tego

z poczatku roku, pozostajgc na wysokim, sprzyjajgcym Spdtce poziomie. Podobnie byto z kursem GBP/PLN. Biorgc
pod uwage, ze wiekszos$¢ obrotu spotki generowana jest w tych dwdch walutach, byt to dla PGS Software
sprzyjajacy okres (wykresy EUR/PLN i GBP/PLN za rok 2015 ponizej).
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GBPPLN 5,3988 +4.63

Czynnikiem umozliwiajgcym wzrost obrotow, byta rekrutacja nowych pracownikow. W roku 2015 zespét
pracownikéw PGS Software powiekszyt sie o kilkadziesigt oséb. Dzieki wprowadzonym precyzyjnym
mechanizmom sledzenia wykorzystania czasu pracownikdéw Spdtka doprowadzita do bardzo zdrowej sytuacji, gdy
liczba oséb nie bedacych na biezgco fakturowanych w projektach komercyjnych byta stale na poziomie
wystarczajgcym, by moéc zaczgé szybko nowe projekty, gdy te sie pojawiaty, a jednoczesnie na tyle niskim, by nie
obcigzac¢ zbytnio finansow firmy. Stworzono w tym celu zaawansowane wewnetrzne narzedzia informatyczne,

a takze wyznaczono osoby odpowiedzialne za state monitorowanie przyporzadkowania konkretnych osdb do
projektéw i planowania zasobéw. Te narzedzia pomocne sg rowniez we wspomaganiu proces planowania
zasobow na podstawie analizy biezgcych projektow i informacji sptywajgcych z dziatu sprzedazy.

W obszarze sprzedazy oprdocz zwiekszenia liczby sprzedawcéw w Wielkiej Brytanii, Spétka wynajeta rowniez
zewnetrzng firme brytyjskg do wstepnego wyszukiwania potencjalnych klientéw.

Polityka cenowa Spotki w 2015 roku przewidywata systematyczne podnoszenie cen $wiadczonych ustug. To sie
udawato. Ten proces trwa od dtuzszego czasu i pozwala sfinansowac zwiekszajgce sie koszty pracy polskich
informatykow. Celem Spotki jest utrzymanie dywersyfikacji klientéw jesli chodzi o ich kraj pochodzenia oraz
segment rynku. Jednoczesnie duza czes$¢ wysitku sprzedazowego skierowana jest na powiekszenie rozmiarow
projektéw u istniejgcych klientdw, stad bierze sie wzrost sredniego przychodu od jednego klienta.

Rowniez na innych niz brytyjski rynkach Spoétka zwieksza swoje obroty. Rozpoczeta kilka lat temu wspotpraca
z partnerem z Hiszpanii, operujgcym w catej Europie, owocuje nowymi kontraktami z prestizowymi klientami.

Kolejnym rynkiem, na ktorym Spotka podpisata w 2015 roku umowe z lokalnym partnerem jest Szwajcaria. Tam
jednak wspdtpraca nie przyniosta na razie spektakularnych sukceséw.

Trwajg rozmowy na temat obecnosci Spoétki na rynku niemieckim — forma tej obecnosci jest jeszcze nie do konca
okreslona, ale potrzeba jest zdefiniowana i Zarzagd ma nadzieje, ze w ciggu kilku miesiecy réwniez i w Niemczech
bedzie obecna za posrednictwem lokalnych sprzedawcédw oraz account manageréw obstugujgcych na biezgco
klientow z tego rynku.

Podobnie jak w ubiegtych latach, kontynuowalismy wspodtprace z uczelniami w Rzeszowie, Wroctawiu i Gdansku.
Zorganizowalismy szereg wydarzen adresowanych do srodowiska programistéw i testeréw. W ten sposdb, nie
tylko budujemy marke na rynku pracy, ale rowniez podnosimy umiejetnosci techniczne naszych zespotow. Warto
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tu zaznaczyé, iz wielu studentéw odbyto praktyki w naszych biurach. Celem Spétki jest bycie rozpoznawalnym na
rynku pracy oraz dbanie o wizerunek stabilnego i atrakcyjnego pracodawcy.

Zarzad kontynuowat polityke zabezpieczenia wptywow w walutach obcych. Wysokie kursy pozwalaty na
zawieranie korzystnych umoéw dtugoterminowych. Zgodnie z raportem kwartalnym za 4 kwartat 2015, Spétka
posiadata zabezpieczenia walutowe w wysokosci ok. 11 mIn Euro, 1,3 min funtéw oraz 300 tys. dolaréw na rézne
terminy w okresie do czerwca 2017 roku. Srednie kursy to 4,32 dla Euro, 5,91 dla funta, 3,77 dla dolara. Ta
polityka nie ulegnie zmianie.

Roéznica w wyniku pomiedzy raportem kwartsalnym za IV kwartat 2015 a raportem rocznym wynika z utworzenia
na wniosek biegtego rewidenta dodatkowych odpisdw na trudno $ciggalne naleznosci. Zarzad zgodzit sie z tymi
sugestiami. Spotka podjeta kroki prawne w celu odzyskania tych naleznosci.

Oprocz zdobytego w 2015 roku certyfikatu ISO 9001, Spdtka posiada obecnie réwniez certyfikat 1ISO 27001.

Informacje na temat dziatalnosci badawczo-rozwojowej

W 2015 roku Emitent nie prowadzit dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Uruchomione wczesniej produkty byty
utrzymywane, lecz wysitek firmy koncentrowat sie na rozwoju ustug dla klientéw zewnetrznych.
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8. Kierunki rozwoju

Gtéwnym kierunkiem rozwoju Emitenta jest

State zwiekszanie obecnosci i sprzedazy za granicg

Sukces odniesiony po zatozeniu spotki PGS Software Ltd w Wielkiej Brytanii zaowocowat decyzjg o zwiekszeniu
zespotu sprzedawcow na tym rynku. Oprocz kolejnego sprzedawcy Spotka zatrudnita w 2016 réwniez w Wielkiej
Brytanii pierwszego account managera, ktéry bedzie odpowiedzialny za bezposrednig opieke nad kluczowymi
klientami firmy w Wielkiej Brytanii. Mimo wysokich kosztow z tym zwigzanych, wtadze Spotki sg
zdeterminowane, by ten model byt rozwijany w Wielkiej Brytanii i w przysztosci powielany na innych rynkach.

Oprocz bezposrednich dziatan sprzedazowych Spdtka ma plany obecnosci w charakterze prelegentéow na
branzowych konferencjach w réznych miejscach w Europie. Wybierane beda wytgcznie imprezy prestizowe,

w ktérych udziat biorg osoby majace realne kompetencje w podejmowaniu decyzji o wyborze dostawcow. Tak
jak w przypadku dziatan bezposrednio powigzanych ze sprzedazg, réwniez i w tym przypadku Zarzad gotowy jest
na inwestycje, majgc nadzieje na ich zwrot w postaci zamodwien na ustugi od nowych klientéw. Nie bedg to wiec
prawdopodobnie konferencje technologiczne dla informatykow, lecz spotkania manageréw odpowiedzialnych za
ustalanie strategii IT w firmach.

Rozwoj kompetencji zespotu

Jedng z szans na zwiekszenie atrakcyjnosci oferty PGS Software dla potencjalnych klientdw jest posiadanie coraz
wyzszych kompetencji w zespole. Coraz czesciej zdarza sie bowiem, ze pracownicy PGS Software sg aktywni u
klientow nie tylko w obszarze bezposredniej produkcji oprogramowania, ale rowniez w zakresie doradztwa
technologicznego i podejmowania strategicznych dla klienta decyzji. Osoby odpowiedzialne za rozwdj
pracownikéw Spotki bedg wiec sledzi¢ trendy w zakresie produkcji oprogramowania, kontroli jakosci i innych
obszardow biznesu obstugiwanych przez firme tak, by wiedza o wszelkich nowosciach technologicznych byta jak
najlepiej propagowana wsréd pracownikéw firmy.

Akwizycja innych podmiotow z branzy ustug IT

Spodtka systematycznie sledzi rozwdj polskich podmiotéw bedgcych potencjalnymi kandydatami do przejecia lub
zaangazowania finansowego. Obecnie Spdétka nie prowadzi jednak zadnych rozmdéw na temat ewentualnej
akwizycji. Gdyby jednak pojawit sie jaki$ atrakcyjny podmiot Zarzad bedzie brat pod uwage mozliwe przejecia czy
zakup udziatéw.
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9. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia
oraz otoczeniem emitenta

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na to, ze dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikow
zewnetrznych (przepisy prawa, stosunek podazy i popytu na ustugi informatyczne, dynamiczny rozwéj
technologiczny), istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych przez Emitenta celow strategicznych,

w tym, przede wszystkim, rozpoczecia oferowania ustug przez Emitenta na terenie kraju oraz rozwéj
dotychczasowych kierunkéw dziatalnosci Spoétki za granicg. W zwigzku z powyzszym, przychody i zyski osiggane
w przysztosci przez Emitenta bedg zaleze¢ od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii. Dziatania Emitenta, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowo — majgtkowa oraz na wyniki Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad
na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta,

a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kadry
kierowniczej i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jakos¢ pracy kadry zarzadzajacej. Emitent nie moze zapewnic, ze
ewentualna utrata niektérych cztonkdow kadry nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki Emitenta. Wraz z odejsciem kluczowych osdb z kierownictwa, Emitent mogtby zostac
pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej.
Emitent ktadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systeméw motywacyjnych dla jego kluczowych
pracownikéw, ktore bedg uzalezniaty ich wynagrodzenie od efektéw pracy oraz zaangazowania w dziatalnos¢
operacyjng Spoétki. Emitent na biezgco monitoruje zmiany na rynku pracy i systematycznie koryguje polityke
ptacowg w Spétce. Ponadto, kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej sg jednoczesnie akcjonariuszami Spétki, co
jest istotnym czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug IT jest rynkiem globalnym. Bezposrednimi konkurentami Spotki sg firmy z wielu krajow, miedzy
innymi przedsiebiorstwa polskie, rosyjskie, indyjskie i chinskie. Europejskie przedsiebiorstwa oferujg ustugi po
cenach zblizonych do cen oferowanych przez Emitenta. Natomiast podmioty z rynkéw wschodnich ustalajg ceny
na nizszym poziomie. Przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia cen,
a w konsekwencji obnizenie osigganych przez Emitenta marz i zwiekszenie wydatkow na podnoszenie jakosci
ustug Spotki, co moze przetozy¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta. Spotka nie ma wptywu na
dziatania podejmowane przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencja
zwiekszajgc swojg pozycje na rynku dzieki wykwalifikowanej kadrze oraz wysokiej jakosci oferowanych

i Swiadczonych ustug.
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Ryzyko koniunktury w branzy

Rynek outsourcingu ustug informatycznych, tak w Polsce jak i na catym $wiecie, szybko sie rozwija. W przypadku
wystgpienia niekorzystnych tendencji na rynku IT firmy outsourcingowe sg mocniej narazone na ryzyko utraty
kontraktéw. Zleceniodawcy w pierwszej kolejnosci ograniczajg wspotprace z zewnetrznymi dostawcami,

a dopiero w drugiej kolejnosci z wtasnymi pracownikami. Spoétka ogranicza powyzsze ryzyko dzieki duzemu
rozproszeniu geograficznemu i branzowemu odbiorcow, a takze podtrzymywaniu pozytywnych
dtugoterminowych relacji z klientami.

Ryzyko kursu walutowego

Emitent prowadzi sprzedaz swoich ustug w krajach Europy Zachodniej, w zwigzku z czym zdecydowana wiekszos¢
(64%) rozliczern w 2015 r. pomiedzy Emitentem a klientami zostata zrealizowana w Euro, okoto 4% w USD,

24% w GBP i 8% w PLN. Koszty ponoszone sg przez Emitenta w walucie krajowej (PLN). W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahan kurséw walut przychody z zawieranych transakcji mogg znacznie
roznic sie od zaktadanych przez Emitenta. W przypadku aprecjacji ztotego wobec USD i EUR oraz niewielkiej
mozliwosci przeniesienia ciezaru walutowego na odbiorcow Emitent jest narazony na spadek przychodéw
proporcjonalnie do spadku kursu EUR/PLN, a w konsekwencji nizszej rentownosci Spotki. Emitent minimalizuje
powyzsze ryzyko korzystajgc z zabezpieczenia kursu walut za pomocg instrumentéw pochodnych (kontrakty
terminowe forward oraz forward syntetyczny). W tym celu, wspdtpracuje z réznymi instytucjami finansowymi.
Zawierane kontrakty pokrywajg okoto 50-60% przewidywanych wptywdw walutowych na nastepne 2 lata .

= PLN = EUR = GBP =USD
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Ryzyko niedostatecznego doswiadczenia pracownikow

Zaufanie wobec Emitenta to jeden z kluczowych czynnikow decydujgcych o zainteresowaniu klientéw
podtrzymywaniem dtugotrwatych relacji. Czynnikami, ktére mogg wptyngé na utrate zaufania odbiorcéw jest zta
jakos¢ oraz nieterminowos¢ realizacji ustug. Spotka konsekwentnie wdraza standardy prowadzenia projektow,
ktore majg zminimalizowac to ryzyko. Przy gwattownym wzroscie zamdwien i braku wykwalifikowanych kadr
Spdtka moze napotkac ograniczenia w terminowym i jakosciowym wypetnianiu zobowigzan. W tym celu polityka
kadrowa Emitenta przewiduje zwiekszanie udziatu pracownikéw z duzym doswiadczeniem. Emitent stara sie
pozyskiwac jak najwiecej pracownikow z kilkuletnim doswiadczeniem w zawodzie, ktérzy sg w stanie
samodzielnie i efektywnie kierowa¢ zespotami programistéw. Spétka systematycznie prowadzi szkolenia dla oséb
zarzadzajgcych zespotami lub projektami. Sg to zaréwno szkolenia zewnetrzne jak i organizowane cykle
wewnatrz firmy przez trenerdow z dziatu HR.

Ryzyko zwigzane z procesem tworzenia programowania

Emitent tworzy oprogramowanie projektowane indywidualnie dla kazdego klienta. Moze sie zdarzy¢, ze
dostarczane produkty i ustugi nie beda, pod wzgledem funkcjonalnosci lub jakosci, w petni odpowiadaty
oczekiwaniom klientow. W konsekwencji Emitent bedzie zobligowany do stosowania rabatéw, bgdz do zwrotu
czesci ptatnosci juz otrzymanych od odbiorcéw lub do poniesienia dodatkowego naktadu czasu i pracy dla
korekty projektowanego oprogramowania. Emitent minimalizuje to ryzyko nieustannie doskonalgc procesy
tworzenia oprogramowania, ktore gwarantujg najwyzsza jakos¢ dostarczanych przez Emitenta ustug.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
| uprawnieniami statutowymi dotychczasowych
akcjonariuszy

Zgodnie z §8 ust. 4 Statutu akcje imienne serii A, objete w procesie przeksztatcenia spoétki jawnej w spdtke
akcyjna, sg uprzywilejowane w ten sposdb, ze jedna akcja uprawnia do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
PGS SOFTWARE S.A. Pan Wojciech Gurgul i Pan Pawet Gurgul posiadajg po 6.500.000 akcji serii A. Zgodnie z §14
ust. 3 Statutu Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani w nastepujgcy sposob:

¢ tak dtugo jak akcjonariusz Pawet Gurgul posiada co najmniej 20% akcji Emitenta powotuje i odwotuje, w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci:
o dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza liczy od 3 do
6 0sdb,
o trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza liczy 7 oséb,
* tak dtugo jak akcjonariusz Wojciech Gurgul posiada, co najmniej 20% akcji Emitenta powotuje i
odwotuje, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci:
o jednego cztonka Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy 3 osoby,
o dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy od 4 do 7 oséb.
* pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

W zwigzku z powyzszym pozostali inwestorzy nabywajgcy akcje Emitenta muszg liczy¢ sie z ograniczonym
wptywem na Emitenta w zakresie zdolnosci do powotywania cztonkéw nadzoru.

23



Na 14 kwietnia 2016 roku zostato zwotane NWZ, na ktérym zostanie przedstawiony projekt uchwaty likwidujace;j
przywileje dotyczgce sposobu wyboréw cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Emitent dziata na bardzo konkurencyjnym rynku o skali globalnej, ktérego dziatania determinuje bardzo wiele
zmiennych, przez co w momentach gorszej koniunktury pojawia sie duze ryzyko zwigzane z terminowym
regulowaniem ptatnosci przez kontrahentow.

W ostatnim roku Emitent nie zaobserwowat negatywnych tendencji, jesli chodzi o $ciggalnos¢ naleznosci.

W przypadkach, gdy kontrahenci zalegali z zaptata ustalane byty warunki na podstawie, ktérych dojdzie do sptaty
zadtuzenia. Na naleznosci, co do ktorych istniato ryzyko nieodzyskania ich — zostaty utworzone odpisy
aktualizacyjne.

Informacja o przyjetych przez jednostke celach

| metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowosc zabezpieczen.

W zwigzku z faktem, ze wiekszos$¢ dotychczasowej dziatalnosci Emitenta oraz dotychczas osigganych przez
Emitenta przychoddw ze sprzedazy otrzymywana jest w walutach innych niz ztoty Polski, Emitent realizuje
strategie zabezpieczen przed zmianami kursow walut, korzystajgc z ustug zewnetrznych.

Podstawowym celem strategii jest zabezpieczenie wartosci naleznosci Emitenta przed nagta utratg wartosci.
Spodtka nie realizowata i nie realizuje zadnych transakcji moggcych generowac nadmierne ryzyko walutowe. Na
dzien publikacji raportu suma zabezpieczen wynosi odpowiednio: 10 800 tys. EUR, 990 tys. GBP oraz 135 tys.
usD.

W zwigzku ze spodziewanym umocnieniem sie ztotego Emitent systematycznie zabezpiecza swoje wptywy przed
zmianami kurséw walutowych. Obecnie wykorzystywane sg niemal wytgcznie transakcje typu forward i forward

syntetyczny, jednak brana jest pod uwage mozliwos¢ uzycia innych instrumentéw w zaleznosci od rekomendacji
doradcy. Informacje o zawieranych transakcjach podawane sg w raportach biezgcych.

Zarzad Emitenta planuje kontynuowac te samg strategie w roku 2015. Pozwala to chociaz czeSciowo uniezalezni¢
sytuacje spoétki od biezgcych notowan kurséw walut. Trzeba miec¢ jednak swiadomosé, ze pozwala to tylko na
czasowe uniezaleznienie od zmian kursow. Dtugoterminowo wyniki spotki zalezg od kurséw walut.

Poza wskazanymi powyzej, Emitent nie stosuje innych metod zarzgdzania ryzykiem finansowym.
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10. Prognozy finansowe i stanowisko wobec
publikowanych prognoz wynikow

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2015, ani tez nie planuje ich publikacji w roku 2016.
Powyzsza decyzje wynika z duzej zmiennosci rynku, na ktorym dziata Emitent.

11. Dywidenda

Emitent kontynuuje polityke wyptaty wiekszosci zysku w postaci dywidendy. Powodem zmiany tej polityki mogg
by¢ albo plany akwizycyjne, albo zaktdcenia w ptynnosci. Priorytetem jest dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami
bez zaktdcania jednak stabilnosci dziatania Spoétki.

W 2015 roku zostata wyptacona zaliczka na poczet dywidendy z zysku za 2015 rok w wysokosci 10 groszy na

akcje.

12. Informacja na temat stosowania przez
emitenta zasad fadu korporacyjnego

Emitent przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom, inwestorom i partnerom biznesowym
swobodnego dostepu do informacji o spétkach i poszanowania ich praw bez wzgledu na wielkos¢ posiadanego
przez nich pakietu akcji czy wartosci kontraktéw.

By dac wyraz transparentnosci prowadzonych dziatan oraz zapewnié¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep
do rzetelnych informacji, ktére w obliczu obecnej sytuacji na rynkach finansowych sg niezbedne do
podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych, PGS Software S.A. przestrzega wiekszosci zasad tadu
korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobrych praktyk spdtek notowanych na NewConnect” bedgcych
zatgcznikiem nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierdow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia
31.10.2008 r. wraz ze zmianami wynikajgcymi z Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect". Ponizej przedstawiona jest informacja o zasadach tadu korporacyjnego, ktorych Spotka nie

stosowata w 2015 roku:

e Zasada 1 ,Spdtka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia
komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej.”

Spodtka nie przewiduje transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet ze wzgledu
na wysokie koszty i nikte dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy udziatem w obradach. W przysztosci
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w przypadku zauwazalnego wzrostu takiego zainteresowania, spétka planuje rozpoczecie stosowania tej
zasady.

e Zasada 9 ,Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
o 9.1.informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej”

Spodtka zgodnie z prowadzong politykg poufnosci informacji o wynagrodzeniach nie bedzie ujawniac
wysokosci wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, chyba ze bedzie to wymagane bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa.

e Zasada 11 ,Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.”

Spodtka publikuje bardzo obszerne raporty okresowe znacznie wykraczajgce poza obowigzujgce wymagania.
Spodtka prowadzi komunikacje z inwestorami poprzez obszerne informacje na swojej stronie internetowej.

e Zasada 16 ,,Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac, co najmniej:

o informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

o zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego
w okresie objetym raportem,

o informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

o kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesiacu,
ktore dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego”

W zwigzku ze specyfika dziatalnosci spotki, publikacja tak czestych raportdw nie ma uzasadnienia ze
wzgledu na matg zmiennos$¢ w pracach i sytuacji spotki w poszczegodlnych miesigcach.
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PGS Software S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2015 r.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. PGS SOFTWARE spdtka akcyjna (“Spdtka”) powstata 2 kwietnia 2008 roku na podstawie aktu
notarialnego Repertorium nr Akt Notarialny Rep. A nr 766/2008.

Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000304562. Spotce nadano numer statystyczny REGON 020363023. Siedziba Spotki miesci sie we
Wroctawiu, ul. Klecinskiej 123.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Wedtug umowy Spotki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

— dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania 5829 Z.

2. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

3. Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli po 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Forma oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 330 z 2013 roku, z pézniejszymi zmianami — dalej ,, UoR ”).

Rachunek zyskow i strat Spdtka sporzadzita w wariancie poréownawczym.

4.2. Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci

Sporzadzit AUDYTOR S.A.
ul. Grabiszynska 143; 53-439 Wroctaw
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2015 r.

ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysSci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczgtkowa srodka trwatego.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 2,5 tysiecy ztotych odnoszone sg
jednorazowo w koszty.

4.3. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem.

4.4. Materiaty

Ewidencja materiatéw podstawowych prowadzona jest w ujeciu ilo$ciowo - wartosciowym w cenach zakupu.

4.5. Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

4.6. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego na dzien poprzedzajgcy zawarcie transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub
kosztow finansowych.

Rozchdéd srodkow pienieznych z rachunku walutowego wyceniany jest po kursach waluty, ktérg Spotka
najwczesniej nabyta.

4.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnej.
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Wykazana w sprawozdaniu pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie, lokat bankowych o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna oraz
naliczonych na dzien bilansowy odsetek od lokat.

4.8. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg udziaty w jednostkach powigzanych wycenione w cenach nabycia z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych zwigzanych z utratg ich wartosci.

4.9. Rozliczenia miedzyokresowe

Spodtka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych.

4.10. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

4.11. Odroczony podatek dochodowy

Spétka tworzy aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

4.12. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

4.13.Sprzedaz towardéw i produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci produktow
badz towarow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Pozycja

Wartos$¢ na dzien
31.12.2015

Wartos$¢ na dzierd
31.12.2014

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

57107 912,60

38 158 284,46

- od jednostek powigzanych

232 300,00

322 954,90

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

57107 912,60

38 158 284,46

II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,

- ) A 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00

B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

40813 712,89

29 211 645,39

[. Amortyzacja

891 329,75

686 318,13

Il. Zuzycie materiatow i energii

1263 656,49

743 288,66

. Ustugi obce 24 905 240,43 15442 539,27
IV. Podatki i optaty, w tym: 166 982,68 129 309,00

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 10 050 351,45 9271411,03
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2 348 806,29 1907 152,79
VII. Podroéze stuzbowe 384 087,61 220 095,54
VIII. Pozostate koszty rodzajowe 803 258,19 811 530,97
IX. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 16 294 199,71 8 946 639,07
D. Pozostate przychody operacyjne 260 038,48 221221,02
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I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 26 828,04 51 994,25
II. Dotacje 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 233210,44 169 226,77
IV. Dotacje rozwojowe 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 292 320,26 256 747,39
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 242 293,70 224 514,22
lll. Inne koszty operacyjne 50 026,56 32 233,17
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 16 261 917,93 8911112,70
G. Przychody finansowe 796 753,12 655 905,67
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: 37 401,97 34 633,76

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 402 798,98 45 540,46
V. Inne 356 552,17 575 731,45
H. Koszty finansowe 13 660,07 750911,36
I. Odsetki, w tym: 13 660,07 12 062,94

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 738 848,42
V. Inne 0,00 0,00
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I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 17 045 010,98 8816 107,01
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-.11.) 0,00 0,00

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+J) 17 045 010,98 8816 107,01
L. Podatek dochodowy 3335 368,00 1711089,57
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 13 709 642,98 7105 017,44

BILANS

Pozycja Wartos¢ na dzierh | Wartos¢ na dzien
31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA 20991 621,90 13217 400,03
A. Aktywa trwate 1902 120,36 1598 244,13
|. Wartosci niematerialne i prawne 193 477,48 151 581,19
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 35 886,25 46 928,17
2. Wartos¢ firmy 9 369,60 46 847,88
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 148 221,63 57 805,14
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1355116,75 1009 282,81
1. Srodki trwate 1355116,75 1009 282,81
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

gruntu) 0,00 0,00
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b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 705 617,01 631 126,33
d) $rodki transportu 524 560,72 374 089,20
e) inne $rodki trwate 124 939,02 4 067,28
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 52 594,09 52 594,09
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d innych jednostek 52 594,09 52 594,09
IV. Inwestycje dtugoterminowe 53 678,04 53 678,04
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 53 678,04 53 678,04
a) w jednostkach powigzanych 53 678,04 53 678,04

- udziaty lub akcje 53 678,04 53 678,04

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 247 254,00 331 108,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 247 254,00 331 108,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. Aktywa obrotowe

19089 501,54

11619 155,90

|. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00

II. Naleznosci krétkoterminowe 10 619 654,76 7 411577,39
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 13 570,00 2522,21

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 13 570,00 2522,21
- do 12 miesiecy 13 570,00 2522,21
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 10 606 084,76 7 409 055,18
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8990970,12 6272 873,76
- do 12 miesiecy 8990 970,12 6272 873,76
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1534914,21 997 761,65
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c) inne 80 200,43 138 419,77

d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

IIl. Inwestycje krotkoterminowe 8325411,76 4094 463,35
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8325411,76 4094 463,35
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 1851 104,25 317 655,45

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1851 104,25 317 655,45

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 474 307,51 3776 807,90

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1017 839,58 294 708,90

- inne $rodki pieniezne 5456 467,93 3482 099,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 144 435,02 113 115,16

PASYWA 20991 621,90 13 217 400,03
A. Kapitat (fundusz) wtasny 14 818 422,25 9007 063,62
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 562 838,10 557 658,10
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II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
[Il. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3613571,41 3345 810,48
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -253 439,74 -55 220,00
VIII. Zysk (strata) netto 13709 642,98 7 105 017,44
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) -2 814 190,50 -1946 202,40
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6173 199,65 4210 336,41
|. Rezerwy na zobowigzania 444 349,35 379 503,74
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 129 942,00 107 966,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 295 907,35 253 037,74

- dtugoterminowa 16 299,00 17 365,00

- krotkoterminowa 279 608,35 235672,74

3. Pozostate rezerwy 18 500,00 18 500,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 18 500,00 18 500,00

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 330119,15 201 737,77
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 330119,15 201 737,77
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 330119,15 201 737,77
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d) inne 0,00 0,00
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 5398 731,15 3629 094,90
1. Wobec jednostek powigzanych 215 250,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 215 250,00 0,00

- do 12 miesiecy 215 250,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 5183 481,15 3629 094,90
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 89 721,98 483 331,18
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 018 207,38 1372 695,46

- do 12 miesiecy 2018 207,38 1372 695,46

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2357942,44 1093790,16
h) z tytutu wynagrodzen 614 026,04 587 583,40
i) inne 103 583,31 91 694,70
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
- Dotacje rozwojowe 0,00 0,00
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 13 709 642,98 7 105 017,44
Il. Korekty razem (513 389,60) 336 797,35
1. Amortyzacja 891 329,75 686 318,13
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (4977,97) (4717,78)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (21 558,74) 12 036,94
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (429 627,02) 641 313,71
5. Zmiana stanu rezerw 64 845,61 146 297,37
6. Zmiana stanu zapasow (102 248,06)
7. Zmiana stanu naleznosci (3208 077,37) (2 099 298,74)
8. Zm.iana sténu zob?wiazarﬁ krotkoterminowych, z wyjgtkiem 2142 142,00 1241934,28
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 52 534,14 (184 838,50)
10. Inne korekty 0,00 0,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 13 196 253,38 7 441 814,79
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
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I Wptywy 65 448,84 74 983,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. , 30913,03 74 983,00
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2. 0,00 0,00
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 34 535,81 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 34 535,81 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 34 535,81 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00
Il Wydatki 2 457 302,60 970 713,85
Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. ) 968 622,84 698 095,81
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2. 0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1488 679,76 272 618,04
a) w jednostkach powigzanych 0,00 2 618,04
b) w pozostatych jednostkach 1488 679,76 270 000,00
- nabycie aktywow finansowych 1488 679,76 270 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
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1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (2 391 853,76) (895 730,85)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

I Wptywy 5 180,00 1 600,00
1 Wp’fywy net,to z Wydania udziatéw (emisji akcji).i innych 5 180,00 1 600,00

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 8117 057,98 7 765 892,60
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 7 903 464,35 7 506 783,40
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00

zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 200 616,56 247 072,26
8. Odsetki 12 977,07 12 036,94
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) (8 111 877,98) (7 764 292,60)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/—B.lII+/-C.1II) 2692521,64 (1218 208,66)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2 697 499,61 (1213 490,92)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 4977,97 4717,78
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3784 667,96 5002 876,62
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Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

6477 189,60

3784 667,96

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

I Kapitat (fundusz) wtasny 9 007 063,62 9 462 449,58
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci

- korekty btedow -253 439,74 -55 220,00
la. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8 753 623,88 9407 229,58
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 557 658,10 556 058,10
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 5180,00 1 600,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 5 180,00 1 600,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 5 180,00 1 600,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 562 838,10 557 658,10
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00
2.1. | Zmiana naleznych wptfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
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3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- udziaty przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
- udziaty przeznaczone do umorzenia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedaz udziatéw 0,00 0,00
3.1. | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3345 810,48 3261182,49
4.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 267 760,93 84 627,99
a) zwiekszenie ( z tytutu) 267 760,93 84 627,99
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
i \z/\/zcr)t(izéjs;fu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 267 760,93 84 627,99
- inne 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 361357141 3345 810,48
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
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5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5103 595,04 5 645 208,99
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5357 034,78 5 645 208,99
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5357 034,78 5 645 208,99
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie  (z tytutu) 5357 034,78 5475 953,01

wyptaty dywidendy 5089 273,85 5560 581,00

zwiekszenie kapitatu zapasowego 267 760,93 84 627,99
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu -55 220,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci 0,00 0,00
- korekty btedow -198 219,74 -55 220,00
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -253 439,74 -55 220,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -253 439,74 -55 220,00
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -253 439,74 -55 220,00
8. Wynik netto 10 895 452,48 5158 815,04
a) zysk netto 13 709 642,98 7 105 017,44
b) strata netto

c) odpisy z zysku -2 814 190,50 -1946 202,40
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 14 818 422,25 9 007 063,62
. Kapit.a’r (fundusz) wfasn'y, po uwzglednieniu proponowanego 14 818 422,25 9,007 063,62

podziatu zysku (pokrycia straty)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Dane uzupetniajace o aktywach i pasywach bilansu.

1.1. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
inwestycji dtugoterminowych przedstawia ponizsza tabela:
Stan na poczatku Zmiany na: Stan na 31.12.2015
Lp. | Wyszczegllnienie roku Zwiekszenie Zmniejszenie (3+4-5)
1 |2 3 4 5 6
I. | Wartosci niematerialne i prawne
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1. | Koszty zakonczonych prac

rozwojowych
L, 68 336,88 0,00 0,00 68 336,88
a) warto$¢ poczatkowa
) 21 408,71 11 041,92 0,00 32 450,63
b) dotychczasowe umorzenie
L, 46 928,17 -11 041,92 0,00 35 886,25
c) wartos¢ netto (a -b)
2. | Wartos¢ firmy
a) warto$¢ poczatkowa 187 391,43 0,00 0,00 187 391,43
b) dotychczasowe umorzenie 140 543,55 37 478,28 0,00 178 021,83
c) wartos¢ netto (a -b) 46 847,88 -37 478,28 0,00 9 369,60
3. | Prawo ochronne na znak towarowy
5 450,00 0,00 0,00 5,450,00
a) warto$¢ poczatkowa
0,00 45,42 0,00 45,42
b) dotychczasowe umorzenie
5 450,00 -45,42 0,00 5 404,58
c) wartos¢ netto (a -b)
4. | Inne wartosci niematerialne i
prawne
L, 249 192,11 164 993,11 0,00 414 185,22
a) warto$¢ poczatkowa
) 196 836,97 74 531,20 0,00 271 368,17
b) dotychczasowe umorzenie
L, 52 355,14 90461,91 0,00 142 817,05
c) wartos¢ netto (a -b)
Il. | Srodki trwate
1. | Grunty i prawo wieczystego
uzytkowania
a) warto$¢ poczatkowa 0,00 0,00 0,00 0,00
b) dotychczasowe umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
c) wartos¢ netto (a -b) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Budynki
a) warto$¢ poczatkowa 71 214,37 0,00 0,00 71 214,37
b) dotychczasowe umorzenie 71 214,37 0,00 0,00 71 214,37
c) wartos¢ netto (a -b) 0,00 0,00 0,00 0,00
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1.3. Spoétka uzytkuje na podstawie:

3. | Urzadzenia techniczne i maszyny
a) warto$¢ poczatkowa 2314 167,38 687 905,24 104 766,74 2 897 305,88
b) dotychczasowe umorzenie 1683 041,05 613 414,56 104 766,74 2 191 688,87
c) wartos¢ netto (a -b) 631 126,33 74 490,68 0,00 705 617,01
4. | Srodki transportu
a) warto$¢ poczatkowa 783 550,30 293 418,68 148 099,98 928 869,13
b) dotychczasowe umorzenie 409 461,10 142 947,16 148 099,85 404 308,41
c) wartos¢ netto (a -b) 374 089,20 150471,52 0,00 524 560,72
5. | Inne $rodki trwate
a) warto$¢ poczatkowa 85 507,62 136 827,94 4 300,00 218 035,56
b) dotychczasowe umorzenie 81 440,34 11871,21 215,01 93 096,54
c) wartos¢ netto (a -b) 4 067,28 124 956,73 4084,99 124 939,02
6. | Srodki trwate w budowie
a) warto$¢ poczatkowa 0,00 0,00 0,00 0,00
b) dotychczasowe umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
c) wartos¢ netto (a -b) 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem srodki trwate
a) warto$¢ poczatkowa 3254 439,67 1118 151,86 257 166,59 4115 424,94
b) dotychczasowe umorzenie 2 245 156,86 768 232,93 253 081,60 2 760 308,19
c) wartos¢ netto (a -b) 1009 282,81 349 918,93 4 084,99 1355116,75
1.2. Spétka nie posiada gruntdow uzytkowanych wieczyscie.

- umowy nhajmu pomieszczenia biurowe oraz serwerownie w siedzibie Firmy o tgcznej powierzchni 1320,50

2
m,

- umowy najmu pomieszczenia w oddziale Spotki w Rzeszowie o tgcznej powierzchni 1 524,52 mz,

- umowy najmu pomieszczenia w oddziale Spotki w Gdansku o tacznej powierzchni 330,40 mz,
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- umowy leasingu operacyjnego dla celéw podatkowych, a leasingu finansowego dla celéw bilansowych -
samochody osobowe i samochdd ciezarowy o tacznej wartosci 928 869,13 zt

1.4. Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli.

1.5. Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego wynosi 562 838,10 zt i dzieli sie na 28 141 905 akcji o wartosci
nominalnej 0,02 zt/1 akcja z tego:

L.p. | llo$¢ akcji rodzaj akcji faczna wartosé akcji PLN
1 12 500 000 | akcja serii A 250 000,00 | UPT2YWilejowane do 2 glosow na
walnym zgromadzeniu

2 12 500 000 | akcja serii B 250 000,00 | Nieuprzywilejowane

3 250 000 | akcja serii C 5 000,00 | Nieuprzywilejowane

4 1500 000 | akcja serii D 30 000,00 | Nieuprzywilejowane

5 631 405 | akcja serii E 12 628,10 | Nieuprzywilejowane

6 260 000 | akcja serii F 5 200,00 | Nieuprzywilejowane

7 161 500 | akcja serii H 3 230,00 | Nieuprzywilejowane

8 80 000 | akcja serii H 1 600,00 | Nieuprzywilejowane

9 259 000 | akcja serii G 5 180,00 | Nieuprzywilejowane

28 141 905 562 838,10 | RAZEM
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1.6. Zmiany kapitatow zapasowych i rezerwowych:
Zmiany na:

Stan na poczatku Stan na 31.12.2015

Lp. | Wyszczegdlnienie roku ) ) . ) (3+4-5)
Zwiekszenie Zmniejszenie

1 2 3 5 6
1. Kapitat zapasowy 3345 810,48 267 760,93 0,00 3613571,41
2. Kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Ogodtem 3345 810,48 267 760,93 0,00 3613571,41

1.7. Spoétka osiggneta zysk netto za 2015 rok w wysokosci 13 709 642,98 zt.

W grudniu 2015 r. Zarzad Spoétki na podstawie uchwaty wyptacit zaliczke na dywidende w wysokosci 2 814 190,50 zt
w zwigzku z wypracowanym zyskiem za biezgcy rok podatkowy.

Zarzad Spotki proponuje pozostaty zysk (po pokryciu kwoty w wysokosci 55 220,00 zt wynikajgcej z korekty btedu za
2013r.i2014r.) w wysokosci 10 840 232,48 zt przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego oraz na wyptate

dywidend.

1.8. Odroczony podatek dochodowy:

a) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 247 254,00 zt;

b) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 129 942,00 zt.

1.9. Spoétka w 2015 roku utworzyta rezerwy:

Stan na

Stan na koniec

urlopowe

Rodzaj rezerwy Zwiekszenie Zmniejszenie
poczatek roku roku
Badanie sprawozdania finansowego 11 500,00 11 500,00 11 500,00 11 500,00
Sporzadzenie sprawozdania finansowego 7 000,00 7 000,00 7 000,00 7 000,00
Swiadczenia pracownicze-emerytalne,
253 037,74 43 935,61 1 066,00 295 907,35
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Rezerwa z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem: 271 537,74 62 435,61 19 566,00 314 407,35
1.10.  Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci:
Stan na . . . . . Stan na koniec
Kontrahent Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie
poczatek roku
RAZEM 378 390,80 242 293,70 0,00 473 737,33 146 947,17
1.11.  Spodtka posiada zobowigzania dtugoterminowe, wytgcznie z tytutu zawartych umow leasingowych
w wysokosci 330 119,15 zt.
Podziat zobowigzan dtugoterminowych przedstawia sie nastepujgco :
do 1 roku 111 283,83 zt
od 1 roku do 3 lat 218 835,32 zt
powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 zt
powyzej 5 lat 0,00 zt
1.12.  Rozliczenia miedzyokresowe:
Stan na
Lp. Wyszczegdlnienie wg tytutéw
31.12.2015 31.12.2014
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw:
a) ubezpieczenia majgtkowe 19 283,78 13 979,77
b) domeny internetowe 1019,77 1079,92
c) pozostate 124 004,59 97 508,44
d) odsetki zarachowane z lokat 126,88 547,03
Razem 144 435,02 113 115,16
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1.13. W jednostce nie wystgpity zobowigzania zabezpieczone na majgtku jednostki.

1.14. W jednostce nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

2. Dane uzupetniajace do rachunku zyskéw i strat.

2.1. Strukture przychoddéw ze sprzedazy przedstawia ponizsza tabela:

Struktura przychodéw

Lp. |Wyszczegdlnienie
Rok 2015

Rok 2014

1. Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw

. 1507 958,72
— kraj

1152 708,57

2. |Przychod dazy ustug i produkté
rzychody ze sprzedazy ustug i produktow 55599 953,88

37 005 575,89

—export, WDT
Przychod dazy t W i
3. rzyc .o Iy ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00
materiatow
Ogotem przychody ze sprzedazy 57 107 912,60 38 158 284,46

2.2. W jednostce nie wystgpity odpisy aktualizujgce srodki trwate.

2.3. W jednostce nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw.
2.4. Jednostka nie zaniechata i nie zamierza zaniecha¢ prowadzenia zadnego typu jej dziatalnosci gospodarczej.
2.5. Roznice miedzy wynikiem finansowym brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym:
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L.p. Wyszczegdlnienie

1. Zysk bilansowy brutto 17 045 010,98

2. Przychody wytgczone z opodatkowania, w tym: -571 450,63
* roznice kursowe z wyceny bilansowej 371525,32
¢ anulowanie dokonanych odpisdéw aktualizacyjnych NKUP 198 306,46
¢ naliczone odsetki od lokat NKUP 126,88
*  zrealizowane odsetki od naleznosci budzetowych NKUP 2039,00
* pozostate przychody operacyjne NKUP 0,00
*  wiaczenie kosztéw — zmiany CIT od 2013 0,00
* zwiekszenie statystyczne - odsetki od lokat dot. 2014 roku wyptacone -547,03

w 2015

3. Koszty ksiegowe trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu, w tym: +392 224,72
* amortyzacja $Srodkow trwatych NKUP 142 992,58
* pozostate Swiadczenia 50 138,37
¢ optaty PFRON 103 236,00
*  koszty reprezentacji 7 083,51
* pozostate koszty 28 514,38
* zrealizowane odsetki od zobowigzan budzetowych 683,00
* przekazane darowizny 0,00
* ubezpieczenie zdrowotne NKUP, ubezpieczenia OC - NKUP 34 848,83
* inne wydatki / inne pozostate koszty operacyjne NKUP 7 481,11
e odpisanie naleznosci przedawnionych i umorzonych 0,00
* podatek VAT 17 246,94

4. Koszty ksiegowe przejsciowo niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu w 498 009,28

2015 roku, w tym:

* wynagrodzenia wyptacone w 2016 roku 119 549,66
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e sktadki ZUS i pozostate swiadczenia zaptacone w 2016 roku 262 246,96
* ubezpieczenie zdrowotne 0,00
e rozliczenie kosztéw podrdzy stuzbowej wyptacone w roku nastepnym 668,63
* odpisy z tyt. aktualizacji wartosci aktywow nie finansowych 242 293,70
* roznice kursowe z wyceny bilansowej 0,00
* zwiekszenie statystyczne kosztow — spisanie naleznosci 0,00
* zmniejszenie statystyczne kosztéw - rezerwy na $wiadczenia dla 42 869,61
pracownikow
* zwiekszenie statystyczne - Rozrachunki z tytutu leasingu finansowego -169 619,28
5. Koszty podatkowe - dodatkowe, w tym: -365 226,71
wynagrodzenia i ZUS dot. 2013r. zaptacone w 2014 363 236,75
koszty podrozy stuzbowej zaptacone w 2014 1 989,96
6. Dochéd podatkowy 16 998 567,64
7. Darowizna do odliczenia 1 000,00
8. Podstawa opodatkowania 16 997 567,64
2.6. Koszty wedtug rodzajow zawarte sg w rachunku zyskéw i start.
2.7. W jednostce nie wystapity koszty wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkéw trwatych na wtasne
potrzeby.
2.8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate oraz

naktady na ochrone Srodowiska.
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Koszty
Lp. Wyszczegdlnienie wg typow
poniesione w 2015 |planowane w 2016
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 164 993,11 200 000,00
2. Nabycie srodkéw trwatych 803 629,73 800 000,00
- wtym na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
3. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
- wtym na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
4. Inwestycje w posiadanych srodkach trwatych 0,00 0,00
5. Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00
Razem 968 622,84 1 000 000,00
2.9. W jednostce nie wystgpity zyski i straty nadzwyczajne.
2.10. W jednostce nie wystgpit podatek dochodowy na operacjach nadzwyczajnych.
2.11. Dla $rodkow pienieznych oraz rozrachunkdw wycenionych na dzient 31.12.2015 roku zastosowano kursy
NBP z ponizszej tabeli:
Lp. Rodzaj waluty Kod waluty Tabela nr Kurs
1. Euro EUR 4,2615
2. Dolar amerykariski usD 254/A/NBP 3,9011
3. Funt szterling GBP 5,7862

3. Struktura $rodkéw pienieznych.

Jednostka sporzgdza sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych.

W 2015 roku przeptywy pieniezne wynoszg :

- z dziatalnos$ci operacyjnej 13 196 253,38 zt
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- z dziatalnosci inwestycyjnej -2 391 853,76 zt
- z dziatalnosci finansowej -8 111 877,98 zt
Zmiana Srodkow pienieznych wynosi

Srodki pieniezne na poczatek okresu wynosza
Srodki pieniezne na koniec okresu wynosza

Bilansowa zmiana $rodkow pienieznych

2692 521,64 zt
3784 667,96 zt
6477 189,60 zt
2697 499,61 zt

Rdznice stanowi zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych na dzien 31.12.2015 4 977,97 zt.

Informacje o pozostatych pozycjach rachunku przeptywow pienieznych:

Pozycja A.Il.2. Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Kwota zt

wycena bilansowa srodkéw pienieznych BO -7 860,06
wycena bilansowa srodkéw pienieznych BZ 2 882,09
Razem -4 977,97
Pozycja A.Il.4. Zysk (strata z dziatalnosci inwestycyjnej) Kwota zt

przychody ze sprzedazy ST -30913,03
warto$¢ nieumorzona ST 4 084,99
wycena bilansowa kontraktéw na BZ -25931,48
wycena bilansowa kontraktéw na BO —-358 029,94
wycena bilansowa jednostek uczestnictwa -18 837,56
Razem —-429 627,02
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Pozycja A.Il.7. Zmiana stanu naleznosci Kwota zt
Stan bilansowy naleznosci dtugoterminowych na poczatek roku 52 594,09
Stan bilansowy naleznosci dtugoterminowych na koniec roku (-) —52 594,09
Stan bilansowy naleznosci krotkoterminowych na poczatek roku 7 411577,39

Stan bilansowy naleznosci krotkoterminowych na koniec roku (-)

-10619 654,76

Razem zmiana stanu naleznosci

-3208 077,37

Pozycja A.ll.8.Zmiana stanu zobowigzanh krétkoterminowych, bez kredytéw i

pozyczek Kwota zt
Stan zobowigzan krétkoterminowych na poczatek roku (-) -3 629 094,90
Stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec roku 5398 731,15
Stan zobowigzan inwestycyjnych na poczatek roku (+) 76 880,26
Stan zobowigzan inwestycyjnych na koniec roku (-) -97 983,71
Stan zobowigzan finansowych (+) 483 331,18
Stan zobowigzan finansowych na koniec roku (-) —-89721,98

Zmiana stanu zobowigzanh

2142 142,00

4. Informacje o :

4.1. Jednostka nie posiada zawartych umow nieuwzglednionych w bilansie o charakterze gospodarczym majgcych

istotny wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy.

4.2. Jednostka nie zawierata zadnych transakcji w warunkach innych jak rynkowe ze stronami powigzanymi.

4.3. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym wyniosto 114 oséb w przeliczeniu na petne etaty.
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4.4, Informacje o wynagrodzeniach brutto wyptaconych osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajacych

i nadzorujacych:

L.p. Cztonkowie organéw Kwota wynagrodzenia

1. Zarzadzajgcych 632 500,00

2. Nadzorujgcych 5 000,00
RAZEM 657 500,00

4.5. W jednostce nie udzielono pozyczek cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych spotek kapitatowych.

4.6. Wynagrodzenie nalezne podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych za biezgcy rok

obrotowy z tytutu obowigzkowego badania sprawozdania finansowego wynosi 17 000 zt netto.

5. Istotne zdarzenia dotyczace roku obrotowego i lat ubiegtych.

5.1. Informacja o zdarzeniach z lat ubiegtych.

W 2015 roku w Spdétce dokonano korekty wyniku finansowego za lata poprzednie o kwote 253 439,74 zt.
Kwota ta wykazana jest w pasywach bilansu w poz. A.VII. i jest skutkiem korekt polegajgcych na utworzeniu rezerw
na niewykorzystane urlopy oraz rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne za lata 2013 i 2014 zgodnie z ,,UoR”
(ujecie w ksiegach 2015 r. ). Dokonano takze reklasyfikacji pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz w bilansie. W
zwigzku z powyzszym w nocie 10 zamieszczono dane poréwnawcze dotyczgce sprawozdania finansowego za rok
2014.

5.2. Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne znaczace zdarzenia istotne dla sytuacji finansowej jednostki.

5.3. W jednostce nie dokonano w roku obrotowym 2015 zmian metod ksiegowosci.

6. Dane dotyczgce konsolidacji sprawozdan finansowych.
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6.1.

Jednostka nie prowadzi zadnych wspdlnych przedsiewzie¢, ktére nie podlegajg konsolidacji z innymi
jednostkami.

6.2. Wystagpity transakcje z jednostkami powigzanymi, zamieszczone w tabeli ponizej:

Podmiot Sprzedaz na rzecz Zakup na od podmiotéw Saldo naleznosci Saldo zobowigzan
powigzany podmiotéw powigzanych powigzanych
2015 2014 2015 2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

iPGS Sp. z 232.300,00 316.600,00 2.220.569,11 316.000,00 13.570,00 104.550,00 215.250,00 0,00
0.0.
PGS Ltd 0,00 0,00 2.074.343,10 1.045.947,82 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 232.300,00 316.600,00 4.294.912,21 1.361.947,82 13.570,00 104.550,00 215.250,00 0,00

6.3. Jednostka jest 100% udziatowcem : Spotki iPGS sp. z 0.0. oraz PGS LTD.

6.4. W zwigzku z matg skalg dziatalnosci spotek zaleznych od PGS S.A. i faktem, ze ich dane finansowe nie sg

istotne dla wynikdow finansowych grupy, Zarzad Spoétki podjat na podstawie art. 56 ustawy o rachunkowosci decyzje o
nie konsolidowaniu jej wynikéw z wynikami PGS Software SA.

Ponizej zaprezentowano istotne informacje na temat jednostek powigzanych:

Podmiot powigzany iPGS Sp. z 0.0. PGS Software Ltd
2015 2014 2015 2014

Przychody netto ze sprzedazy 2761152,30 1562 115,67 2063404,60 1036083,30
produktow , towardw i materiatow

Przychody finansowe 2 020,24 1139,90 0,00 0,00
Zysk (strata ) netto 44 553,71 2884,47 102 392,13 -43 063,67
Kapitat wtasny 61 736,49 17 182,78 55 175,90 546,48
Kapitat podstawowy 50 000,00 50 000,00 546,48 546,48
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Zysk (strata ) z lat ubiegtych -32817,22 -35 701,69 -43 063,67 0,00
Aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Przecietne roczne zatrudnienie 0 0 1 1

7. Informacje dotyczgce potaczenia spotek.

Spétka PGS SOFTWARE S.A. w 2015 roku nie potaczyta sie z zadng Spotka.

8. Informacje o istotnych zagrozeniach kontynuowania dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sg znane zdarzenia zagrazajgce kontynuowaniu przez
jednostke dziatalnosci w najblizszym okresie.

9. Pozostate informacje w istotny sposéb wptywajgce na ocene sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki.

Zarzad spotki podjat w dniu 26 sierpnia 2015 roku decyzje o przeniesieniu w 2016 roku notowan akcji Spoétki z rynku
NewConnect na rynek regulowany Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. Spoétka podjeta dziatania zmierzajgce do
realizacji tego celu w | potroczu 2016 roku.

10. Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy za
sprawozdaniem na dzien 31.12.2014.

W 2015 roku dokonano korekt sprawozdania finansowego za 2014 rok polegajacych na wprowadzeniu rezerw na
urlopy, Swiadczenia emerytalne i podobne poprzez wprowadzenie wyliczonych kwot w odpowiednich pozycjach
bilansu (rezerwy, straty z lat ubiegtych, aktywa z tyt. podatku odroczonego) oraz rachunku zyskéw i strat (koszty
wynagrodzen, zmniejszenia wynikow na poszczegdlnych dziatalnosciach, podatek dochodowy). Dokonano takze
reklasyfikacji pozycji bilansowych zwigzanych z prezentacjg aktywow finansowych (opcji walutowych, kontraktow
terminowych oraz jednostek uczestnictwa) zaréwno po stronie aktywoéw jak i pasywdéw. Zmianie ulegta takze
prezentacja zaliczek na ustugi oraz kaucji.

W ponizszych tabelach zaprezentowano korygowane pozycje przed i po korekcie:
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Dane Dane po
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT zatwierdzone korekcie
L, o Wartosc¢ na
. Wartos¢ na dzien o
Pozycja korygowana korekta dzien
31/12/2014
31/12/2014
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 28 966 929,65 244 715,74 | 29211 645,39
V. Wynagrodzenia 9026 695,29 244 715,74 9271411,03
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 9191 354,81 -244 715,74 8 946 639,07
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 9 155 828,44 -244 715,74 8911112,70
G. Przychody finansowe 35916,83 619 988,84 655 905,67
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 45 540,46 45 540,46
V. Inne 1283,07 574 448,38 575 731,45
H. Koszty finansowe 130922,52 619 988,84 750911,36
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 738 848,42 738 848,42
V. Inne 118 859,58 -118 859,58 0,00
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 9060 822,75 -244 715,74 8816 107,01
K. Zysk (strata) brutto (1+J) 9060 822,75 -244715,74| 8816 107,01
L. Podatek dochodowy 1757 585,57 -46 496,00 1711 089,57
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 7303 237,18 -198219,74| 7105017,44
Dane Dane po
BILANS zatwierdzone korekcie
., o, Wartosé na
Pozycja WartoS¢ na dzieft korekta dzien
31/12/2014
12/ 31/12/2014
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AKTYWA 13 169 323,03 48 077,00 13217 400,03
A. Aktywa trwate 1497 573,04 100 671,09 1598 244,13
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 52 594,09 52 594,09
2. 0d innych jednostek 0,00 52 594,09 52 594,09
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 283 031,00 48 077,00 331 108,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 283 031,00 48 077,00 331 108,00
B. Aktywa obrotowe 11671 749,99 -52 594,09 11619 155,90
|. Zapasy 109 509,07 -109 509,07 0,00
5. Zaliczki na dostawy 109 509,07 -109 509,07 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 7 354 662,41 56 914,98 7411577,39
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 7 352 140,20 56 914,98 7 409 055,18
c) inne 81 504,79 56 914,98 138 419,77
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 4094 463,35 0,00 4094 463,35
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 4094 463,35 0,00 4094 463,35
b) w pozostatych jednostkach 2114,99 315 540,46 317 655,45
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2 114,99 315 540,46 317 655,45
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4092 348,36 -315 540,46 3776 807,90
- inne $rodki pieniezne 3797 639,46 -315 540,46 3482 099,00
PASYWA 13 169 323,03 48 077,00 13217 400,03
A. Kapitat (fundusz) wtasny 9212 024,36 -204 960,74 9 007 063,62
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -48 479,00 -6 741,00 -55 220,00
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VIII. Zysk (strata) netto 7303 237,18 -198 219,74 7105 017,44
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3957 298,67 253 037,74 4210 336,41
|. Rezerwy na zobowigzania 126 466,00 253 037,74 379 503,74
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 253 037,74 253 037,74
- dtugoterminowa 0,00 17 365,00 17 365,00
- krotkoterminowa 0,00 235672,74 235672,74
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 3629 094,90 0,00 3629 094,90
2. Wobec pozostatych jednostek 3629 094,90 0,00 3629 094,90
c) inne zobowigzania finansowe 125 301,24 358 029,94 483 331,18
i) inne 449 724,64 -358 029,94 91 694,70
Korekty wprowadzone do zestawienia zmian w kapitale wtasnym prezentuje ponizsza tabela:
Dane zatwierdzone Dane p'o
korekcie
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 korekta 31.12.2014
Kapitat (fundusz) wtasny 9462 449,58 0,00 9462 449,58
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow -48 479,00 -6 741,00 -55 220,00
a Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), 9413 970,58 6741,00 9407 229,58
po korektach
7.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci
- korekty btedow -48 479,00 -6741,00 -55220,00
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7¢c Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 48 479,00 6741,00 - 55220,00
korektach
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) |zmniejszenie (z tytutu)
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -48 479,00 -6 741,00 -55220,00
7.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -48 479,00 -6 741,00 -55 220,00
8. | Wynik netto 5357034,78 -198 219,74 5158 815,04
a) | zysk netto 7303 237,18 -198 219,74 7105 017,44
b) | strata netto
c) | odpisy z zysku -1946 202,40 0,00| -1946202,40
II. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 9212 024,36 -204 960,74 9 007 063,62
i, | Kapitat (fundusz) W+ashy ' PO Uwzgledm?mu 9212 024,36 -204 960,74 9007 063,62
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
Korekty wprowadzone do rachunku przeptywéw pienieznych prezentuje ponizsza tabela:
Dane Dane po
zatwierdzone korekcie
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 korekta 31.12.2014
A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
.| Zysk (strata) netto 7303237,18| (198219,74)| 710501744
Il. | Korekty razem (196 700,41) 533 497,76 336 797,35
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (51 994,25) 693 307,96 641 313,71
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5. |Zmiana stanu rezerw (99 999,37) 246 296,74 146 297,37
8. Zm.ianz?\ stanu.zobow'iazah krf’)tkoterminowych, z 1648 443,22 (406 508,94) 124193428
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (136 761,50) (48 077,00) (184 838,50)
10. | Inne korekty (48 479,00) 48 479,00
m Z:z/e_pl)l’f)ywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7106 536,77 335 278,02 7441 814,79
8. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
ll. | Wydatki 700 713,85 270 000,00 970 713,85
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 2 618,04 270 000,00 272 618,04
b) | w pozostatych jednostkach 270 000,00 270 000,00
— | nabycie aktywéw finansowych 270 000,00 270 000,00
m Zr_zltle)p’fywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (625 730,85) (270 000,00) (895 730,85)
C. | Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I | Wptywy 382418,48| (380 818,48) 1 600,00
4. |Inne wptywy finansowe 380 818,48 (380 818,48)
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) | (7 383 474,12) (380818,48) | (7 764 292,60)
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/=B.IlI+/-C.1II) (902 668,20) (315 540,46) | (1218 208,66)
E. | Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: (897 950,46) (315 540,46) | (1213490,92)
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu rdznic
| kursowych 4717,78 4717,78
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 5002 876,62 5002 876,62
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 4100 208,42 (315 540,46) 3784 667,96
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0 ograniczonej mozliwosci dysponowania |
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu PGS SOFTWARE S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego PGS SOFTWARE S.A. (Spofki,
Jednostki) z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Klecinskiej 123 za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia
2015 r., na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywoéw wykazuje sume 20
991 621,90 zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., ktory
wykazuje zysk netto w wysokosci 13 709 642,98 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia
2015 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 5811 358,63 zt,

e. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.,
ktory wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 2 697 499,61 1,

f.  dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki zobowigzani sg do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawg o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoSci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majagtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie zatagczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych postanowien:
g. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
h. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci

i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie —w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw

i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
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i. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spoétki za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., jak tez sytuacji majgtkowej i finansowe;j
badanej Jednostki na dzient 31 grudnia 2015 r.,

j.  zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez Spotke
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

k. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujgcymi
sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Jednostki.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do
dnia 31 grudnia 2015 r. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatagczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne
oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu

Biegty rewident, numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 3 kwietnia 2016 .
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RAPORT UZUPEtNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1
STYCZNIA 2015 r. DO DNIA
31 GRUDNIA 2015 r.

INFORMACJE PODSTAWOWE
Informacje identyfikujgce jednostke

PGS SOFTWARE S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 2 kwietnia 2008 r. we Wroctawiu,
na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 766/2008) podpisanym przed
notariuszem Lechem Borzemskim. Spdtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki miesci sie we Wroctawiu, przy ulicy Klecinskiej 123.
Prawnym poprzednikiem Spoétki byta PGS Pawet Gurgul sp. j.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 304562 w dniu 24 kwietnia 2008 r.

Spodtce zostat nadany numer NIP 8971719181 oraz symbol REGON 020363023.
Jednostka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego
oprogramowania (58.29.7).

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 562 838,10 zt i dzielit sie

na 15 641 905 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,02 ztotych kazda oraz 12 500 000 akcji uprzywilejowanych
o wartosci nominalnej 0,02 ztotych kazda (jedna akcja uprzywilejowana uprawnia do dwéch gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu).

W zwigzku z uchwalong przez Walne Zgromadzenie w okresach poprzedzajgcych biezgcy rok obrotowy serig
programow motywacyjnych dla pracownikéw oraz cztonkéw organdéw Jednostki, w roku 2015 nastgpito
wykonanie praw z przyznanych warrantéw subskrypcyjnych serii G w ramach programu motywacyjnego

lll'i objecie 259 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,02 ztotych kazda.

Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji 259 000 akcji zwyktych serii G zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu dnia 8 kwietnia
2015 roku.

Zgodnie z notg 1.5 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2015
r. struktura akcjonariuszy Spoétki przedstawiata sie nastepujgco:

. i . Wartosé Wartosé

. . % posiadanych llo$¢ posiadanych . y . "

Akcjonariusz j . nominalna akcji posiadanych akcji
gtoséw akcji (w2} (wtys. 2

Wojciech Gurgul 44,58% 11 867 000 0,02 237,3
Pawet Gurgul 44,58% 11 868 000 0,02 237,4
Pozostali 10,84% 4 406 905 0,02 88,1
Razem 100,0% 28 141 905 - 562,8

W okresie do dnia wydania opinii nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki:

= wdniu 1 lutego 2016 r. Pan Wojciech Gurgul dokonat zbycia 11 867 000 akcji poprzez wniesienie
aportem do spétki Snowfinch 8 sp. z 0.0,



= wdniu 1 lutego 2016 r. Pan Pawet Gurgul dokonat zbycia 11 868 000 akcji poprzez wniesienie aportem
do spétki Snowfinch 8 sp. z 0.0,

= wdniu 4 lutego 2016 r. spotka Snowfinch 8 sp. z 0.0. dokonata zbycia 11 867 000 akcji poprzez
przeniesienie praw z akcji jako wptate za objecie certyfikatow inwestycyjnych Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywéw Niepublicznych Infinitas,

= wdniu 4 lutego 2016 r. spotka Snowfinch 8 sp. z 0.0. dokonata zbycia 11 867 000 akcji poprzez
przeniesienie praw z akcji jako wptate za objecie certyfikatow inwestycyjnych Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywéw Niepublicznych Presto.

Jednostkami powigzanymi z Jednostka sg podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka
dominujacg jest PGS SOFTWARE S.A.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
iPGS Sp. z 0.0. jednostka zalezna
PGS Software Ltd. jednostka zalezna

Zgodnie z statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Wojciech Gurgul Prezes Zarzadu
Pawet Gurgul Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Pawet Piwowar Przewodniczgcy RN
Jacek Marek Bierkowski Cztonek RN

Piotr Szkutnicki Cztonek RN

Pawet Zdanowicz Cztonek RN
Therese Asmar Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie osobowym Rady

Nadzorczej Spotki.
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Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 r. zostato
zbadane przez biegtg rewident Lidie Masternak (numer ewidencyjny 9765), dziatajgca

w imieniu Agencji Biegtych Rewidentow ,,ABR”, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
(numer ewidencyjny 1607) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
25 czerwca 2015 r., ktére postanowito, ze osiggniety zysk netto w kwocie 7 303 237,18 zt zostat podzielony
w sposob nastepujacy:

=  kwota 7 035 476,25 zt przeznaczona zostata do podziatu miedzy akcjonariuszy w drodze wyptaty
dywidendy,

=  kwota 267 760,93 zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Spotki.

Na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 18 wrzesnia 2014 r. Spotka wyptacita akcjonariuszom
kwote 1 946 203,35 zt w ramach zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w kwocie 0,07 zt na jedna akcje.

W zwigzku z powyzszym do wyptaty akcjonariuszom Spotki w wyniku podziatu zysku za rok 2014 pozostata w
roku podlegajgcym badaniu kwota 5 089 272,90 zt.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 2 lipca 2015 .

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony kluczowego biegtego rewidenta

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegty rewident
Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
28 grudnia 2015 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Zakres odpowiedzialnosci i termin badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe, to
znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie testami i
probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i préb wnioskowalismy o
poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réowniez w odniesieniu
do rozrachunkoéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystgpic réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby wystgpity -
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania
nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spoétki, lecz niemajace
wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Dostepnos¢ informacji oraz otrzymane oswiadczenia

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 3 kwietnia 2016 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci

i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktore mogtyby w znaczgcy sposéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktore zaistniaty po
dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt,
ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposob przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

Deklaracja niezaleznosci

4AUDYT sp. z 0.0., profesjonalna, globalna sie¢ partnerdow, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania,
kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

JAUDYT sp. 2 0.0
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

Bilans uproszczony

31.12.2015
31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2014
(struktura
(tys. z1) (tys. z1) (%) %) (struktura %)
()
Aktywa trwate 1902,1 1598,2 19,0% 9,1% 12,1%
Wartosci niematerialne i prawne 193,5 151,6 27,6% 0,9% 1,1%
Rzeczowe aktywa trwate 1355,1 1009,3 34,3% 6,5% 7,6%
Naleznosci dtugoterminowe 52,6 52,6 0,0% 0,3% 0,4%
Inwestycje dtugoterminowe 53,7 53,7 0,0% 0,3% 0,4%
Dtugot i li i
.ugo erminowe rozliczenia 2473 3311 25.3% 1.2% 25%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 19 089,5 11 619,2 64,3% 90,9% 87,9%
Naleznosci krotkoterminowe 10 619,7 7411,6 43,3% 50,6% 56,1%
Inwestycje krotkoterminowe 8325,4 4094,5 103,3% 39,7% 31,0%
Krétkoterminowe rozliczenia
. 144,4 113,1 27,7% 0,7% 0,9%
miedzyokresowe
Aktywa razem 20991,6 13217,4 58,8% 100,0% 100,0%
31.12.2015
31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2014
(struktura
(tys. z1) (tys. z1) (%) %) (struktura %)
()
Kapitat wtasny 14 818,4 9007,1 64,5% 70,6% 68,1%
Kapitat podstawowy 562,8 557,7 0,9% 2,7% 4,2%
Kapitat zapasowy 3613,6 3 345,8 8,0% 17,2% 25,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -253,4 -55,2 359,0% -1,2% -0,4%
Zysk (strata) netto 13 709,6 7 105,0 93,0% 65,3% 53,8%
-2 814,2 -1946,2 44,6% -13,4% -14,7%

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego

An International Network of
Professional Accounting Firms



Zobowigzania i rezerwy na

20bowiazania 6173,2 4210,3 46,6% 29,4% 31,9%
Rezerwy na zobowigzania 4443 379,5 17,1% 2,1% 2,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 330,1 201,7 63,6% 1,6% 1,5%
Zobowigzania krotkoterminowe 5398,7 3629,1 48,8% 25,7% 27,5%
Pasywa razem 20991,6 13217,4 58,8% 100,0% 100,0%

AUDYT sp. 200
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Rachunek zyskéw i strat uproszczony

1.01.2015- 1.01.2014 - Dvnamika 1.01.2015- 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 (;) 31.12.2015 31.12.2014
(tys. zt) (tys. z1) 0 (struktura %) (struktura %)
Przychody netto ze sprzedazy
L, - 57 107,9 38 158,3 49,7% 100,0% 100,0%
i zrdbwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 40 813,7 29211,6 39,7% 71,5% 76,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 16 294,2 8946,6 82,1% 28,5% 23,4%
Pozostate przychody operacyjne 260,0 221,2 17,5% 0,5% 0,6%
Pozostate koszty operacyjne 292,3 256,7 13,9% 0,5% 0,7%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
ysk/( . _) 16 261,9 8911,1 82,5% 28,5% 23,4%
operacyjnej
Przychody finansowe 796,8 655,9 21,5% 1,4% 1,7%
Koszty finansowe 13,7 750,9 -98,2% 0,02% 2,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
. 17 045,0 8816,1 93,3% 29,8% 23,1%
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk/(Strata) brutto 17 045,0 8 816,1 93,3% 29,8% 23,1%
Podatek dochodowy 3335,4 17111 94,9% 5,8% 4,5%
Zysk/(Strata) netto 13 709,6 7 105,0 93,0% 24,0% 18,6%
Podstawowe wskazniki finansowe
Rentownos¢
. . . Wartosé
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa ) 2015 2014 2013
pozadana
k daz hod
Zyskownos¢ sprzedazy AR spr?e ay/przychody max 28,5% 23,4% 30,6%
ze sprzedazy
Rent $¢ daz k brutt hod tt
entownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychody netto ax 29,8% 23,1% 32,5%

brutto ze sprzedazy
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Rentownosc¢ sprzedazy

zysk netto/przychody netto

kapitatem wtasnym

wraz z rezerwami
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. max 24,0% 18,6% 26,0%
netto ze sprzedazy
. . zysk netto/kapitat wtasny bez
Rentownos¢ kapitatu I o
wyniku finansowego biezgcego max 1236,5% 373,5% 287,4%
wtasnego
roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 65,3% 53,8% 59,4%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
-~ . . Wartosé
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa ) 2015 2014 2013
pozadana
Wskaznik rotacji hod tt daz
s. aznik rotacji przycho y,ne o ze sprzedazy/ ax 27 29 23
majatku aktywa ogdtem
Wskaznik obrotu .
3 przychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych aktywoéw max 30,0 23,9 25,5
aktywa trwate
trwatych
. B (naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji ) )
. ) i ustug/przychody min 57 60 63
naleznosci w dniach .
ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji (zapasy/koszty dziatalnosci min 1
zapasow w dniach operacyjnej)*360
bowi ia z tytutu dost
sk o .(zo owigzania z tytutu dostaw .
. i . i ustug/koszty wtasne min 30 29 30
zobowigzan w dniach )
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
. . . Wartosé
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa ) 2015 2014 2013
pozadana
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,3 0,3 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania
Y P v/ d >1 2,4 2,1 4,0



Stopien pokrycia

aktywow trwatych kapitat wtasny/aktywa trwate >1 7,8 5,6 9,0
kapitatem wtasnym
Trwatosc¢ struktury ) i

) ) kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0,7 0,7 0,8
finansowania
Ptynnoé¢ finansowa

. . . Wartosé
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa ) 2015 2014 2013
pozadana
, . L (inwestycje krétkoterminowe +

Wskaznik ptynnosci ., .
szvbkiei naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 3,5 3,2 5,4

Y zobowigzania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -

Wskaznik ptynnosci krotkoterminowe rozliczenia

. . . . . 15-20 3,5 3,2 5,4
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania

krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
s . . >1 4,0 4,6 5,9
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe —
. o - 13691 7990 8773

(w tys. zt) zobowigzania biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 65,2% 60,5% 74,3%

aktywow

Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnoséci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie

31 grudnia 2015 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepujg okolicznosci

wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego PGS SOFTWARE S.A. za rok obrotowy, ktory
zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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INFORMACIE SZCZEGOtOWE
System rachunkowosci

Spodtka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca

w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw sprawozdawczych, metody
wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ksigg rachunkowych, jak
rowniez system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 30 kwietnia 2008 r. zarzgdzeniem Zarzadu.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone poza siedzibg Spotki, przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia
ksigg rachunkowych na podstawie umowy o Swiadczenie ustug prowadzenia ksigg rachunkowych zawartej w dniu
25 marca 20009r., przy wykorzystaniu systemu komputerowego Rewizor GT.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Jednostce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia ksigg
rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczgcych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia ksigg
rachunkowych,

= rzetelnoscii bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,
= udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
=  powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Informacje o wybranych istotnych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

Struktura aktywoéw i pasywow bilansu Spoétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2015 .

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady memoriatu i
wspotmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Spodtka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywoéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.
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Zapoznalismy sie ze sporzagdzonym przez Zarzad Jednostki zatgczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci . Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia
2015 r. s z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit poréwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Informacje i ustalenia koricowe

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad Spotki
stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu

Biegty rewident, numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 14 stron.

Poznan, dnia 3 kwietnia 2016 .
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