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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W zwiazku z publikacjg raportu rocznego za rok 2015 przedstawiam najwaz-
niejsze osiggniecia Grupy Kapitatowej UNIMOT, jej wyniki finansowe oraz pla-

ny Grupy na obecny rok 2016.

Z wielka przyjemnoscia chciatbym poinformowac, ze rok 2015 nalezat do
przetomowych jezeli chodzi o rozwéj Grupy UNIMOT. Miato to bezposrednie
przetozenie na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe. Grupa UNIMOT
osiagnetfa przychody ze sprzedazy na poziomie 1,4 mld zi, tym samym pod-
wajajac obroty z roku 2014. Wysoka dynamike wzrostu Grupa osiagneta row-
niez na poziomie wyniku finansowego netto. Za 12 miesiecy 2015 r. wypra-
cowalismy skonsolidowany zysk netto w wysokosci 12,5 min zt, czyli ponad

trzykrotnie wyzszy niz w roku poprzednim.

Na osiggniecie tak dobrych wynikéw finansowych w duzej mierze wptynat dy-

namiczny rozwoj hurtowej sprzedazy oleju napedowego. Zwiekszylismy ilos¢
baz paliwowych, z ktérych udostepniamy ten produkt, dzieki czemu nastapi-
fo geograficzne rozszerzenie oferty Spoétki. Rozbudowalismy takze nasz dziat
handlowy, intensyfikujagc tym samym wspétprace z kontrahentami. Warto
takze wspomnie¢ o wielkowolumenowych, miedzynarodowych transakcjach
tradingowych olejem napedowym, realizowanych w 2015 r., ktére przyczynity

sie do znacznego wzrostu obrotéw tym produktem.

W 2015 r. systematycznie zwiekszalismy takze sprzedaz biopaliw i bioolejow,
gtéwnie dzieki poszerzeniu naszych Zrédet zakupowych oraz umiejetnemu
wykorzystaniu mozliwosci, jakie stworzyt rynek. Wptyw na pozytywne wyni-
ki finansowe miato takze utrzymanie zadowalajacej rentownosci w obszarze
hurtowej sprzedazy gazu ptynnego oraz rozwdj obrotu gazem ziemnym,

w tym za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii.
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Strategiczna decyzja, podjeta w roku 2015, byto takze przejecie firmy Ener-
goGas Sp. z 0.0., posiadajacej koncesje na obrot energia elektryczng i gazem
ziemnym. Dzieki temu przejeciu w 2016 r. Grupa UNIMOT wkroczy w nowy
obszar dziatalnosci, zwigzany ze sprzedaza energii elektrycznej. Bedzie to
jeden z elementéw poszerzania multienergetycznej oferty Grupy, w ramach
ktorej oferowany bedzie m.in. olej napedowy, gaz ptynny, biopaliwa, gaz

ziemny oraz energia elektryczna.

Niewatpliwie jednym z wazniejszych wydarzen biezacego roku dla Spotki
UNIMOT S.A. bedzie planowana emisja nowych akgji serii J w ilosci do 4 mIn
sztuk, ktora zostanie zaoferowana inwestorom w ofercie publicznej. Celem
emisji jest przede wszystkim pozyskanie kapitatu, ktéry pozwoli na dalszy
dynamiczny rozwoj Spotki. Ztozylismy w tej sprawie prospekt emisyjny do Ko-
misji Nadzoru Finansowego i ubiegamy sie o zezwolenie na obrét na rynku

regulowanym GPW.

Obecnie jestesmy jednym z najwiekszych, niezaleznych dystrybutoréw paliw
ptynnych w kraju, a nasza ambicjg jest by¢ krajowym liderem na wszystkich
polach naszej multienergetycznej oferty. Chcemy by¢ najbardziej aktywnym
graczem na rynku paliwowo-energetycznym w Polsce, tworzy¢ trendy i wy-
znaczac kierunki jego rozwoju. Jestesmy przekonani, ze uda nam sie osiggnac

ten cel dzieki inwestycjom w ludzi oraz nowe technologie.

Na koniec chciatbym zapewni¢, ze jako Prezes Zarzadu Spétki UNIMOT S.A.
bede realizowat strategie dywidendowa przyjeta przez Spétke. Dlatego tez
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zarzad zarekomenduje
wyptate dywidendy na poziomie 30% zysku netto. Pozostata czes¢ zysku zo-

stanie przeznaczona na rozwdj dziatalnosci operacyjnej Spétki.

Z wyrazami szacunku,

Robert Brzozowski

Prezes Zarzadu UNIMOT S.A.
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1 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 1.13 42349 38852 12042
Wartosci niematerialne 1.14 15195 14679 2836
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 118 12277 1262 i
pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 116 1505 ) i
dochodowego
Aktywa trwale razem 71326 54793 14878
Zapasy 1.17 44536 12785 2463
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 118 92327 44516 15601
pozostate
Pozostate inwestycje 1.15 610 408 57
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.12 121 57 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.20 5973 7610 2429
Pozostate aktywa obrotowe 1.19 1308 431 404
Aktywa obrotowe razem 144 875 65 807 21143
Aktywa razem 216 201 120 600 36 021

Robert Brzozowski
Prezes Zarzadu UNIMOT S.A.

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Matgorzata Walnik
Gtéwny Ksiegowy UNIMOT S.A.

Matgorzata Garncarek
Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A.

Andrew Smith

Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fgcznie z informacjami objasniajacymi, ktdre

stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(CIAG DALSZY)

w tysiqcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 1.21 5832 5832 3204
Pozostate kapitaty 1.21 34092 30998 10167
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezagcego 1.21 12744 4614 1363
Kapital wiasny wtascicieli jednostki dominujacej 52668 41444 14734
Udziaty niekontrolujace 10618 6 266 -
Kapitat wiasny ogétem 63 286 47710 14734

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych 123 24624 13968 2671
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1.24 98 75 50
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 116 i 1350 1140
dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe razem 24722 15393 3861
Kredyty w rachunku biezacym 1.23 19912 16 260 7759
.Zobowwlzarlua z tyFu’ru kredytéw, pozyczek oraz innych 123 4265 2714 314
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 1.24 241 156 104
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 526 - -
Rezerwy 1.25 10 206 1516 148
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1.26 93043 36 851 8601

Zobowiazania krétkoterminowe razem 128 193 57 497 17 426

Zobowigzania razem 152915 72 890 21287

Pasywa razem 216 201 120 600 36 021

Robert Brzozowski Matgorzata Garncarek Andrew Smith

Prezes Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Matgorzata Walnik
Gtéwny Ksiegowy UNIMOT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajgcymi, ktére
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015 - 01.01.2014 -

wysigeach ziotych 31.12.2015  31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 1.6 1368 248 666 236
Zgi(; ((js;ciraty) z instrumentoéw finansowych zabezpieczajacych 12787 13735
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 1.6 (1313 236) (646 176)
Zysk brutto ze sprzedazy 67799 33795
Pozostate przychody 1.8 530 349
Koszty sprzedazy 1.7 (38 845) (19 005)
Koszty ogdlnego zarzadu 1.7 (5 869) (2 499)
Pozostate zyski/(straty) netto 1.9 (6210) (5 636)
Pozostate koszty 1.10 (337) (163)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 068 6 841
Przychody finansowe 1.11 83 9
Koszty finansowe 1.11 (2 145) (1382)
Koszty finansowe netto (2062) (1373)
Udziat w wyniku netto jednostek powigzanych -
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 15006 5468
Podatek dochodowy 1.12 (2568) (1 630)
(Strata)/zysk netto za rok obrotowy 12438 3838

w tym przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 12652 4167
Udziaty niekontrolujace (214) (329)
(Strata)/zysk netto za rok obrotowy 12438 3838

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy,

po opodatkowaniu ) )
Calkowite dochody ogétem za rok obrotowy 12438 3838

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

w tysigcach ztotych

w tym przypadajace na:

Whascicieli jednostki dominujacej 12652 4167
Udziaty niekontrolujace (214) (329)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 12438 3838

Zysk/strata przypadajaca na 1 akcje przypisana wiascicielom

jednostki dominujacej (w zt) 217 1.09
Rozwodniona zysk/strata przypadajaca na 1 akcje przypisana
- ; - T 2,17 1,09
wiascicielom jednostki dominujacej (w zt)
Robert Brzozowski Matgorzata Garncarek Andrew Smith
Prezes Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Matgorzata Walnik
Gtéwny Ksiegowy UNIMOT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fgcznie z informacjami objasniajacymi, ktére

stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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w tysigcach ztotych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych zapasy
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych

Zysk ze sprzedazy pozostatych inwestycji

(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i
pozyczek) i dywidendy, netto

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu swiadczen
pracowniczych

Pozostate korekty
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki otrzymane

Inne wptywy/(wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie jednostek zaleznych netto po pomniejszeniu o
nabyte srodki pieniezne

Nabycie pozostatych inwestycji
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy netto z emisji akgji

Zaciagniecie kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéow dtuznych

Wptyw netto z podwyzszenia kapitatu w jednostce
zaleznej

Sptata zaciggnietych kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Dywidendy wyptacone

Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

@ UNIMOT

01.01.2015 -

fots 31.12.2015

15006

(20 666)

1.13 2322
1.14 8
(1105)

486

29

142

2057

1.30 (61379)
1.30 (30 646)

1.30 59972
1.30 7 340
108

1.30 -
(5660)
(2 568)
(8 228)

245
83

(3318)

(536)

(231)
(3757)

12090

1604

(1 666)

(1.400)
(1763)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2014 -
31.12.2014

5468
(8 028)
1550
2

1105
(219)
(350)
(137)

1339

(15091)
(11382)

13527
1541
77

10
(2560)
(1630)
(4 190)

463
9

(6 925)
(27)

(2647)

(9127)

13363

(895)

(321)
(1007)
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

w tysigcach ztotych

Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i

pozyczek) zaptacone (1917) (1346)
Pozostate wydatki finansowe (102) (16)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 846 9778
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow (5139) (3539)
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczqcych
; PR .. . p (150) 219
srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow (5 289) (3320)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu
o kredyty w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia 120 (8650) (5330)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu
o kredyty w rachunku biezacym na dzien 31 grudnia 120 (13939) (8.650)
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 13
Robert Brzozowski Matgorzata Garncarek Andrew Smith
Prezes Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie:

Matgorzata Walnik
Gtéwny Ksiegowy UNIMOT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi, ktdre

stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

Kapitat wiasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

Pozostate
kapitaty
(w tym
akcje
wlasne)

Straty z lat

ubiegtych Udziaty
i wynik roku niekontrolujace

biezacego

Kapitat
zaktadowy

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2014 3204 10167 1363 14734 - 14734
Catkowite dochody za i ] a167 2167 529 Jass
rok obrotowy

- Zysk netto za okres - - 4167 4167 (329) 3838

Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej,
ujete bezposrednio w kapitale wkasnym

Doptaty od i wyptaty do

BT 2628 - (321) 2307 - 2307

wiascicieli
Dywidenda - - (321) (321) - (321)
Emisja akgji 1600 - - 1600 - 1600
Emisja akgji
w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 1028 - - 1028 - 1028
zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa
Emisja akcji powyzej - 20017 - 20017 - 20017
wartosci nominalnej
Zmiany w strukturze
wiasnosciowej jednostek - - 219 219 6595 6814
podporzadkowanych
Objecie kontrolinad - - 219 219 6595 6814
jednostkami zaleznymi
Przeniesienie zysku - 814 (814) - - -
Kapitat wiasny na dzien
31 grudnia 2014 5832 30998 4614 41444 6 266 47710
Kapitat wiasny na dzief 5832 30998 4614 41444 6266 47710
1 stycznia 2015
Catkowite dochody za - - 12652 12652 (214) 12438
rok obrotowy

- Zysk netto za okres - - 12652 12652 (214) 12438

Transakcje z wlascicielami Jednostki Dominujacej,
ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli

Dywidenda - - (1400) (1 400) - (1 400)

- - (1400) (1 400) - (1 400)
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Kapitat wtasny wiascicieli Jednostki Dominujacej
Pozostate

: Straty z lat .
kapltaty S e gy ch Udziaty  aphat

(w tyfn i wynik roku niekontrolujace whasny
akcje o razem
biezacego
wiasne)

Kapitat
zaktadowy

w tysiqcach ztotych

Zmiany w strukturze
wiasnosciowej jednostek - - (28) (28) 4566 4538
podporzadkowanych

Objecie kontroli nad
jednostkami zaleznymi

Przeniesienie zysku - 3094 (3094) - - -
Kapitat wiasny na dzien

- - (28) (28) 4566 4538

31 grudnia 2015 5832 34092 12744 52668 10618 63 286
Robert Brzozowski Matgorzata Garncarek Andrew Smith
Prezes Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie:

Matgorzata Walnik
Gtéwny Ksiegowy UNIMOT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi, ktére

stanowig integralng czesc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1.1 INFORMACJE O GRUPIE

a. Informacje ogdlne

Unimot Spétka Akcyjna (“Unimot’, “Spétka’, “Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Zawadzkiem przy ul. Swierklanskiej
2A jest Jednostka Dominujacg w Grupie Kapitatowej Unimot (,Grupa Kapitatowa’, ,Grupa”). Spotka zostata wpisana w
dniu 29 marca 2011 r. do Rejestru Przedsiebiorcow Sadu Rejonowego w Opolu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000382244.
0Od 2012 r. akcje Unimot S.A. notowane sg na rynku NewConnect.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest sprzedaz detaliczna i hurtowa paliw gazowych, ptyn-

nych, produktéw ropopochodnych oraz rozwéj i budowa sieci dystrybucji gazu ziemnego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nad-

zorujacych Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:

Sktad Zarzqgdu:

Robert Brzozowski Prezes Zarzadu
Matgorzata Garncarek Cztonek Zarzadu
Andrew Smith Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

Adam Sikorski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Cieslak Cztonek Rady Nadzorczej
Isaac Querub Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Sattawa Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Prusakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Budzik Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r. obejmuje sprawozdania

finansowe Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupa”).

Na dzien 31 grudnia 2015 . struktura Grupy Kapitatowej Unimot przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa jednostki Siedziba Zakres podstawowej Posiadane udzialy Data uzyskania
zaleznej dziatalnosci jednostki i prawa gtosu kontroli
Unimot System Sp.zo0.0.  Polska dystrybucja paliw gazowych ~ 51,00% 20.01.2014
w systemie sieciowym
Blue Cold Sp. z 0.0. Polska wytwarzanie paliw gazowych  50,76% 29.04.2014
MPW Trading Sp. z o.0. Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 16.11.2015
EnergoGas Sp. z 0.0. Polska dystrybucja energii 100,00% 30.12.2015
elektrycznej i paliw ciektych
EnergoGas Sp. z 0.0. Polska dystrybucja paliw ciektych 90,00% 30.12.2015
S.K.A*

*udziat posredni Unimot S.A. w EnergoGas Sp. z 0.0. S.K.A. - 100%
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Na dzieri 31 grudnia 2015 r. Spétka zalezna Unimot System Sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w nastepujacych spétkach:

Nazwa jednostki zaleznej Siedziba Zakres podstawowej Posiadane Data uzyskania

dziatalnosci jednostki udziaty i prawa kontroli
gtosu

Polskie Przedsiebiorstwo Polska dystrybucja paliw gazowych ~ 51,00%* 26.03.2014
Gazownicze Sp. z 0.0.

w systemie sieciowym
(PPG Sp.zo0.0)

Blue LNG Sp. z 0.0. Polska dystrybucja paliw gazowych ~ 51,00%* 4.07.2014

w systemie sieciowym

*Udziat posredni Unimot S.A.

W 2015 r. wystapity nastepujace zmiany w Grupie Kapitatowej Unimot:

1.W dniu 18 lutego 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Unimot System Sp. z 0.0. podjeto uchwate o pod-
wyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote 5 241 500 zt poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 10 483 o war-
tosci nominalnej po 500,00 zt kazda. W wyniku podwyzszenia kapitatu udziat Unimot S.A. w kapitale zaktadowym Uni-

mot System Sp. z 0.0 spadt z 69,31% na dzien 31 grudnia 2014 r. do 51% na dzier 31 grudnia 2015 r.

2.W dniu 16 listopada 2015 r. Unimot S.A. dokonata zakupu 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazda w Spotce

MPW Trade Sp. z 0.0., w zwigzku z czym posiada w niej na dzier 31 grudnia 2015 r. 100% udziatow.

3. W dniu 30 grudnia 2015 r. Unimot S.A. dokonata zakupu 100 udziatéw o wartosci nominalnej 1000 zt kazda w Spétce

EnergoGas Sp. z 0.0., w zwigzku z czym posiada w niej na dzien 31 grudnia 2015 r. 100% udziatéw.

3. W dniu 30 grudnia 2015 r. Unimot S.A. dokonata zakupu 45 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 zt kazda w Spotce

EnergoGas Sp. z 0.0. S.K.A., w zwigzku z czym posiada w niej na dzieri 31 grudnia 2015 r. 90% udziatéw.

b. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- Zasada kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Unimot w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na

dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Unimot.
- Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujacymi Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji Miedzyna-
rodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (UE) i obowigzywaty

na dzien 31 grudnia 2015 .
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz nieruchomosci inwe-

stycyjnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu
7 kwietnia 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej do ktérej nalezy Spétka, jako jednostka zalezna sporza-

dza Unimot Express Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Al. Ks. J. Poniatowskiego 1, 03-901 Warszawa.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami,
ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska, badz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie we-

szly jeszcze w zycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktére obowigzuja lub beda obowigzywac dla okre-
séw sprawozdawczych konczacych sie po 31 grudnia 2015 r., nie zostaty uwzglednione do sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza MSSF 9 Instrumenty Finansowe, nie przewiduje sie, aby nowe
standardy oraz zmiany do obecnie obowiagzujacych standardéw mogty mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane spra-

wozdanie finansowe Grupy.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finan-
sowej (KIMSF)

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska

- Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zatytutowang Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki pracowni-

kow - data wejscia w zycie 1.02.2015 .

Zmiany dotycza sktadek wnoszonych do programoéw okreslonych $wiadczen przez pracownikéw lub strony trzecie.
Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktére nie zaleza od okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze

ustalone jako staty procent wynagrodzenia.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie ma programéw okre-

$lonych $wiadczen.

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012- data wejscia w zycie
1.02.2015.

Doroczne ulepszenia MSSF 2010 - 2012 zawieraja 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych
standardéw i interpretacji. Gléwnie zmiany: wyjasniajg definicje “warunkéw nabycia uprawnien” z Zatgcznika A do
MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji, poprzez oddzielne zdefiniowanie warunkéw zwigzanych z dokonaniami i warunkéw
Swiadczenia ustug; wyjasniaja pewne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potaczenia jed-
nostek; zmieniajg paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, aby wprowadzi¢ wymaég ujawniania przez jednostki
czynnikdw, ktére stuza do identyfikacji segmentéw sprawozdawczych, gdy segmenty operacyjne jednostki sa faczone.
Ma to uzupetni¢ obecne wymogi dotyczace ujawnien zawarte w paragrafie 22(a) w MSSF 8; zmieniaja paragraf 28 (c)
w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy bilansowej aktywéw segmentéw sprawozdaw-

czych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione, jesli jest to regularnie przekazywane gtéwnemu decy-
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dentowi operacyjnemu jednostki. Zmiana ta jest spojna z wymogami zawartymi w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8;

wyjasniaja uzasadnienie RMSR usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty Finansowe i paragrafu OS79

z MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena jako zmian wynikajacych z MSSF 13 Ustalanie Wartosci Godzi-
wej; wyjasniaja wymogi dotyczace modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 War-
tosci niematerialne, aby odnies¢ sie do zgtaszanych watpliwosci w kwestii ustalenia umorzenia i amortyzacji na dzien

przeszacowania; ustanawiajg podmiot Swiadczacy ustugi zarzadzania jednostka, jej podmiotem powigzanym.
Grupa oczekuje, ze zmiany nie beda mialy istotnego wptywu na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

- Ujmowania nabycia udziatéw we wspodlnych dziataniach (Zmiany do MSSF 11,Wspdlne ustalenia umowne”) - data

wejscia w zycie 1.01.2016r.

Zmiany zawieraja wytyczne w zakresie ujmowania nabycia udziatu we wspélnych dziataniach, ktére stanowig przedsie-
wziecie. Nabywajacy udziat we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 Potacze-
nia jednostek jest zobowiagzany do stosowania wszystkich zasad ujmowania potaczenia jednostek zawartych w MSSF 3
ora innych MSSF za wyjatkiem tych zasad, ktére sg sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Ponadto, nabywajacy
jest zobowiagzany do ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 oraz inne MSSF w zwigzku z potaczeniami jed-

nostek.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie jest strong zadnych

wspdlnych ustalen umownych.

- Rolnictwo - Rosliny produkcyjne (Zmiany do MSR 16, Rzeczowe aktywa trwate”i MSR 41 ,Rolnictwo”) - data wejscia

w zycie 1.01.2016 .

Zmiany modyfikuja ujecie ksiegowe roslin produkcyjnych, takich jak krzewy winorosli, drzewa kauczukowe czy palmy
olejowe. MSR 41 Rolnictwo wymaga obecnie by wszystkie aktywa biologiczne zwigzane z dziatalnoscia rolnicza byty
wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z ich sprzedaza. Zgodnie z nowymi wymogami
rosliny produkcyjne maja by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16, poniewaz
ich sposdb funkcjonowania jest zblizony do obserwowanego w przypadku dziatalnosci produkcyjnej. W zwiazku z po-
wyzszym, Zmiany spowodujg umieszczenie ich w zakresie MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez

rodliny produkcyjne beda nadal objete zakresem MSR 41.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie prowadzi dziatalnosci

zwigzanej z roslinami produkcyjnymi.

- Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji (Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa

trwate” oraz MSR 38,Wartosci niematerialne”) - data wejscia w zycie 1.01.2016 .

Zmiany wyjasniaja, ze wykorzystanie metod umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych opartych na przychodach nie
jest wtasciwe, poniewaz przychody generowane z dziatalnosci, w ktérej dany sktadnik aktywéw jest wykorzystywa-
ny, zazwyczaj odzwierciedlaja inne czynniki niz konsumowanie korzyséci ekonomicznych z danego sktadnika aktywéw.
Zmiany wyjasniaja rowniez, ze przychody sa z zatozenia niewfasciwym miernikiem konsumowania korzysci ekono-
micznych pochodzacych z wartosci niematerialnych. Jednak w pewnych szczegélnych przypadkach zatozenie to moze

zosta¢ odrzucone.
Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie wykorzystuje metod

umorzenia i amortyzacji opartych o przychody.
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- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 - data wejscia w zycie
1.01.2016r.

Doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 zawieraja 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych stan-
dardéw i interpretacji. Gldwnie zmiany: wyjasniaja, iz paragrafy 27-29 MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda-
zy oraz dziatalnos$¢ zaniechana (opisujace sposdb ujecia aktywow, ktére przestajg byc klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy) beda miaty zastosowanie réwniez przy zaprzestaniu klasyfikacji aktywdw jako przeznaczonych do prze-
kazania. Nie beda one jednak miaty zastosowania, gdy zmiana klasyfikacji polega na przeniesieniu sktadnika aktywow
(lub grupy do zbycia) z kategorii przeznaczonych do sprzedazy bezposrednio do przeznaczonych do przekazania lub
odwrotnie. W takim przypadku zmiana ta nie stanowi zmiany planu sprzedazy lub przekazania; wyjasniaja w jaki spo-
s6b jednostka powinna stosowac¢ wytyczne w paragrafie 42C MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia w stosunku
do umdw o obstuge (servicing contracts), aby oceni¢ czy wystepuje utrzymanie zaangazowania w skfadniku aktywéw
dla celéw zastosowania wymogéw ujawnien wynikajacych z paragraféw 42E-42H MSSF 7; objasdniaja, iz dodatkowe
ujawnienia wymagane przez Ujawnienia -Kompensowanie aktywoéw i zobowiagzan finansowych (Zmiany do MSSF 7)
nie sa specyficznie wymagane do ujecia w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych dlawszystkich okre-
séw $rédrocznych. Jednakze sg one wymagane, jeéli ich ujecie wynika z wymogéw samego MSR 34 Srédroczna spra-
wozdawczo$é¢ finansowa; wprowadzaja zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w celu wyjaénienia, ze wysokiej
jakosci obligacje przedsiebiorstw lub obligacje rzadowe, wykorzystane do ustalenia stopy dyskontowej dla zobowia-
zan z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia, powinny by¢ wyemitowane w tej samej walucie, w jakiej beda wypta-
cone Swiadczenia. Ocena, czy wystepuje rozwiniety rynek takich obligacji powinna by¢ wiec dokonana w odniesieniu
do konkretnej waluty, nie zas catego kraju; w stosunku do zawartego w MSR 34 odwotania do informacji ujawnionych
w innym miejscu srddrocznego raportu finansowego, wyjasniajg znaczenie terminu ,inne miejsce srodrocznego rapor-
tu finansowego” oraz dodaja do MSR 34 wymég zastosowania w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym odnosnikéw

do konkretnej lokalizacji wymaganej informacji.
Grupa oczekuje, ze zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

- Inicjatywa dotyczaca ujawnien (Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”) - data wejscia w zycie

1.01.2016.

Gtéwne wytyczne ujete w Zmianach to: Podkreslenie kwestii istotnosci. Okreslone pojedyncze ujawnienia, ktére nie sg
istotne nie muszg by¢ prezentowane — nawet, gdy stanowia czes¢ minimalnych wymogoéw standardu. Nie jest wymaga-
ne przedstawienie not do sprawozdania finansowego w okreslonej kolejnosci - jednostki moga wiec zastosowac wia-
sna kolejnos¢ lub na przyktad potaczy¢ opis zasad rachunkowosci z notami objasniajacymi dotyczacymi powigzanych
z nimi obszaréw. Okreslenie wprost, ze jednostki powinny dokona¢ dezagregacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow, jesli taka prezentacja dostarcza uzytecz-
nych informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego; oraz moga potaczy¢ pozycje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jesli pozycje okreslone przez MSR 1 nie sg indywidualnie istotne. Dodanie szczegétowych kryteriow od-
nosnie prezentacji sum czastkowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw, wraz z dodatkowymi wymogami dotyczacymi uzgodnienia pozycji sprawozdania z zyskéw lub

strat i innych catkowitych dochodéw.

Prezentacja w sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw pozycji catkowitych dochodéw wynikajacych z ujecia
wspolnych przedsiewzie¢ i jednostek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wtasnosci winna nastepowac w opar-
ciu o podejscie wymagane przez MSR 1, zgodnie z ktérym pozycje te winny by¢ grupowane w zaleznosci od tego, czy

beda one w przysztosci podlegad przeniesieniu do zysku lub straty, czy tez nie.
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Grupa oczekuje, ze zmiany nie beda mialy istotnego wptywu na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

- Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe Sprawoz-

dania Finansowe”) - data wejscia w zycie 1.01.2016 .

Zmiany wprowadzaja mozliwos¢ ujmowania inwestycji w jednostki zalezne, wspodlne przedsiewziecia oraz jednostki
stowarzyszone w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wedtug metody praw wtasnosci, obok obecnie wyste-

pujacych modeli wyceny w cenie nabycia lub w wartosci godziwej.

Grupa obecnie nie planuje korzystac¢ z mozliwosci wyceny inwestycji w inne jednostki metoda praw wiasnosci w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym, w zwiazku z czym Grupa oczekuje, ze zmiany nie beda miaty istotnego wpty-

WU na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.
Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska.
- MSSF 9 "Instrumenty Finansowe" (2014) - data wejscia w zycie 1.01.2018 r.

Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 "Instrumenty Finansowe": ujmowanie i wycena wytyczne na temat klasy-
fikacji oraz wyceny aktywdw finansowych, w tym wytyczne dotyczace utraty wartosci. MSSF 9 eliminuje tez istniejace
obecnie w MSR 39 kategorie aktywoéw finansowych: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie poczatkowego ujecia aktywa finan-
sowe winny by¢ klasyfikowane do jednej z trzech kategorii: aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu; aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii
wycenianych po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s nastepujace dwa warunki:
aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyski-
wania przeptywdw pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz jego warunki umowne powoduja powstanie w okre-
slonych momentach przeptywoéw pienieznych stanowiagcych wyfacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej
czesci kapitatu. W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instru-
mentow kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej. Zyski
i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku biezacego okresu,
za wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
zaréwno w celu uzyskania przeptywéw pienieznych z kontraktéw jak i ich sprzedaz — dla tych aktywoéw zyski i straty
z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach. Ponadto, w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapi-
tatowy nie jest przeznaczona do obrotu , MSSF 9 daje mozliwos¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego

instrumentu finansowego, w momencie poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach
w zwiagzku z powyzszg wyceng nie moga w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do wyniku biezacego
okresu. Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyce-
ny zobowigzan finansowych oraz wyfgczania aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych. MSSF 9 wymaga jed-
nak, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego
w momencie poczatkowego ujecia, jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane
w innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma byc

ujmowana w wyniku biezagcego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak
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wspotmiernosci przychoddw i kosztow lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato z zobowiagzan do udzielenia po-
zyczki lub uméw gwarancji finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie bieza-
cego okresu. W zakresie szacunku utraty wartosci aktywéw finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesionej”
zawarty w MSR 39 modelem ,straty oczekiwanej’, co oznacza, ze zdarzenie powodujgce powstanie straty nie musia-
toby poprzedza¢ je rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady maja na celu zapobieganie sytuacjom, w ktérych
odpisy na straty kredytowe sg tworzone zbyt pézno i w niewystarczajgcej wysokosci. W skrécie, model oczekiwanej
straty wykorzystuje dwa podejscia do szacowania straty, zgodnie z ktérymi strata jest ustalana na podstawie:straty
kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy, albo-straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang. life-time
expected loss). To, ktére podejscie zostanie zastosowane zalezy od tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywéw
od momentu poczatkowego ujecia nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego. W przypadkuy, jesli ryzyko kredytowe
zwigzane z aktywami finansowymi nie wzrosto istotnie w poréwnaniu do jego poziomu z momentu poczatkowego uje-
cia, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywow finansowych bedzie réowny oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy.
W przypadku natomiast, jesli nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywow
finansowych bedzie rowny oczekiwanej stracie przez caty okres zycia instrumentu, zwiekszajgc tym samym wysokos¢
ujetego odpisu. Standard przyjmuje przy tym zatozenie, zgodnie z ktérym - w przypadku braku przeciwnych argu-
mentéw — wystarczajagcym kryterium dla rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci jest wystapienie

zalegtosci w sptacie wynoszacej 30 dni.

Grupa nie planuje wczesniejszego zastosowania tego standardu i jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na
jej sprawozdanie finansowe. Zastosowanie nowego standardu mogtoby mie¢ wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow

finansowych.

— MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" - data wejscia w zycie 1.01.2016 r. (Komisja Europejska podjeta

decyzje o niezatwierdzaniu omawianego przejsciowego standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy)

Ten przejsciowy standard: zezwala jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych
zasad ujmowania aktywdw i zobowigzan regulacyjnych zaréwno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w sprawoz-
daniach finansowych za pézniejsze okresy; wymaga aby jednostki prezentowaty aktywa i zobowigzania regulacyj-
ne oraz ich zmiany w odrebnych pozycjach w sprawozdaniach finansowych; oraz wymaga szczegétowych ujawnien
umozliwiajgcych okreslenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych z regulowanymi stawkami w zwigzku z ktérymi rozpoznano

aktywa i zobowigzania regulacyjne zgodnie z tym przejsciowym standardem.

Standard bedzie miat wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz dotyczy on jednostek sto-

sujacych MSSF po raz pierwszy.
- MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami" - data wejscia w zycie 1.01.2018 .

Standard ten zawiera zasady, ktore zastapig wiekszo$¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw
istniejacych obecnie w MSSF. W szczegélnosci, w wyniku przyjecia nowego standardu przestana obowiazywac¢ MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje. Zgodnie z nowym standardem jed-
nostki beda stosowac pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychodéw oraz ich wysokos$¢. Model ten
zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete wéwczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kon-
trole nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia
okreslonych kryteridw, przychody sa: rozktadane w czasie, w sposéb obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke,
lub ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta. Stan-

dard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych, majacych na celu umozliwie
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nie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci odnosnie

przychodow i przeptywoéw pienieznych wynikajacych z uméw z klientami.

Obecnie Grupa nie oczekuje, ze nowy standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie fi-

nansowe.

- Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spétka Stowarzyszong lub Wspdlnym Przedsiewzie-
ciem (Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe' oraz do MSR 28 "Jednostki Stowarzyszone")

- data wejscia w zycie 1.01.2016r.

Zmiany usuwaja istniejaca niespdjnos¢ miedzy wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kwestii ujmowania utraty kontro-
li nad spotka zalezng, ktéra wnoszona jest do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Podczas gdy MSR
28 ogranicza zysk lub strate wynikajaca z wniesienia aktywdw niepienieznych do spétki stowarzyszonej lub wspélnego
przedsiewziecia do wysokos$ci zaangazowania kapitatowego innych podmiotéw w tej jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu, MSSF 10 nakazuje rozpoznanie catego zysku lub straty na utracie kontroli nad jednostka
zalezna. Zmiany wymagaja ujecia catosci zysku lub straty w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniaja definicje
przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 Pofgczenia Jednostek Gospodarczych (niezaleznie czy przedsiewziecie ma forme
jednostki zaleznej czy tez nie). Czesciowe rozpoznanie zysku lub straty (do wysokosci zaangazowania kapitatowego in-
nych podmiotéw) nastapi w przypadku gdy transakcja dotyczy aktywoéw niestanowigcychprzedsiewziecia, nawet jesli

te aktywa znajdowaty sie w jednostce zaleznej.
Grupa nie oczekuje, ze nowy standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

- Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji (Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozda-
nia finansowe", MSSF 12 'Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach' i MSR 28 "Inwestycje w jed-

nostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach") - data wejscia w zycie 1.01.2016 .

Zmiany dotyczace sprawozdawczosci finansowej jednostek inwestycyjnych odnosza sie do trzech zagadnien: Konsoli-
dacji jednostek inwestycyjnych posredniego szczebla. Standardy obowigzujace przed zmiang nie precyzowaty, jak jed-
nostka inwestycyjna powinna ujmowac jednostke zalezna $wiadczaca ustugi powigzane z jej dziatalnoscig inwestycyj-
na, ktéra sama spetnia definicje jednostki inwestycyjnej. W nastepstwie opisywanych poprawek, jednostki inwestycyjne
posredniego szczebla nie beda mogty by¢ konsolidowane. RMSR wyjasnita réwniez, ze jednostki Swiadczace “ustugi
powiazane z dziatalnoscia inwestycyjng” to takie jednostki, ktérych podstawowym celem dziatalnosci jest swiadcze-
nie ustug odnoszacych sie do dziatalnosci jednostki dominujacej bedacej jednostka inwestycyjna. Zwolnienia z obo-
wigzku sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla jednostki dominujacej posredniego szczebla
bedacej spotka zalezna jednostki inwestycyjnej. Jednostki dominujace osredniego szczebla od dawna korzystajg ze
zwolnienia z obowigzku sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jesli same podlegajg konsolidacji
przez jednostke dominujaca wyzszego szczebla (przy spetnieniu innych wtasciwych kryteriéow). Zmiany do standardéw
wprowadzaja modyfikacje, zgodnie z ktérg zwolnienie to bedzie dostepne réwniez dla jednostki dominujacej posred-
niego szczebla bedacej spotka zalezna jednostki inwestycyjnej, pomimo faktu, iz jednostka inwestycyjna nie obejmuje
konsolidacjg danej jednostki dominujacej posredniego szczebla. Wyboru polityki rachunkowosci odnosnie jednostek
inwestycyjnych ujmowanych wedtug metody praw wtasnosci. Zmiany umozliwiaja wybér polityki rachunkowosci jed-
nostce niebedacej jednostka inwestycyjna w odniesieniu do jej udziatéw w jednostce inwestycyjnej wycenianej we-
dtug metody praw wtasnosci. W powyzszym przypadku dokonujac wyceny wedtug metody praw wtasnosci jednostki
niebedace jednostkami inwestycyjnymi moga wybra¢ wycene w wartosci godziwej udziatéw w jednostkach zaleznych
jednostki inwestycyjnej lub alternatywnie, oprze¢ wycene na wartosciach, jakie bytyby ujete, gdyby jednostka inwesty-

cyjna skonsolidowata wszystkie swoje jednostki zalezne.
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Grupa nie oczekuje, ze nowy standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
- MSSF 16 "Leasing" - data wejscia w zycie 1.01.2019 .

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcéw
nowy Standard eliminuje wystepujace obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Uje-
cie leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow
- prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania - zobowigzania do dokonania ptatnosci
z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu podlega¢ beda umorzeniu natomiast od zobowigzania
naliczane bedg odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych kosztéw w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypad-
ku gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne. Ujecie uméw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkéw

pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Grupa nie oczekuje, ze nowy standard bedzie miat wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

c. Istotne oszacowania i osqdy

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej dokonania
profesjonalnych osadéw, szacunkdw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowa-
ne wartosci aktywow, pasywoéw, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a
ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywdw i zobowiazan, ktdéra nie wynika

bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku

dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Istotne osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad Jednostki Dominujacej przy zastosowaniu MSSF UE zostaty

przedstawione w nastepujacych notach:
-nota 1.1b - zasada kontynuacji dziatalnosci

- nota 1.14 - test na utrate wartosci osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych zostata alokowana war-

tos¢ firmy

-nota 1.16 — aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych
- nota 1.24 - zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

-nota 1.251 1.28 - rezerwy i zobowiagzania warunkowe

-nota 1.27 - wycena instrumentéw finansowych

d. Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w ztotych polskich,

po zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.
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1.2 OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezento-

wanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, przychody, koszty i
nalezaty one do pojedynczej jednostki i sporzadzane byly na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe spra-
wozdanie finansowe Jednostki Dominujacej przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do

podobnych transakgji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Spotki zalezne konsolidowane sa metoda petng. Wspdlne przedsiewziecia oraz inwestycje w jednostki stowarzyszone

wycenia sie przy zastosowniu metody praw wtasnosci.

W celu przeprowadzenia konsolidacji metoda petng sumowane sg wszystkie pozycje aktywoéw, pasywow, przychodéw

zasady konsolidacyjne obejmujace przede wszystkim:
—  okreslenie udziatu niekontrolujacego w zysku lub stracie netto jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wtasnego Jednostki Dominujacej udziatu niekontrolujacego

w aktywach netto jednostek zaleznych,
- wylaczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

- wylaczenie przychodéw, kosztéw oraz przeptywdw pienieznych zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy, a

takze wszelkich zyskéw lub strat powstatych w ramach transakcji w Grupie.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci w momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu jest ujmowana wedtug kosztu, a wartos¢ ksiegowa jest powiekszana lub pomniejszana, w
celu ujecia udziatéw Grupy w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po
dacie nabycia. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji ujmuje sie w zysku lub stracie

Grupy w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma miejsce wéwczas, gdy
Jednostka Dominujgca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowg i operacyjna da-
nej jednostki, w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwa-
ge wptyw istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy moga zostac zrealizowane lub moga
podlegac konwersji. Sprawozdania finansowe spétek zaleznych uwzgledniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym poczawszy od dnia uzyskania kontroli nad spétka, az do dnia jej efektywnego zbycia. Udzialy niekontroluja-
ce prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako kapitat wiasny przypadajacy udziatom

niekontrolujacym, oddzielnie od kapitatu wiasnego przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa Grupa wywiera zna-

czacy wptyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspétkontroli. Znaczacy wptyw jest to wtadza pozwalajaca na
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uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano in-
westycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki. Grupa wywiera
znaczacy wptyw, gdy posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw gtosu
w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, chyba, ze mozna w sposéb oczywisty wykazad, ze jest inaczej. Skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych

metodga praw wiasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasniecia.

Polaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg, w tym nabycie zorganizowanej czesci jednostki gospo-
darczej, ujmuje sie poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow oraz przychodéw i kosztéw taczo-
nych spétek wedtug stanu na dzien potaczenia. Efekt potaczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg nie
ma wptywu na skonsolidowane dane finansowe. Pozostate potaczenia jednostek gospodarczych rozliczane sa metoda

nabycia. Zastosowanie tej metody polega na wykonaniu nastepujacych czynnosci:
- zidentyfikowaniu jednostki przejmujacej,
— ustaleniu dnia przejecia,

~  ujeciu i wycenie mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw, przejetych zobowigzan oraz wszelkich nie-

kontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
~  ujeciu i wycenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.
b. Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w odpowiedniej walucie funk-
cjonalnej przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow i pasywéw
wyrazone w walucie obcej s przeliczane na walute funkcjonalna na dzien sprawozdawczy wedtug kursu wymiany
obowiazujacego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej aktywéw i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w wyniku finansowym.
Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane
na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane na

walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace zobowigzan finansowych, w tym zobowiazan z tytutu leasingu uj-
mowane sg w przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytutu réznic kursowych ujmowane sg w

pozostatych zyskach/stratach netto.
c. Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja zaréwno srodki trwate, jak tez srodki trwate w budowie. Wartos¢ poczatkowa rze-
czowych aktywow trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Cena nabycia lub koszt wytworzenia
obejmuja cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu
podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz

inne koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytko-
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wania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne

zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene nabycia sktadnika aktywow.

Na koszt wytworzenia lub cene nabycia sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych sktadaja sie takze szacunkowe koszty
jego demontazu i usuniecia oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérych sie znajdowat, a do ktérych

Spotka jest zobowigzana w zwiagzku z jego nabyciem lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec okresu sprawozdaw-
czego w wartosci ksiegowej netto tj. ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu

wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz dotacje do aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego dajace sie bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu do-
stosowywanego skfadnika aktywéw wptywaja na jego wartos¢ poczatkowa, jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytwo-
rzenia. Koszty te podlegaja kapitalizacji, jezeli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny oraz kwota tych

kosztéw moze by¢ ustalona w sposéb wiarygodny.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie, jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy okredlony skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci skfado-

wych o ré6znym okresie uzytkowania, czesci te powinny by¢ traktowane, jako odrebne skfadniki aktywéw.

Nakiady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych akty-
wow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych. Wszystkie inne naktady sa ujmowane w wyniku

finansowym, jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwate, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane sa metoda liniowg od chwili,
gdy sa one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkéw
potrzebnych do jego funkcjonowania, przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich uzytkowania z uwzgled-
nieniem wartosci koricowej. Grunty nie s3 amortyzowane. Grupa zakfada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdl-

nych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:
»>  Budynkii budowle od 10 do 40 lat
»>  Urzadzenia techniczne i maszyny od 2 do 40 lat
»>  Srodki transportu od 5 do 22 lat
»)  Pozostate rzeczowe aktywa trwate od 1 do 30 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych jest
przez Grupe corocznie weryfikowana. Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow

trwatych ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.
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d. Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow
leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie catos$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sa, jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Po poczatko-
wym ujeciu do aktywdw uzytkowanych na podstawie umdw leasingu finansowego stosuje sie zasady rachunkowosci
odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Umowy leasingu niebedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny, a aktywa uzytkowa-
ne w ramach tych uméw nie sg rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Grupa ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw, jako umowy leasingu operacyjnego. Przedptaty
z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujawnia sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Przedptaty te odpisuje sie w wynik finansowy w okresie uzytkowania gruntéw.
e. Wartosci niematerialne

Wartosc firmy

Wszelkie potaczenia jednostek, z wytaczeniem jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrola, rozliczane sg metoda
nabycia. Wartosc¢ firmy wylicza sie, jako nadwyzke kosztow poniesionych w wyniku potaczenia jednostek nad udziatem
nabywcy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
z tytutu utraty wartosci. Wartosc¢ firmy jest alokowana do osrodkéw generujacych srodki pieniezne i nie jest amortyzo-
wana, ale podlega corocznym testom na utrate wartosci. Straty z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolej-
nym okresie.

W przypadku przeje¢, dla ktérych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto nad ceng naby-

cia, kwota ta jest bezposrednio odnoszona w wynik finansowy.

Badania i rozwéj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmo-
wane s3 w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktdrych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworze-
niu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie
nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada tech-
niczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu za-
wieraja: koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uza-
sadniong czesc¢ kosztédw posrednich bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych.
Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Aktywowane
koszty prac rozwojowych sa ujmowane, jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cene nabycia pomniejszone o odpi-

sy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Inne wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne nabyte przez Grupe poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
i wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci ksiegowe;j
netto tj. pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci oraz z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do
aktywoéw (MSR 20).
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Naktady poniesione w terminie pézniejszym
Pozniejsze wydatki na skfadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiek-
szaja przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady s ujmowane w wyniku finan-

sowym w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowa, poczawszy od chwili, gdy
sg one gotowe do uzycia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Wartos¢ firmy
i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na utrate wartosci. Utwo-
rzenie i odwroécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Szacunkowy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest nastepujacy:
»)  Koszty prac rozwojowych od 5 do 15 lat
»>  Oprogramowanie komputerowe od 2 do 5 lat
»>  Nabyte prawa majatkowe (koncesje, licencje, patenty) od 2 do 30 lat
»>  inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata
f.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub do obydwu tych celdw. Wartos¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sa metoda liniowg przez okres
ich uzytkowania, uwzgledniajac ich wartos¢ rezydualng. Grunty nie sa umarzane. Szacowany okres uzytecznosci nieru-

chomosci inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywdw trwatych opisanych w punkcie c) powyzej.
g. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli
ich wartos¢ ksiegowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, ktéra jest wysoce prawdopodobna, sa one
dostepne do natychmiastowej sprzedazy, a Zarzad zobowiazuje sie do wypetnienia planu sprzedazy sktadnika akty-
wow (grupy do zbycia). Aktywa trwate lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia sa ujmowane w kwocie nizszej
z ich wartosci ksiegowej i wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, jesli ich wartos¢

ksiegowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.
h. Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakgji, ktéry jest dniem,

gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywoéw finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy
do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywoéw lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania

przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sa przekazywane w transakgji przenoszacej zasadniczo wszystkie zna-
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czace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych,

ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako skfadnik aktywéw lub zobowiazanie.

Aktywa i zobowiagzania kompensuje sie ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto,
wylacznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywoéw i zobowigzan finansowych
i zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosciach netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac a zobowigzania fi-

nansowe rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyma-

galnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa ze $cisle okreslona wartoscia oraz terminem wykupu,
ktére Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywac do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wy-

magalnosci sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesiecy

od dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Grupe w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu klasyfikuje sig, jako akty-
wa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia sie w wartosci go-
dziwej bez kosztéw transakcyjnych z uwzglednieniem wartosci rynkowej instrumentu na dzien sprawozdawczy. Zmia-
ny wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio w wynik finansowy w pozycji,pozostate zyski/(straty) netto”. Aktywa tej
kategorii rozpoznaje sie jako aktywa obrotowe, pod warunkiem, ze Zarzad Grupy ma stanowczy zamiar zrealizowac je

w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg no-
towane na aktywnym rynku. Takie aktywo poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio
dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego

kosztu po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug tworzy sie w oparciu o indywidualne analizy z uwzgled-
nieniem wartosci posiadanego zabezpieczenia. Przestankami wskazujacymi, ze naleznosci z tyt. dostaw i ustug utracity
wartos¢ sa m.in.: powazne problemy finansowe dtuznika, opéznienia w sptatach, prawdopodobienstwo, ze dtuznik
ogtosi bankructwo. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartosciag ksiegowa danego sktadnika aktywdw, a warto-
Scig biezaca szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procento-

wej.

Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow ustala sie za pomoca konta odpisow, a wysokos¢ straty ujmuje sie w wyniku fi-
nansowym w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonuje sie jej odpisu.

Pozniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w pozycji kosztéw sprzedazy w wyniku finansowym.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone, jako dostepne
do sprzedazy lub niesklasyfikowane do Zzadnej z powyzszych kategorii. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy uj-

muje sie poczatkowo w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednie koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych
dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym. Na
dzien wylaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wiasnym

przenosi sie do zysku lub straty biezacego okresu.

Wartosc godziwa aktywow finansowych

Inwestycje w instrumenty dtuzne i kapitatlowe

Warto$¢ godziwa aktywdw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik, inwestycji utrzymywanych
do daty wymagalnosci oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana na podstawie wartosci
rynkowej na dzien sprawozdawczy (jesli istnieje aktywny rynek). Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do daty

wymagalnosci jest szacowana tylko na potrzeby ujawnien.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i ryzykiem
zmiany stép procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane, jako instrumenty handlowe w wartosci
godziwej; przynalezne koszty transakgcji s3 ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatko-
wym ujeciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej ujmuje sie natychmiastowo w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa kontraktéw wymiany jest kwo-

towana, jako cena rynkowa na dzien sprawozdawczy, stanowigca wartosc¢ biezaca przysztej ceny.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazu-
jace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub odwrécenie odpisu aktualizujace-
go ktéregos ze sktadnikdw aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Znaczacy lub przediuzajacy sie
spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywna przestanke

utraty wartosci.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana
jest jako réznica miedzy ich wartoscia ksiegowa, a wartoscia biezaca przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskon-
towanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Naleznosci krétkoterminowe nie sg dyskontowane.
Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez

odniesienie do ich biezacej wartosci godziwe;j.

Wartosc¢ ksiegowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka

kredytowego.
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Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym i istnieja obiektywne prze-
stanki utraty ich wartosci, skumulowane straty, ktére byly uprzednio ujete w kapitale wtasnym, ujmuje sie w wyniku

finansowym nawet jesli sktadnik aktywéw finansowych nie zostat wytaczony ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli pézniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych, jako dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy wzrosnie
a jej wzrost moze byc¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg strate z tytutu

utraty wartosci odwraca sie z kwota odwrécenia wykazana w wyniku finansowym.

Ustalenie wartosci godziwej
Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnier wymagaja okreslenia wartosci godziwej finansowych aktywow
i zobowiazan. Informacje na temat zatozen i metod przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w no-

tach objasniajacych.
Zapasy
Zapasy, w tym zapasy obowigzkowe sg to produkty, potprodukty i produkty w toku, towary i materiaty.

Towary wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia, natomiast na koniec okresu sprawozdawczego
w cenie nabycia, czy tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza,

z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;j.
Rozchody towaréw przeprowadza sie przez zastosowanie metody FIFO.

Testy sprawdzajace utrate wartosci poszczegdlnych pozycji zapaséw przeprowadza sie na biezagco w trakcie okresu
sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegaja zapasy, ktére utraci-

ty swoje cechy uzytkowe, przydatnos¢ lub spadty ich ceny sprzedazy.

Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujacych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktéw, towaréw
lub materiatéw. Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane sa w koszcie

sprzedanych produktéw, towaréw lub materiatéw.
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i krotkoterminowe depozyty bankowe. Kredyty
w rachunku biezacym, ktére sa ptatne na zadanie i stanowig integralng cze$¢ zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy

s ujete, jako skfadnik srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych.
Wycene i rozchéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.
k. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ ksiegowa aktywdw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowe-
go poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace

na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
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poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien

sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywéw lub osrodka
generujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane
w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka generujacego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana,
jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie warto-

sci ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest, jako wieksza z ich war-
tosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przy-
szte przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwiercie-
dla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika
aktywoéw. W przypadku aktywéw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych wartos$¢ uzytkowa sza-
cowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik

aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujgcy wartosc firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zo-

stat ujety.
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy. Kapitat podstawowy wykazuje sie w war-

tosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pozostate kapitaty
Na pozostate kapitaty sktadaja sie kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy, akcje wtasne. Kapitat zapasowy tworzy sie
z odpisoéw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych. Kapitat rezerwowy tworzy sie z zysku netto

na wypfate dywidendy.

Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie, jako zobowigzanie w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

Zakup akcji whkasnych

W przypadku zakupu akcji whasnych, kwota zapfaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakgji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest, jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje
wiasne sa wykazywane w ramach pozostatych kapitatéw. W momencie sprzedazy lub powtérnej emisji, otrzymane
kwoty ujmuje sie, jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a nadwyzka lub deficyt z transakgji jest prezentowany w kapitale

wiasnym.
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m. Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, pozyczek oraz innych instrumen-
tow dtuznych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kre-
dyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne),
a wartoscia wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowiazy-

wania umow.

Wartos$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przepty-
wow pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na
dzien sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stope procentowa szacuje sie w oparciu o stope

procentowg dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.
n. Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych swiadczen - odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne swiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wycene przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw
na $wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewnetrzne regulacje Grupy oraz inne obowiazujace przepisy praw-

ne.

Warto$¢ rezerw na swiadczenia pracownicze okresla sie przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogoéw okreslo-
nych w MSSF UE, a w szczegdlnosci w MSR 19 "Swiadczenia pracownicze". Rezerwy wycenia sie ha poziomie wartosci
biezacej przysztych zobowigzan Grupy z tytutu $wiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje sie przy wykorzystaniu

metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawa kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegdélnych pracownikéw jest prognozowana warto$¢ swiadczenia,
ktore Grupa jest zobligowana wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczegélnionych powyzej. Wartos¢ swiadczenia prognozu-
je sie do momentu nabycia s$wiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytutu swiadczen pracowniczych okresla sie
na podstawie przewidywanego wzrostu wartosci $wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiad-

czenia pracy przez danego pracownika. Oszacowana wartosc jest nastepnie dyskontowana na dzien sprawozdawczy.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze
Zobowiazania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i sg

odnoszone w koszty w momencie wykonania swiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu krétkoter-
minowych premii pienieznych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na podstawie

ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.
0. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na jednostce cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw

zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
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Wysokos¢ rezerw jest weryfikowana na biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wyso-

kosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
o. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej,
a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania

biezace nie sa dyskontowane.
q. Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzqdowych oraz pozostate

Dotacje rzadowe ujmowane sg poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, jako przychody
przysztych okresow, jedli istnieje wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi zwigzane.
Dotacje otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztéw przez Grupe sa systematycznie ujmowane, jako przychéd
w wyniku finansowym w okresach, w ktérych ponoszone sa zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane, jako zwrot
kosztéw aktywow ujmowanych przez Grupe, sg systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w wy-

niku finansowym przez okres uzytkowania aktywa.
r. Przychody

Przychody obejmuja warto$¢ godziwa zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatéw w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej Grupy. Przychody sg prezentowane netto bez podatku od to-

wardw i ustug, po uwzglednieniu zwrotéw, rabatéw i upustéw oraz po wyeliminowaniu sprzedazy w Grupie.
Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Sprzedaz produktow, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw uwaza sie za zrealizowane, gdy:

a. jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktéw, towaréw

i materiatéw,

b. jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi produktami, towarami i materiatami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktérych posiada prawo wiasnosci, ani tez

nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
c.  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

d. istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakgji

oraz

e. koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcja, mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.”

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug uznaje sie za zrealizowane, gdy:
a. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

b. istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakgji,
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c.  stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze by¢ okreslony w wiarygodny

sposéb oraz

d.  koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji moga by¢ wycenione w wia-

rygodny sposéb.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sg: pozostate przy-

chody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnosciag, m.in.:

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyj-
nych,

- przychody z tytutu odsetek od naleznosci handlowych i innych,

—  przychody z tytutu zwrotu poniesionych kosztéw sadowych,

—  otrzymane darowizny

—  przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci.

- przychody oraz zyski z inwestycji finansowych,

—  przychody z tytutu dywidend,

- zyski netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych aktywoéw finansowych,

-~ odwrdcenie odpisu z tututu utraty wartosci aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagal-

nosci, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatow.
s. Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw albo zwiekszenia wartosci zobo-
wigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny

sposob niz wycofanie srodkéw wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosz-
tami, a osiggnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujac zasade wspodtmiernosci, poprzez rachunek rozli-

czen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Koszt wtasny sprzedazy koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godzi-

wej wbudowanych instrumentéw pochodnych.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa:

pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzona dziatalnoscia, w tym w szczegdlnosci:

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatal-
noscig operacyjna,

- koszty z tytutu odsetek od zobowigzan handlowych i innych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

- koszty postepowania sagdowego,

—  przekazane darowizny.
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koszty finansowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym dziatalnosci , w tym w szczegélnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezacym,

- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrédet finansowania.

—  straty netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych aktywow finansowych,

- odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywoéw finan-

sowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatow.
t.  Pozostate zyski/straty netto

Za pozostate zyski/straty netto uwaza sie m.in:
—  zyski/straty netto z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,

- zyski/straty netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej.
u. Leasing

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego
Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku finansowym liniowo
przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w wyniku finansowym fgcznie

z kosztami z tytutu leasingu.

Platnosci z tytutu leasingu finansowego
Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sg rozdzielane na czes$¢ stanowiaca koszt finansowy
oraz cze$¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Czes¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegélnych okre-

sOW w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
w. Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czes$¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych do-

chodach lub kapitale. Wéwczas ujmuje sie je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty po-

datku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice przej-
Sciowe pomiedzy wartoscia aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich wartoscig szacowang dla ce-
I6w podatkowych. Podatku odroczonego nie tworzy sie na nastepujace réznice przejsciowe: wartosc firmy, poczatkowe
ujecie aktywow lub pasywow, ktére nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zre-
alizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywéw i pasywoéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych

lub uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego s3 ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zo-
stanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.
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1.3 ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STAN DARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ PO RAZ PIERWSZY

Jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe za wszystkie okresy sprawozdawcze do dnia 31 grudnia
2014 r. sporzadzane byty zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.z 2013 poz. 330 z p6z-
niejszymi zmianami). W 2014 r. powstata Grupa Kapitatowa Unimot, w zwigzku z czym, skonsolidowane sprawozdanie

finansowe za 2014 r. sporzadzane byto po raz pierwszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zakonczone na dzien 31 grudnia 2015 r. jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF 1 "Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Spra-
wozdawczosci Finansowej po raz pierwszy" oraz wszystkimi MSSF i MSR przyjetymi przez Komisje Europejska za rok

obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 .

Dniem przejscia Grupy na MSSF, czyli poczatkiem najwczesniejszego okresu dla ktérych beda prezentowane dane po-

réwnywalne jest 01.01.2014 .

Niniejsza nota wyjasnia podstawowe korekty wprowadzone przez Grupe, w zwigzku z przeksztatceniem skonsolidowa-

nych danych finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci na sporzadzone zgodnie z MSSF.

w tysigcach ztotych 31.12.2014 01.01.2014
Suma aktywow wg UoR 123 145 36418
Korekta A 749 354
Korekta C 44 28
Korekta D (820) (779)
korekta prezentacyjna (2518) -
Suma aktywéw wg MSSF 120 600 36 021
Kapitat wiasny wg UoR 40883 14 505
Korekta A 749 354
Korekta B (232) (154)
Korekta C 44 29
Kapitat wtasny wg MSSF 41444 14734
w tysigcach ztotych 31.12.2014 01.01.2014
Zysk netto wg UoR 4052 1135
Korekta A 396 142
Korekta B (76) (57)
Korekta C 14 10
Korekta F (219) -
Zysk / (strata) netto wg MSSF (przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 4167 1230

Dominujacej)

Catkowity dochéd wg MSSF (przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 4167 1230

Dominujacej)
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Ponizej przedstawiono uzgodnienie przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz salda $rod-
kéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazywanych zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci z przeptywami z dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz saldem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow zgodnie z MSSF na kazdy

dzien bilansowy objety niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz za kazdy okres zakoriczony w tym dniu.

w tysigcach ztotych 31.12.2014

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej netto wg UoR (3924)
korekty prezentacyjne (266)
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej netto wg MSSF (4 190)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej netto wg UoR (9127)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej netto wg MSSF (9127)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej netto wg UoR 18 231
Korekta E (8 500)
korekty prezentacyjne 47
Przeplywy z dziatalnosci finansowej netto wg MSSF 9778
Saldo srodkéw pienieznych UoR 7610
Korekta E (16 260)
Saldo srodkéw pienieznych wg MSSF (8 650)

GLOWNE KOREKTY POMIEDZY MSSF A UOR

Wartosc firmy (Korekta A)

W zwigzku z brakiem mozliwosci dokonywania amortyzacji wartosci firmy wg MSSF, skorygowano wynik oraz aktywa
o dokonana wg UoR amortyzacje wartosci firmy w nabytych spétkach zaleznych oraz amortyzacje wartosci firmy po-
wstafg w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Jednostce Dominujacej, ktére to podwyzszenie zostato pokry-

te wktadem niepienieznym, poprzez przeniesienie wtasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne (Korekta B)
W zwiagzku z przejsciem na MSSF Grupa zgodnie z MSR 19 zobowigzana jest do tworzenia rezerw z tytutu $wiadczen
emerytalnych i innych. Grupa w cely, jak najbardziej wiarygodnego oszacowania wartosci rezerw, skorzystata z wyceny

aktuarialnej.

Podatek odroczony od rezerw na swiadczenia emerytalne (Korekta C)

W zwiazku z utworzeniem rezerw na swiadczenia emerytalne Grupa utworzyta podatek odroczony.

Prezentacja netto podatku odroczonego (Korekta D)

Zgodnie z zapisami MSR 12 "Podatek dochodowy" nalezy dokona¢ kompensaty skfadnika aktywéw z tytutu podatku
odroczonego z odpowiednia rezerwa, jesli jednostka posiada tytut prawny do przeprowadzania kompensat. W odnie-
sieniu do poszczegdlnych spétek Grupy, ktére s odrebnymi podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych
i w zwigzku z tym z zatozenia majg mozliwos¢ jednoczesnego rozliczania dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych,
dokonano zaprezentowania aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego w kwocie netto, tj. jako aktywa lub rezer-

wy w zaleznosci, ktéra z kwot jest wyzsza.

Odmienna prezentacja kredytéw w rachunkach biezacych (Korekta E)
W zwiazku z uznaniem przez Zarzad Spoétki Jednostki Dominujacej kredytéw w rachunku biezacym za integralng czes¢
zarzadzania Srodkami pienieznymi, zgodnie z wytycznymi MSSF, Grupa dokonata stosownej reklasyfikacji kredytow

w rachunkach biezacych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych.
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Objecie kontroli nad jednostkami zaleznymi (Korekta F)
Zysk/strata z tytutu zmiany procentowego udziatu w kontroli nad jednostkami zaleznymi wg UoR prezentowana byta

w rachunku zysku i strat, natomiast wg MSSFprezentowana jest w kapitale wtasnym, jako zyski/straty z lat ubiegtych.

Pozostate korekty prezentacyjne

Ukfad sprawozdania finansowego zgodny z MSSF rézni sie od uktadu sprawozdania sporzagdzonego wedtug Ustawy
o Rachunkowosci. Réznice dotycza zaréwno uktadu samych sprawozdarn podstawowych, tj. sprawozdania z sytuacji
finansowej, sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych,
sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym, jak réwniez wiekszosci not objasniajacych. W celu spetnienia wymogéw

narzuconych przez MSSF, Grupa dokonata stosownych zmian w prezentacji danych finansowych.

1.4 SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Grupy, jej systemu sprawozdawczosci wewnetrznej
oraz funkcjonujacego modelu zarzadzania, Zarzad Jednostki Dominujacej okreslit ponizsze segmenty operacyjne. Za-

rzad Jednostki Dominujacej rozpatruje dziatalnos¢ zaréwno z perspektywy operacyjnej, jak i geograficznej.
Zarzad Jednostki Dominujacej wyodrebnit nastepujace segmenty operacyjne:

1. Obrot paliwami ptynnymi - Grupa prowadzi hurtowa i detaliczng sprzedaz oleju napedowego, gazu ptynnego

oraz biopaliw.

2. Obrét paliwami gazowymi - Grupa zajmuje sie obrotem i dystrybucjg gazu ziemnego (w tym LNG) za posrednic-

twem TGE oraz wtasnych sieci dystrybucyjnych.

3. Pozostata dziatalno$¢ - ten segment dziatalnosci Grupy obejmuje miedzy innymi dziatalno$¢ zwigzang z prowa-

dzeniem stacji paliw, dziatalnoscia ustugowa, finansowa oraz inna.

SEGMENTY OPERACYJNE
w tysigcach ztotych Obrot paliwami  Obrét paliwami Dziatalnos¢ D:;:iarlznosif rit:;';l:ha::: Skonsolido-
31.12.2015 ciektymi gazowymi pozostata przyp . . wane
sana kow w Grupie
Przychody od odbiorcow 1345513 18053 18389 - (1474) 1380481
zewnetrznych
ZPrGZi’SE;’dy od odbiorcow 45 1802 1492 - (2785) 554
Przychody ogétem 1345558 19 855 19 881 - (4 259) 1381035
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do (1282516) (15552) (15163) - 1279  (1311952)

odbiorcow zewnetrznych

Koszt sprzedanych towaréw,
produktéw i mat. do (766) (1975) (1 265) - 2722 (1284)
odbiorcéw z Grupy

Koszt sprzedanych

towarow, produktow (1283 282) (17 527) (16 428) - 4001 (1313236)
i materiatéw, ogotem

Wynik segmentu 62276 2328 3453 - (258) 67 799

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015



w tysigcach ztotych

31.12.2015

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i
ogolnego zarzadu

Pozostate zyski/straty netto
Pozostate koszty

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe netto
Podatek dochodowy

Zysk za okres

w tysigcach ztotych

31.12.2014

Przychody od odbiorcéw
zewnetrznych

Przychody od odbiorcéw
z Grupy

Przychody ogétem

Koszt sprzedanych towaroéw,
produktéw i mat. do
odbiorcéw zewnetrznych

Koszt sprzedanych towaroéw,
produktéw i mat. do
odbiorcéw z Grupy

Koszt sprzedanych
towarow, produktow
i materiatéw, ogotem

Wynik segmentu
Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i ogélnego
zarzadu

Pozostate zyski/straty netto
Pozostate koszty

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe netto
Podatek dochodowy
Zysk za okres

Obrét paliwami
ciektymi

494
(34411)

(6 120)
(107)

22132

(1248)

20884

Obrat paliwami
ciektymi

636 852

31124

667 976

(604 858)

(30295)

(635 153)
32823
153

(19 680)

(4109)
(15)

9172

(1345)

7 827

Obrét paliwami
gazowymi

23
(94)

(208)

(307)

(515)

Obrat paliwami
gazowymi

3397

68

3465

(3237)

(66)

(3303)

162

Dziatalnos¢
pozostata

51
(7 892)

(113)
(161)

(4 662)

(501)
(2568)
(7731)

Dziatalnos¢
pozostata

8310

339

8649

(7 586)

(193)

(7779)
870
106
(1236)

(462)
(142)

(864)

(29)

(893)

Dziatalnos¢
nieprzypi-
sana

Dziatalnos¢
nieprzypi-
sana

97
(236)

(1065)

(1204)

(1630)
(2834)

@ UNIMOT

Eliminacje
rozrachun-
kow w Grupie

(25)

64

Eliminacje
rozrachun-
kow w Grupie

(119)

(119)

59

59

(60)
(13)

66

(7)

13

Skonsolido-
wane

530
(44 714)

(6210)
(337)

17 068

(2062)
(2568)
12438

Skonsolido-
wane

648 559

31412

679971

(615681)

(30 495)

(646 176)
33795
349

(21 504)

(5636)
(163)

6 841

(1373)
(1630)
3838
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w tysigcach ztotych Obrot paliwami  Obrot paliwami Dziatalnos¢ Dz!a{alnos'c Eliminacje Skonsolido-
: : : nieprzypi- rozrachun-

31.12.2015 ciektymi gazowymi pozostata . . wane
sana  kow w Grupie

Aktywa segmentu 165 486 34219 1830 33214 (18548) 216 201

Zobowiazania segmentu 88 250 9383 2223 59773 (6714) 152915

Dziatalnos¢ Eliminacje

w tysiacach ztotych Obrot paliwami  Obrot paliwami Dziatalnos¢ . . Skonsolido-
. : . nieprzypi- rozrachun-

31.12.2014 ciektymi gazowymi pozostata . . wane
sana kow w Grupie

Aktywa segmentu 74392 26 578 3645 31228 (15243) 120 600

Zobowiazania segmentu 27 563 9796 901 38986 (4 356) 72890

w tysigcach ztotych Obrot paliwami  Obrot paliwami Dziatalnos¢ DZfalaInos.c Eliminaje Skonsolido-
. : . nieprzypi- rozrachun-

01.01.2014 ciektymi gazowymi pozostata . : wane
sana  kow w Grupie

Aktywa segmentu 26 554 - 1244 8223 - 36021

Zobowiazania segmentu 7472 - 293 13522 - 21287

SEGMENTY OPERACYJNE CD.

Aktywa nieprzypisane 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
w tysigcach ztotych
lesigEeliEe) 17 225 14959 57
krétkoterminowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 1505 - -
dochodowego
Naleznos¢ z tytutu podatku 121 57 189
dochodowego
Srodki pieniezne 5914 7610 2429

i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate 2573 2 545 1915

Pozostate naleznosci
(naleznosci z tyt. podatkéw,
naleznosci dot. sprzedazy
jedn. zaleznych, itp.)

5876 6 057 3633

33214 31228 8223
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Zobowiazania

q " 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
nieprzypisane

w tysigcach ztotych

Zobowiazania z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw
dtuznych

8569 9407 3485

Kredyt w rachunku

.. 4661 16 260 7759
biezacym

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku - 1350 1140
dochodowego

Zobowiazania z tytutu

L. , . 339 231 154
Swiadczen pracowniczych

Przychody przysztych
okreséw z tytutu dotacji - - -
rzagdowych oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu

podatku dochodowego 526 i )

Pozostate zobowiazania i
rezerwy

45678 11738 984

59773 38986 13 522

Obszary geograficzne

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Polska 1046182 574 600
Czechy 61219 40679
Szwajcaria 154 091 27 045
Stowacja 101 755 22 956
Irlandia - 6244
Wegry 576 4429
Austria 18 2809
Wielka Brytania 1042 -
Cypr 12094 600
Niemcy 3992 371
Stowenia 66 238
Holandia - -
Chorwacja - -
Rumunia - -
Razem 1381035 679971
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Glowni klienci
W 2015 r. zaden z odbiorcéw Grupy nie przekroczyt 10% przychoddéw (W 2014 r., zaden z odbiorcédw Grupy nie przekro-
czyt 10% przychodéw).

1.5 ROZLICZENIE NABYCIA PODMIOTOW ZALEZNYCH

W 2015 R. NABYTO NASTEPUJACE PODMIOTY ZALEZNE:

MPW Trade Sp.z o.0. Energogas Sp. z o0.0. Energogas Sp. z o.0.
w tysigcach ztotych wartosci godziwe wartosci godziwe S.K.A.wartosci godziwe
na dzien nabycia na dzien nabycia na dzien nabycia
Aktywa trwate - 5 -
Rzeczowe aktywa trwate - - -
Pozostate inwestycje - 5 -
Aktywa obrotowe 47 68 45
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw ) 53 i
i ustug oraz pozostate
Srod.kl pieniezneiich 47 15 45
ekwiwalenty
Aktywa razem 47 73 45
Kapitat wiasny 40 62 45
Kapitat podstawowy 50 100 50
Kapitat zapasowy (2) 42 1
Wynik z lat ubiegtych
i wynik roku biezacego ®) (80) (©)
Zobowiazania i rezerwy
q . 7 1 -
na zabowigzania
Zobowiazania ) ) i
dtugoterminowe
Zobowigzania 7 1
krotkoterminowe
Pasywa razem 47 73 45
War.tos,c nabytych 9% 502 50
udziatéw
% nabytych udziatow 100% 100% 100%
Aktywa netto na dzien 40 62 a4
nabycia
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MPW Trade Sp. z o0.0. Energogas Sp. z o.0. Energogas Sp. z o.0.

w tysiqcach ztotych wartosci godziwe wartosci godziwe S.K.A.wartosci godziwe

na dzien nabycia na dzien nabycia na dzien nabycia

% nabytych aktywow 100% 100% 100%

netto

Warto$¢ firmy 56 440 6

Zysk na okazyjnym . ) )
nabyciu

Kapitat mniejszosci na
dzien nabycia

W 2014 R. NABYTO NASTEPUJACE PODMIOTY ZALEZNE:

Unimot System
Sp.zo.0.
wartosci godziwe
na dzien nabycia

Blue Cold Sp. z 0.0. PPG Sp.zo0.0. BlueLNG Sp.zo.0.
wartosci godziwe wartosci godziwe wartosci godziwe
nadzien nabycia  nadzien nabycia na dzien nabycia

w tysiqcach ztotych

Aktywa trwate - 4961 121 2468
Rzeczowe aktywa ) 4961 121 2468
trwate

Aktywa obrotowe 21 469 30 346
Zapasy - - - -
Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz - 450 29 324
pozostate

>rodki pienigzne 21 19 1 22
i ich ekwiwalenty

Aktywa razem 21 5430 151 2814
Kapitat wlasny 20 1460 23 370
Kapitat podstawowy 50 2005 30 580
Kapitat zapasowy - - - -
Wynik z lat

ubiegtych i wynik (30) (545) (7) (210)

roku biezacego

Zobowiagzania
irezerwy na 1 3970 128 2444
zabowigzania

Zobowigzania

dtugoterminowe ) 2045 i 1713
Zobowiazania 1 1925 128 731
krotkoterminowe

Pasywa razem 21 5430 151 2814
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Unimot System
Sp.zo.o0.
wartosci godziwe
na dzien nabycia

Blue Cold Sp. z 0.0. PPG Sp.zo0.0. BlueLNG Sp.zo.o.
wartosci godziwe wartosci godziwe wartosci godziwe
nadzien nabycia  nadzien nabycia na dzien nabycia

w tysigcach ztotych

Wartos¢ nabytych 60 2032 30 256
udziatéw

0,

% nabytych 100% 100% 100% 69,31%
udziatéw

Aktywa netto na 20 1460 23 370
dzien nabycia

0,

% nabytych 100% 100% 100% 69,31%
aktywéw netto

Wartos¢ firmy 40 572 7 330
Zysk na okazyjnym ) ) i )
nabyciu

Kapitat mniejszosci } ) ) 114

na dzien nabycia

1.6 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy ustug 704 346
Przychody ze sprzedazy towaréw 1367 544 665 890

1381035 679 971

1.7 KOSZTY WEDLUG RODZAJU

w tysiqcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i

wartosci niematerialnych (nota 14i 15) (2330) (1552)
Zuzycie materiatéw i energii (2 565) (2747)
Ustugi obce (27 478) (10 884)
Podatki i opfaty (2025) (913)
Wynagrodzenia (6 097) (3486)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (1259) (697)
Pozostate koszty rodzajowe (2115) (1863)
Koszty wedlug rodzaju razem (43 869) (22 142)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw (1313 236) (646 176)
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w tysiqcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015

Zmiana stanu zapaséw i rozliczen
miedzyokresowych kosztéw

Zmiany prezentacyjne wg MSSF w zakresie
kosztéow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego
zarzadu

1.8 POZOSTALE PRZYCHODY

53

(898)

(1357 950)

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015

Otrzymane odszkodowania i kary

Otrzymane odszkodowania z tytutu
ubezpieczen

Umorzone zobowigzania

Koszty postepowania sgdowego podlegajace
zwrotowi

Przychody odsetkowe, dotyczace naleznosci z
tytutu dostaw i ustug

Przychody z tytutu postoju wagonéw

Pozostate

1.9 POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) NETTO

105

73

334

10
530

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015
(135)

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Zysk/(strata) netto z tytutu réznic kursowych na
dziatalnosci operacyjnej

1.10 POZOSTALE KOSZTY

(6 075)

(6210)

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015

Koszty odsetkowe od zobowigzan
niefinansowych

Koszty postepowania sgdowego

@ UNIMOT

01.01.2014 - 31.12.2014

95

543

(667 680)

01.01.2014 - 31.12.2014

17

217

56
33
349

01.01.2014 - 31.12.2014
137

(5773)

(5636)

01.01.2014 - 31.12.2014
(97)

(16)
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w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Kary umowne (22) (M
Naleznosci umorzone (32) -
Darowizny (31) (12)
Szkody komunikacyjne (7) (22)
Pozostate (2) (15)

(337) (163)

1.11 KOSZTY FINANSOWE NETTO

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody finansowe
Odsetki od aktywow finansowych i prowizje 83 9
finansowe
Przychody finansowe, razem 83 9
Koszty finansowe
Optaty bankowe i koszty transakcyjne
dotyczace kredyt.ow i pozyczek (rozllcz.ane (2 145) (1382)
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej)
Koszty finansowe, razem (2 145) (1382)
Koszty finansowe netto (2062) (1373)

1.12 PODATEK DOCHODOWY

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAL-
KOWITYCH DOCHODOW

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy (5422) (1456)
Podatek odroczony
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych 2854 (174)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw (2568) (1630)
EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

w tysigcach ztotych

(Strata)/zysk przed

. 100,0% 15 006,00 100,0% 5468,00
opodatkowaniem
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01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

w tysigcach ztotych

Podatek w oparciu o

obowigzujaca stawke (19,0%) (2851) (19,0%) (1039)
podatkowa

Réznica wynikajaca

z zastosowania stawek

podatkowych obowiazujacych

w innych krajach

Koszty trwale niestanowiagce

0, 0,
kosztow uzyskania przychodow (1.6%) (241) (8,0%) (435)

Przychody trwale
niepodlegajace - - - -
opodatkowaniu

Réznice przejsciowe, od
ktorych nie rozpoznano aktywa

Straty podatkowe, od ktérych
nie rozpoznano aktywa z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego

: (2,3%) (126)

Korekta podatku za lata
poprzednie

Pozostate 3,5% 524 (0,5%) (30)
(17,1%) (2568) (29,8%) (1630)

Naleznosci i zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Na dzien 31.12.2015 r. naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego wyniosta 121 tys. zt (31.12.2014 r - 57 tys. zt).

113 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

% tys/qc’a’ch ztotych Granty : Budynki Maszyn)" i Srodki Po:::;::: Srodki trwa!e

Wartosc¢ brutto ibudowle urzadzenia transportu trwale w budowie

Stan na 01.01.2014 1239 2440 2440 4834 2610 - 13563

Zwiekszenia z tytutu: 62 6121 2550 3673 24 16 255 28685
- nabycia 62 6121 2474 123 23 16 255 25058
- leasingu - - - 1597 - - 1597
otk prcigbiorsiwe : -7 s 1 - 200
- przeniesienie ze Srodkéw ) i i ) ) i )
trwatych w budowie

Zmniejszenie z tytutu: - - (46) (411) (30) - (487)
- likwidacji - - (40) - - - (40)
- sprzedazy - - (6) (411) (30) - (447)

Stan na31.12.2014 1301 8561 4944 8 096 2604 16 255 41761

Stan na 01.01.2015 1301 8561 4944 8096 2604 16 255 41761

Zwiekszenia z tytutu: 31 541 1618 2037 118 1860 6205
- nabycia - 84 624 14 110 3178 4010
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w tysigcach zlotych Budynki  Maszynyi Srodki Fozostate Srodki trwate
Wartosc brutto ibudowle urzadzenia transportu aktywa w budowie
trwate

- leasingu - - 164 2023 - - 2187
- inwentaryzacji - - - - 8 - 8
atychw budows 3 7 80 - - s -

Zmniejszenie z tytutu: - (1201) (168) (364) (119) 1200 (652)
- likwidacji - (1) (133) - (32) - (166)
- sprzedazy - - - (364) (12) - (376)
- inwentaryzadcji - - (35) - (75) - (110)
atychw budons (1200 - - - T -

Stan na 31.12.2015 1332 7901 6394 9769 2603 19315 47 314

Umorzenie oraz odpisy

z tytulu utraty wartosci

Stan na 01.01.2014 = (160) (347) (726) (288) - (1521)
Amortyzacja za okres - (143) (254) (994) (159) - (1550)

Zmniejszenie z tytutu: - - 2 156 4 - 162
- likwidacji - - - - - - -
- sprzedazy - - 2 156 4 - 162

Stan na 31.12.2014 - (303) (599) (1564) (443) - (2909)

Stan na 01.01.2015 - (303) (599) (1564) (443) - (2909)
Amortyzacja za okres - (319) (455) (1378) (170) - (2322)
Odpis z tytutu utraty i ) ) i i ) )
wartosci

Zmniejszenie z tytutu: - - 75 161 30 - 266
- likwidagji - - 43 - 18 - 61
- sprzedazy - - - 161 1 - 162
- inwentaryzacji - - 32 - 11 - 43

Stan na 31.12.2015 - (622) (979) (2781) (583) - (4 965)

Wartos¢ netto

Stanna 01.01.2014 1239 2280 2093 4108 2322 - 12042

Stan na 31.12.2014 1301 8258 4345 6532 2161 16 255 38852

Stan na 01.01.2015 1301 8258 4345 6532 2161 16 255 38852

Stan na 31.12.2015 1332 7 279 5415 6988 2020 19315 42 349

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Grunty 1332 1301 1239
Budynki i budowle 7279 8258 2280
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31.12.2015
Maszyny i urzadzenia 5415
Srodki transportu 6988
Meble i wyposazenie 2020
Srodki trwate w budowie 19315
Razem 42 349

31.12.2015

@ UNIMOT

31.12.2014 01.01.2014
4345 2093
6532 4108
2161 2322

16 255 -
38852 12042

31.12.2014

01.01.2014

Wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych
stanowiacych
zabezpieczenie zobowigzan

24611

Srodki trwale w leasingu

19217 6074

Grupa uzytkuje okreslone maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz $rodki transportu w ramach uméw leasingu finan-

sowego. W przypadku wszystkich uméw, Grupa ma mozliwos¢ zakupu tych srodkéw trwatych po zakonczeniu okresu

leasingu po korzystnej cenie.

Na dzien 31.12.2015 r. wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie obowigzujacych uméw

leasingu finansowego wyniosta 6 510 tys. zt. dla Srodkéw transportu oraz 287 tys. zk. dla maszyn i urzadzen (31.12.2014

r. 6 039 tys. zt. dla srodkéw transportu oraz 185 tys. zt. dla maszyn i urzadzen, 01.01.2014 r.: 3 428 tys. zt. dla Srodkéw

transportu oraz 231 tys. zt. dla maszyn i urzadzen).

Zabezpieczenia

Na dzien 31.12.2015 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 24 611 tysiecy ztotych (31.12.2014r.: 19 217 tysie-

cy ztotych, 01.01.2014 r.: 6 074 tysiecy ztotych) stanowity zabezpieczenie kredytéw bankowych, kredytéw w rachunku

biezacym.

1.14 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢
firmy

Koszty
rozwoju

w tysigcach ztotych

Prawado Oprogramowanie
emisji CO2 iinne

Warto$¢ brutto

Stan na 01.01.2014 2830 =
Zwiekszenia z tytutu: 11818 -
- nabycia - -
- nabycia udziatéw 949 i
jednostek zaleznych
- aportu zorganizowanej 10869 )

czesci przedsiebiorstwa

- 21 2851
) 27 11845
- 27 27
- - 949
- - 10 869
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Wartos¢ Koszty Prawado Oprogramowanie
firmy rozwoju emisji CO2 iinne

w tysigcach ztotych

Zmniejszenie - - - - -

Stan na 31.12.2014 14 648 = = 48 14 696
Stan na 01.01.2015 14 648 - - 48 14 696
Zwiekszenia z tytutu: 502 - - 22 524

- nabycia - - - 22 22

- nabycia udziatow

jednostek zaleznych >02 i i ) >02
- aportu zorganizowanej ) ) ) ) )
czesci przedsiebiorstwa
Zmniejszenie - - - - -
Stan na 31.12.2015 15150 - - 70 15220
Umorzenie oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci
Stan na 01.01.2014 - - - (15) (15)
Amortyzacja za rok - - - (2) (2)
Zmniejszenie - - - - -
Stan na 31.12.2014 - - - (17) (17)
Stan na 01.01.2015 - - - (17) (17)
Amortyzacja za rok - - - (8) (8)
Zmniejszenie - - - - -
Stan na 31.12.2015 - - - (25) (25)
Wartos¢ netto
Stanna 01.01.2014 2830 - - 6 2836
Stan na 31.12.2014 14 648 = = 31 14 679
Stan na 01.01.2015 14 648 - - 31 14 679
Stan na 31.12.2015 15150 - - 45 15195

Wartosci niematerialne w leasingu
Na dzieri 31.12.2015 r., na dzier 31.12.2014 r. oraz na dzierr 01.01.2014 r. brak wartosci niematerialnych uzytkowanych
na podstawie umow leasingu finansowego.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i odpisy z tytutu utraty wartosci

AMORTYZACJA | ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI ZOSTALY UJETE W WYNIKU FINANSO-
WYM W NASTEPUJACYCH POZYCJACH:

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Koszty ogélnego zarzadu (8) )

Pozostate koszty operacyjne - -
(8) (2)

Test na utrate wartosci osrodkow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérych zostata alokowana wartos¢

firmy
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PONIZSZE OSRODKI POSIADAJA PRZYPISANA WARTOSC FIRMY:

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem 2830 2830 2830
gazem ptynnym LPG
Dziatalnos¢ zwiazana z obrotem paliwami 10 869 10 869 -
Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem gazem ziemnym 1451 949 -
w tym:
Blue Cold Sp. z 0.0. 572 572 -
Blue LNG Sp.z o.0. 330 330 -
Unimot System Sp. z 0.0. 40 40 -
PPG Sp. z 0.0. 7 7 -
MPW Trade Sp. z 0.0. 57 - -
Energogas Sp. z o.0. 440 - -
Energogas Sp.z 0.0. S.KA. 5 - -
15150 14 648 2830

Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem paliwami - wartos¢ godziwa osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest szacowa-
na w oparciu o dwie metody wyceny: zdyskontowanych przeptywédw pienieznych i metode poréwnawcza. Wyliczenia
wartosci wg metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych opieraja sie na wynikach osiggnietych w 2014 r.i2015
r. oraz na prognozie wynikéw na lata 2016 - 2020 sporzadzonej przez Zarzad. Wyliczenia wartosci wg metody poréw-
nawczej dokonano w oparciu o firme Ekopol Gdrnoslaski Sp. z o.0. jako wzorzec do wyceny i jej publikowane dane
finansowe na koniec IV kwartatu 2015 r. Wyniki wyceny wartosci godziwej na podstawie powyzszych dwéch metod
dokonano na podstawie wagi poszczegdlnych metod wzgledem siebie.

Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem gazem ptynnym LPG - wartos¢ godziwa osrodka generujacego przeptywy pieniez-
ne jest szacowana w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Wyliczenia wartosci wg metody
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych opieraja sie na wynikach osiggnietych w 2014 r.i 2015 r. oraz na prognozie
wynikéw na lata 2016 - 2020 sporzadzonej przez Zarzad.

Dziatalnos¢ spotek gazu ziemnego - wartos¢ godziwa spétek gazu ziemnego zostata wyliczona w nastepujacy sposob:
dla spétek prowadzacych regularng dziatalno$¢ operacyjng, tj. Unimot System, Blue LNG, PPG Warszawa dokonano
wyceny metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych na podstawie sprawozdan finansowych za 2014 r. i 2015
r. oraz wynikéw prognozowanych na lata 2016 - 2020. Poniewaz udziaty w spoétkach Blue LNG i PPG naleza w 100 % do
Unimot System to dyskontowanie przeptywéw pienieznych dokonano z wykorzystaniem skonsolidowanych danych
tych trzech spotek. Dla spotki Blue Cold nie prowadzacej regularnej dziatalnosci operacyjnej (etap testéw, rozruchu
i optymalizacji procesu), w ktérej duza cze$¢ kosztow operacyjnych w ksiegach rachunkowych powieksza wartos¢ in-
westycji oraz dla spotki Energogas Sp. z 0.0. nie prowadzacej w 2015 . istotnej dziatalnosci gospodarczej wyceny doko-

nano metoda aktywoéw netto.

PODSTAWOWE ZALOZENIA WYKORZYSTANE DO WYLICZENIA WARTOSCI GODZIWEJ
NA DZIEN 31.12.2014 R.:

Dziatalnos$¢ zwigzana z obrotem Dziatalnos$¢ zwiazana z obrotem

gazem ptynnym LPG paliwami
Srednia wazona kosztu kapitatu Srednia wazona kosztu kapitatu
Stopa dyskontowa . )
wiasnego i obcego wiasnego i obcego
Koszt kapitatu wtasnego 12,8% 19,48%
Koszt kapitatu obcego 4% 5,51%
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PODSTAWOWE ZALOZENIA WYKORZYSTANE DO WYLICZENIA WARTOSCI GODZIWEJ NA
DZIEN 31.12.2015 R.:

Dziatalnos$¢ zwigzana

. S Dziatalnos¢ zwigzana
Dziatalnos$c zwiazana

z obrotem . . z obrotem
z obrotem paliwami

gazem ptynnym LPG gazem ziemnym

Sorsn ey éred.nia wazona ko§ztu éreqnia wazona ko§ztu s’rec!nia wazona ko;ztu
kapitatu wtasnego i obcego kapitatu wtasnego i obcego kapitatu wtasnego i obcego
Koszt kapitatu wtasnego 10,60% 18,36% 6,81 %*
Koszt kapitatu obcego 3,80% 2,66% 3,80 %*

* przyjeto zgodnie z wytycznymi zawartymi w ,Metodzie okreslania wskaZznika kosztu zaangazowanego kapitatu na lata 2016-2018 dla infrastrukturalnych
przedsiebiorstw sektora gazowego” wydanej w 2015 roku przez Urzqd Regulacji Energetyki

Podstawa dokonania wyceny byly prognozowane przez Zarzad Spotki Jednostki Dominujacej wyniki finansowe dziatal-
nosci zwigzanej z obrotem paliwami i gazem LPG w formie bilansu, rachunku wynikéw oraz sprawozdania z przepty-
woéw finansowych. Prognozy te nie odznaczaja sie pewnoscia, co do ich realizacji, ale zostaty zgodnie z oswiadczeniem
Zarzadu Spétki Jednostki Dominujacej sporzadzone zgodnie z najlepsza wiedzg autoréw, w oparciu o wszelkie dostepne
informacje, dlatego przyjeto, ze s wystarczajaco doktadne i kompletne, by mozliwe byto sporzadzenie wiarygodne;j

analizy i wyceny.
Podstawowe zalozenia do prognoz finansowych na lata 2016-2020, bedacych podstawa wycen dziatalnosci zwia-
zanej z obrotem paliwami i dziatalnosci zwigzanej z obrotem gazem ptynnym LPG:

1. zatozono, ze stawki podatkéw pozostana na dotychczasowym poziomie, a polityka podatkowa oraz dotycza-
ca obrotu handlowego z zagranica, a takze inne warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczejGrupy nie

ulegna zmianie;
2. akty prawne regulujace rynek paliw m.in.: Prawo energetyczne nie ulegng istotnym zmianom;

3. nie wystapia znaczne wahania sytuacji makroekonomicznej kraju i zwigzanego z nig popytu na paliwa ciekte
i gazowe, w stosunku do aktualnej sytuacji;

4. stawka referencyjna i marza bankdw nie zmienia sie w sposdb istotny;

5. dziaflalnos¢,szarej strefy” w branzy paliwowej zostanie ograniczona lub przynajmniej nie rozszerzy ona swojej

dziatalnosci;

6. stosowane przez Grupe instrumenty zabezpieczajace kursy walut oraz cene oleju napedowego wyeliminuja
ryzyko kursowe i cen oleju napedowego.

Szczegolowe zatozenia do prognoz finansowych na lata 2016-2020, bedacych podstawa do wyceny dziatalnosci

zwigzanej z obrotem paliwami:
1. wzrost sprzedazy do 50,3 tys. m3 w 2016 r., tj. wzrost 0 36% w stosunku do zaktadanej sprzedazy w 2015 r.;
2. utrzymanie w 2016 r. Sredniej marzy na sprzedazy na poziomie Ill kwartatéw 2015 .
3. wazrost kosztéw transportu proporcjonalnie do wzrostu liczby sprzedanych m3;

4. wzrost kosztéw ubezpieczen naleznosci w pozostatych kosztach proporcjonalnie do wzrostu przychodéw ze

sprzedazy ON;

5. wysokos¢ pozostatych kosztéw rodzajowych w 2016 r. utrzymana na poziomie $redniego poziomu tych kosz-
tow w Il kwartatach 2015 r,;

6. wzrost kosztéw finansowych proporcjonalnie do wzrostu obrotow;
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Szczegotowe zatozenia do prognoz finansowych na lata 2016-2020, bedacych podstawa do wyceny dziatalnosci

zwigzanej z obrotem gazem ptynnym LPG:

1. spadek sprzedazy gazu w butlach do 4 754 T w 2016 1., tj. spadek o 17% w stosunku do zaktadanej sprzedazy

w 2015 r.,, spowodowany utratg istotnego hurtowego klienta, ktéry otworzyt wtasna rozlewnie gazu;

2. realizacja sprzedazy gazu w hurcie na poziomie 94 485 T w 2016 r,, tj. wzrost o 1 % w stosunku do zaktadanej

sprzedazy w 2015 r.;

3. spadek sprzedazy autogazu do 13 464 T w 2016 r., tj. spadek o0 9% w stosunku do zakfadanej sprzedazy w
2015,

4. wazrost sprzedazy gazu do zbiornikéw do 1400 T w 2016 r., tj. wzrost 0 37% w stosunku do zaktadanej sprze-
dazy w2015,

5. utrzymanie w 2016 r. Sredniej marzy na sprzedazy wszystkich grup produktéw LPG na podobnym poziomie
jak w lll kwartatach 2015 r,;

6. zmiana kosztéw transportu i kosztéw ustug obcych oraz kosztéw produkcji butli proporcjonalnie do zmiany

liczby sprzedanych T gazu LPG;

7. wysoko$¢ pozostatych kosztéw rodzajowych w 2016 r. utrzymana na poziomie $redniego poziomu tych

kosztow w Il kwartatach 2015 r,;

8. zmiana przychodéw finansowych i kosztéw finansowych z wytaczeniem leasingu proporcjonalnie do zmia-

ny obrotéw;

9. utrzymanie kosztéw finansowych z tytutu leasingu w 2016 r. na poziomie sredniego poziomu tych kosztéw
w Il kwartatach 2015 r;

Na podstawie przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na dzier 31 grudnia 2015 r.i 31.12.2014 r. nie stwierdzono
potrzeby utworzenia odpisu na wartosci firmy odnoszace sie do dziatalnosci zwigzanej z obrotem paliwami, gazem LPG

i gazem ziemnym.

1.15 POZOSTALE INWESTYCJE

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014

Inwestycje krotkoterminowe

Pozyczki udzielone - - -
Pozostate 610 408 57
610 408 57

Na dzien 31 grudnia 2015 r.i 2014 r. brak odpiséw aktualizujgcych warto$¢ inwestycji.
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1.16 AKTYWA | ZOBOWIAZANIAZTYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych

pozycji:
AT Rezerwy Warto$¢ netto
ztotych
31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014 31.12.2015  31.12.2014 01.01.2014
Rzeczowy majatek - - 661 a8 (128 (1904) (1403) a43) (128)
trwaty
Wartosci
niematerialne ’ ’ ) ®) U U U U M
Zapasy 210 - - - - 210 -
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 92 52 20 (52) (20) - (5) 32 20
pozostate

Zobowiazania z
tytutu Swiadczen 18 17 - - - - 17 -
pracowniczych

Rezerwy na zapas

. 1789 129 26 - - - 129 26
obowiazkowy

Rezerwy na
$wiadczenia 64 43 29 - - - 43 29
emerytalne

Rozliczenia
miedzyokresowe - (364) - - (364) -
przychodéw

Zobowiazania
z tytutu dostaw
i ustug oraz
pozostate

Pozostate 247 3m n (79) (542) (14) (9) (231) 3)

Straty podatkowe
podlegajace
odliczeniu uznane
jako mozliwe do
wykorzystania w
przysztych okresach

Aktywa /
rezerwa z tytutu
odroczonego 2887 820 779 (1382) (2170) (1919) (1418) (1350) (1140)
podatku
dochodowego

Kompensata (1382) (820) (779) 1382 820 779

Aktywa /
rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego 1505 - - - (1350) (1140)
wykazane w
sprawozdaniu
z sytuagji
finansowej

529 58 31 - - - 58 31

148 - 1 - - - - 1
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ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIOWYCH W OKRESIE

Rozpoznane przy potaczeniu
jednostek w wyniku aportu

Zmiana ujeta

w tysiqcach ztotych 01.01.2015 w wyniku . a . . 31.12.2015
zorganizowanej czesci
finansowym e
przedsiebiorstwa
Rzeczowe aktywa trwate (1243) (160) - (1403)
Wartosci niematerialne (1) - - (1M
Zapasy 210 (210) - -

Naleznosci z tytutu dostaw

. 32 (37) - (5)
i ustug oraz pozostate

Zob,owwlzanla.z tytutu $wiad- 17 (17) ) )
czen pracowniczych

Rezerwy na zapas obowigzkowy 129 (129) - -
Rezerwy na Swiadczenia eme- 43 43) i i
rytalne

Rozllczenl? miedzyokresowe (364) 364 ) )
przychodoéw

Zobowiazania z tytutu dostaw 58 (58) i i

i ustug oraz pozostate
Pozostate (231) 222 - 9)

Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uznane, jako mozliwe
do wykorzystania w przysztych

okresach

(1350) (68) - (1418)
Rozpoznane w wyniku ) (68) ) )
finansowym

(1350) (68) - (1418)

Rozpoznane przy polaczeniu
jednostek w wyniku aportu

Zmiana ujeta

w tysiqcach ztotych 01.01.2014 w wyniku : : . . 31.12.2015
T zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa
Rzeczowe aktywa trwate (1243) 36 (36) (1243)
Wartosci niematerialne (1) - - (1M
Zapasy - 210 - 210
!\laleznosa z tytutu dostaw 20 1 ) 32
i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu
kredytéw, pozyczek i innych - - - -
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu
T 2 . - 17 - 17
$wiadczen pracowniczych
Rezeryvy na zapas % 103 ) 129
obowiazkowy
Rezerwy na $wiadczenia 2 14 ) 43

emerytalne
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Rozpoznane przy potaczeniu
jednostek w wyniku aportu
zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa

Zmiana ujeta
31.12.2015

w tysiqcach ztotych 01.01.2014 w wyniku
finansowym

Rozliczenia miedzyokresowe

przychodoéw ) (364) ) (364)

Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate

Pozostate 3) (228) - (231)

Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uznane, jako
mozliwe do wykorzystania w

31 27 - 58

przysztych okresach
(1 140) (174) (36) (1350)
Rozpoznane w wyniku (174)
finansowym
(1 140) (174) (36) (1350)
117 ZAPASY
w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Towary 44 536 12785 2463
44 536 12785 2463

Ruchy na odpisach aktualizujacych zapasy

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Bilans otwarcia na 1 stycznia (1105) - -
Utworzenie - (1105) -
Wykorzystanie - - -
Rozwigzanie 1105 - -
Bilans zamkniecia na 31 grudnia - (1 105) -

Zapasy prezentowane sg w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, ktére na dzien 31.12.2015 r. wy-
niosty 0 tysiecy ztotych (31.12.2014 r. wyniosty 1 105 tysiecy ztotych, 01.01.2014 r.: 0 tysiecy ztotych). Odpisy te dotycza
przede wszystkim towardw, ktérych mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest nizsza od kosztu nabycia. Odpisy
aktualizujace i ich odwrécenie zalicza sie do kosztu wiasnego sprzedazy.

Odpis aktualizujacy w wysokosci 1 105 tysiecy ztotych zostat w 2015 r. rozwigzany z uwagi na sprzedaz towaréw, na

ktore zostat odpis utworzony.
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1.18 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Naleznosci z tytutu zwolnienia z obowiazku 6315 1262 -
ztozenia zabezpieczenia akcyzowego
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia obrotu 5051 - -
paliwami za granica
Naleznosci z tytutu nalezytego wykonania 287 - -
umowy
Naleznosci z tytutu wadidéw 565 - -
Naleznosci z tytutu pozostatych kaucji 59 - -

12 277 1262 -

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 063 37 321 11626
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen, z wyjatkiem naleznosci z tytutu 4326 3874 3172
podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 7314 2548 92
Pozostate naleznosci 2624 773 711

92 327 44516 15601

Na dzierr 31.12.2015 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg prezentowane w wartosci netto po pomniej-
szeniu o odpisy aktualizujgce w kwocie 485 tysiecy ztotych (31.12.2014 r.: 272 tysiecy ztotych; 01.12.2014 r.: 108 tysiecy
ztotych).

Na dzierr 31.12.2015 r. naleznosci o wartosci bilansowej 55 325 tysigce ztotych (31.12.2014 r.: 23 173 tysigce ztotych;
01.12.2014 r.: 5 741 tysiace ztotych) stanowity zabezpieczenie kredytéw bankowych i kredytéw w rachunku biezacym.

1.19 POZOSTALE AKTYWA OBROTOWE

w tysigcach zfotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014

Czynne rozliczenia

. 1308 431 404
miedzyokresowe

1308 431 404
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1.20 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5805 7589 2404

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych o

. : et . 8 13 13
ograniczonej mozliwosci dysponowania
Srodki pieniezne w kasie 27 8 12
Inne $rodki pieniezne 133 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana 5973 7610 2429

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezacym (19912) (16 260) (7 759)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (13939) (8650) (5330)

Na dzier 31.12.2015 r. i na dzien 31.12.2014 r. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia zobo-

wigzan.

Na dziern 01.12.2014 r. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 400 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie

zobowigzan.

Szczegotowe informacje dotyczace kredytu w rachunku biezacym sg zaprezentowane w nocie 1.23.

1.21 KAPITAL WLASNY

KAPITAL ZAKLADOWY

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Zarejestrowana liczba akgji 5831797 5831797 3203797
Nominalna wartos¢ 1 akgji 1PLN 1PLN 1PLN

Na dzierr 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat sie z 5 131 797 szt. akcji zwyktych i 700
000 szt akcji uprzywilejowanych (31.12.2014 r.: 5 131 797 szt. akcji zwyktych i 700 000 szt akcji uprzywilejowanych;
01.01.2014 r.: 2 503 797 szt. akcji zwyktych i 700 000 szt. akcji uprzywilejowanych) o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
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STRUKTURA WLASNOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R. JEST PRZEDSTAWIONA
W PONIZSZEJ TABELI:

Akcjonariusz Liczba akgji Udziatlw  Liczba gltosow Udziat w gtosach

kapitale % na Walnym

Zgromadzeniu

Unimot Express Sp. z 0.0. 3454120 59,23% 3804120 58,24%

Zemadon Limited 1572411 26,96% 1922411 29,43%

Moka Consulting S.L. 160 190 2,75% 160 190 2,45%

Ingenieria Comercializacion De 160 190 2.75% 160 190 2.45%
La Gas

Pozostali 484 886 8,31% 484 886 1,65%

Razem 5831797 100,00% 6531797 100,00%

POZOSTALE KAPITALY

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Kapitat rezerwowy 34092 30998 10167

Kapital rezerwowy tworzy (w tys.zl):
1. Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej —aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w 2011 r. — 9 600
2. Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej w 2012 r.— 120
3. Przeniesienie zysku w 2013 r. - 447
4. Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej —aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w 2014 r.— 20017
5. Przeniesienie zysku w 2014 r. - 814

6. Przeniesienie zysku w 2015r. -3 094
Kapitat rezerwowy na 31.12.2015 - 34 092

ZYSKI Z LAT UBIEGLYCH | WYNIK ROKU BIEZACEGO

Kapitat Zyski z lat Wynik roku
rezerwowy ubiegtych biezacego
Stan na 1 stycznia 2014 r. 10167 133 1230 11530
Podziat zysku za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r. 814 321 (1135 )
Dywidenda - (321) - (321)
Zysk za rok zakoriczony 31
grudnia 2014r. 4167 4167
Zmiana z tytutu przejscia na
MSSF % ®3)
QbJeCIe konjcroll r?ad ' ) 219 i 219
jednostkami zaleznymi
Stan na 31 grudnia 2014 . 10981 447 4167 15595

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

62



@ UNIMOT

Kapitat Zyski z lat Wynik roku

rezerwowy ubiegtych biezacego

Stan na 1 stycznia 2015 . 10981 447 4167 15595

Podziat zysku za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 .

Dywidenda - (1.400) - (1 400)

Zysk za rok zakoriczony

3094 1073 (4167) -

31 grudnia 2015 r. ) ) 12652 12652

Zmiana z tytutu przejscia ) ) )

na MSSF

Objecie kontroli nad

jednostkami zaleznymi (28) (28)
Stan na 31 grudnia 2015r. 14075 92 12652 26819

Dywidenda

W dniu 22 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej Unimot S.A. podjeto uchwate w spra-
wie podziatu zysku Spétki za 2014 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wypfate dywidendy kwote 1 400 tys. zt. Wyso-
kos¢ dywidendy przypadajaca na jedna akcje wyniosta 0,24 zt. Dzien dywidendy ustalono na 4 lipca 2015 r.. Dywidenda
zostata wyptacona 24 lipca 2015 ..

Kapital udziatowcow niesprawujacych kontroli

Ponizsza tabela przedstawia informacje o tych spoétkach zaleznych Grupy, w ktérych wystepuje istotny kapitat udziatow-
cO6w niesprawujacych kontroli. Kapitat udzialowcow niesprawujacych kontroli, a takze zyski lub straty i inne catkowite
dochody im przypadajace uwzgledniaja udzialowcdw niesprawujacych kontroli zaréwno spotek zaleznych bezposred-

nio od Jednostki Dominujacej, jak tez ich spotek zaleznych.
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Unimot System Blue Cold Sp.zo0.0. PPGSp.zo.0. BlueLNG Sp.

w tysiqcach ztotych Sp.zo.0. Z0.0.

Procentowy udziat w kapitale

wiasnym udziatowcéw 49,00% 49,24% 49,00% 49,00%
niesprawujacych kontroli

Aktywa trwate 15149 10739 1874 2 805
Aktywa obrotowe 5361 442 172 375
Zobowigzania

diugoterminowe (2252) (2813) (1200) (1397)
Zobowiazania (2084) (3299) (734) (1 685)

krotkoterminowe
Aktywa netto 16174 5069 112 98

Kapitat udziatlowcow nie-
sprawujacych kontroli

Przychody ze sprzedazy 5031 4 875 2200
Zysk netto 423 (864) (80) (105)

Inne catkowite dochody

7925 2593 55 45 10618

Zyski lub straty i inne
catkowite dochody ogdtem

Zysk/(strata) netto
przypadajacy na udzialowcow 197 (328) (35) (48) (214)
niesprawujacych kontroli*

423 (864) (80) (105)

Inne catkowite dochody

przypadajace na udzia-

towcow niesprawujacych

kontroli

Przeptywy srodkéw

pienieznych z dziatalnosci 585 93 79 177
operacyjnej

Przeptywy srodkéw

pienieznych z dziatalnosci (1373) (124) (192) 9)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow

pienieznych z dziatalnosci 913 (60) 115 (162)
finansowej

Przeplywy pieniezne netto,

125 (92) 1 6
razem

*zysk/(strata) netto przypadajqca na udziatowcow niesprawujqcych kontroli nie jest zawsze rowny ich procentowemu udziatowi w kapitale
wiasnym spotek zaleznych, ze wzgledu na zmiane procentowego udziatu w ciggu roku
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Unimot System Blue Cold Sp.zo0.0. PPGSp.zo.0. BlueLNG Sp.

w tysigcach ztotych Sp.zo.0. zo.o0.

Procentowy udziat w kapitale

wiasnym udziatowcéw 30,69% 49,24% 30,69% 30,69%
niesprawujacych kontroli

Aktywa trwate 13363 10320 1254 2629
Aktywa obrotowe 3871 370 386 433

Zobowigzania

dtugoterminowe (2 068) (3553) (13571) (2271)

Zobowiazania
krotkoterminowe
Aktywa netto 10508 5932 190 201

Kapitat udziatlowcow

(4 658) (1205) (99) (590)

niesprawujacych kontroli 3225 2921 58 62 6266
Przychody ze sprzedazy 596 26 5 937

Zysk netto (215) (429) (63) (169)

Inne catkowite dochody

Zyski lub straty i inne (215) (429) (63) (169)

catkowite dochody ogétem

Zysk/(strata) netto przy-
padajacy na udziatowcow (52) (211) (15) (51) (329)
niesprawujacych kontroli*

Inne catkowite dochody

przypadajace na udzia-

towcéw niesprawujacych

kontroli

Przeptywy srodkéw

pienieznych z dziatalnosci (892) (261) (119) (137)
operacyjnej

Przeptywy srodkow

pienieznych z dziatalnosci (1268) (964) (338) (51)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw

pienieznych z dziatalnosci 2178 1335 460 181
finansowej

Przeplywy pieniezne netto,
razem

18 110 3 (6)

*zysk/(strata) netto przypadajqca na udziatowcow niesprawujqcych kontroli nie jest zawsze rowny ich procentowemu udziatowi w
kapitale wtasnym spdtek zaleznych, ze wzgledu na zmiane procentowego udziatu w ciggu roku
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1.22 ZYSK/STRATA PRZYPADAJACA NA JEDNA AKCJE

Podstawowy zysk/strata przypadajaca na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku/straty przypadajacej na akcje na dzien 31 grudnia 2015 r. dokonana zostata w opar-
ciu o zysk netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 12 652 tysiecy ztotych
(2014 r.: zysk netto 4 167 tysiecy ztotych) oraz srednig wazong liczbe akcji zwyktych na dzien sporzadzenia skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego w liczbie 3 813 tysiecy sztuk (2014 r.: 3 813 tysiecy sztuk).

Srednia wazona liczba akgji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje na dzier 31 grudnia 2015 r. wynosi
5832 tysiecy sztuk (2014 r.: 3 813 tysiecy sztuk).

123 ZOBOWIAZANIAZTYTULU KREDYTOW, POZYCZEK
ORAZ INNYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH ORAZ KREDYTY
W RACHUNKACH BIEZACYCH

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych.
Informacje odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawiono w

nocie 27.

w tysiqcach ztotych

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

zabezpieczone na majatku 4366 6181 -
Grupy
Zobowiazania z tytutu leasingu 4222 4280 2671
finansowego
Inne pozyczki 16 036 3507 -
24 624 13968 2671
Zobowigzania
krétkoterminowe
Krotkoterminowa czesé
kredytow i pozyczek 1463 1146 )

zabezpieczonych na majatku
Grupy
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w tysigcach ztotych

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014

Krotkoterminowa czes$¢

zobowiazan z tytutu leasingu 1993 1522 810
finansowego

Pozostate instrumenty dtuzne 809 46 4

4265 2714 814

Kredyt w rachunku biezagcym 19912 16 260 7759

48 801 32942 11 244

HARMONOGRAM SPLAT ZOBOWIAZAN Z TYTULU KREDYTOW, POZYCZEK ORAZ POZOSTA-
LYCH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R. (BEZ ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO)

w tysigcach ztotych
Ponizej 1 roku 0Od 1-3 lat Pomiedzy Powyzej
3-5 lat 5 lat
Zabezpieczone kredyty 5829 1463 1758 1758 850
Pozostate instrumenty 16 845 809 16 036 - -
22674 2272 17 794 1758 850

HARMONOGRAM SPLAT ZOBOWIAZAN Z TYTULU KREDYTOW, POZYCZEK ORAZ POZOSTA-
LYCH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 R. (BEZ ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO)

Suma Ponizej 1 roku 0Od 1-3 lat Pomiedzy Powyzej

3-5 lat 5 lat

Zabezpieczone kredyty 7327 1146 5464 491 226
Pozostate instrumenty 3553 46 3507 - -
10 880 1192 8971 491 226

HARMONOGRAM SPLATY ZOBOWIAZAN LEASINGOWYCH

wtysigcach Platnosci Odsetki Kapitat Platnosci Odsetki Kapitat Platnosci Odsetki Kapitat
ztotych ztytutu ztytutu ztytutu
leasingu leasingu leasingu
31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Do roku 2218 225 1993 1699 177 1522 932 122 810
1do5lat 4442 220 4222 4718 438 4280 3005 334 2671
6 660 445 6215 6417 615 5802 3937 456 3481

Umowy leasingu nie przewiduja koniecznosci uiszczania optat warunkowych.
Na dzier 31.12.2015
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ANALIZA UMOW KREDYTOWYCH, POZYCZEK:

Nazwa firmy

finansujacej

Raiffeisen Bank
Polska S.A.

Bank Millenium S.A.

mBank S.A.

Orzesko-Knurowski
Bank Spétdzielczy z/s
w Knurowie (Wielen)

Orzesko-Knurowski
Bank Spétdzielczy
z/s w Knurowie
(Tuczno)

Spétdzielczy Bank
Rozwoju w Szepie-
towie

Bank Pekao S.A.

Bank Spétdzielczy w
Ptorisku

Czes¢
dtugoter-
minowa

699

514

655

848

1650

(¢7114
krotkoter
minowa

3356

1628

14928

148

98

240

777

200

Rodzaj
zobowia-
zania

kredyt w
rachunku

biezacym

kredyt w
rachunku

biezacym

kredyt w
rachunku

biezacym

kredyt
inwesty-
ayjny

kredyt
inwesty-
ayjny

kredyt
inwesty-
ayjny

kredyt
inwesty-
ayjny

kredyt
inwesty-
ayjny

Data
udzielenia

2011-08-1

2012-09-20

2012-10-01

2013-11-22

2014-04-03

2014-08-08

2012-12-05

2014-05-14

2016-12-20

2016-03-04

2016-10-31

2022-06-20

2022-06-20

2022-09-30

2017-09-30

2023-12-31

Oprocentowanie

WIBOR 1M +marza
LIBOR TM + marza
EURIBOR TM+marza

WIBOR TM + marza
LIBORTM + marza
EURIBOR 1TM+marza

WIBOR 1M + marza
LIBOR TM + marza

WIBOR 3M + marza

WIBOR 3M + marza

stopa bazowa +marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

Zabezpieczenia

hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na Srodkach
trwatych, petnomocnictwo do
rachunku biezacego oraz innych
rachunkéw, cesja wierzytelnosci

hipoteka taczna na nierucho-
mosciach wraz z cesja praw

z polisy ubezpieczeniowej,
poreczenie udzielone przez
Unimot Express Sp. z 0.0., cesja
wierzytelnosci

hipoteka taczna na nierucho-
mosci,weksel in blanco wraz
z deklaracja wekslowa, cesja
wierzytelnosci, cesja praw

z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na oleju
napedowym

weksel wiasny, hipoteka
umowna na nieruchomosci,
cesja z polisy, sadowy zastaw
rejestrowy, poreczenie BLE SA,
petnomocnictwo do rachunkéw,
przelew z uméw z odbiorcami
zWielenia

weksel wiasny, hipoteka
umowna na nieruchomosci,
cesja z polisy, sadowy zastaw
rejestrowy, poreczenie BLE SA,
petnomocnictwo do rachun-
kow, przelew z umowy z Trumpf
Mauxion Chocolates

weksel poreczony przez Unimot
S.A.iBlue Line Engineering
S.A., zastaw rejestrowy na
nieruchomosciach, petnomoc-
nictwo do rachunku biezacego
oraz innych rachunkéw, cesja
wierzytelnosci, przelew praw z
polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy na nierucho-
mosci, hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci

hipoteka umowna, poreczenie
Blue Line Engineering S.A.,
Unimot S.A., Quantum 6, cesja
wierzytelnosci, petnomocnic-
two do rachunku biezacego
iinnych rachunkéw, weksel
wiasny
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Czes¢ (¢7114 Rodzaj .
Nazwa firmy . . Data L . . .
T dtugoter- krotkoter zobowia- S Oprocentowanie Zabezpieczenia
finansujacej : : : udzielenia splaty
minowa minowa zania

32'(')““ Express Sp. 2512 - pozyzka 20141210 20171231  WIBOR 1M+ marza

32';"“ Express Sp. 1000 - poiyaka 20141223 20171231  WIBOR 1M + marza

U.CEnergy Ltd 11922 - pozyczka 2015-03-01 2107-03-31  WIBOR 3M +marza

32':}““ Express sp 602 - poiyaka 20151212 20171231 state

Razem 20402 21375

ANALIZA UMOW LEASINGOWYCH:

Czes¢ Czesc
diugoter-  krétkoter-
minowa minowa

Nazwa firmy Rodzaj Data

S S Oprocentowanie Zabezpieczenia
zobowiazania  udzielenia

finansujacej

Millenium Leasing

200 1241 344 leasing 2015-11-09  2020-10-15 WIBOR 1M deklaracja wekslowa
o . 0d 2,0800% p.a.
SELEHE IR 154 67 leasing  2013-08-01  2019-10-24 deklaracja wekslowa
Polska 5.A d02,7900% p.a
mLeasing Sp.z 0.0. 2473 1306 leasing  2012-06-28  2019-07-20 WIBOR 1M deklaracja wekslowa
Egzza:bas Leasing 299 206 leasing  2013-03-13  2018-10-13 WIBORIM  deklaracja wekslowa
RCILeasing Polska 12 7 leasing  2014-06-26  2018-05-26 WIBOR M weksel in blanco
Sp. z.0.0. deklaracja wekslowa
BRE Leasing 5p B 6 leasing ~ 2013-09-02  2017-08-25 WIBOR 1M weksel in blanco,
z0.0. deklaracja wekslowa
Razem 4222 1993

Zobowigzania z tytutlu kredytow i pozyczek
Marza od zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych wspomniana powyzej zalezy od

zmiennej stopy procentowej, do ktérej sie odnosi. Analiza przedziatowa marzy jest zaprezentowana ponizej:

- WIBOR 1M - marza w przedziale 0,8% - 1,10%,
—~  LIBOR 1M - marza w przedziale 1,15% - 1,35%,

~  EURIBOR 1M - marza w przedziale 1,15% - 1,30%
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1.24 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Ditugoterminowe zobowiazania z tytutu 98 75 50
odpraw emerytalnych, rentowych oraz
pozostatych
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu 241 156 104
odpraw emerytalnych, rentowych oraz
pozostatych

339 231 154
Swiadczenia pracownicze
ZOBOWIAZANIAZ TYTULU ODPRAW EMERYTALNYCH ZOSTALY WYLICZONE PRZEZ
NIEZALEZNEGO AKTUARIUSZA NA PODSTAWIE PONIZSZYCH ZALOZEN:
31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Stopa dyskonta 3,1% 3,2% 4,0%
Przyszty wzrost ptac 2,5% 2,5% 2,5%
Inflacja 2,5% 2,5% 2,5%

ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU OKRESLONYCH SWIADCZEN W CIAGU ROKU:

w tysigcach ztotych Odprawy emerytalne Odprawy rentowe Pozostate Razem
Na dzien 1 stycznia 2014 9 2 40 51
Koszty b'lez.qcego 3 1 9 13
zatrudnienia
Koszty odsetek - - 2 2
Zyski/(straty) aktuarialne z
. o 2 - 9 1
tytutu zmiany zatozen
Swiadczenia wyptacone - - - -
Inne zyski/(straty) aktuarialne - - - -
Reklasyfikacje -
Na dzien 31 grudnia 2014 14 3 60 77
Na dzien 1 stycznia 2014 14 3 60 77
Koszty b'lez.qcego 4 1 14 19
zatrudnienia
Koszty odsetek - - 2 2
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w tysigcach ztotych Odprawy emerytalne Odprawy rentowe Pozostate Razem
Zyski/(straty) aktuarialne z

tytutu zmiany zatozen 3 i 4 7
Swiadczenia wyptacone ) - - (2)
Inne zyski/(straty) aktuarialne - - - -
Na dzien 31 grudnia 2015 19 4 80 103

WRAZLIWOSCE ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH NA ZMIANY
PODSTAWOWYCH ZALOZEN

Na dzien 31 grudnia Zmiana w zatozeniach Wplyw na $wiadczenia
2015
Spadek Wzrost Wzrost / (spadek) Wzrost / (spadek)
Stopa dyskonta 0,5% 0,5% 2,49% (2,25%)
Przyszty wzrost ptac 0,5% 0,5% (0,76)% 1,01%
Inflacja 0,5% 0,5% 1,21% (1,13%)

Koszty dotyczace zmiany rezerw ujete sa w wyniku finansowym, jako koszty ogélnego zarzadu oraz pozostate koszty.

1.25 REZERWY KROTKOTERMINOWE

w tysiacach ztotych 31.12.2015 31.12.2014
Bilans otwarcia na 1 stycznia 1516 148
Rezerwy utworzone w okresie 10208 1381
Rezerwy wykorzystane w okresie (815) -
Rezerwy rozwigzane w okresie (703) (13)
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 10 206 1516

Na dzierr 31 grudnia 2015 r. na wartos$¢ rezerw sktadajg sie rezerwy z tytutu zapaséw obowigzkowych w wysokosci 9 417

tys. zt. Rezerwa na wynagrodzenia w wysokosci 700 tys. zt oraz rezerwa na audyt w wysokosci 89 tys. zt.

1.26 ZOBOWIAZANIAZ TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE

KROTKOTERMINOWE

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 49 647 27 467 7922
Zobowiazania z tytutu podatkéw,
ubezpieczen, z wyjatkiem zobowiazania z 41480 7 485 375
tytutu podatku dochodowego
Zaliczki na zakup débr i ustug 931 292 106
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w tysigcach ztotych

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen
Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania z tytutu factoringu

Pozostate zobowiazania

31.12.2015
408
32
201
344
93043

1.27 INSTRUMENTY FINANSOWE

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

AKTYWA

31.12.2014 01.01.2014
329 175
9 8
893
376 15
36 851 8601

Na dzien 31.12.2015

Aktywa finansowe
Pozyczki wyceniane w wartosci
i naleznosci godziwej przez wynik

w tysigcach ztotych

Srodki
pieniezne

Aktywa wedtug sprawozdania
z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate
Pozostate naleznosci

b) Aktywa obrotowe

Naleznosci (poza zaliczkami
i naleznosciami z tyt. podatkow)

Pozostate inwestycje (bez udziatow)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
(z wytagczeniem Srodkéw pienieznych
w kasie)

Razem

Na dzien 31.12.2014

w tysigcach ztotych

12277

81995

94 272

finansowy

610

610

Aktywa finansowe
Pozyczki wyceniane w wartosci
i naleznosci godziwej przez wynik

- 12277

- 81995

- 610

5946 5946

5946 100 828

Srodki
pieniezne

Aktywa wedtug sprawozdania
z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate
Pozostate naleznosci

b) Aktywa obrotowe

Naleznosci (poza zaliczkami
i naleznosciami z tyt. podatkow)

1262

38525
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Na dzien 31.12.2014

Aktywa finansowe

Pozyczki wyceniane w wartosci Srodki
i naleznosci godziwej przez wynik pieniezne
finansowy

w tysiqcach ztotych

Pozostate inwestycje (bez udziatow) - 408 - 408

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
(z wytaczeniem srodkéw - - 7 602 7 602
pienieznych w kasie)

Razem 39787 408 7 602 47 797

Na dzien 01.01.2014

Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Srodki
pieniezne

Pozyczki
i naleznosci

w tysiqcach ztotych

Aktywa wedlug sprawozdania
z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate
Pozostate naleznosci - - - -
b) Aktywa obrotowe

Naleznosci (poza zaliczkami
i naleznosciami z tyt. 12741 - - 12741
podatkdéw)

Pozostate inwestycje (bez
udziatéw)

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty (z wytaczeniem - - 2417 2417
Srodkéw pienieznych w kasie)

Razem 12741 57 2417 15215

ZOBOWIAZANIA

Na dzien 31.12.2015

Zobowigzania Zobowiazania
finansowe wyceniane finansowe wyceniane

w tysiqcach ztotych

wg zamortyzowanego w wartosci godziwej
kosztu przez wynik finansowy

Zobowiazania wedtug sprawozdania
z sytuacji finansowej

a) Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz innych instrumentéw

: . L 20402 - 20402
dtuznych (poza zobowigzaniami
z tytutu leasingu finansowego)
Zobowiazania z tytutu leasingu 4222 ) 4222

finansowego
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Na dzien 31.12.2015

Zobowigzania Zobowigzania

finansowe wyceniane finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego w wartosci godziwej
kosztu przez wynik finansowy

w tysigcach ztotych

b) Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz innych instrumentéw

: . L 2272 - 2272

dtuznych (poza zobowigzaniami
z tytutu leasingu finansowego)
Kredyt w rachunku biezagcym 19912 - 19912
Zobowiazania z tytutu leasingu 1993 ) 1993
finansowego
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (z wyjatkiem 51563 - 51563
zobowigazan publicznoprawnych)

Razem 100 364 - 100 364
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Na dzien 31.12.2014

Zobowigzania Zobowigzania

finansowe wyceniane finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego w wartosci godziwej
kosztu przez wynik finansowy

w tysigcach ztotych

Zobowigzania wedtug sprawozdania
z sytuacji finansowej

a) Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

. L . 9688 - 9688

(poza zobowiazaniami z tytutu leasingu
finansowego)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4280 - 4280
b) Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych |r'1$trur.nen.tow diuznych 1192 i 1192
(poza zobowiazaniami z tytutu leasingu
finansowego)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1522 - 1522
Kredyt w rachunku biezagcym 16 260 - 16 260
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate (z wyjatkiem zobowiazan 29 366 - 29366
publicznoprawnych)

Razem 62308 - 62308

Na dzien 01.01.2014

Zobowiazania Zobowiazania

finansowe wyceniane  finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego w wartosci godziwej
kosztu przez wynik finansowy

w tysiqcach ztotych

Zobowiazania wedtug sprawozdania
z sytuacji finansowej

a) Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

(poza zobowigzaniami z tytutu leasingu
finansowego)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2671 - 2671
b) Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

. L . 4 - 4

(poza zobowigzaniami z tytutu leasingu
finansowego)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 810 - 810
Kredyt w rachunku biezacym 7759 - 7759
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate (z wyjatkiem zobowigzan 8226 - 8226
publicznoprawnych)

Razem 19470 - 19470
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Pozyczki i naleznosci whasne zawierajg pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (bez nalez-

nosci z tytutu podatkéw i zaliczek) oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Zobowiazania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zawierajg kredyty w rachunku biezgcym, zobo-
wigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate (bez zobowiazan z tytutu podatkéw).
INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty pochodne (wyceniane w wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosity 610 tysigce ztotych, na
dzien 31 grudnia 2014 r. - 408 tysigce ztotych). Warto$¢ godziwa zostata wyznaczona na podstawie ceny zawarcia kon-
traktu terminowego skorygowanej o zmiane ceny tego kontraktu od dnia zawarcia do dnia bilansowego, wg kursu

sredniego NBP na dzien bilansowy.

Wartosc¢ godziwa
Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe

ich oszacowanie:

»  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe
i kredyty w rachunku biezacym: wartos¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich

wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc¢ tych instrumentow.

»>  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz po-
zostate zobowiazania, a takze rozliczenia miedzyokresowe kosztéw: wartos¢ ksiegowa wyzej wymienionych

instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

»>  Inwestycje w funduszach inwestycyjnych: warto$¢ godziwa jest oparta o cene rynkowa wynikajacg z noto-

wan gietdowych.

»>  Instrumenty pochodne: wartoé¢ godziwa jest oparta o cene rynkowa wynikajaca z notowan gietdowych,
jesli taka jest dostepna. Jesli cena rynkowa wynikajaca z biezacych notowan nie jest dostepna dla danego
instrumentu, wéwczas wartos¢ godziwa jest ustalana poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy kontrak-

towa ceng instrumentu oraz ceng biezaca instrumentu biorgc pod uwage termin zapadalnosci kontraktu.

»)  Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych: wartoé¢ ksiegowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich opro-

centowania.

Gtéwne ryzyka finansowe, na ktére Grupa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to: ryzyka rynkowe (obej-
mujace ryzyko zmian kurséw walut, ryzyko zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych oraz ryzyko zmian cen), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zrozumienie zagrozer majacych
swoje zrodto w ekspozycji Grupy na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalaja na lepsza re-
alizacje zadan. Grupa na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania

majace na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Ryzyko rynkowe
Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Grupa, rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wptywu na wyniki Grupy

wynikajgce ze zmian kurséw walutowych, cen rynkowych towaréw i stép procentowych.
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Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Gtéwnymi celami procesu zarzadzania ryzykiem
rynkowym sa: ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego, zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen bu-

dzetowych, zmniejszenie prawdopodobienstwa utraty ptynnosci finansowe;j.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a ich realizacja jest zalezna przede wszyst-

kim od sytuacji wewnetrznej w Grupie oraz warunkéw rynkowych.

Gtéwna technika zarzadzania ryzykiem rynkowym sg strategie zabezpieczajace wykorzystujace instrumenty pochod-
ne. Grupa stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykiem rynowym, na ktére jest narazona. Przyktad stano-
wig transakcje zabezpieczajace na rynku towarowym i walutowym, ktére sg Scisle zwigzane z kontraktami zawieranymi

na rynku.

Ryzyko zmiany kurséw walut

W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych identyfikowane sg nastepujace rodzaje ekspozycji:

- ekspozycja transakcyjna dotyczaca zmiennosci wartoéci przeptywéw pienieznych w walucie funkcjonalnej. Zré-
dtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sa kontrakty skutkujace przeptywami pienieznymi, ktérych
wartos¢ w walucie funkcjonalnej jest uzalezniona od przysztych pozioméw kurséw walut obcych wzgledem wa-
luty funcjonalnej. Kluczowym zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sa wptywy z tytutu sprzedazy
towaréw.

- ekspozycja bilansowa dotyczaca zmiennosci wartosci wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
w walucie funkcjonalnej. Zrédtem ekspozycji bilansowej na ryzyko walutowe sa pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej w walutach obcych, ktére na gruncie obowiazujacych zasad rachunkowosci, podlegaja przeliczeniu na
bazie biezacego kursu waluty obcej wzgledem waluty funkcjonalnej w zwigzku z rozliczeniem lub okresowa wy-
cena. Ekspozycja bilansowa dotyczy w szczegdlnosci: naleznosci i zobowigzarn denominowanych w walutach ob-
cych, zobowiazan finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych, srodkéw pienieznych w walutach obcych.

W Grupie Kapitatowej obowigzuje procedura zabezpieczania kurséw dla kalkulowanych cen i marz towaréw zakupio-
nych i sprzedawanych w réznych walutach. Grupa stosuje kontrakty forward i SWAP dla wszystkich pozycji aktywéw
i pasywow w petnej wysokosci podlegajacej ryzyku zmiany kurséw walut. S to najprostsze, ale réwniez najskutecz-
niejsze narzedzia powalajace minimalizowac ryzyko wahan kurséw walutowych od momentu zakupu towaréw do mo-

mentu ich sprzedazy dla transakgcji realizowanych w réznych walutach.
EKSPOZYCJA NA RYZYKO WALUTOWE

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe przedstawiata sie nastepujaco:
Dane dotyczace sald w walutach obcych

Na dzien 31.12.2015 w USD pozostate waluty

w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

5137 730 - 5867
pozostate
Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek i innych instrumentéw (2741) (15737) - (18 478)
dtuznych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (1187) (4 046) ®) (5 241)
oraz pozostate
Ekspozycja na ryzyko kursowe 1209 (19 053) 8) (17 852)

dotyczace sald w walutach obcych
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Na dzien 31.12.2014 w USD pozostate waluty

w tysiqcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

73 679 - 752
pozostate
Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek i innych instrumentéw (213) (1611 - (1824)
dtuznych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (198) (4 356) ) (4554)
oraz pozostate
Ekspozycja na ryzyko kursowe (338) (5 288) ) (5 626)

dotyczace sald w walutach obcych

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw wy-
miany walut

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 15% wzgledem pozostatych walut na 31 grudnia 2015 r. spowodowato-
by (spadek)/wzrost kapitatow wiasnych oraz wyniku finansowego o wartosci zaprezentowane ponizej. Analiza zostata
przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate zmienne, a w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostaja na

niezmienionym poziomie. Analiza za 2014 r. zostata przeprowadzona w ten sam sposéb.

WPLYW ROZNIC KURSOWYCH ZA OKRES KONCZACY SIE:

w tysigcach ztotych Zysk / (strata)
Wzrost kursu o 15% Spadek kursu o 15%
31.12.2015 (2678) 2678
31.12.2014 (844) 844

ANALIZA WRAZLIWOSCI INSTRUMENTOW POCHODNYCH NA ZMIANE KURSOW WYMIANY
WALUT

w tysigcach ztotych Zysk / (strata)
Wzrost kursu o 15% Spadek kursu o 15%
31.12.2015 (84) 84

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa posiadata instrumenty pochodne w wysokosci 190 tys. usd (na dzierr 31 grudnia

2014 r.- 561 tys. usd; na dzier 01 stycznia 2014 r. - Grupa nie posiadata instrumentéw pochodnych w walutach obcych.
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Ryzyko cenowe
Grupa nie posiada kapitatowych papieréw wartosciowych sklasyfikowanych, jako dostepne do sprzedazy lub wycenia-

nych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére sa narazone na ryzyko cenowe.

Grupa prowadzac dziatalno$¢ zwiagzang z zakupem paliw ptynnych w Polsce, jak i za granica, narazona jest na ryzyko
zwigzane z brakiem stabilnosci cenowej, co w konsekwencji moze wptyna¢ na uzyskiwane przez Grupe wyniki. Zmiana
cen na rynkach swiatowych, ma réwniez wptyw na rynek krajowy, w zwigzku z czym przy sprzedazy towaréw moze

wygenerowac sie strata.

Ryzyko zmian cen towaréw Grupa zabezpiecza odpowiednimi transakcjami hedgingowymi, zabezpieczajagcymi cene
produktu. Grupa wykorzystuje w tym celu dostepne na rynku instrumenty zabezpieczajace, tj. kontrakty terminowe

futures.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzykostopyprocentowejtomozliwos¢niekorzystnegowptywuzmianstépprocentowychnawynikiGrupy.W2015r.Grupa
narazonabyfanatenrodzajryzykawzwiazkuzudzielaniempozyczekorazkorzystaniemzzewnetrznychzrédetfinansowania.
Ze wzgledu na prognozy makroekonomiczne prognozujace utrzymanie niskich stép procentowych ryzyko istotnych
zmian stop procentowych Grupa ocenia jako niewielkie. Wspdtpracujac z wieloma instytucjami finansowymi Grupa
na biezaco monitoruje poziom stép procentowych kazdorazowo negocjujac poziom marzy banku lub innej instytucji
finansowej dla zawieranych produktéw podlegajacych oprocentowaniu. Analogicznie Grupa postepuje z oprocento-

waniem udzielonych pozyczek przez Grupe.

PROFIL PODATNOSCI (MAKSYMALNA EKSPOZYCJA) SPOLKI NA RYZYKO ZMIANY STOP PRO-
CENTOWYCH

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014

Instrumenty o statej stopie
procentowej

Aktywa finansowe - - -

Zobowiazania finansowe - - -

w tysigcach zfotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014

Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej

Aktywa finansowe - - .
Zobowiazania finansowe (48 801) (32942) (11 244)
(48 801) (32942) (11 244)

Ryzyko zmiany st6p procentowych na wartosci godziwe i przeptywy pieniezne

Grupa nie posiada istotnych oprocentowanych aktywéw finansowych, dlatego tez przychody Grupy oraz przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sa w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych. Grupa jest
bardziej narazona na ryzyko stop procentowych od strony pozyczek i kredytéw. Pozyczki udzielone o zmiennej stopie

procentowej wystawiajg Grupe na ryzyko stép procentowych od strony przeptywoéw pienieznych.
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stép pro-
centowych

(Spadek)/wzrost stopy procentowej o 150 bp na dzien sprawozdawczy zwiekszytby/(zmniejszytby) kapitaty wiasne oraz
wynik finansowy o warto$¢ zaprezentowang w ponizszej tabeli. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie pozostate zmienne, a w szczeg6lnosci kursy wymiany walut, pozostaja niezmienne. Analiza dla 2014 r. zostata

przeprowadzona w ten sam sposob.

WPLYW ZMIANY STOP PROCENTOWYCH ZA OKRES KONCZACY SIE:

w tysigcach ztotych Wynik finansowy
Wzrost o 1,5% Spadek o 1,5%

31.12.2015 (732) 732
31.12.2014 (494) 494
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to mozliwos¢ poniesienia przez Grupe straty finansowej na skutek niewywigzania sie z zobowia-
zan przez dtuznikéw Grupy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtéwnie z wiarygodnoscia kredytowa klientéw, z ktérymi
zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy towaréw, z wiarygodnoscig kredytows instytucji finansowych (bankéw/bro-
keréw), z ktérymi zawiera sie lub ktére posrednicza w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych, a takze tych w ktérych
lokowane sg wolne srodki pieniezne, jak réwniez z kondycja finansowa spétek zaleznych-pozyczkobiorcdw. Ryzyko kre-
dytowe zwigzane jest w szczegdlnosci z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, instrumentami pochodnymi, srodkami

pienieznymi i lokatami bankowymi, udzielonymi pozyczkami, udzielonymi gwarancjami i poreczeniami.

Grupa lokuje wolne srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiadajacych wysoka ocene kre-
dytowa. Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezagco monitorowane poprzez analize ratingéw kredytowych oraz

ograniczenie poziomu koncentracji srodkdw w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

Grupa od wielu lat wspotpracuje z duzg liczba klientdw, co wptywa na geograficzng dywersyfikacje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug. Grupa ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug
poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentdéw, ustalanie limitéw kredytowych oraz stosowanie zabez-
pieczen wierzytelnosci. Nieodfgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym w Grupie jest biezacy

monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ ksiegowa kazdego

aktywa finansowego przedstawia maksymalna ekspozycje na ryzyko kredytowe.

MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
Pozyczki - - .
Naleznosci (p,oza zaliczkami i naleznosciami 94272 39787 12741
z tyt. podatkdéw)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 610 408 57

godziwej przez wynik finansowy
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
(z wytaczeniem srodkéw pienieznych

w kasie)

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
5946 7602 2417
100 828 47 797 15215

NALEZNOSCI HANDLOWE UBEZPIECZONE OD RYZYKA KREDYTOWEGO

w tysigcach ztotych

od jednostek niepowigzanych

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
71250 34344 10561

STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ ODSETKOWYCH:

Wartosc brutto

w tysigcach ztotych

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-60 dni

60-180 dni

181-365 dni

Powyzej 365 dni

w tysiqcach ztotych

Nieprzeterminowane

Przeterminowane
1-30 dni

31-60 dni

60-180 dni
181-365 dni
Powyzej 365 dni

Utrata wartosci

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
67 689 28114 8014
10859 9479 3720

9574 7782 3413
517 1311 113
436 67 59

91 133 33
241 186 102
78 548 37593 11734

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
(37) (13) (69)

(448) (259) (39)

(63) (©) -

(29) - )

(30) 4 @)

(85) (61) (12)

(241) (185) (18)

(485) (272) (108)

Wartos¢ netto

w tysiqcach ztotych

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-60 dni

60-180 dni

181-365 dni

Powyzej 365 dni

31.12.2015 31.12.2014 01.01.2014
67 652 28101 7 945
10411 9220 3681

9511 7773 3413
488 1311 111
406 63 52

6 72 21
- 1 84
78 063 37 321 11626
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ZWIEKSZENIA | ZMNIEJSZENIA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI Z TYTULU DO-
STAW | USLUG ORAZ ODSETKOWYCH:

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Bilans otwarcia na 1 stycznia (272) (108)
Utworzenie (684) (501)
Wykorzystanie 187 184
Rozwiazanie 284 153
Bilans zamkniecia na 31 grudnia (485) (272)

Na dzierr 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 67 652 tys. zt nie byly przeterminowane, ani nie utracity war-
tosci (31.12.2014 r.:28 101 tys. zt; 01.01.2014 r.:7 945 tys. zt). Na dzieri 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie
10411 tys.zt(31.12.2014r.:9 220 tys. zt, 01.01.2014 r.: 3 681 tys. zt) byty przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty ich

wartosci. Naleznosci te dotycza w gtéwnej mierze klientéw, z ktérymi Grupa wspopracuje od wielu lat.

Na dziert 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 485 tys. zt (31.12.2014 r.: 272 tys. zt, 01.01.2014 r.: 108 tys.
zt) byly przeterminowane i stwierdzono utrate ich wartosci, w zwiazku z czym w 2015 r. zostaty objete odpisem w wy-
sokosci 485 tys. zt (31.12.2014 r.: 272 tys. zt, 01.01.2014 r.: 108 tys. z#). Na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe
w kwocie 37 tys. zt nie byty przeterminowane, ale stwierdzono utrate ich wartosci, w zwigzku z trudng sytuacja finanso-
wa klientéw (31.12.2014 r.: 13 tys. zt, 01.01.2014 r.: 69 tys. zt).

Ryzyko utraty ptynnosci
Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowiazan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Grupa podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie stabilnego i efektywnego

finansowania dziatalnosci.
ANALIZA WYMAGALNOSCI ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WRAZ Z PLATNOSCIAMI ODSETEK:

Na dzien 31.12.2015

w tysiqcach ztotych Wartos¢ Zakontraktowana od1 od3 od1 powyzej

bilansowa wartos¢ m-cado m-cydo rokudo 5 lat
przeptywow 3 m-cy 1 roku 5 lat

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu 6215 6 660 185 381 1651 4443 -
leasingu finansowego

Kredyt w rachunku biezagcym 19912 19912 19912 - - - -
Inne zobowigzania 22674 25824 1643 468 1674 21094 945
oprocentowane

Zobowiazania z tytutu 51563 51563 51563 - - - -

dostaw i ustug oraz pozostate
(z wyjatkiem zobowigzan
z tytutu podatkéw)

100 364 103959 73303 849 3325 25537 945
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Na dzien 31.12.2014

.., Zakontraktowana L
Wartosc powyzej

w tysigcach ztotych bilansowa warto’sc 5 lat
przeptywow

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu

. 5802 6417 142 284 1273 4718 -
leasingu finansowego
Kredyty w rachunku biezacym 16 260 16260 16260 - - - -
Inne zobowiazania 10880 13324 151 302 1359 11512 400
oprocentowane
Zobowiazania z tytutu
dosta.w i .usiug oraz y_:)ozo,staie 29366 29366 29366 ) i ) i
(z wyjatkiem zobowigzan
z tytutu podatkéw)

62 308 65367 45919 586 2632 16 230 -

Na dzien 01.01.2014

.. Zakontraktowana od1 o
Wartosc powyzej

w tysiqcach ztotych bilansowa warto’sc roku do 5 lat
przeptywow 5lat

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu

. 3481 3937 77 154 701 3005 -
leasingu finansowego
Kredyty w rachunku biezacym 7759 7759 7759 - - - -
Inne zobowigzania 4 4 4 ) ) i i
oprocentowane
Zobowiazania z tytutu
dosta.w i .usiug oraz pozolstaie 8226 8226 8226 ) ) i i
(z wyjatkiem zobowigzan
z tytutu podatkow)

19470 19926 16066 154 701 3005 -

Zarzadzanie kapitatami

W celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji
Grupa zarzadza kapitatem w taki sposéb, aby zarzadzajac kapitatami mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
zapewnic przyszty rozwoj. Grupa monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego

do zobowigzan.

1.28 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
GRUPA POSIADA NASTEPUJACE ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE:

»  Gwarangje
- Unimot S.A. posiada gwarancje ptatnosci nr GW/000289/15 wystawiong przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na
kwote 361,62 tys. zt., ktorej beneficjentem jest Operator Logistyczny Paliw Ptynnych Sp. z o.0..
- Unimot S.A. posiada gwarancje ptatnosci nr GW/000292/15 wystawiong przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na
kwote 127,428 tys. zt.ktérej beneficjentem jest Operator Logistyczny Paliw Plynnych Sp. z o.0..
- Unimot S.A. posiada gwarancje bankowa nr 23015KOT14 wystawiong przez mBank S.A. na kwote 10 min zt, ktorej

beneficjentem jest Prezes Urzedu Regulacji Energetyki.
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Unimot S.A. posiada gwarancje bankowa nr 86200-02-0202591 wystawiong przez Bank Millennium S.A.. na kwote
6 min zt, ktérej beneficjentem jest J&S S.A.

Unimot S.A. posiada gwarancje bankowa nr CRD/G/0063176 wystawiona przez Reiffeisen Bank Polska S.A.. na
kwote 10 min zt., ktdrej beneficjentem jest Skarb Panstwa reprezentowany przez Naczelnika Opolskiego Urzedu

Skarbowego w Opolu.

»  Poreczenia
Unimot S.A. posiada poreczenie wystawione przez Unimot Express Sp. z 0.0. dla BRE Leasing Sp. z 0.0. za umowe
leasingu na kwote 302,3 tys. zt.
Unimot S.A. posiada poreczenie wystawione przez Unimot Express Sp. z 0.0. dla Millennium Bank S.A. za umowe
o linie wielowalutowg na kwote 15,040 min zt.
Unimot S.A. wystawit poreczenie dla Raiffaisen Bank S.A. z tytutu limitu wierzytelnosci dla PZL Sedziszéw S.A. na
kwote 985 tys. zt.
Unimot S.A. wystawit poreczenie dla Banku Spétdzielczego w Ptorisku za kredyt inwestycyjny dla Unimot System
Sp. z 0.0. na kwote 3,3 min z
Unimot S.A. wraz z Unimot Express Sp. z 0.0. wystawit poreczenie dla Coface, do Umowy faktoringu petnego za PZL
Sedziszéw S.A. na kwote 3 min zt.
Blue Line Engineering S.A. wystawit poreczenie dla Orzesko-Knurowskiego Banku Spotdzielczego z/s w Knurowie
z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny za Blue LNG Sp. z 0.0. na kwote 1,2 min zk.
Blue Line Engineering S.A. wystawit poreczenie dla Orzesko-Knurowskiego Banku Spotdzielczego z/s w Knurowie
z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny za Blue LNG Sp. z 0.0. na kwote 800 tys. zt.
Blue Line Engineering S.A wystawit poreczenie dla Banku Spétdzielczego w Ptorisku z tytutu umowy o kredyt inwe-

stycyjny dla Unimot System Sp. z 0.0. na kwote 2,2 min zt.

»  Poreczenia wekslowe
Unimot S.A. wraz z Blue Line Engineering S.A. poreczyt weksel dla Spétdzielczego Banku Rozwoju w Szepietowie
z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny za Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Warszawa Sp. z 0.0. na kwote 1,85

min zt i poddat sie egzekucji do kwoty 3,7 min zt.

»  Akredytywy
Unimot S.A. posiada akredytywe otwartg przez mBank S.A. na kwote maksymalng 9 min USD z tytutu zakupu oleju
napedowego. Akredytywa zostata zamknieta w dniu 15.01.2016r roku.

)}  Pozostate zobowigzania warunkowe
Blue Cold Sp. z 0.0. zgodnie z umowa z dn. 05.12.2012 r. przystapita do dtugu za PSM ALFA sp. z 0.0. Na poczet
gwarancji wykonania umowy dokonano zawarcia aneksu do Umowy zastawu rejestrowego na rzeczach oznaczo-
nych, co do tozsamosci nr 2008/15 ustanawiajacej zastaw rejestrowy na rzecz Banku na Instalacji do Skraplania
Gazu Ziemnego (LNG) bedacej przedmiotem kredytowania niezwtocznie po jej nabyciu od Kredytobiorcy. A takze
ustanowienia na zabezpieczenie sptaty zadtuzenia hipoteki umownej wpisanej na pierwszym miejscu w ksiedze

wieczystej nieruchomosci zabudowanej, potozonej w miejscowosci Uniszki Zawadzkie.
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1.29 PODMIOTY POWIAZANE
OKRESLENIE PODMIOTOW POWIAZANYCH
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca oraz jednostkami powigzanymi wyszczegdlnionymi ponizej.

»  Jednostka Dominujgca:

Unimot Express Sp.z 0.0.

»  Jednostki powigzane konsolidowane:
= Unimot System Sp.z o.o.
- Blue LNG Sp.zo.0.
- Blue Cold Sp. z 0.0.
- PPGSp.zo.o.
- MPW Trade Sp.z o.0.
- Energogas Sp.zo.0.

- Energogas Sp.z 0.0.S.K.A.

»  Jednostki powigzane niekonsolidowane:
~ - Blue Line Engineering S.A.
- -PZL Sedziszéw S.A. (jednostka stowarzyszona z Unimot Express Sp. z 0.0.)
-~ -Zemadon Limited (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)
- - Ammerviel Limited (jednostka powiazana z Unimot Express Sp. z 0.0.)
-~ -Unimot Truck Sp. z 0.0. (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)
- - Extremizer Promotion w likwidacji (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)
- -Paliwa Unimot Sp. z 0.0. w likwidacji S.K.A (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)

- -Trading Unimot Sp. z 0.0. w likwidacji S.K.A (jednostka powiazana z Unimot Express Sp. z 0.0.)

w tysigcach zfotych 31.12.2015 31.12.2014

Naleznosci krétkoterminowe:

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 85 58
Zobowigzania kréotkoterminowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 782 5017
Pozyczki otrzymane

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 4114 3507

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 4 144
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 550 31268

Zakup towaréw, materiatow i Srodkéw trwatych

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 4247 13484
Zakup ustug
- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 138 520
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w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014

Pozostate przychody

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 6 77
Pozostate koszty

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 131 83
Koszty finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 151 35

TRANSAKCJIE Z CZLONKAMI ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ksztattowaly sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
512 362
Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej 9 2
Zarzady jednostek zaleznych 2 95
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych - -
617 459

1.30 NOTA OBJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji

finansowej (61272) (30072)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu naleznosci odsetkowych 3 -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu emisji akcji 102 -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu aportu zorganizowanej czesci

e - 13924
przedsiebiorstwa
Zmiana stanu naleznosci z tytutu nabycia udziatéw jednostek zaleznych 53 792
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (265) 265
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (61379) (15091)
Zmiana stanu zapaséw wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji

q - (10 322)

finansowej
Zmiana stanu zapaséw z tytutu aportu zorganizowanej czesci ) 35
przedsiebiorstwa
Zmiana stanu zapaséw z tytutu nabycia udziatéw jednostek zaleznych 10
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych - (10 277)
Zmiana stanu rezerw wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji ) 1578
finansowej
Zmiana stanu rezerw z tytutu aportu zorganizowanej czesci ) (37)
przedsiebiorstwa
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych - 1541
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01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

Zmiana stanu zobowiazan wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji

. 57 940 30567
finansowej
Zmiana stanu zobowiazan leasingowych (413) (590)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (462) (4148)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu zakupu udziatéw jednostek zaleznych (18) (5041)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu aportu zorganizowanej czesci
o - (12 666)
przedsiebiorstwa
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu kompensaty zobowigzan
. - . o . 2925 3400
inwestycyjnych z zobowigzaniami z tytutu zakupu udziatéw
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podniesienia kapitatu
. L y - 2005
z zobowigzaniami z tytutu zakupu udziatéw
Zmiana stanu zobowiazan odsetkowych - -
Ztma.n.a stanu zobowiazan w sprawozdaniu z przeptywéw 59972 13527
pienieznych
Inne korekty - -
Inne korekty z tytutu aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - 10
Inne korekty w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych - 10
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1.31 ZDARZENIA PO DNIU SPRAWOZDAWCZYM

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawoz-

daniu fianansowym.

Zawadzkie, 7 kwietnia 2015 .

Robert Brzozowski Matgorzata Garncarek Andrew Smith
Prezes Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A. Cztonek Zarzadu UNIMOT S.A

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie

Matgorzata Walnik
Gtéwny Ksiegowy UNIMOT S.A.
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WYBRANE DANE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt w tys. euro

31122015 DA 5455015 2 Bane
porownawcze porownawcze

1. Przychody netto ze sprzedazy

. P . 1368 248 666 236 326 957 159033

produktow, towardw i materiatow

2. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 068 6 841 4079 1633

3. Zysk (strata) brutto 15 006 5468 3586 1305

4.  Zysk (strata) netto 12652 4167 3023 995

5. Przep’(yvyy pieniezne netto z dziatalnosci (8228) 4190 1966 1000
operacyjnej

6. .Przep’fywy. plt?nlezne netto z dziatalnosci (3757) 9127) (898) (2179)
inwestycyjnej

7. Przep’rywy.pleme;zne netto z dziatalnosci 6846 9778 1636 2334
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (5139 (3539) (1228) (845)
Aktywa, razem 216 201 120 600 50734 28 295

10. Zobow'lqzan.la i rezerwy na 152915 72 890 35 883 17101
zobowigzania

11. Zobowiazania dlugoterminowe 24722 15393 5801 3611

12. Zobowiazania krétkoterminowe 128193 57 497 30082 13490

13. Kapitat wtasny 63 286 47710 14 851 11193

14. Kapitat zaktadowy 5832 5832 1369 1368

15. Liczba akcji (w tys. zt) 5832 5832 5832 5832

16. XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia 217 1,09 0,52 0,26
(w zt/euro)

17. Roz'wodnlony zysk (strata) na jedna 217 1,09 0,52 0,26
akcje zwykta (w zt/euro)

18. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ 10,85 8,18 259 1,5
euro)

19. Bozwodnl.ona wartos¢ ksiegowa na 10,85 8,18 259 195
jedna akcje (w zt/euro)

20. Zadeklarowana lub wypfacona 1399631,25 32037970 33445595 76 475,71

dywidenda na jedng akcje (w zt/euro)

*Dane dla pozydji dotyczqcych sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sq na dzier 31 grudnia natomiast dla pozycji dotyczqcych sprawoz-
dania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia.
**na 31.12.2015. liczba akgji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jednqg akcje wynosita 5 832 tys. sztuk.

***na 31.12.2014 . liczba akgji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje wynosita 5 832 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute euro w nastepujacy sposéb:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wg $redniego kursu ogtoszone-
go przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na 31.12.2015 r. 4,2615 zt/euro oraz dla danych poréwnawczych na
31.12.2014 r. 4,2623 zt/euro. Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw
oraz przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP obo-
wigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, ktéry wynidst odpowiednio 4,1848 zt/euro (rok
2015), 4,1893 zt/euro (rok 2014).
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2. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
UNIMOT

2.1 INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

m ul. Swierklanska 2a, 47-120 Zawadzkie
Obrét paliwami gazowymi i ciektymi

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi
5831797,00 z

Liczba wszystkich akcji: 5 831 797 sztuk
Wartos$¢ nominalna akgji: 1 zt

Seria A - 100 000 akgji imiennych,

Seria B — 600 000 akgcji imiennych,

Kapitat zakladowy Seria C - 2 400 000 akcji zwyktych na okaziciela
Seria D - 103 797 akcji zwyktych na okaziciela
Seria E — 400 000 akcji zwyktych na okaziciela
Seria F - 400 000 akcji zwyktych na okaziciela
Seria G — 400 000 akcji zwyktych na okaziciela
Seria H — 400 000 akcji zwyktych na okaziciela
Seria | - 1 028 000 akcji zwyktych na okaziciela

Sad Rejonowy w Opolu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego nr KRS 0000382244

160384226

Czas na jaki zostata utworzona spétka Nieograniczony
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2.2 HISTORIA GRUPY UNIMOT

Jednostka Dominujaca dziata pod firma UNIMOT S.A. Siedziba Spétki jest Zawadzkie, ul. Swierklafska 2a.

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 14 stycz-
nia 2011 roku przed notariuszem Magdalena Krélak-Pojnar w Czestochowie (Repertorium A Nr 167/2011). Zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy

Rejestrowy, pod numerem KRS 0000382244, na podstawie postanowienia z dnia 29 marca 2011 roku.

Tradycje UNIMOT S.A. siegaja 1992 r. i bazuja na relacjach i doswiadczeniach Unimot Express - specjalisty w handlu pa-
liwami ptynnymi. Dziatalnos¢ Spotki w sektorze LPG (Liquefied Petroleum Gas - ptynny gaz propan-butan) realizowana
jest w oparciu o rozlewnie gazu, potozong w miejscowosci Zawadzkie, oraz o doswiadczenia w sektorze LPG pozyskane
od firmy Gaz-Zaw (segment LPG tej firmy zostat wigczony do Spétki Unimot Express Sp. z 0.0. w 2003 r.). Z czasem
Spotka stata sie jednym z najwiekszych dostawcéw autogazu na terenie potudniowej Polski, oferujac odbiorcom LPG
z wiasnej rozlewni gazu w Zawadzkiem, w wojewddztwie opolskim. Spétka prowadzi réwniez bezposrednia (krajowa
i zagraniczna) sprzedaz hurtowa z zewnetrznych terminali przetadunkowych, zlokalizowanych w réznych czesciach

kraju. Efektem dynamicznego rozwoju Unimot Express w tym sektorze byto wydzielenie UNIMOT S.A.

Dziatalnos¢ UNIMOT S.A. zostata zainicjowana w 2011 r. pod nazwa UNIMOT GAZ S.A. W czerwcu 2011 r. zostat wnie-
siony przez Unimot Express Sp. z 0.0. wktad niepieniezny w postaci rozlewni gazu w miejscowosci Zawadzkie. W dniu
27 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki UNIMOT S.A. podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego Spotki poprzez emisje akgji serii D.

Wkrétce Spétka uzyskata koncesje z Urzedu Regulacji Energetyki na obrot paliwami ptynnymi. Rok pézniej, we wrzedniu
2012r., UNIMOT S.A. zadebiutowat na rynku NewConnect, wprowadzajac do obrotu 2.400.000 akgji serii C oraz 103.797

akgji serii D pochodzacych z nowej emis;ji.

W 2013 r. Spétka rozpoczeta realizacje projektu obrotu gazem ziemnym. Pierwszym krokiem byto zdobycie koniecznych
pozwolen oraz pozyskanie zagranicznych inwestoréw, ktérzy kupili po 5,00% akcji w éwczesnym kapitale zaktadowym
Spotki: MOKA CON SULTING S.L. oraz INGENIERIA Y COMERCIA LIZACI ON DEL GAS, S.A. (,INCOGA S”). Spétka INCOGAS
posiada bogate doswiadczenie w zakresie obrotu gazem ziemnym , w tym LNG (Liquefied Natural Gas - ptynny gaz
ziemny), natomiast MOKA jest podmiotem specjalizujacym sie w konsultingu w sektorze przemystu naftowego i gazo-
wego. Kolejnym krokiem w realizacji strategii rozwoju Emitenta w sektorze gazu ziemnego byto nawigzanie wspétpracy
z Firma Blue Line Engineering S.A., posiadajaca doswiadczenie na rynku krajowym w tej branzy, jak réwniez niezbedna

dla rozwoju tej dziatalnosci infrastrukture.

W 2014 r. UNIMOT S.A. dynamicznie sie rozwinat, wykorzystujagc nowe mozliwosci w sektorze energetycznym. Spotka
zaangazowata sie w proces liberalizacji rynku gazu ziemnego, m.in. nabywajac i rozbudowujac sieci dystrybucji, uru-

chamiajac instalacje skraplania gazu ziemnego oraz kilka instalacji regazyfikacji LNG.
Dziatalnos¢ operacyjna w sektorze gazu ziemnego realizowana jest w grupie spotek zaleznych od UNIMOT S.A.:

»>  Unimot System Sp. z 0.0. realizuje projekt zwigzany z rozwojem i budowa wiasnej sieci dystrybucji gazu

ziemnego (udziaty w spétce nabyte przez UNIMOT S.A. w dniu 20 stycznia 2014 roku),

»>  Blue Cold Sp. z 0.0. realizuje produkcje skroplonego gazu ziemnego LNG (udziaty w spétce zostaty nabyte
przez UNIMOT S.A. w dniu 29 kwietnia 2014 roku),
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»  Blue LNG Sp. z o.0. prowadzi dystrybucje LNG z wiasnych stacji regazyfikacji w Tucznie, woj. zachodnio-
pomorskie i Wieleniu, woj. wielkopolskie, (udziaty w spétce zostaty nabyte przez Unimot System Sp. z o.o.
w dniu 4 lipca 2014 roku),

»>  PPG Warszawa Sp. z 0.0. prowadzi dystrybucje LNG z wlasnej stacji regazyfikacji w Szepietowie, woj. podla-

skie, (udziaty w spétce zostaty nabyte przez Unimot System Sp. z 0.0. w dniu 26 marca 2014 roku).

Ponadto Spodtka poszerzyta swoja oferte o hurtowa sprzedaz oleju napedowego i skoncentrowata sie dziataniach w ob-
szarze paliw ptynnych. W IV kwartale 2014 r. Spétka przejeta rentowna czes¢ Unimot Express Sp. z o.0. - specjalisty
w dystrybucji paliwami ptynnymi, poszerzajac tym samym geograficzny zasieg swojej dziatalnosci. W tym samym okre-
sie nastgpifa oficjalna zmiana nazwy Emitenta z UNIMOT GAZ S.A. na UNIMOT S.A., co miato podkresli¢ multienerge-
tyczny charakter oferty Spotki.

W 2015 r. Spotka kontynuowata dziatalnos¢ polegajaca na handlu gazem ptynnym (LPG) we wszystkich dotychczaso-
wych liniach biznesowych, handlu biopaliwami i bioolejami oraz gazem ziemnym za posrednictwem spotek zaleznych.
Najwiekszy dynamiczny rozwdj dziatalnosci nastapit w hurtowej sprzedazy oleju napedowego z wykorzystaniem prze-
jetej w 2014 r. rentownej czesci Unimot Express Sp. z 0.0. UNIMOT S.A. poszerza geograficznie oferte w tym zakresie
poprzez sukcesywne zwiekszenie ilos¢ baz paliwowych oferujagcych ON na terenie catego kraju (na koniec 2015 roku
8 baz). Spétka Unimot System Sp. z 0.0. kontynuowata inwestycje rozbudowy witasnej sieci dystrybucji gazu ziemnego.

W Il kwartale 2015 r. UNIMOT S.A. oficjalnie rozpoczat przygotowania do wejscia na rynek gtéwny Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Zarzad Spotki podpisat w tej sprawie umowy z instytucjami koordynujacymi proces. Dom
Maklerski BOS S.A. petni w tym procesie funkcje koordynatora, odpowiedzialnego m.in. za przeprowadzenie oferty
publicznej akcji nowej emisji, przygotowanie czesci prospektu emisyjnego, przeprowadzenie procedury dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego. Bedzie tez petni¢ funkcje Agenta Emisji. Z kolei allStreet Sp. z 0.0. odpowiada
za doradztwo w procesie przygotowania dokumentdéw, emisji akcji i wprowadzenia ich do obrotu. Juz po dacie bilanso-
wej w dniu 29.01.2016 r. w zwigzku z planowanym debiutem na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, Spotka UNIMOT SA ztozyta prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka bedzie ubiegac
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, obecnie notowanych na rynku New Connect akgji serii C, D, E, F,
G oraz H, jak réwniez nienotowanych akgji serii | oraz nowo wyemitowanych akgji serii J. Nowa emisja akcji w ilosci do
4 min sztuk zostanie zaoferowana inwestorom w ofercie publicznej. Ostateczny termin oferty publicznej uzalezniony
jest od akceptacji prospektu przez KNF.

W IV kwartale UNIMOT SA nabyt 100% udziatéw w Energogas Sp. z 0. 0., ktéra posiada m.in. koncesje na obrot energig
elektryczna (OEE). W zamierzeniach UNIMOT spétka ma rozwija¢ sprzedaz energii elektrycznej. Transakcja ta jest kolej-

nym krokiem w procesie rozwoju UNIMOT jako podmiotu multienergetycznego.
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2.3 ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzagdu UNIMOT S.A. wchodza:

ROBERT BRZOZOWSKI - PREZES ZARZADU
Robert Brzozowski jest absolwentem Uniwersytetu Gdanskiego. W latach 2000-03 byt Dy-
rektorem ds. Handlu i Marketingu ORLEN Morena Sp. z 0.0., a przez kolejne 2 lata penit

funkcje Dyrektora Handlowego LOTOS Marine.

Z Grupa UNIMOT jest zwigzany od 2008 r. jako koordynator miedzynarodowego obrotu pa-
liwami. W UNIMOT S.A. odpowiadat m.in. za projekt hurtowej sprzedazy oleju napedowego.
25 sierpnia 2014 r. objat stanowisko Cztonka Zarzadu oraz funkcje Dyrektora Handlowego
Spotki.

Od 27 pazdziernika 2015 r. Robert Brzozowski petni funkcje Prezesa Zarzadu UNIMOT S.A.

MALGORZATA GARNCAREK - CZt ONEK ZARZADU

Matgorzata Garncarek jest absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie. Z Grupa
UNIMOT zwigzana od 2004 r., poczatkowo jako specjalista ds. kontrolingu, nastepnie jako
kierownik Dziatu Finansowo-Administracyjnego, a takze jako Dyrektor Finansowy Unimot

Express Sp. z 0.0.

Od 2012 r. Matgorzata Garncarek petni funkcje Dyrektora Finansowego UNIMOT S.A. Od 25
sierpnia 2014 r. Matgorzata Garncarek petni funkcje Cztonka Zarzagdu UNIMOT S.A.

ANDREW SMITH - CZLONEK ZARZADU

Andrew Smith jest absolwentem Uniwersytetu w Edynburgu, gdzie ukorczyt studia dokto-
ranckie na Wydgziale Fizyki i Astronomii, oraz Uniwersytetu w Genewie, na Wydziale Handel
Miedzynarodowy. W latach 2005-10 pracowat w Europejskiej Organizacji Badan Jadrowych
CERN w Genewie m.in. jako manager przetwarzania danych i symulacji. Przez kolejnych 5
lat pehit funkcje Dyrektora ds. Gazu Ziemnego w szwajcarskiej firmie Gunvor International

B.V., gdzie zrealizowat szereg projektéw z zwigzanych z obrotem gazem ziemnym w Euro-

pie.

Z Grupa UNIMOT Andrew Smith jest zwigzany od lipca 2015 r. jako Dyrektor ds. Tradingu

Gazem Ziemnym.
Od 27 pazdziernika 2015 r. Andrew Smith petni funkcje Cztonka Zarzadu UNIMOT S.A.

Na dzier 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady
Nadzorczej UNIMOT S.A. wchodza:
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ADAM SIKORSKI - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Absolwent Akademii Polonijnej w Czestochowie na kierunku Miedzynarodowe Stosunki
Gospodarcze oraz Politechniki Czestochowskiej na Wydziale Zarzadzania. W 2011 r. ukon-
czyt studia podyplomowe Executive MBA, a w 2013 r. otrzymat dyplom ukonczenia studiow
Executive Doctor of Business Administration — EDBA w Instytucie Nauk Ekonomicznych Pol-

skiej Akademii Nauk w Warszawie.

Od roku 1992 r. Adam Sikorski wspéttworzy Grupe Kapitatowg UNIMOT. W 1999 r. zostat
Prezesem Zarzadu Unimot Truck Sp. z 0.0., a w 2010 r. objat funkcje Dyrektora UC Energy
Ltd w Nikozji. Reprezentuje Unimot Express Sp. z 0.0. od chwili jej zatozenia. W 2012 r. zostat
Przewodniczacym Rady Nadzorczej PZL SEDZISZOW S.A. - spétki nalezacej do Grupy UNI-
MOT, a od lutego 2015 r. zajmuje stanowisko Prezesa Zarzadu tej Spotki.

Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej UNIMOT S.A. Adam Sikorski petni od 2011 r.

ISAAC QUERUB - CZLtONEK RADY NADZORCZEJ

Obywatel Hiszpanii, absolwent Universidad Pontificia de Comillas w Madrycie. W latach
1981-2003 byt Dyrektorem Generalnym i Cztonkiem Zarzadu Glencore Espafia S.A. — spét-
ki dziatajacej w sektorze ropy naftowej, metali i mineratéw w Hiszpanii, na Srodkowym

Wschodzie i w Afryce.

Od 2003 r. jest wspolnikiem Andria Inversiones Inmobiliarias S.A., zajmujacej sie obrotem
nieruchomosciami, oraz Incogas S.A., zwigzanej z handlem skroplonym gazem ziemnym.

W okresie 2007-13, jako wspétzatozyciel spotki Moka Consulting S.A., rozwijat strategie

ukierunkowana na kraje afrykanskie, produkujace ciekly gaz ziemny, a w latach 2009-13 byt

cztonkiem Komitetu Doradczego portugalskiej firmy Iberiapremium SGPS.

0Od 2013 r. jest wspolnikiem Consejos y Estrategias Técnicas y Empresariales SL, zajmujacej
sie 0ogélnym doradztwem biznesowym, oraz cztonkiem Rady Nadzorczej szwajcarskiej spot-

ki Bluequest Resources AG, zwigzanej z handlem metalami i mineratami.

W latach 1996-2001 Isaac Querub byt Przewodniczacym Gminy Zydowskiej w Madrycie,
a od roku 2011 petni funkcje Przewodniczacego Federacji Hiszpanskich Gmin Zydowskich.
Jest takze Cztonkiem Rady Nadzorczej Uniwersytetu w Tel Avivie i Prezesem Yad Vashem
w Hiszpanii. W 2007 r. otrzymat Nagrode Ksiecia Asturii, a w 2012 r. zostat odznaczony ma-

rokanskim Orderem Ouissam Alaouite.
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PROF. DR HAB. RYSZARD BUDZIK

Specjalista ds. organizacji i zarzadzania, dyplomowany rzeczoznawca majatkowy (upraw-
nienia panstwowe nr 2519, uprawnienia bankowe nr 1874/XXXII1/01), Cztonek Slaskiego
Stowarzyszenia Rzeczoznawcéw Majatkowych. Posiada tytut naukowy — profesor, nadany

przez Prezydenta RP.

W latach 1969-72 pracowat jako technolog w Zaktadach Gérniczo-Hutniczych w Sabinowie.
0Od 1972 r. zwigzany z Politechnika Czestochowska — poczatkowo jako pracownik naukowy,

nastepnie petniac funkcje kierownicze kilku katedr, obecnie jako Kierownik Katedry Zarza-

dzania Produkcja. Od 2010 r. jest tez wykfadowca i Kierownikiem Katedry Logistyki na Poli-
technice Opolskiej.

Prof. Budzik jest takze Wyktadowcg w Wyzszej Szkole Zarzadzania i Bankowosci w Bielsku-
-Biatej na podyplomowych studiach do rad nadzorczych. Wsréd licznych publikacji jego
autorstwa znajduje sie ponad 200 opracowan dotyczacych polskich przedsiebiorstw do
prywatyzacji i przeksztatcen wiasnosciowych dla Ministerstwa Skarbu i Urzedéw Woje-

wodzkich, jak réwniez ponad 20 opracowan restrukturyzacyjnych polskich firm.

PIOTR CIESLAK

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, specjalizacja Zarzadzanie Inwestycjami
i Nieruchomosciami. Od kilku lat bezposrednio odpowiada za rozwoj dziatu prawnego Sto-
warzyszenia Inwestoréw Indywidualnych. Autor komentarzy, wypowiedzi i publikacji doty-
czacych szeroko rozumianych zagadnien rynku kapitatowego, autor niezaleznych raportow
analitycznych nt. spétek debiutujacych na GPW.

W latach 2005-07 byt Dyrektorem ds. Analiz i Gléwnym Analitykiem Stowarzyszenia Inwe-

storéw Indywidualnych. Od 2008 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Stowarzyszenia In-

westoréw Indywidualnych.

Piotr Cieslak nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatal-
nosci Emitenta. Nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spétki osobowej,
ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konku-

rencyjnej osoby prawne;j.
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BOGUSLAW SATLAWA

Absolwent Politechniki Kijowskiej oraz Politechniki Czestochowskiej. W 2005 r. ukonczyt

Studium Menedzerskie WIFI w Austrii.

W latach 2000-05 Bogustaw Sattawa petnit funkcje Dyrektora Zarzadzajacego w Unimot-
-Truck Sp. z 0.0. Przez kolejne dwa lata byt Dyrektorem Zarzadzajacym w Domex Sp. z 0.0.,
a w roku 2010 — w Luxplast Sp. j. W latach 2008-09 byt Doradcg Zarzadu Schultz Seating
Poland Sp. z 0.0. W okresie 2011-12 pehit funkcje Prezesa Zarzadu GFD Polskie Druty Sp.

z 0.0. oraz Edexpol Sp. z 0.0. Sutkowice.

Od lipca 2013 r. do sierpnia 2014 r. Bogustaw Sattawa zajmowat stanowisko Prezesa Zarzadu
UNIMOT S.A., a w latach 2013-15 byt Prezesem Zarzadu PZL Sedziszéw S.A. (spotki nalezacej
do Grupy Kapitatowej UNIMOT).

0d 2013 r. do chwili obecnej Bogustaw Sattawa jest Cztonkiem Zarzadu Unimot Express Sp.

Z0.0.

PIOTR PRUSAKIEWICZ
Absolwent Politechniki Szczecinskiej. W 2000 r. ukonczyt studia podyplomowe z zakresu
zarzadzania i marketingu, a w 2004 r. Executive MBA w Miedzynarodowym Centrum Zarza-

dzania Uniwersytetu Warszawskiego i University of lllinois.

W latach 2000-11 Piotr Prusakiewicz byt zwigzany z Rafinerig Trzebinia S.A., gdzie poczat-
kowo petnit funkcje specjalisty technologa, nastepnie kierownika ds. produkgji, dyrektora
produkgji, a przez ostatnie 5 lat obejmowat stanowisko Cztonka Zarzadu. Nastepnie, w la-
tach 2012-13, byt Zastepca Dyrektora Jednostki Biznesowej w SARPI Dagbrowa Goérnicza Sp.
z 0.0. Ponadto, w okresie 2006-12 Piotr Prusakiewicz byt Cztonkiem CEN WG24/TF FAME

przy Europejskiej Organizacji Normalizacyjnej oraz Cztonkiem Podkomisji ds. Paliw Komite-

tu Technicznego nr 222 przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym (do 2013 r.).

Od 2012 r. do chwili obecnej Piotr Prusakiewicz prowadzi wtasng dziatalnos¢ gospodarcza
w zakresie doradztwa, obejmujacego szeroko pojeta technike i technologie chemiczna

w obszarze: paliw ptynnych, biopaliw ciektych oraz ochrony srodowiska.
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2.4 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY UNIMOT

MULTIENERGETYCZNA
OFERTA

PALIWA CIEKLE PALIWA GAZOWE ENERGIA ELEKTRYCZNA

Obrét paliwami ciektymi stanowi dominujacy
sektor dziatalnosci Grupy.

Sprzedaz paliw gazowych
i rozwijanie wlasnej sieci.

Uruchamianie nowego
obszaru dziatalnosci.

13

&

OLEJ BIOPALIWA GAZ ZIEMNY
NAPEDOWY
Hurtowa sprzedaz oleju Sprzedaz bioestrow, przeznaczonych (LPG - ciekta mieszanina propanu i (w tym LNG — gaz ziemny w Obrot energig elektryczna,
napedowego, do pojazdéw z silnikiem diesla, butanu) hurtowasprzedaz z wlasnej postaci ciektej) — obrét i sprzedaz do klientow
przeznaczonego do stanowiacych samoistne paliwo. rozlewni, jak rowniez z terminali dystrybucja gazu ziemnego za biznesowych oraz
samochodéw z silnikiem 7 uwagi na swoje wiasciwosci, biopaliwa przetadunkowych. Spétka zapewnia posrednictwem TGE oraz indywidualnych.
diesla, oraz hurtowa i przyczyniaja sie do znacznego obnizenia dystrybucje LPG, dostosowang do wihasnych sieci
detaliczna sprzedaz paliw emisji szkodliwych substancjii gazow réznorodnych potrzeb i dystrybucyjnych.
ptynnych. cieplarnianych. Obnizenie emisji dotyczy rodzajéwprzeznaczenia: do celow
zardwno procesu produkgji, jak grzewczych, komunalnych,przemysto-
i uzytkowania paliwa. wych, napedowych — autogaz.
[ ]' ‘l ] r
‘ r E - L
hurt zbiorniki butle autogaz instalacja stacje sie¢
skraplania regazyfikacji dystrybucji
gazu
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Grupa Unimot specjalizuje sie w handlu paliwami gazowymi i ciektymi. Dziatalnos¢ Grupy obejmuje nastepujace ob-

szary:

»  Paliwa
Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego, przeznaczonego dla

samochodow z silnikiem diesla, oraz hurtowej i detalicznej sprzedazy paliw.

»  Biopaliwa
Spotka posiada w swej ofercie przeznaczone do pojazdéw z silnikiem diesla bioestry, stanowiace samoistne
paliwo. Wymienione paliwo w poréwnaniu z tradycyjnym olejem napedowym, zuwagi na swoje wiasciwosci,
przyczynia sie do znacznego obnizenia emisji szkodliwych substancji, jak i gazéw cieplarnianych. Obnizenie

emisji dotyczy zaréwno procesu produkgji, jak i uzytkowania paliwa.

»  Gaz ptynny (Liquefield Petroleum Gas - ciekta mieszanina propanu i butanu)
Spétka prowadzi hurtowa sprzedaz gazu ptynnego bezposrednio z rozlewni w Zawadzkiem, jak réwniez
z terminali przetadunkowych. Spétka zapewnia dystrybucje gazu ptynnego, dostosowang do réznorodnych
potrzeb i rodzajow przeznaczenia LPG: do celéw grzewczych, komunalnych, przemystowych, napedowych

(autogaz).

»  Gaz ziemny (w tym LNG - Liquefield Natural Gas - gaz ziemny w postaci ciekte))
Jednostka Dominujaca oraz spoétki zalezne Unimot System Sp. z 0.0., Blue Cold Sp. z 0.0., Blue LNG Sp. z 0.0.,
PPG Warszawa Sp. z 0.0. zajmuja sie obrotem i dystrybucja gazu ziemnego, za posrednictwem TGE oraz

wtasnych sieci dystrybucyjnych.

» Energia elektryczna

spotka zalezna Energogas Sp. z 0.0. zajmuje sie sprzedaza energii elektrycznej do klienta koncowego.

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa Unimot zatrudniata 139 pracownikow.

2.5 OTOCZENIE RYNKOWE

PALIWA PLYNNE

Wzrost gospodarczy w Polsce oraz korzystne dla klientéw ceny paliw to gtéwne powody, dzieki ktérym rynek paliw
ciektych zanotowat istotny wzrost w stosunku do roku 2014. Caty rynek odnotowat wzrost o 5 % w stosunku do roku
2014.

taczna krajowa konsumpcja 3 podstawowych gatunkéw paliw ciektych (paliwa silnikowe: benzyny, olej napedowy
i gaz LPG) w 2015 r. wyniosta 24,15 min m* i byta wyzsza 0 1,49 min m? tj. 0 7 % od konsumpcji w 2014 roku (zrédto:
Raport POPiHN za 2015 rok). Konieczna dla zaspokojenia potrzeb krajowych wielko$¢ importu tych paliw wyniosta 6,45
min m?, w poréwnaniu do 5,96 min m* w 2014 roku i stanowita 27% wielkosci rynku, tj. o 1 % wiecej, niz w roku 2014.

Popyt na olej napedowy w 2015 byt na poziomie 0 9 % wyzszym, niz przed rokiem. Dostawy rynkowe oleju napedowego
wyniosty 14,83 min m? w poréwnaniu do 13,65 min m* w 2014 roku. Import w 2015 roku zamknat sie iloscig 2,26 min
m?, w poréwnaniu do 1,69 min m*> w 2014 roku i stanowit 15 % wielkosci rynku, tj. o 3 % wiecej, niz w roku 2014.
Jednoczesnie oficjalny import podmiotéw niezaleznych wzrést o 68 % do czego zapewne walnie przyczynity sie
dziatania stuzb kontrolnych, ktére zmusity niektérych importerédw do zarejestrowania swoich zakupdéw zagranicznych.
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Bilans obrotéw miedzynarodowych oleju napedowego w 2015 wykazuje nadwyzke importu nad eksportem (import
2,26 mIn m?, eksport 1,73 min m®). Taki wynik jest spowodowany gtéwnie wzrostem importu oleju napedowego przez

niezaleznych importeréw.

Srednie roczne ceny hurtowe oleju napedowego w 2015 roku odnotowaty spadek o 55 gr (spadek z 2,59 zi/I w 2014
roku do 2,04 zt/I w 2015 roku). Cena detaliczna takze odnotowata istotny spadek o 74 gr (spadek z 5,22 z/I w 2014 roku
do 4,48 zt/l w 2015 roku) zrédto: Raport POPiHN za 2015 rok.

Rok 2015 byt niezwykle dynamiczny w spadkowych zmianach cen. Byt to rezultat globalnych tendencji w handlu ropa,
zwtaszcza amerykanskiej ekspansji produkcyjnej i eksportowej, ktéra wymusita obnizenie cen i wytworzyta sytuacje

nadpodazy ropy naftowej.

Mimo podejmowanych dziatan zaradczych, szara strefa wciaz skutecznie wypycha z rynku paliwa produkowane w kraju,
o nie pozostaje bez wptywu na ekonomike dziatania producentéw oraz na obnizenie wptywéw budzetowych z tytutu

podatkéw od paliw, ale tez z tytutu CIT.

BIOPALIWA
Istotny wptyw na sytuacje w segmencie biopaliw w 2015 roku miata utrzymujaca sie na niezmienionym poziomie
wysokos¢ NCW (Narodowego Celu Wskaznikowego), ktéra w pofgczeniu z mozliwoscig zastosowania wspotczynnika

redukcyjnego ograniczyta perspektywy rozwoju krajowego rynku.

llo$¢ wytworzonych biopaliw ciektych w kraju w 2015 roku wyniosta 929 tys. T i byta wyzsza niz w 2014 roku (837 tys.T),

co oznacza wzrost o 11 % (zrédto: www.bip.arr.gov.pl).

llos¢ sprzedanych biopaliw ciektych w kraju w 2015 roku wyniosta 919 tys. T i byta zdecydowanie wyzsza niz w 2014

roku (523 tys. T), co oznacza wzrost o 76 % (Zrédfo: www.bip.arr.gov.pl).

GAZLPG
Popyt na gaz ptynny LPG w 2015 byt na poziomie o 3 % wyzszym, niz przed rokiem. Dostawy rynkowe gazu LPG wy-

niosty 4,28 min m3, w poréwnaniu do 4,17 min m3 w 2014 roku. Import w 2015 roku zamknat sie iloscig 3,65 min m3,

w poréwnaniu do 3,63 min m* w 2014 roku i stanowit 85 % wielkosci rynku, tj. 0 2 % mniej, niz w roku 2014, zrédto:
Raport POPiHN za 2015 rok.

Srednie roczne ceny detaliczne gazu LPG w 2015 roku odnotowaty spadek o 61 gr (spadek z 2,57 zt/| w 2014 roku do
1,96 zt/l w 2015 roku), Zrédto: Raport POPiHN za 2015 rok.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

99



@ UNIMOT

GAZ ZIEMNY

Polski rynek gazu ziemnego jest széstym najwiekszym rynkiem w Unii Europejskiej. Polske charakteryzuje wzglednie
wysoki udziat wydobycia krajowego gazu ziemnego w konsumpcji, wynoszacy okoto 30%. Import gazu z Rosji
odpowiada ok. 60% krajowej konsumpcji. Dostawa wewngatrzwspdlnotowa z innych panstw Unii Europejskiej, tj. Czech
i Niemiec, zaspokaja pozostata czes¢ zapotrzebowania krajowego.

Jednym z wazniejszych wydarzen 2015 r., wptywajacych na zwiekszenie bezpieczeristwa energetycznego Polski byto
stworzenie przez GAZ-SYSTEM S.A. technicznych i fizycznych mozliwosci importu gazu ziemnego do Polski z kierunku
zachodniego z wykorzystaniem gazociggu Jamalskiego. Dzieki temu mozliwos¢ importu gazu na tym odcinku wzrosta
0 3,2 mld m® rocznie. Oznacza to, ze aktualne techniczne mozliwoéci importu gazu do Polski z kierunku zachodniego
i potudniowego sg w stanie pokry¢ ok. 50% rocznego zapotrzebowania na gaz ziemny.

Wydarzeniem, ktére réwniez warto odnotowac, jest ukoriczenie budowy terminala LNG i pierwsza testowa dostawa,
ktéra miata miejsce na poczatku grudnia 2015 r. Daje to podstawy do dalszej dywersyfikacji zrédet dostaw gazu
ziemnego do Polski. Nalezy jednak odnotowa¢, ze zakontraktowany obecnie gaz LNG jest drozszy od gazu ziemnego,
ktory dostarczany jest siecig gazociggéw na podstawie diugoterminowych kontraktéw czy tez kontraktéw bilateralnych
wycenianych w oparciu o gietdowa gre popytu i podazy na rynkach hurtowych.

Zgodnie z szacunkami rynku do grudnia 2015 r. ponad 25.000 odbiorcéw zdecydowato sie na zmiane sprzedawcy gazu
ziemnego od momentu stworzenia takiej mozliwosci przez ustawodawce. Tylko w 2015 roku sprzedawce gazu zmienito
ponad 17.000 odbiorcéw. Szacuje sie, ze wolumen sprzedazy gazu ziemnego objety obecnie konkurencja rynkowa to
ok. 1,5 mld m? (wytaczajac spétki dokonujace zakupéw gazu na whasne potrzeby).

Sprzedawcy gazu mogg dziata¢ na rynku dzieki utworzeniu i wzroscie aktywnosci w zakresie obrotu gazem na
Towarowej Gietdzie Energii S.A. W 2015 roku w wyniku realizacji kontraktéw zawartych na Towarowej Gietdzie Energii
dostarczono ponad 100,2 TWh (9,0 mld m®) gazu ziemnego w poréwnaniu do 44,6 TWh (4 mld m?) za 2014 rok.
Nastapit takze wzrost liczby podmiotéw zajmujacych sie sprzedazg gazu. Wedtug danych URE na koniec 2015 roku
koncesje na obrét paliwami gazowymi posiadaty 177 podmioty. Natomiast 63 przedsiebiorstw aktywnie uczestniczyto
w obrocie gazem ziemnym. Koncesje na obrét gazem ziemnym z zagranica posiadajg 62 podmioty, z czego 14 uzyskato
koncesje w ostatnich 12 miesigcach.

Konkurencja wsréd sprzedawcoéw gazu to jedna z przyczyn znaczacego spadku cen gazu ziemnego w Polsce. Istotny
wptyw na spadek cen miafa réwniez zwiekszona podaz gazu w Europie, brak odczuwalnej zimy w okresie ostatnich
dwdch sezondéw grzewczych (wszystko wskazuje na kolejng zime bez $niegu) oraz trwaty spadek cen ropy na
Swiatowych rynkach. W poréwnaniu do roku 2014 obnizki wynosity od 20 do 30% w odniesieniu do cen na ptynnych

rynkach hurtowych.
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2.6 NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA | PODJETE DZIALANIA MAJACE
WPLYW NA WYNIKI GRUPY UNIMOT W ROKU 2015

»>  Dynamiczny rozwéj hurtowej sprzedazy oleju napedowego. W ciggu 2015 roku UNIMOT S.A. zwiekszyt iloé¢
baz udostepniajacych olej napedowy z 3 do 8, dzieki czemu z oferty Spétki moga korzystacé odbiorcy w ko-
lejnych regionach kraju.

»>  Wielko wolumenowe, miedzynarodowe transakcje tradingowe w zakresie ON z nizszymi marzami.

»)  Systematyczny wzrost sprzedazy biopaliw i bioolejéw. Spotka UNIMOT S.A. poszerzyta swoje zrédta zaku-
pow tego paliwa. W IV kwartale 2015 korzystne utozenie sie cen rynkowych spowodowato osiggniecie zna-
CZ3Co Wyzszej marzy.

»>  Utrzymanie zadawalajacej rentownosci w obszarze hurtowej sprzedazy gazu LPG.

»>  Rozwdj obrotu gazem ziemnym, w tym za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Przychody z tego ty-
tutu wyniosty w 2015 roku 10,2 min zt.

7> Spoétka Unimot System Sp. z 0.0. kontynuowata inwestycje rozbudowy wiasnej sieci dystrybucji gazu ziem-
nego.

»>  Spoétka PPG Warszawa Sp. z 0.0. w Il kwartale 2015 roku uruchomita stacje regazyfikacji LNG w Szepietowie
(wojewddztwo podlaskie) i rozpoczeta sprzedaz dedykowanga do pierwszego klienta.

»>  UNIMOT S.A. uzyskata z Urzedu Regulacji Energetyki koncesje na obrét paliwami ciektymi z zagranica (OPZ).
Warunkiem uzyskania koncesji byto ztozenie przez Spoétke zabezpieczenia majatkowego w wysokosci 10
min zt na poczet ewentualnych naleznosci zwigzanych z wykonywang dziatalnoscia.

»>  Zgodnie ze znowelizowana w kwietniu 2015 r. ustawa o podatku od towaréw i ustug oraz wejéciem w zy-
cie nowych obowiazkéw w zakresie solidarnej odpowiedzialnosci, UNIMOT S.A. zwiekszyt wysokos¢ kaucji
gwarancyjnej do maksymalnej kwoty 10 min zt, ktéra stanowi zabezpieczenie zaptaty podatku. Dzieki kaucji
gwarancyjnej, nabyweca paliw od UNIMOT S.A. jest bezwzglednie wytagczony z solidarnej odpowiedzialnosci
za nieodprowadzony przez dostawce podatek VAT.

»  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy UNIMOT S.A. zdecydowato o przeznaczeniu 31,2% zysku netto, wypra-
cowanego w roku obrotowym 2014, na wyptate dywidendy. Akcjonariusze Spétki otrzymali 1 339 tys. zt,
czyli 0,24 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku zostata przeznaczona m.in. na rozwdj dziatalnosci operacyjnej

Spotki.

OBROT
— % PALIWAMI

A o ) _
Y . bezposredni import * najwyzsza kaucja gwarancyjna
« koncesja na obrét —10 min pIn
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2.7 PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY UNIMOT W LATACH
NASTEPNYCH

»> UNIMOT S.A. planuje dalszy, dynamiczny rozwéj w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego, m.in.
poprzez dalszg intensyfikacje sprzedazy. Ponadto Spétka przewiduje rozwdj organiczny, w oparciu o po-
szczegodlne bazy paliw, realizujac swoje kompetencje w zakresie redukcji zbednych kosztéw, w tym kosztéw
logistyki. Wykorzystujac wtasne, stabilne zrédta zaopatrzenia i kompetencje w zakresie handlowym, powia-
zane z umiejetnoscig zastosowania narzedzi finansowych i hedgingowych, Spétka chce utrzymac na rynku

paliw pozycje wiodacego, niezaleznego importera.

») W segmencie gazu ptynnego LPG UNIMOT S.A. zamierza umocni¢ swoja pozycje jako dystrybutora auto-
gazu w rejonie Polski potudniowej i utrzyma¢ czotowe miejsce wsréd importeréw i dostawcéw hurtowych.
Wykorzystujac obecne ceny nosnikdw energii planowany jest dynamiczny rozwdj popularyzacji LPG do

celéw grzewczych.

»>  UNIMOT S.A. zaktada kontynuacje sprzedazy biopaliw i bioolejéw, w tym z wykorzystaniem poszerzonych

zrédet zakupdw tego paliwa.

»>  UNIMOT S.A. rozwija projekt gazu ziemnego, ktérego istota jest wielokierunkowa intensyfikacja sprzedazy
paliwa gazowego. Projekt jest rozwijany w ramach dziatalnosci wiasnej UNIMOT S.A. oraz czterech spotek

zaleznych, dedykowanych do okreslonych rodzajéw dziatalnosci.

7> Unimot System Sp. z 0.0. kontynuuje inwestycje rozbudowy wtasnej sieci dystrybucji gazu ziemnego. Po
dacie bilansowej w dniu 03.02.2015 roku spétka podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedziba
w Warszawie umowy kredytu inwestycyjnego i obrotowego, bedace zrédtem finansowania drugiego etapu
rozbudowy. Istotne zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy gazu ziemnego z nowego odcinka planowane

jest w drugiej potowie 2017 roku.

»>  Grupa Unimot wkracza w nowy obszar dziatalno$ci — sprzedaz energii elektrycznej, jako element realizowa-
nia strategii tworzenia multienergetycznej oferty sprzedazy Grupy. Projekt bedzie rozwijany w ramach spot-
ki Energogas Sp. z 0.0. Trwaja przygotowania do rozpoczecia sprzedazy energii elektrycznej, kompletowany
jest zesp6t pionu handlowego, zaplecza back-office a takze niezbedne srodki techniczne i oprogramowanie

informatyczne

»> W 2016 roku UNIMOT S.A. planuje zmiane sposobu realizacji obowiazku utrzymywania zapasu obowigz-
kowego zgodnie z Ustawa o Zapasach Obowigzkowych (ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy
naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia
bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym t.j. Dz.U. 2014 poz. 1695, z pézn. zm.).
W tym celu juz po dacie bilansowej w dniu 3 marca 2016 roku UNIMOT SA podpisat nastepujacy pakiet
umoéw z instytucjami finansowymi oraz operatorem baz paliw, ktére umozliwiaja zakup i magazynowanie
oleju napedowego pod samodzielne utworzenie zapasu obowigzkowego w miejsce optat (biletow) dla fir-
my zewnetrznej realizujacej to ustugowo:

- Umowa Wieloproduktowa z ING Bankiem Slaskim S.A., udostepniajaca limit kredytowy w wysokosci
20,50 mIn USD, do wykorzystania w formie akredytywy i kredytu obrotowego, obowigzujaca do 7

sierpnia 2017 roku.
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- Umowa Trojstronna, zawarta pomiedzy Emitentem, ING S.A. a mBank S.A. W umowie tej okre$lono

zasady wspotpracy pomiedzy stronami odnosnie zabezpieczenia zawartych uméw kredytowych.

- Umowa o Magazynowanie, zawarta z Operatorem Logistyczny Paliw Ptynnych Sp. z 0.0. Przedmiotem
umowy jest magazynowanie zapaséw obowigzkowych oleju napedowego. Umowa zostata zawarta na

czas okreslony do 31 sierpnia 2017 roku.

- Umowa Bezposrednia, zawarta pomiedzy Emitentem, ING S.A. a Operatorem Logistyczny Paliw Ptyn-
nych Sp. z 0.0. Celem umowy jest okreslenie m.in. zasad wspétpracy pomiedzy stronami w przedmio-
cie realizacji niektérych postanowiern Umowy o Magazynowanie i Umowy Zastawu, majgcych znacze-

nie z punktu widzenia utrzymania zabezpieczenia Umowy Wieloproduktowej.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia ceny rynkowej oleju napedowego, Spétka
zawarta odpowiednie transakcje zabezpieczajace, zgodnie z obowigzujaca w Spotce polityka zabez-
pieczen. Dostawy oleju napedowego na utworzenie zapasu obowiazkowego Emitent zapewnit za$
podpisujac kontrakty ze spétkami: VITOL S.A. i GLENCORE ENERGY UK LTD.

Zawarcie w/w uméw i samodzielne utrzymywanie zapasu obowigzkowego w pofgczeniu z zawarciem
transakcji zabezpieczajacych cene rynkowa oleju napedowego moze miec istotny wpltyw na sytuacje
finansowa i gospodarcza Emitenta w przysztym okresie poprzez znaczne zmniejszenie kosztéw utrzy-

mywania zapaséw obowiagzkowych.

2.8 OPIS ZAGROZEN | RYZYK

Ponizej przedstawiono szczegétowy opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong przez Grupe dzia-
talnoscia, otoczeniem rynkowym, w ktérym Grupa dziata oraz akcjami wprowadzonymi do obrotu na ASO NewCon-

nect, aktualne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

»  Ryzyko zwigzane z utratq kluczowej kadry menadzerskiej i nie znalezienia wykwalifikowanych
pracownikow
Sukces Grupy Kapitatowej Emitenta zalezy od dziatan oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w szczegol-
nosci cztonkéw Zarzadu Emitenta. Bogate doswiadczenie Zarzadu i innych oséb zajmujacych kluczowe
stanowiska (kierownictwo) gwarantuje skutecznos¢ realizacji strategii rozwoju jego Grupy Kapitatowej.
Osoby zajmujgce w Spotce stanowiska kierownicze, w tym cztonkowie Zarzadu posiadaja wieloletnie do-
Swiadczenie oraz relacje handlowe zdobyte na rynku paliw ptynnych, w szczegélnosci w zakresie pozyski-
wania nowych kontraktéw i utrzymywania relacji z kontrahentami, co pozytywnie wptywa na dziatalnos¢
Grupy Kapitatowe;j.
Emitent moze nie by¢ w stanie zatrzymac wskazanych powyzej oséb, a po ich odejsciu zastapic ich osobami
posiadajacymi co najmniej takie samo doswiadczenie, umiejetnosci, a takze znajomos¢ rynkéw, na ktérych
prowadzi dziatalnos¢, co mogtoby niekorzystnie wptynac na prowadzong dziatalno$¢, sytuacje finansowa,

wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.
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Ryzyko cofniecia koncesji na obrét paliwami bqdz natozenia kary finansowej

Emitent oraz jego spotki zalezne, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza posiadaja, wymagane
zgodnie z polskim prawem, koncesje wydane przez Urzad Regulacji Energetyki. Emitent posiada koncesje
na obrét paliwami gazowymi, wytwarzanie, magazynowanie i obrét paliwami ciektymi oraz obrét gazem
ziemnym i paliwami ciektymi z zagranica. Spoétki zalezne od Emitenta posiadaja zas koncesje na dystrybucje
i obrét paliwami gazowymi, obrét paliwami ciektymi oraz obrét energig elektryczng

Przepisy Prawa Energetycznego, majace zastosowanie do Emitenta i spétek wchodzacych w skiad jego
Grupy Kapitatowej, w przypadkach naruszenia bezpieczenstwa, badz zasad uczciwego obrotu, przewiduja
mozliwo$¢ cofniecia konces;ji, ktéra skutkuje koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci.

Prawo Energetyczne przewiduje réwniez mozliwos¢ natozenia kary finansowej na podmioty, ktére naru-
szaja postanowienia koncesji. Ewentualna koniecznos¢ zaptaty kary finansowej przez Spoétke lub jej spotki
zalezne moze skutkowac pogorszeniem jej wynikéw finansowych.

Kluczowe kierownictwo Emitenta i spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ma doswiadczenie
w prowadzeniu dziatalnosci objetej ww. koncesjami, stad jest w petni Swiadome istniejacego ryzyka, a takze
zakresu czynnosci regulowanych przez te koncesje. W zwigzku z tym ryzyko wystapienia zdarzenia skutku-

jacego odebraniem koncesji Emitent ocenia jako niewielkie.

Ryzyko zwiqgzane z dywersyfikacjq dostawcow

Polski rynek paliw ptynnych jest w znacznym stopniu uzalezniony od importu. To sprawia, iz istnieje ryzyko
wystapienia wéréd dostawcow praktyk zblizonych do monopolu (zmiana cen surowca badz ograniczenie
podazy), jak réwniez ryzyko wykorzystywania uzaleznienia kraju od dostaw jako narzedzia nacisku w aktu-
alnej sytuacji politycznej. Powyzsze ryzyko moze negatywnie oddziatywac na dostepnosc surowca, a w kon-
sekwencji na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta.

W celu minimalizacji tego typu ryzyka Emitent dywersyfikuje zrodta dostaw paliw ptynnych poprzez zakupy

od dostawcéw z krajow Unii Europejskiej jak i z poza niej oraz podmiotéw krajowych.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem zewnetrznych terminali oraz baz przetadunkowych

W wiekszosci przypadkéw importowane przez Emitenta paliwo ptynne dostarczane jest do terminali prze-
tadunkowych lub tez sktadéw magazynowych, skad jest sprzedawane bezposrednio odbiorcom Emitenta,
badz transportowane do innych baz, a w przypadku LPG tez do wiasnej rozlewni gazu. Emitent korzysta
z terminali na podstawie uméw o wspotprace z ich operatorami.

W realizacji dostaw oleju napedowego, Emitent korzysta z ustug Operatora Logistycznego Paliw Ptynnych
sp. z. 0 .0. oraz TanQuid w bazach zlokalizowanych w réznych czesciach kraju, w tym w Debogérzu, gdzie
baza potaczona jest rurociggiem z nadbrzezem portowym, co umozliwia Emitentowi dostawy paliwa droga
morska. W przypadku biopaliw Emitent korzysta z bazy w Trzebini i Tychach. Natomiast gtéwnym termi-
nalem przetadunkowym dla dostaw gazu LPG sg bazy zlokalizowane przy granicy wschodniej w okolicach
Mataszewicz.

Wspotpraca z operatorami tych baz odbywa sie na podstawie uméw zawieranych na czas okreslony lub
tez nieokreslony, z krotkimi okresami wypowiedzenia. Emitent wspotpracuje z najwiekszymi operatorami
w Polsce, gwarantujacymi wysoka jakos$¢ swiadczonych ustug i odpowiednie dla rozmiaréw dziatalnosci
Emitenta powierzchnie magazynowe. Dotychczasowe relacje Emitenta z operatorami terminali wskazuja

na niezaktécong mozliwos¢ kontynuacji zawartych uméw.
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Pomimo wypracowanych zasad wspétpracy, Emitent nie moze jednak wykluczy¢ ryzyka rozwigzania umo-
wy przez operatora terminala, badz tez nieprzedtuzenia z nim wspdtpracy, co moze wptynaé na utrudnienia
w sprzedazy produktéw w zaktadanych ilosciach w poblizu tego terminala badz tez z dotychczasowych
baz. Konieczno$¢ nawigzania wspotpracy z innymi operatorami terminali, potozonymi w innych lokaliza-
cjach bedzie sie wigzac ze wzrostem kosztéw dziatalnosci w zakresie transportu, jak réwniez moze wptynac
na ograniczenie ilosci dostaw paliw ptynnych, co nie pozostanie bez wptywu na uzyskiwane przez Spotke
wyniki finansowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent dgzy do zawierania umow na swiadczenie ustug przetadunkowych

na dtuzsze okresy oraz stara sie dywersyfikowa¢ dostawcéw ustug przetadunkowych i magazynowych.

Ryzyko zwigzane z cenami surowca

Model biznesowy Emitenta w przewazajacej czesci opiera sie na zakupie paliw ciektych i gazowych za grani-
ca lub w Polsce, jego dystrybucji i p6zniejszej sprzedazy. Prowadzac tego typu dziatalno$¢, Emitent zaktada
uzyskanie dodatniej marzy, ktdra stanowi jego zysk. Brak stabilnosci cenowej paliw ciektych oraz gazowych
w kraju i za granica ma istotny wptyw na osiggane marze i w konsekwencji na uzyskane przez Emitenta wy-
niki. Dodatkowo gwattowny wzrost cen nosnikdw energii moze skutkowac spadkiem konsumpcji, co moze
przetozyc sie na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

Z hurtowym handlem paliwami wigze sie mozliwos¢ posiadania duzych zapaséw. Zmiana cen na rynkach
Swiatowych, a w konsekwencji i na rynku krajowym, moze wiec wygenerowac strate przy sprzedazy towaru
odbiorcom.

Ryzyko zmian cen towaru Spétka zabezpiecza odpowiednimi transakcjami hedgingowymi. Spétka wyko-
rzystuje w tym celu kontrakty terminowe. W transakcjach zabezpieczajagcych moze jednak wystepowac
niepetne dopasowanie transakgcji hedgingowej do rzeczywistej pod wzgledem cenowym, ilosciowym, jak
i zastosowanego instrumentu pochodnego, czego efektem moze by¢ pogorszenie wynikéw finansowych
Grupy Emitenta. W przypadku towaréw o szybkiej rotacji ryzyko jest ograniczane poprzez przenoszenie
formut cenowych na klienta oraz poprzez ustalanie cen kupna i sprzedazy w jak najkrotszym odstepie cza-

sowym.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celéw biznesowych zaktadanych przez Emitenta

Emitent planuje wiele dziatan biznesowych, obejmujacych m.in.:

- rozwdj dziatalnosci w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego, na terenie catego kraju,

- intensyfikacje sprzedazy detalicznej i hurtowej biopaliw oraz bioolejéw,

- rozwdjdziatalnosci handlowejw zakresie gazu ziemnego, ze szczegdlnym uwzglednieniem rozbudowy
wilasnej sieci dystrybucyjnej; rozwdj portfela klientéw biznesowych — odbiorcéw korcowych, a takze
aktywna obecnos$¢ na rynku OTC (Over the Counter - rynek pozagietdowy) krajowym i zagranicznym
oraz TGE S.A. (Towarowa Gietda Energii S.A.),

- rozwdj sieci gazyfikacyjnej w oparciu o technologie LNG poprzez jego wytwarzanie oraz budowe sieci
dystrybucji gazu ziemnego na wybranych, niezgazyfikowanych terenach kraju,

- rozwdj dziatalnosci w obszarze handlu energia elektryczna,

—  umacnianie pozycji dystrybutora LPG w rejonie Polski Potudniowej.

- Emitent nie wyklucza realizacji ww. celéw réwniez w formie przejec istniejacych podmiotéw, co
stuzytoby skokowemu rozwojowi Spétki, o ile pojawia sie atrakcyjne mozliwosci przeprowadzenia

akwizycji.
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- Realizacja strategii Emitenta zalezy od wielu czynnikéw, w szczegélnosci:

- finansowych - np. od mozliwosci pozyskania finansowania kapitatu obrotowego, kapitatu na realizacje
inwestycji i linii kredytowych oraz limitéw skarbowych na transakcje hedgingowe,

- formalnych - np. od spetnienia wymogoéw formalnych i skomplikowanych procedur administracyjnych,
czy uzyskania koncesji,

- rynkowych - np. od postepu procesu liberalizacji prawa w Polsce w zakresie obrotu nosnikami energii,
czy mozliwosci zdywersyfikowania dostaw tych nosnikéw energii.

Wystapienie niesprzyjajacych okolicznosci moze skutkowac¢ ograniczeniem mozliwosci realizacji poszcze-

g6lnych celéw biznesowych lub wydtuzeniem ich w czasie, co w konsekwencji przetozy sie na wolniejsza od

oczekiwan dynamike wzrostu przychodéw i zysku Grupy Emitenta.

Emitent dazy do ograniczenia tego typu ryzyka poprzez staranne i wieloaspektowe przygotowanie sie do

realizacji planowanych przedsiewzie¢, w tym zakupu istniejacych podmiotéw, podejmowanie dziatan nie-

zbednych do spetniania warunkéw koncesyjnych oraz poszukiwanie mozliwosci dywersyfikacji dostawcéw

surowca, takze z zagranicy. W zakresie finansowania inwestycji Emitent analizuje r6zne mozliwosci pozy-

skania kapitatu.
»  Ryzyko zwigzane z wadliwosciq produktu

Segment butli LPG

Czed¢ uzytkownikéw posiada ograniczong wiedze na temat warunkéw technicznych, jakie powinny spet-
nia¢ butle gazowe, by zminimalizowa¢ ryzyko ré6znego rodzaju wypadkéw. Wady produktu zwigzane z jako-
$cig gazu, ewentualnymi usterkami technicznymi butli oraz procesem ich napetniania, moga niekorzystnie
wptywac na walory uzytkowe produktu, a w skrajnych przypadkach réwniez na bezpieczenstwo uzytkow-
nikow. Takie sytuacje moga narazi¢ Emitenta na odpowiedzialno$¢ prawnga oraz finansowa, co moze spowo-
dowac pogorszenie reputacji rynkowej i osiagganych wynikéw finansowych.

Emitent minimalizuje tego typu ryzyko poprzez kontrole wszystkich niezbednych parametréw procesu na-
petniania butli przed dopuszczeniem produktu do sprzedazy w celu zapewnienia jak najwiekszego bezpie-

czenstwa odbiorcom.

Segment paliw ptynnych

Stosowanie paliw ptynnych niespetniajacych norm jakosciowych moze w skrajnych przypadkach prowadzi¢
do uszkodzen jednostek napedowych pojazdéw mechanicznych, a dystrybucja takiego paliwa moze by¢
powodem utraty koncesji, co mogtoby wptyngé na istotne ograniczenie dziatalnosci Emitenta.

Emitent, dazac do minimalizacji tego typu ryzyka, zawiera umowy z wyspecjalizowanym laboratoriami, po-
siadajacymi stosowne akredytacje, ktdre badaja jakos¢ paliw ptynnych oferowanych przez Emitenta. Umo-
wy zawarte z bazami paliw zobowigzuja dostarcza¢ paliwo do sktadowania zgodnie z wymaganiami normy
+PN-EN 590 Paliwa do pojazdéw samochodowych. Oleje napedowe. Wymagania i metody badan” oraz z pa-

rametrami wyszczegolnionymi w $wiadectwie jakosci zalaczonym do dostawy.

) Ryzyka zwigzane z transportem
Jakkolwiek wiekszo$¢ dostaw z kierunku wschodniego trafia na przejscia graniczne Polski z Biatorusig i Ro-
sjg to cze$¢ dostaw do Unimot SA przechodzi przez przejscia graniczne Polski z Ukraing. Z uwagi na trudna
sytuacje polityczng na Ukrainie i mozliwo$¢ wystapienia zdarzerh mogacych skutkowac m.in. uszkodzeniem
lub zniszczeniem infrastruktury transportowej tego kraju, istnieje ryzyko opoznien lub braku mozliwosci

realizacji dostaw gazu LPG przez terytorium tego panstwa. Zaistnienie takich zdarzern moze doprowadzic¢
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do koniecznosci zapewnienia alternatywnych sposobéw transportu, a w konsekwencji do poniesienia do-
datkowych kosztéw. W takim wypadku istotne stanie sie takze ryzyko ograniczenia sprzedazy paliw trans-
portowanych przez terytorium Ukrainy co moze miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje ekonomiczna
Emitenta.

Emitent ogranicza to ryzyko, dywersyfikujac kanaty dostaw m.in. poprzez zakup gazu od polskich dostaw-
cow oraz z Europy Zachodniej.

W zwiazku z zasadami obowiagzujacymi w transporcie, Emitent narazony jest takze na dodatkowe ryzyko
zwigzane z optatami naliczanymi przez przewoznika z tytutu ponadnormatywnych przestojéw srodkéw
transportu (autocysterny, wagony, statki). Dodatkowe koszty naliczone przez przewoznika majg negatywny
wplyw na uzyskiwang przez Emitenta marze i osiggane wyniki finansowe.

Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez wtasciwa organizacje procesu sprzedazy, jak i stosowanie we-
wnetrznych procedur weryfikacji dokumentéw przewozowych, ktére ograniczajg liczbe zdarzen powoduja-
cych ponadnormatywne postoje, jak rowniez poprzez dywersyfikacje sposobdw transportu i przeniesienie

czesdci dostaw na przewdz drogowy za pomoca autocystern.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia wypadkow i awarii

Dziatalnos¢ zwigzana z handlem i magazynowaniem paliw ptynnych charakteryzuje sie wysokim ryzykiem
wypadku. Nieumiejetne przechowywanie i transport moze skutkowa¢ pozarem lub wybuchem. Wystapie-
nie awarii maszyn i urzadzen stuzacych do transportu, przetwarzania i magazynowania paliw ptynnych sta-
nowi kolejne ryzyko, na ktdére narazone sg spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta. Takie ryzyko moze dopro-
wadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy Emitenta, obnizenia reputacji rynkowej oraz narazic¢
Emitenta na odpowiedzialno$¢ prawna.

Emitent dazy do minimalizacji tego typu ryzyk poprzez wypetnianie restrykcyjnych wymogéw technicz-
nych, dotyczacych: rozlewni LPG, stacji LNG, rurociggéw i magazynow, jak i srodkdw transportu. Wszystkie
one s3 wyposazone w odpowiednig aparature kontrolno-pomiarowa i poddawane okresowym kontrolom.
Zaréwno majatek Emitenta, jak i pracownicy objeci sg ubezpieczeniami z tytutu ryzyka wypadku lub awa-
rii urzadzen. Ponadto Emitent posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej za szkody osobowe
i majatkowe, ktére moga powstaé w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg i posiadaniem mie-
nia stuzacego do tej dziatalnosci, z wiaczeniem odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z wprowadzeniem

produktu do obrotu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w obszarze paliw gazowych

Grupa Emitenta jest w trakcie znaczacych inwestycji w obszarze paliw gazowych. Inwestycje te wymagaja
wysokich naktadéw finansowych. Spétka zaktada, ze okres zwrotu zainwestowanych srodkéw wyniesie 7-10
lat, a posiadana sie¢ gazociagdw bedzie na dtugie lata zrédtem statych przychodéw dla Grupy Emitenta. Nie
ma pewnosci, ze przyjete zatozenia i cele zostang zrealizowane, a stopa zwrotu z inwestycji bedzie satys-
fakcjonujaca.

Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci w nowym obszarze, Spoétka pozyskata do-
Swiadczonych partneréw z Hiszpanii (Moka Consulting oraz Incogas) oraz z Polski (Blue Line Engineering

S.A)), ktérzy moga ja wesprze¢ wtasnym know-how w zakresie okreslonych projektéw.

Ryzyko zwigzane z obowigzkiem utrzymywania zapaséw paliw ptynnych
Przepisy ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i gazu ziemnego
oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na

rynku naftowym (z dnia 19 listopada 2014 r., Dz.U. z 2014 r. poz. 1695, ze zm.) wymadaja, aby producenci
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i handlowcy tworzyli i utrzymywali zapasy obowigzkowe ropy naftowej i innych paliw.

Zgodnie z art. 5 ust. 3 pkt. 2 - 4 powotanej wyzej ustawy producenci i handlowcy tworza i utrzymuja zapa-
sy obowiazkowe ropy naftowej lub paliw w okreslonych w tej ustawie wielkosciach stanowiacych iloczyn
liczby dni wskazanej w ustawie i Sredniej dziennej produkgcji paliw lub przywozu ropy naftowej lub paliw
zrealizowanych przez handlowca w poprzednim roku kalendarzowym.

Wiaze sie to ze znaczacymi kosztami finansowania tych zapasow i ich magazynowania. Emitent podlega
réwniez skutkom fluktuacji cen na rynku ropy naftowej, ktére to skutki moga mie¢ niegotéwkowy wptyw
na wycene zapasow, a przez to na wyniki Spotki i jej Grupy Kapitatowej publikowane w sprawozdaniach.
Emitent w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z fluktuacja cen towaru zawiera transakcje zabezpieczajace
cene towaru, a w zakresie kosztéw magazynowania Emitent na biezaco tworzy rezerwe na przyszte zobo-
wigzania

Ewentualny brak utrzymywania zapaséw na wymaganym poziomie wiaze sie z wysokimi karami finanso-
wym. Czynniki te moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ i osiggane przez Spotke wyniki finan-
sowe.

Emitent majac na uwadze powyzsze ryzyka na biezaco analizuje forme spetnienia wymogéw utrzymania

zapasow poprzez sktadowanie wtasnego paliwa lub wykorzystujac tzw. ustuge biletowa.

Ryzyko zwiqzane z obowiqzkiem zapewnienia Narodowego Celu Wskaznikowego dla
biokomponentow

Zgodnie z ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i biopaliwach ciektych (Dz. U.z2013 r. poz.
1164 z p6zn. zm.) przedsiebiorcy wykonujacy dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie wytwarzania, importu
lub nabycia wewnatrzwspodlnotowego paliw ciektych lub biopaliw ciektych, ktérzy je sprzedaja lub zbywaja
w innej formie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, albo zuzywaja na potrzeby wiasne, poczawszy od 1
stycznia 2008 r. s3 obowiagzani zapewni¢ w danym roku, co najmniej minimalny udziat biokomponentéw
i innych paliw odnawialnych w ogélnej ilosci paliw ciektych i biopaliw ciektych sprzedawanych, zbywanych
w innej formie lub zuzywanych na potrzeby wtasne. Parametrami wyznaczajacymi ten minimalny udziat sg
wspotczynnik w postaci Narodowego Celu Wskaznikowego z uzyciem jezeli jest to mozliwe Narodowego
Wspotczynnika Redukcyjnego.

Narodowy Cel Wskaznikowy okresla Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 15 czerwca 2007 r. w sprawie
Narodowych Celéw Wskaznikowych na lata 2008-2013 (Dz. U. Nr 110, poz. 757), zastapione rozporzadze-
niem Rady Ministréw z dnia 23 lipca 2013 r. (Dz. U. poz. 918). Wspétczynnik redukcyjny okresla zas ustawa
z dnia 27 maja 2011 r. o zmianie ustawy o systemie monitorowania i kontrolowania jakosci paliw oraz nie-
ktérych innych ustaw (Dz. U. Nr 153, poz. 902) oraz wydawane na jej podstawie akty wykonawcze.

Jako podmiot prowadzacy dziatalnos¢ handlowa w obszarze obrotu biopaliwami, Emitent zobowigzany jest
do realizacji Narodowego Celu Wskaznikowego. Niezapewnienie przez Emitenta w danym roku minimalne-
go udziatu biokomponentéw i innych paliw odnawialnych w ogélnej ilosci paliw ciektych i biopaliw ciektych
sprzedanych lub zbytych w innej formie lub zuzytych na potrzeby wtasne, wiaze sie z ryzykiem natozenia
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na Emitenta kary pienieznej skalkulowanej na podstawie wzoru
znajdujacego sie w ustawie o biokomponentach i biopaliwach ciektych. NatoZzenie na Emitenta kary pie-
nieznej moze negatywnie wptynac na przychody Emitenta, a w konsekwencji na sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej.

Spdétka minimalizuje to ryzyko monitorujac na biezaco wielkos¢ realizacji Narodowego Celu Wskaznikowe-

go.
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»  Ryzyko wynikajgce z duzej dynamiki zwiekszania skali dziatalnosci Grupy Emitenta
W ciggu ostatnich lat nastapit bardzo dynamiczny wzrost skali dziatalnosci Grupy Emitenta (mierzonej war-
toscig uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy). Jest to bezposredni efekt zwiekszania aktywnosci na rynku
biopaliw oraz oleju napedowego, w tym systematycznego rozszerzania zasiegu terytorialnego dziatalnosci.
Emitent zwieksza ilos¢ importowanego paliwa (dostarczanego zaréwno transportem kolejowym jak i stat-
kami). W konsekwencji, w celu utrzymania rosngcego tempa rozwoju, Spétka coraz wieksza kwote srodkéw
finansowych musi angazowac w kapitat obrotowy netto (w zapasy). Niewystarczajace tempo zwiekszania
kapitatu obrotowego moze przetozy¢ sie negatywnie na sytuacje ptynnosciowa Emitenta oraz na osiggane

wyniki finansowe.
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

»  Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie
Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski i za granica. Wskutek tego wyniki finansowe Spoétki zaleza
zaréwno od sytuacji makroekonomicznej w kraju, jak i za granica. Wsréd czynnikéw majacych wptyw na
dziatalnos¢ Spétki wyszczegélnic nalezy dynamike zmian PKB, poziom stop procentowych, dynamike zmian
cen, a takze dochody gospodarstw domowych, produkcje przemystowa i poziom inwestycji w gospodarce.
Natomiast gtéwnymi czynnikami zagranicznymi majacymi wptyw na sytuacje finansowg Spotki sa wszystkie

czynniki makroekonomiczne wptywajace na cene surowca, ktérym handluje.

»  Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego
Polski system prawny i podatkowy cechuje sie duzg zmiennoscia przepiséw. Sformutowane sg one czesto
w sposéb nieprecyzyjny i brakuje im jednoznacznej wyktadni.
Powyzsze ryzyko dotyczy réwniez przepiséw prawa podatkowego, m.in. dotyczacych podatku VAT czy tez
zmian stawek podatku akcyzowego czy tez optaty paliwowej, ktére maja wptyw na sytuacje finansowa Emi-
tenta oraz cene oferowanych produktéw.
Interpretacje przepiséw podatkowych sa czesto zmieniane, przy czym zaréwno organy skarbowe jak
i orzecznictwo sadowe w sferze podatkéw nie maja wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to
sprawia, ze polskie spo6tki narazone sg na wieksze ryzyko niz spétki dziatajgce w bardziej stabilnych syste-
mach podatkowych. O ile zaistniejg okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjma interpretacje prze-
piséw podatkowych odmiennga od przyjetej przez Emitenta lub jego spétki zalezne, a bedacej podstawa
wyliczenia zobowigzania podatkowego, moga miec¢ one negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej, jak réwniez sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;j.
Przepisami prawa, ktére maja wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, sa réwniez akty prawne zwigzane z regulacjg
rynku paliw, m.in. Prawo energetyczne, ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produk-
téw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa pa-
liwowego panstwa i zaktdcen na rynku naftowym (t. j. z dnia 19 listopada 2014 r. Dz. U. 2 2014 r,, poz. 1695)
czy tez ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i biopaliwach ciektych (t. j. zdnia 12 maja 2015
r.Dz. U.z 2015 r. poz. 775, z pézn. zm.) — okreslajgca m.in. Narodowy Cel Wskaznikowy.
Powofane wyzej ustawy dotycza m.in. warunkéw udzielania poszczegdlnych koncesji na rynku paliw, zwol-
nien z utrzymywania zapaséw ropy naftowej, czy tez wymogow ekologicznych w zakresie produkgji paliw
z biokomponentdw, ktére wptywaja na ksztattowanie sie rynku paliw ptynnych w Polsce. Zmiany tych ustaw
i wydawane przez wtasciwych ministréw rozporzadzenia moga wptynac dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emi-

tenta.
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»  Ryzyko zwiqzane z istnieniem szarej strefy

Problemem, na ktéry napotykaja podmioty dziatajace na rynku paliw, jest tzw. szara strefa. Nieuczciwe prak-
tyki niektorych jednostek dotycza sprzedazy paliw bez optacania naleznych optat i podatkéw oraz z naru-
szeniem obowigzujacych przepiséw i ustaw. Powoduje to zmniejszenie konkurencyjnosci oraz ograniczenie
popytu na produkty oferowane przez Emitenta, co moze negatywnie wptywac na osiggane wyniki finanso-
we. Ograniczanie tego typu ryzyka zalezy w gtéwnej mierze od ustawodawcy, a takze instytucji zajmujacej
sie regulowaniem rynku, tj. Urzedu Regulacji Energetyki. Wprowadzone zmiany w regulacjach prawnych:
solidarny VAT i koncesja na obrét paliwami z zagranica, jak i zwiekszona aktywnos¢ organéw panstwowych
odpowiedzialnych za nadzér nad prawidtowoscig obrotu, powinny ograniczy¢ dziatalnos¢ szarej strefy. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo wprowadzanych zmian Emitent utraci czes¢ klientéw na rzecz pod-
miotéw dziatajacych w szarej strefie, co przetozytoby sie negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emi-
tenta.

Spétka, posiadajac wieloletnie doswiadczenie na rynku, jest sSwiadoma wszelkiego rodzaju ograniczen i ry-
zyk zwigzanych z szara strefg. Emitent uwzglednia ewentualny wptyw dodatkowych kosztéw zwiazanych
z optatami od koncesji lub zabezpieczeniem ryzyka solidarnego VAT-u w prowadzonej dziatalnosci gospo-
darczej i prognozach finansowych. Spétka jest cztonkiem: EFET (Europejskiej Federacji Handlowcéw Ener-

gia) i Polskiej Izby Gazu Ptynnego, ktére uczestnicza w dziataniach na rzecz ograniczenia szarej strefy.
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Ryzyko wynikajgce z duzej konkurencji

Segment paliw ciektych i gazowych podlega prawnym regulacjom i jest koncesjonowany, co sprawia, iz
dostepne produkty cechuje pewien stopien standaryzacji. Z tego powodu gtéwnymi przewagami konku-
rencyjnymi na rynku jest cena, jakos$¢, a takze terminowos¢ i mozliwos¢ zapewnienia ciggtosci dostaw pali-
wa. Istniejaca konkurencja i mozliwo$¢ pojawienia sie na polskim rynku kolejnych miedzynarodowych kon-
cernéw moga wymusi¢ na Emitencie obnizenie cen oferowanych produktéw, co w konsekwencji znajdzie
odzwierciedlenie w pogorszeniu sie wynikéw finansowych.

Emitent minimalizuje tego typu ryzyko poprzez budowanie bezposrednich i trwatych relacji z odbiorcami
indywidualnymi oraz hurtowymi. Emitent dazy do tworzenia wiezi z odbiorcami poprzez oferowanie wyso-
kiej jakosci ustug i produktow, a takze gwarancje ciggtosci i terminowosci dostaw produktu oraz odpowied-

nio prowadzong polityke kredytowania odbiorcow

Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych i finansowaniem dziatalnosci ze zrédet
obcych

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnos¢ gospodarczej korzysta z ré6znych form finansowania kapitatem
obcym, w tym kredytéw bankowych oraz leasingu. Z uwagi na to, ze koszt zewnetrznych zrédet finanso-
wania dziatalnosci oparty jest o zmienne stopy procentowe, Spétka narazona jest na ryzyko wynikajace ze
wzrostu rynkowych stép procentowych, a w konsekwencji ze wzrostu kosztéow obstugi zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze wiec przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztéw obstugi finanso-
wania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Spotki oraz pogorszenia efektywnosci finanso-
wej realizowanych przedsiewziec

Nalezy tez zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ nie uzyskania finansowania: biezacej dziatalnosci, inwestycji i za-
wierania transakgcji hedgingowych ze Zrédet obcych z przyczyn lezacych po stronie Emitenta jak i zewnetrz-

nych.

Ryzyko zwigzane z upowszechnieniem wykorzystania alternatywnych zrédet energii

W ostatnich latach coraz intensywniejsze s3 dziatania zmierzajace do ograniczenia emisji gazéw cieplar-
nianych. W zwigzku z tym w coraz szerszym zakresie wykorzystywane sa paliwa, ktére w procesie spalania
emituja mniejsza ilos¢ szkodliwych substancji, oraz odnawialne zrédta energii. Ograniczenia w najwiekszym
stopniu dotycza wegla kamiennego i brunatnego. Coraz czesciej do napedu samochodéw wykorzystuje sie
naped hybrydowy albo elektryczny, a do ogrzewania - energie stoneczna. Ostatnie wydarzenia, zwigzane
z fatszowaniem wynikéw testow emisji spalin z silnikéw diesla, moga réwniez spowodowac nieche¢ klien-
téw do nabywania samochoddw z silnikiem spalajacym olej napedowy. W dtuzszym okresie czasu zmiany
te moga wptynac na strukture przychodéw Grupy Emitenta, w ktérej na Date Prospektu dominuje handel
olejem napedowym.

W zwiazku z dywersyfikacja zrédet przychoddéw i posiadaniem w ofercie paliw uznawanych za ekologiczne
(biopaliwa, gaz ziemny w tym LNG), zmiany te nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na osiggane przycho-
dy.

Ryzyko zwigzane ze strukturqg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spétka Unimot Express Sp. z 0.0. posiada 3.454.120 akgji, ktére
stanowig 59,23% tacznej liczby akcji, uprawniajac ja do 58,24% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu. Zemadon Ltd. posiada zas 1.572.411 akgji, stanowiagcych 26,96% tacznej liczby akcji oraz uprawnia-

jacych do 29,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Unimot Express Sp. z 0.0. jako akcjonariusz posiadajacy wiecej niz 50,1% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
zachowuje wptyw na wybor wiekszosci cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta. Inwestorzy powinni
zatem bra¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadze-
niu dotyczace m.in. inwestycji, emisji papieréw wartosciowych, emisji akcji z prawem poboru lub bez prawa

poboru, podziatu zysku oraz biezacej dziatalnosci Spétki.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM | INWESTOWANIEM
W INSTRUMENTY FINANSOWE

»  Ryzyko zwiqzane z niskg wycenq akgji oraz ptynnoscig obrotu

Kurs akgji i ptynnos¢ obrotu akcjami spoétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od zle-
cen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Z uwagi na strukture akcjonariatu Spofki, istnieje ry-
zyko, ze ilos¢ akcji bedaca faktycznie przedmiotem transakgcji na rynku moze by¢ w praktyce niewielka,
w zwigzku z czym akcje te moga charakteryzowac sie niewielka ptynnoscia. Nie mozna zapewnic, iz osoba
nabywajaca akcje Spétki bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian
wynikéw operacyjnych Spétki, liczby oraz ptynnosci notowanych akgji, poziomu inflacji, zmian regionalnych
lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papie-

réw wartosciowych.

)  Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
a.  nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkéw,
b. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

c.  wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie

upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
d.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Natomiast zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alter-
natywnym systemie:
e. w przypadkach okreslonych przepisami prawa, jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograni-

czona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

f.  pouptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie

tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesic obroét tymi
instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi w takim przy-
padku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 3) Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe Emi-
tenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega

zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
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wykonuje obowiazki cigzace na emitentach notowanych na rynku NewConnect, a w szczegdlnosci obo-
wigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b Regulaminu ASO lub tez Emitent nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, GPW jako Organizator Alterna-
tywnego Systemu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowego, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjo-
nowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatyw-
nym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu

do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwiqzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu lub natozeniem kary finansowej

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu, moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiagce:

a. nawniosek emitenta,
a. jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 2) Regulaminu ASO, GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu moze za-
wiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym syste-
mie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki cigzace na emitentach notowanych na
rynku NewConnect, w szczegdélnosci obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b Regulaminu ASO lub
tez Emitent nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie

§ 17 c ust. 2 Regulaminu ASO. Do terminu zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, o ktérym mowa
w § 17 c ust. 3 pkt. 2 Regulaminu ASO nie stosuje sie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

W przypadku za$ gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwosci zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intere-
séw inwestoréw, na zadanie Komisji, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét tymi instrumen-
tami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu

do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obo-
wiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkédw wynikajacych z Ustawy o Ofercie
i Ustawy o Obrocie. Wspomniane sankcje wynikaja przede wszystkim z art. 96 i 97 Ustawy o Ofercie oraz
z art. 169 — 176a Ustawy o Obrocie. W szczegélnosci KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 000 000

zt albo zastosowac obie sankcje facznie na emitenta lub wprowadzajacego na podstawie art. 176 Ustawy
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o Obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkdw, o ktorych
mowa w art. 157, 158, 160 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto ww. sankcje wynikajg
takze z art. 96 i 97 Ustawy o Ofercie publicznej.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony
badz niemozliwy. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przyszto-
sci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje sa notowane na

rynku NewConnect.

»  Ryzyko zwiqzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kary pienigznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu za nieprzestrzeganie zasad i przepiséw obowiqzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z §17c ust.1 Regulaminu ASO w przypadku, gdy Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obo-
wigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone Regulaminem ASO, a w szczegdlnosci obowiazki okreslone w §15a, §15b, §17-17b Regulaminu
ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu po-
wstatego naruszenia lub uchybienia:

a. upomniec emitenta,
a. natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000,00 zt.

Zgodnie z§17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pie-
nieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dzia-
tan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowiazaé
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazuja-
cych w alternatywnym systemie. Dotychczasowa dziatalno$¢ Emitenta $wiadczy o tym, Zze obecnie brak jest
podstaw do przyjecia, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy, wszystkich emitentéw, ktérych akcje notowane sa na rynku NewConnect. Spétka bedzie mini-
malizowac to ryzyko poprzez dalsze doktadanie nalezytych staran do prawidtowego wykonywania, przy
wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg, wszelkich obowiazkéw, wynikajacych z przepiséw obowigzujacego

prawa.

2.9 WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ handlowa i nie prowadzi dziatar w zakresie badan i rozwoju
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2.10 AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA
| MAJATKOWA GRUPY UNIMOT

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci skonsolidowanych prognoz finansowych na 2015 rok.

W raporcie biezagcym nr 6/2016 z dnia 27 stycznia 2016 r. Emitent podat do publicznej wiadomosci prognoze skonsoli-
dowanych wynikéw Grupy Kapitatowej na 2016 rok:

—  przychody ze sprzedazy 1611 min zi,

-~ wartos¢ EBITDA 27 min zt,

- wartos¢ zysku netto 15 min zt.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH ZA ROK 2015

BILANS - SKROCONA INFORMACJA DOTYCZACA POZYCJI BILANSOWYCH

STRUKTURA AKTYWOW w tys. zt 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 71326 54793
Rzeczowe aktywa trwate 42349 38852
Wartosci niematerialne 15195 14679
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12277 1262
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1505 -
Aktywa obrotowe 144 875 65 807
Zapasy 44 536 12785
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 92 327 44516
Pozostate inwestycje 610 408
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 121 57
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5973 7610
Pozostate aktywa obrotowe 1308 431
AKTYWA RAZEM 216 201 120 600
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Struktura aktywdw na koniec 2015 roku wskazuje na istotny wzrost w przypadku wiekszosci pozycji, ktéry byt zwigzany

z realizacja zaplanowanych w 2015 r. dziatan i inwestycji.

Wzrost rzeczowych aktywoéw trwatych w 2015 roku zwigzany jest zaréwno z modernizacjg taboru samochodowego, tj.
zakupem nowych $rodkéw transportu do przewozu paliw (ciagniki siodtowe, autocysterny) i zakupem samochodoéw
osobowych w Jednostce Dominujacej jak i wzrostem srodkéw trwatych w jednostkach zaleznych, zwigzanym z inwe-

stycjami w infrastrukture gazu ziemnego.

Wartosci niematerialne w wysokosci 15,2 min zt uwzgledniaja wycene wartosci firmy, obejmujacej rentowng czesci

przedsiebiorstwa Unimot Express Sp. z 0.0, przejeta w IV kwartale 2014 roku.

Znacznie wyzszy poziom aktywoéw obrotowych w poréwnaniu do roku poprzedniego, szczegdlnie zapaséw oraz nalez-
nosci z tytutu dostaw i ustug, to naturalna konsekwencja dynamicznego wzrostu przychodéw UNIMOT S.A. w przeciggu

2015 roku, zwhaszcza w obszarze oleju napedowego.

STRUKTURA PASYWOW w tys. zt 31.12.2015 31.12.2014
Kapitatl wiasny 63 286 47710
Kapitat zaktadowy 5832 5832
Pozostate kapitaty 34092 30998
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 12744 4614
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 52 668 41 444
Udziaty niekontrolujace 10618 6 266
Zobowigzania 152915 72 890
Zobowiazania dtugoterminowe 24722 15393
Zobowiazania krétkoterminowe 128193 57 497
PASYWA RAZEM 216 201 120 600
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W roku obrotowym 2015 nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Grupy Unimot.

Znaczny wzrost zobowigzan krotkoterminowych do kwoty 128,2 min zt to efekt dynamicznego wzrostu obrotéw ole-
jem napedowym w oparciu o wysoko wolumenowe dostawy o odroczonych terminach ptatnosci w UNIMOT S.A., jak
réwniez wzrost zobowigzan z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen (wzrost ponoszonych kosztéw

opfaty paliwowej, akcyzy oraz VAT ).

Na koniec 2015 roku struktura zobowigzan diugoterminowych przedstawia sie nastepujaco:

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt 31.12.2015 31.12.2014
g;)ul:;(;\;/ci?]zania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 24 624 13968
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 98 75
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1350
RAZEM 24722 15393

Natomiast struktura zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. z} 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezacym 19912 16 260
g;)ut;?]\;/ci?‘zania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 4265 2714
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 241 156
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 526 -
Rezerwy 10 206 1516
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 93043 36 851
RAZEM 128 193 57 497
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Istotng pozycja jest kwota utrzymywanych rezerw na przyszte zobowiazania z tytutu zapaséw obowiazkowych oraz

optaty koncesyjnej uwzgledniona w bilansie wg stanu na dzieri 31.12.2015 r. w wysokosci 10,2 min zt.

UNIMOT S.A. w 2015 roku pozyskata nowe zZrédta finansowania w formie leasingu. Ponadto na dzieri 31.12.2015 r. w celu
finansowania biezacej dziatalnosci UNIMOT S.A. korzysta z uméw o kredyt w rachunku biezacym, o kredyt odnawialny,
kredyt wielowalutowy oraz umowy factoringu. Emitent wspotpracuje z Raiffeisen Bank Polska SA, Millennium Bank SA,
mBank SA, BNP Paribas Bank Polska SA.

Unimot System Sp. z 0.0. korzysta z dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego oraz wspétpracuje z Bankiem Spét-

dzielczym w Ptonsku, Raiffeisen Bank Polska SA oraz Bankiem Zachodnim WBK SA.

Blue LNG Sp. z 0.0. korzysta z dwoch dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych, wspétpracujac z Orzesko-Knurow-

skim Baniem Spoétdzielczym i Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Blue Cold Sp. z 0. 0. korzysta z dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego oraz wspétpracuje z Raiffeisen Bank Polska
S.A.iBankiem Zachodnim WBK S.A.

Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Sp. z 0.0. korzysta z dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego oraz wspotpra-

cuje ze Spétdzielczym Bankiem Rozwoju w Szepietowie.

RACHUNEK WYNIKOW - SKROCONA INFORMACJA DOTYCZACA POZYCJI PRZYCHODOW

| KOSZTOW
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT w tys. zt 0;10112220 (:15 5- 0;10112220 ;14 ;
Przychody ze sprzedazy 1368248 666 236
Zyski (straty) z instrumentdéw finansowych zabezpieczajacych sprzedaz 12787 13735
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (1313 236) (646 176)
Zysk brutto ze sprzedazy 67 799 33795
Pozostate przychody 530 349
Koszty sprzedazy (38 845) (19 005)
Koszty ogdlnego zarzadu (5869) (2 499)
Pozostate zyski/(straty) netto (6210) (5 636)
Pozostate koszty (337) (163)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 068 6841
Przychody finansowe 83 9
Koszty finansowe (2 145) (1382)
Koszty finansowe netto (2062) (1373)

Udziat w wyniku netto jednostek powigzanych - -

Zysk przed opodatkowaniem 15006 5468
Podatek dochodowy (2 568) (1630)
Zysk netto za rok obrotowy 12438 3838

w tym przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 12652 4167
Udziaty niekontrolujace (214) (329)
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Zysk netto za rok obrotowy 12438 3838
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy po opodatkowaniu - -

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 12438 3838
w tym przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujacej 12652 4167
Udziaty niekontrolujace (214) (329)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 12438 3838

Zysk/strata przypadajaca na 1 akcje przypisana wiascicielom jednostki

dominujacej (w z4) 2,17 1,09

Rozwodniony zysk/strata przypadajaca na 1 akcje przypisana

wiascicielom jednostki dominujacej (w zt) 217 109

W poréwnaniu do roku poprzedniego, Grupa osiggneta znacznie wyzsze przychody ze sprzedazy jak réwniez dyna-
miczny, ponad trzykrotny wzrost zysku netto. Tak wysoki wzrost obrotéw Spétki udato sie osiagna¢ gtéwnie dzieki

dynamicznemu rozwojowi hurtowej sprzedazy oleju napedowego, intensyfikacji sprzedazy biopaliw i bioolejéw, jak

réwniez kontynuacji dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej na wszystkich pozostatych liniach produktowych.

STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH w tys. 2t 13 201 15 2018
Amortyzacja (2330) (1552)
Zuzycie materiatéw i energii (2 565) (2747)
Ustugi obce (27 478) (10 884)
Podatki i optaty (2 025) (913)
Wynagrodzenia (6097) (3 486)
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (1259) (697)
Pozostate koszty rodzajowe (2115) (1863)
KOSZTY RODZAJOWE RAZEM (43 869) (22 142)
5% 5%

. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE
(@ UBEZPIECZENIA SPOLECZNE I INNE SWIADCZENIA

@ WYNAGRODZENIA
@ PODATKI I OPEATY
@ USLUGI OBCE
ZUZYCIE MATERIALOW | ENERGII
@ AMORTYZACA
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Réwnolegle do wzrostu wolumenu sprzedazy, nastapit wzrost kosztéw rodzajowych, zwtaszcza ustug obcych zwiaza-
nych m.in. z obstuga sprzedazy (koszty spedycji oleju napedowego, gazu i biopaliw, obstugi przetadunkowej, badania
jakosci gazu w Jednostce Dominujacej), kosztami ubezpieczenia naleznosci (w zwigzku z polityka bezpieczenstwa ob-
rotu przyjeta przez Grupe), jak réwniez kosztami obcych zrédet finansowania w spétkach podlegajacych konsolida-
¢ji. Zwiekszone koszty dotycza takze kontynuowanych dziatan inwestycyjnych, zwtaszcza w obszarze gazu ziemnego.

Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze koszty rodzajowe udato sie utrzymac na poziomach nizszych niz wynikatoby to ze

zwiekszenia przychodéw.

WYNIKI NA POSZCZEGOLNYCH RODZAJACH DZIALALNOSCI w tys. zt 0; 10112220 (‘:15 5- 0;101122: J: 4-
EBIT * 17 068 6 841
EBITDA * 19398 8393
WYNIK BRUTTO 15 006 5468
WYNIK NETTO 12438 3838

* wskaznik EBIT --> definiowany jako zysk przed odliczeniem odsetek i podatkéw (ang. Earning Before Interest and Taxes)

**wskaznik EBITDA --> definiowany jako zysk przed odliczeniem odsetek, podatkéw, deprecjacjq i amortyzacjq (ang. Earning Before
Interest, Taxes, Depreciation and Amortyzation)

W Grupie Unimot obowigzuje zasada zabezpieczania kurséw dla kalkulowanych cen i marz towaréw zakupionych
i sprzedawanych w réznych walutach. Emitent stosuje kontrakty forward i SWAP. Sa to najprostsze, ale rdwniez najsku-
teczniejsze narzedzia powalajace minimalizowac ryzyko wahan kurséw walutowych od momentu zakupu towaréw do

momentu ich sprzedazy dla transakgji realizowanych w réznych walutach.

Wraz z wprowadzeniem do oferty oleju napedowego, Emitent dokonuje transakgji hedgingowych, zabezpieczajacych
cene produktu. W Grupie obowigzujg procedury:

»)  zabezpieczania ryzyka walutowego, majaca na celu minimalizowanie ryzyka wahan kurséw waluto-
wych od momentu zakupu towaréw handlowych do momentu ich sprzedazy w przypadkach, gdy
zakup i sprzedaz realizowana jest w réznych walutach

?>  ograniczenia ryzyka zmian cen produktéw, wykorzystujaca dostepne na rynku instrumenty zabezpie-

czajace, tj. kontrakty terminowe.

W zwiazku z tym wystepuja roznice kursowe dodatnie lub ujemne oraz pozycje wynikowe na transakcjach za-
bezpieczajacych ceny towaréw, w zwigzku z zabezpieczaniem cen oleju napedowego. Zgodnie z uregulowa-
niami MSSR wynik na tych transakcjach wlicza sie do pozycji przychodow i kosztéw wyznaczajacych zysk na

dziatalnosci operacyjnej.

Wyniki na poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci wykazuja dynamike wzrostu co jest wynikiem istotnego zwiekszenia

przychodéw Grupy w 2015 roku, gtéwnie z tytutu wzrostu poziomu sprzedazy oleju napedowego.
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AT
EBIT 1,2% 1,0%
EBITDA 1,4% 1,2%
WYNIK BRUTTO 1,1% 0,8%
WYNIK NETTO 0,9% 0,6%

Marze pokazujg wzrost rentownosci na wszystkich poziomach wynikowych sprawozdania z zyskéw lub strat w 2015

roku w poréwnaniu do roku poprzedniego.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - SKROCONA INFORMACJA DOTYCZACA POZYCJI
WPLYWOW | WYDATKOW

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH w tys. zt 0;1".)112'.2:;155' 0;;(.’112'.22‘);: ‘;
Zysk przed opodatkowaniem 15006 5468
Korekty (20 666) (8028)

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej (5 660) (2560)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (2568) (1 630)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 228) (4 190)
Wplywy 328 472
Wydatki (4 085) (9599)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej (3757) (9127)
Wptywy 13 694 13363
Wydatki (6 848) (3585)
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej 6846 9778
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (5139) (3539)
V\{piyvs{ zmiar.1 z tytuiu. réznic lfursowych dotyczacych srodkow (150) 219
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (5 289) (3320)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty (13 939) (8 650)

w rachunku biezacym na dzien 31 grudnia

Grupa na koniec roku 2015 wypracowata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, co jest charakterystyczne dla
dynamicznie rozwijajacych sie firm, u ktérych jest wysokie zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w zwigzku z wysoka

dynamika sprzedazy.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej to konsekwencja realizacji kolejnych etapéw strategii ekspansji na ryn-

kach paliw i gazu ziemnego.

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej to efekt pozyskania dodatkowych Zrodet finansowania na biezace inwe-

stycje oraz kapitat obrotowy.
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2.11 OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI GRUPY UNIMOT
ORAZ ANALIZA FINANSOWA WYNIKOW GRUPY UNIMOT W OPARCIU
O ANALIZE PIONOWA | POZIOMA BILANSU

Przedstawiona ponizej ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Unimot zostata przeprowadzona na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2014-15. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Uni-

mot zostata dokonana w formie analizy wskaznikowej w nastepujacym uktadzie:
»  plynnoé¢ finansowa
»  rentownosé
»  sprawnoéé¢ dziatania
»  ocena zadtuzenia
PLYNNOSC FINANSOWA
Do oceny ptynnosci finansowej wykorzystano nastepujace wskazniki:

»  Wskaznik biezqcej ptynnosci - stosunek majgtku obrotowego do zobowigzan krotkotermino-
wych. Wskaznik wyznaczajacy zdolnos¢ Spotki do sptaty jej biezacych zobowigzan krétkoterminowych
w Srednim okresie czasu, to jest po uptynnieniu posiadanych zapaséw, krétkoterminowych aktywoéw fi-

nansowych, sciaggnieciu naleznosci krétkoterminowych i wykorzystaniu gotéwki.

»  Wskaznik ptynnosci szybki - stosunek majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do
zobowigzan krotkoterminowych. Wskaznik wyznaczajacy zdolnos$¢ Spoétki do spfaty jej biezacych zo-
bowigzan krétkoterminowych w krétkim okresie czasu, to jest po uptynnieniu krétkoterminowych ak-
tywow finansowych, sciqgnieciu naleznosci krétkoterminowych i wykorzystaniu gotéwki na

kontach bankowych.

»  Wskaznik ptynnosci gotéowkq - stosunek stanu srodkow pienieznych do zobowigzan krotko-
terminowych. Wskaznik wyznaczajacy zdolnos¢ Spétki do natychmiastowej spfaty jej biezacych zobo-
wigzan krotkoterminowych w krétkim okresie czasu, to jest jedynie przy wykorzystaniu posiadanych srod-

kéw pienieznych na kontach bankowych.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ 31.12.2015 31.12.2014
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,13 1,14
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,78 0,92
Wskaznik ptynnosci gotéwka 0,05 0,13

Wskazniki ptynnosci osiggniete na koniec 2015 r. pozostaja na bezpiecznych poziomach.

Posiadane doswiadczenie w zakresie zabezpieczania naleznosci, systematyczna polityka kontroli limitéw kupieckich
oraz dtugofalowa wspoétpraca z instytucjami finansujgcymi, pozwalaja utrzymywac wskazniki ptynnosci na odpowied-

nich poziomach pomimo wysokiego wzrostu sprzedazy w 2015 r.
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RENTOWNOSC
Analiza rentownosci przedstawiona zostata w oparciu o grupe wskaznikéw pozwalajgca ocenic¢ efektywnos¢ dziatalno-

$ci sprzedazowej Spoétki i wptyw poszczegdlnych grup kosztédw na jej wynik finansowy:

»  Stopa zysku ze sprzedazy - rentownos$¢ sprzedazy wyznacza efektywnos¢ prowadzonych dziatan
sprzedazowych, czyli pozwala ona okresli¢ czes¢ przychoddw pozostajacg w spotce na pokrycie kosztow
jej funkcjonowania — po uwzglednieniu kosztéw bezposrednich sprzedazy. Analogicznie wskaznik ten po-

zwala okresli¢ wptyw na wynik Spoétki kosztow bezposrednich sprzedazy przez nig realizowane;j.

»  Rentownosé brutto - wyznacza efektywnos¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, czyli w ogélnosci
pozwala oceni¢ cze$¢ przychoddéw pozostajaca w Spoétce na pokrycie podatku, po uwzglednieniu kosz-
toéw dziatalnosci finansowej i zdarzen nadzwyczajnych. Analogicznie wskaznik ten, interpretowany tacznie
z powyzszymi wskaznikami rentownosci, pozwala ocenic jaka cze$¢ wyniku zbudowana jest nie przez dzia-

talnosc¢ operacyjna, ale wynika z jej dziatalnosci finansowej lub wptywu zdarzen nadzwyczajnych.

»  Rentownosé netto - wyznacza procent przychodow Spotki stanowiacy jej wynik netto, czyli po pokry-

ciu wszystkich kosztéw jej dziatalnosci: sprzedazy, operacyjnych, finansowych oraz optaceniu podatkéw

»  ROE - Rentownos¢ kapitatu wltasnego: stosunek zysku netto do sredniego stanu kapitatéw wia-
snych w ciggu roku obrotowego Wskaznik pozwala oceni¢ inwestorom efektywno$¢ wykorzystania kapi-
tatu powierzonego Spoétce. Oznacza on procentowy udziat Srodkéw wypracowanych przez Spétke (wyniku
netto), ktére moga zosta¢ wyptacone w postaci dywidendy, do wniesionego przez inwestorow kapitatu

powiekszonego o cze$¢ wypracowanych przez Spotke srodkéw w poprzednich latach (kapitat wiasny)

»  ROA - Rentownosc¢ aktywow ogétem: stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywow w ciggu

roku obrotowego Wskaznik pozwala oceni¢ inwestorom efektywnos$¢ wykorzystania catego posiadanego

przez Spétke majatku.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2015 2014
ROE 19,7% 8,0%
ROA 5,8% 3,2%
STOPA ZYSKU ZE SPRZEDAZY 2,1% 2,2%
RENTOWNOSC BRUTTO 1,1% 0,8%
RENTOWNOSC NETTO 0,9% 0,6%

Rentownos¢ kapitatow wiasnych osiggneta wartos¢ 19,7% - znacznie wyzsza niz w 2014 roku (8,0 %). Réwniez wskaz-
nik rentownosci aktywéw odnotowat wzrost w poréwnaniu do roku 2014. Nalezy zauwazy¢ znaczny przyrost sumy
bilansowej i kapitatéw wtasnych w poréwnywanych okresach i dlatego wzrost wartosci obu wskaznikdw nalezy ocenic
pozytywnie. Wzrost pozostatych wskaznikdéw rentownosci potwierdza pozytywne efekty dziatan, realizowanych w mi-

nionym roku.
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SPRAWNOSC DZIALANIA
Do oceny sprawnosci dziatania wykorzystano nastepujace wskazniki:

»  Rotacja naleznosci (w dniach): relacja stanu naleznosci handlowych na koniec roku obrotowego do
przychodéw ze sprzedazy netto x 360 Wskaznik wyznacza sredni okres czasu w dniach, po jakim nastepuje
sptyw naleznosci z tytutu wystawionych przez spotke faktur. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spot-
ki, obejmujaca realizacje duzych kontraktéw, nalezy spodziewac sie wysokiej wartosci tego wskaznika.

W ogdélnym przypadku nalezy dazy¢ do minimalizacji tego wskaznika.

» Rotacja zobowiqgzan krétkoterminowych (w dniach): relacja stanu zobowiazan krétkotermino-
wych wobec dostawcéw na koniec roku obrotowego do przychoddw ze sprzedazy netto x 360 dni Wskaz-
nik wyznacza $redni okres czasu w dniach, po jakim nastepuje sptata zobowiazan Spoétki. Ze wzgledu na
specyfike dziatalnosci Spétki, obejmujaca realizacje duzych kontraktéw, nalezy spodziewacd sie wysokiej

wartosci tego wskaznika. W ogélnym przypadku nalezy dazy¢ do maksymalizacji tego wskaznika.

» Rotacja zapaséw (w dniach): relacja sredniego stanu zapaséw na koniec roku obrotowego do przy-
chodoéw ze sprzedazy netto x 360 Wskaznik wyznacza sredni okres czasu w dniach, przez ktéry Spotka

przetrzymuje zapasy przed ich sprzedaza. Ze wzgledu na efektywnos$¢ nalezy dazy¢ do minimalizacji tego

wskaznika.

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI DZIALANIA 2015 2014
Rotacji naleznosci handlowych w dniach (dni) 24 24
Rotacji zobowiazan handlowych w dniach (dni) 24 20
Rotacji zapaséw w dniach (dni) 12 7

Wskazniki rotacji pokazuja nieznaczne wydtuzenie cykli rozliczert w poréwnaniu do 2014 roku. W warunkach istotnego
zwiekszenia poziomu sprzedazy (gtéwnie oleju napedowego i sprzedazy biopaliw) uzyskany poziom rotacji zapasow,
naleznosci i zobowigzan handlowych nalezy oceni¢ pozytywnie.

Cykl srodkéw pienieznych = cykl od gotéwki do gotéwki

Cash to Cash = cykl zapaséw + cykl naleznosci - cykl zobowigzan

Cash to Cash =12 dni + 24 dni - 24 dni =12 dni

OCENA ZADLUZENIA
Ocene stopnia zadtuzenia UNIMOT S.A. dokonano w oparciu o nastepujace wskazniki:

»  Wskaznik pokrycia aktywow: relacja sumy wartosci kapitatéw wtasnych do sumy aktywoéw ogotem.

Wskaznik okresla stopien pokrycia majatku Spétki posiadanymi przez nig kapitatami wiasnymi.

»  Wskaznik ogélnego zadtuzenia: relacja wielkosci zobowiazan ogétem do wartosci majatku ogdtem.

Wskaznik okresla w jakiej czesci majatek Spotki zostat sfinansowany jej dtugiem.
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WSKAZNIKI ZADLUZENIA 31.12.2015 31.12.2014
Wskaznik zadtuzenia ogétem 70,7% 60,4%
Wskaznik pokrycia aktywow 29,3% 39,6%

Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wiasnym wskazuje na to, iz podstawy finansowe Spofki sa stabilne. Wskaznik za-

dtuzenia ogdlnego swiadczy o bezpiecznym poziomie zaangazowania kapitatéw obcych w biezacej dziatalnosci Spotki.
WYNIKI ANALIZY PIONOWEJ BILANSU

Badanie pionowe bilansu przeprowadzane jest w celu stwierdzenia zmian w pozycjach bilansowych oraz ich udziatu
w sumie bilansowej. Kazda z pozycji bilansu dzielona jest przez wartos¢ sumy bilansowej, co pozwala na sledzenie

zmian oraz obserwacje dynamiki tych zmian.

STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW w % 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 33,0% 45,4%
Aktywa obrotowe 67,0% 54,6%
Kapitat wtasny 29,3% 39,6%
Zobowiazania 70,7% 60,4%

Spadek procentowy aktywéw trwatych w sumie bilansowej, mimo ich wzrostu w wartosciach bezwzglednych (inwe-
stycje w tabor transportowy i infrastrukture gazu ziemnego) wynika z dynamicznego wzrostu aktywdw obrotowych
zaréwno w wartosciach bezwzglednych jak i ich udziatu w sumie bilansowej. Zwiazane jest to z wysoka dynamika

sprzedazy osiggnieta w 2015 roku co powoduje budowanie wysokiego kapitatu obrotowego.

L
U
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2.12 INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA,

ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Na dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wyno-
si 5.831.797,00 PLN i dzieli sie na:

UDZIAL W KAPITALE

AKCJONARIUSZ  LICZBA AKCJI ZAKLADOWYM UDZIAL W GLOSACH
UNIMOT EXPRESS Sp. z 0.0., w tym 3454120 59,23% 58,24%
Akcje serii A 100 000 1,71% 3,06%
Akcje serii B 250000 4,29% 7,65%
Akcje serii C 2076120 35,60% 31,78%
Akcje serii | 1028 000 17,63% 15,74%
ZEMADON LTD, w tym 1572411 26,96% 29,43%
Akcje serii B 350000 6,00% 10,72%
Akcje serii E 22411 0,38% 0,34%
Akcje serii F 400 000 6,86% 6,12%
Akcje serii G 400 000 6,86% 6,12%
Akcje serii H 400 000 6,86% 6,12%
MOKA 160 190 2,75% 2,45%
Akcje serii C 160 190 2,75% 2,45%
INCOGAS 160 190 2,75% 2,45%
Akcje serii C 160 190 2,75% 2,45%
Pozostali 484 886 8,31% 7,42%
Akgje serii C 3500 0,06% 0,05%
Akcje serii D 103797 1,78% 1,59%
Akcje serii E 377 589 6,47% 5,78%
SUMA 5831797 100% 100%

7> 100.000 akgji imiennych serii A o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda

»> 600.000 akgji imiennych serii B o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda

2> 2.400.000 akgji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda

»> 103.797 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda

» 1.600.000 akgji zwyklych na okaziciela serii E, F, G, H o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda
»> 1.028.000 akgji zwyklych na okaziciela serii | o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda

UNIMOT S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect 26 wrzesnia 2012 r., wprowadzajac do obrotu 2.400.000 akcji serii
C oraz 103.797 akgji serii D pochodzacych z nowej emisji. Obecnie na rynku NewConnect notowane sg akcje serii C, D,
E,FGiH.
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2.13 NABYCIE UDZIALOW (AKCJI WLASNYCH)
Grupa nie nabyta akcji whasnych

2.14 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura Grupy Kapitatowej Unimot przedstawiata sie nastepujgco:

Nazwa jednostki Siedziba Zakres podstawowej Posiadane udzialy Data uzyskania

zaleznej dziatalnosci jednostki i prawa gtosu kontroli
i dystrybucja paliw gazowych

Unimot System Polska Yo Pall gazowy 51,00% 20.01.2014
Sp.zo.o0. w systemie sieciowym

Blue Cold Sp. z 0.0. Polska  wytwarzanie paliw gazowych 50,76% 29.04.2014

MPW Trading Sp. z 0.0. Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 16.11.2015
dystrybucja energii

EnergoGas Sp. z o.0. Polska 100,00% 30.12.2015
elektrycznej i paliw ciektych

:“:’Angas ez Polska dystrybucja paliw ciektych 90,00% 30.12.2015

* udziat posredni Unimot S.A. w EnergoGas Sp. z 0.0. S.K.A. - 100%

Na dziert 31 grudnia 2015 r. Spotka zalezna Unimot System Sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w nastepujacych spétkach:

Nazwa jednostki N Zakres podstawowej Posiadane udziaty Data uzyskania

e Siedziba : o : : "

zaleznej dziatalnosci jednostki i prawa gtosu kontroli
i iebi dystrybucja paliw gazowych

Polskie Ffrzedsebnorstwo Polska ystrybucja paliw g y 51,0% 26.03.2014
Gazownicze Sp Z0.0. w Systemie Sieciowym

dystrybucja paliw gazowych
Blue LNG Sp. zo.0. Polska T 51,0%* 04.07.2014
w systemie sieciowym

*Udziat posredni Unimot S.A.

W 2015 r. wystapity nastepujace zmiany w Grupie Kapitatowej Unimot:

»> W dniu 18 lutego 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Unimot System Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote 5 241 500 zt poprzez ustanowienie nowych udzia-
tow w liczbie 10 483 o wartosci nominalnej po 500,00 zt kazda. W wyniku podwyzszenia kapitatu udziat
Unimot S.A. w kapitale zakladowym Unimot System Sp. z 0.0 spadt z 69,31% na dzier 31 grudnia 2014 r. do
51% na dzier 31 grudnia 2015 r.

»> W dniu 16 listopada 2015 r. Unimot S.A. dokonata zakupu 500 udziatéw o wartoéci nominalnej 100 zt kazda

w Spoétce MPW Trade Sp. z 0.0., w zwigzku z czym posiada w niej na dzier 31 grudnia 2015 r. 100% udziatow.
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> W dniu 30 grudnia 2015 r. Unimot S.A. dokonata zakupu 100 udziatéw o wartosci nominalnej 1000 zt kazda
w Spotce EnergoGas Sp. z 0.0., w zwigzku z czym posiada w niej na dzier 31 grudnia 2015 r. 100% udziatéw.

»> W dniu 30 grudnia 2015 r. Unimot S.A. dokonata zakupu 45 000 udziatéw o wartoici nominalnej 1 zt kazda
w Spétce EnergoGas Sp. z 0.0. S.K.A., w zwigzku z czym posiada w niej na dzierr 31 grudnia 2015 r. 90%

udziatéw.

2.15 OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH

Na dziert 31.12.2015 roku oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétki z Grupy Kapitatowej nie posia-

daty lokat kapitatowych lub innych inwestycji kapitatowych.

2.16 OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH
Na dzien 31.12.2015 roku Grupa posiadata nastepujace pozycje pozabilansowe:
Gwarancje:

»>  Unimot S.A. posiada gwarancje ptatnoéci nr GW/000289/15 wystawiona przez BNP Paribas Bank Polska S.A.
na kwote 361,62 tys. zt, ktérej beneficjentem jest Operator Logistyczny Paliw Ptynnych Sp. z o.0.

»>  Unimot S.A. posiada gwarancje pfatnosci nr GW/000292/15 wystawiona przez BNP Paribas Bank Polska S.A.
na kwote 127,428 tys. zk.ktdrej beneficjentem jest Operator Logistyczny Paliw Ptynnych Sp. z o.o.

»>  Unimot S.A. posiada gwarancje bankowa nr 23015KOT14 wystawiong przez mBank S.A. na kwote 10 min zt.,

ktorej beneficjentem jest Prezes Urzedu Regulacji Energetyki.

7> Unimot S.A. posiada gwarancje bankowa nr 86200-02-0202591 wystawiong przez Bank Millennium S.A. na
kwote 6 min zt., ktérej beneficjentem jest J&S S.A.

»>  Unimot S.A. posiada gwarancje bankowa nr CRD/G/0063176 wystawiong przez Raiffeisen Bank Polska S.A..
na kwote 10 min zt,, ktérej beneficjentem jest Skarb Panstwa reprezentowany przez Naczelnika Opolskiego

Urzedu Skarbowego w Opolu
Poreczenia

»>  Unimot S.A. posiada poreczenie wystawione przez Unimot Express Sp. z 0.0. dla BRE Leasing Sp. z 0.0. za

umowe leasingu na kwote 302,3 tys. zt.

7> Unimot S.A. posiada poreczenie wystawione przez Unimot Express Sp. z 0.0. dla Millennium Bank S.A. za

umowe o linie wielowalutowa na kwote 15,040 min zt.

»>  Unimot S.A. wystawit poreczenie dla Raiffaisen Bank S.A. z tytutu limitu wierzytelnosci dla PZL Sedziszéw
S.A. na kwote 985 tys. zt.

»>  Unimot S.A. wystawit poreczenie dla Banku Spétdzielczego w Ptonisku za kredyt inwestycyjny dla Unimot

System Sp. z 0.0. na kwote 3,3 min zt.
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»> Unimot S.A. wraz z Unimot Express Sp. z 0.0. wystawit poreczenie dla Coface, do Umowy faktoringu petnego

za PZL Sedziszéw S.A. na kwote 3 min zt.

»>  BlueLine Engineering S.A. wystawit poreczenie dla Orzesko-Knurowskiego Banku Spétdzielczego z/s w Knu-

rowie z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny za Blue LNG Sp. z 0.0. na kwote 1,2 min zt.

7> BlueLine Engineering S.A. wystawit poreczenie dla Orzesko-Knurowskiego Banku Spétdzielczego z/s w Knu-

rowie z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny za Blue LNG Sp. z 0.0. na kwote 800 tys. zt.

»>  Blue Line Engineering S.A wystawit poreczenie dla Banku Spétdzielczego w Ptorisku z tytutu umowy o kre-

dyt inwestycyjny dla Unimot System Sp. z 0.0. na kwote 2,2 min zt
Poreczenia wekslowe

»>  Unimot S.A. wraz z Blue Line Engineering S.A. poreczyt weksel dla Spétdzielczego Banku Rozwoju w Szepie-
towie z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny za Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Warszawa Sp.z 0.0. na

kwote 1,85 min zt i poddat sie egzekucji do kwoty 3,7 min zt.
Akredytywy

»>  Unimot S.A. posiada akredytywe otwarta przez mBank S.A. na kwote maksymalng 9 min USD z tytutu zaku-

pu oleju napedowego. Akredytywa zostata zamknieta w dniu 15 stycznia 2016.
Pozostate zobowigzania warunkowe

»  Blue Cold Sp. z 0.0. zgodnie z umowga z dn. 05.12.2012 roku przystapita do dtugu za PSM ALFA sp. z 0.0.
Na poczet gwarancji wykonania umowy dokonano zawarcia aneksu do Umowy zastawu rejestrowego na
rzeczach oznaczonych, co do tozsamosci nr 2008/15, ustanawiajacej zastaw rejestrowy na rzecz Banku na
Instalacji do Skraplania Gazu Ziemnego (LNG) bedacej przedmiotem kredytowania niezwtocznie po jej na-
byciu od Kredytobiorcy. A takze ustanowienia na zabezpieczenie sptaty zadtuzenia hipoteki umownej wpi-
sanej na pierwszym miejscu w ksiedze wieczystej nieruchomosci zabudowanej, potozonej w miejscowosci

Uniszki Zawadzkie.

2.17 INSTRUMENTY FINANSOWE

1) Ryzyko zmian cen, kredytowe, istotnych zaklocen przepltywow srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej

Grupa prowadzi staty monitoring wystepujacych ryzyk. Zdaniem Zarzadu nie wystepuja zagrozenia mogace istotnie
wplywac na sytuacje finansowa Grupy. Wysoko wyspecjalizowany i doswiadczony dziat handlowy na biezaco analizuje
sytuacje na rynku produktéw (kupno/sprzedaz), natomiast dziat kontroli kredytowej odpowiada za przyznawanie limi-
téw kupieckich oraz ocene kredytowa odbiorcéw. Emitent dazy do minimalizacji ryzyka zwigzanego z ewentualnymi
zatorami pfatniczymi po stronie kontrahentéw poprzez stosowanie polityki dywersyfikacji odbiorcéw.

Grupa posiada i stosuje wiasna procedure przyznawania limitéw kupieckich oparta na szczegétowej weryfikacji kaz-
dego klienta, do analizy wykorzystywana jest wspotpraca z wywiadowniami gospodarczymi. Emitent i spotki zalezne
w celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka posiadajg podpisane z firmami: Atradius Credit Insurance N.V. Spét-
ka Akcyjna Oddziat w Polsce oraz Kupeg uverova pojist'ovna a.s. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce umowy ubezpiecze-
nia udzielanych przez Spétke kredytéw kupieckich. Dziatania te pozwalajg w duzym stopniu na ograniczanie ryzyka

zaktécen przeptywdw Srodkéw pienieznych, czy zmian cen produktow bedacych w ofercie Spotki.
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2) Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

W Grupie obowigzuje procedura zabezpieczania ryzyka walutowego, majaca na celu minimalizowanie ryzyka wahan
kurséw walutowych od momentu zakupu towaréw handlowych do momentu ich sprzedazy w przypadkach gdy zakup
i sprzedaz realizowane sg w réznych walutach. Emitent przyjat, ze podstawowa metoda zabezpieczenia przed ryzykiem
kursowym bedzie naturalne bilansowanie pozycji walutowych tj. dazenie do zamknietej pozycji walutowej wzgledem
pojedynczej waluty, oznaczajacy stan réwnowagi pomiedzy wielkoscig wszystkich wptywoéw i wydatkéw. Emitent ko-
rzysta z instrumentow zabezpieczajacych ryzyko walutowe (gtéwnie transakcje terminowe forward, swap walutowy)
majace odzwierciedlenie w rzeczywistych transakcjach i stanowigcych zabezpieczenie kurséw kalkulacji marz handlo-
wych. Spotki Grupy (poza kilkoma swiadomymi przypadkami) nie stosuja opcji walutowych w celu zabezpieczenia kur-
séw walut. Wraz z wprowadzeniem do oferty oleju napedowego, Emitent dokonuje transakcji hedgingowych, zabez-
pieczajacych cene produktu w celu ograniczenia ryzyka zmian cen tego produktéw, wykorzystujac dostepne na rynku

instrumenty zabezpieczajace, tj. kontrakty terminowe.
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3. OSWIADCZENIA ZARZADU UNIMOT S.A.

OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 i dane poréwnywalne za rok 2014 sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta,
oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta i jego wynik
finansowy, jak réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.
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OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdania finansowego, tj. Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania za 2015 rok, spetniali warunki do wyraze-

nia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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