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I. List do Akcjonariuszy i Inwestorow

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zarzgdu INFRA S.A. mam przyjemnosc¢ przedstawi¢ Paristwu raport roczny opisujgcy dokonania
Spotki w 2015 roku. Ubiegty rok byt dla Spotki pod wieloma wzgledami przetomowy. Skoncentrowani bylismy
gfdwnie nad ulepszeniem oferowanych rozwigzan poprzez adaptacje ich do nowego srodowiska
programistycznego, w zwiqzku z czym Spdtka musiata ograniczy¢ swojg aktywnos¢ w gfdwnym obszarze
operacyjnym, obejmujgcym dostawy oprogramowania. Z sukcesem zakoriczona zostata modernizacja
wiekszosci z elementow oferty Spdtki, a w nieukoriczonej jeszcze czesci prace dobiegajq finalizacji. W trakcie
2015 roku Spdtka pozyskata jeden duzy kontrakt na wdrozenie oprogramowania, realizowany na zlecenie
firmy ELTUR-SERWIS. Zostat on w catosci zrealizowany i odebrany przez kontrahenta bez zastrzezen.

Znajduje to swoje odzwierciedlenie w osiggnietych przez Spdtke przychodach, ktore wyniosty w 2015 roku
obrotowym 1.024.329,85 zt i byty nizsze od odnotowanych rok wczesniej o ok. 25,4% r/r. Na taki wynik
ztozyto sie 752.075,11 zt przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow oraz
272.254,74 zt zmiany stanu produktdow, wynikajgcej z inwestycji poczynionych w celu modernizacji oferty.
Warto zaznaczyé, iz pomimo nizszych przychodow Spdétka wykazata w ubiegtym roku zysk netto w kwocie
49.983,76 zt, czyli wyzszej o ok. 17,5% r/r wzgledem 2014 r.

Spodziewajgc sie relatywnie stabszych wynikdéw finansowych w czasie trwania prac modernizacyjnych nad
nowymi wersjami oprogramowania, jeszcze w 2014 r. przez Walne Zgromadzenie Spotki podjeta zostata
decyzja o debiucie gietdowym oraz emisji akcji z nim zwiqzanej. Spotka z sukcesem przeprowadzita emisje
375.000 akgji serii B, ktére wraz z 375.000 akcji serii A2 wprowadzone zostaty do Alternatywnego Systemu
Obrotu. Pierwsze notowanie akcji Spétki na rynku NewConnect miafo miejsce w dniu 23 czerwca 2015 r.

Poza wyzej wymienionymi dziataniami, Spdtka prowadzita swojq regularng dziatalnos¢ operacyjng
obejmujgcqg dostawy oprogramowania i sprzetu oraz swiadczenie ustug konserwacji i nadzoru nad
oprogramowaniem. Systematycznie u klientow przeprowadzane sq aktualizacje oprogramowania do
nowych wersji.

Zachecam Paristwa do zapoznania sie z petng trescig niniejszego raportu rocznego INFRA S.A.za 2015 rok
obrotowy, ktory daje rzetelny obraz sytuacji Emitenta. Przedstawione w nim informacje prosimy wzig¢ pod
uwage przy podejmowanych przez Paristwa decyzjach inwestycyjnych.

Zapraszam do lektury

Z powazaniem,
Henryk Franecki
Prezes Zarzqdu INFRA S.A.

INFRA S.A.
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Il. Informacje o Spotce

Podstawowe dane Emitenta:

Firma: INFRA S.A.
Siedziba: Opole
Adres: ul. Gtogowska 35, 45-315 Opole
Telefon: + 48 (77) 454 24 65
Faks: + 48 (77) 454 24 66

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowe;:
NIP:

REGON:

KRS:

infra@infra.pl
www.infra.pl
754-26-98-383
532212641
0000514693

Zrédto: Emitent
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lll. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez
Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgca zasadg przeliczenia:

— Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu: na dzien
31 grudnia 2015 r. sredni kurs wynosit 4,2615, na dzien 31 grudnia 2014 r. $redni kurs
wynosit 4,2623.

— Rachunek zyskéw istrat i rachunek przeptywdédw pienieznych wedtug kurséw srednich
w odpowiednim okresie, obliczonych, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie: srednia arytmetyczna w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wyniosta 4,1848, srednia arytmetyczna w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wyniosta 4,1893.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartos$ci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszczegélnienie 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r.
PLN PLN EUR EUR
Kapitat wtasny 898.363,83 307.980,07 210.809,30 72.256,78
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznos¢ krotkoterminowe 168.921,26 65.966,46 39.638,92 15.476,73
srodki pienigzne i inne aktywa 877,04 9.731,76 205,81 2.283,22
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 15.400,00 32.200,00 3.613,75 7.554,61
Zobowigzania krotkoterminowe 192.782,21 346.911,64 45.238,11 81.390,71
Zrédto: Emitent
INFRA S.A.
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Wybrane pozycje z rachunku zyskdéw i strat Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

Za okres
od 01.01.2014 .
do 31.12.2014r.

Za okres
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

Za okres
od 01.01.2014 .
do 31.12.2014 .

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 1.024.329,85 1.373.436,61 244.773,91 327.843,94
Amortyzacja 82.661,79 31.936,52 19.752,87 7.623,35
Zysk/strata na sprzedazy 94.101,57 81.272,11 22.486,52 19.399,93
Zysk/strata na dziafalnosci 90.499,25 71.728,39 21.625,70 17.121,81
operacyjnej
Zysk/strata brutto 72.125,76 44.070,39 17.235,17 10.519,75
Zysk/strata netto 49.983,76 42.553,48 11.944,12 10.157,66
Zrédto: Emitent
Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015r.

od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 .

od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

od 01.01.2014r.
do 31.12.2014r.

PLN PLN EUR EUR
Przeplywy pienigzne -279.201,26 -10.776,30 -66.717,95 -2.572,34
z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne -148.237,02 0,00 -35.422,73 0,00
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne 418.583,56 20.406,53 100.024,75 4.871,11
z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto -8.854,72 9.630,23 -2.115,92 2.298,77
razem
Zrédto: Emitent
INFRA S.A.
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IV. Oswiadczenia Zarzadu INFRA S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki INFRA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe idane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi w
Polsce, oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowa Spotki INFRA S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnodci Spotki
zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, wtym opis podstawowych zagrozer i czynnikow
ryzyka.

Opole, 18 kwietnia 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU DOKONUJACEGO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2015

Zarzad Spotki INFRA S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego Spotki za 2015 r., ,Ustugi Ksieggowo-Finansowe” mgr Antonina Fiatkowska — podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod
numerem ewidencyjnym 404, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego;

Opole, 18 kwietnia 2016 r.
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V. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

W dniu 10 lipca 2015 r. Zarzad sp6tki INFRA S.A. przekazat raportem EBI nr 11/2015 do publicznej
wiadomosci informacje dotyczace zakresu stosowanych przez Spoétke zasad zawartych w Zataczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect", zmienionych Uchwata
Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w
sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect".

W zwigzku z powyzszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu korporacyjnego,

ktore nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byty okolicznosci i przyczyny

nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb Spdtka zamierza usungé ewentualne skutki nie

zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjgé, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania

danej zasady w przysztosci.

TAK/NIE/NIE
Lp. ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
Emitent stosuje
niniejszg zasade z
wytgczeniem
transmisji obrad
walnego
zgromadzenia z
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke TAK wykorzystaniem sieci
informacyjng, zaréowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z Z wylaczeniem Internet,
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi transmisji obrad rejestrowania
komunikacji zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki i walnego przebiegu obrad i
interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajgc w jak | zgromadzeniaz | ypubliczniania go na
1 | najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié¢ odpowiednig W;';Zrlzr‘]’:‘;:;m stronie internetowej.
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu rejestraji " | W ocenie Zarzadu
rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiaé przebiegu Emitenta koszty
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci 0|9fad_i _ zwigzane z
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie ug‘;u:l:csztrr‘;i?: techniczng  obstuga
internetowej. internetowej | transmisji oraz
rejestracji przebiegu
obrad walnego
zgromadzenia s3
niewspétmierne  do
potencjalnych
korzysci.
) Spdétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych TAK
do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza
3 3.1 | na niej: podstawowe informacje o spoéfce i jej dziatalnosci (strona TAK
startowa),
INFRA S.A.
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39 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z TAK
' ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

33 opis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji TAK
) emitenta na tym rynku,

3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z

3.5 | akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie TAK
mniej niz 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
spotki,

3.6 | dokumenty korporacyjne spotki, TAK

3.7 | zarys plandw strategicznych spoéftki, TAK
opublikowane prognozy wynikdw finansowych na biezacy rok

3.8 | obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do TAK
tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

39 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK

’ akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
3.10 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce TAK
) za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11 | (skreslony) -

3.12 | opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow

3.13 | okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,
informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzer skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

3.14 . . .. . TAK
terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestordow decyzji inwestycyjnych,

INFRA S.A.
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3.15 | (skreslony) -

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
3.16 | obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z TAK
odpowiedziami na zadawane pytania,

informacje na temat powoddw odwotania  walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK
uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i

3.18 . TAK
powodach zarzadzenia przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktorym spodtka podpisata

319 umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze TAK

) wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

320 Infc?.rma(.:Je na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora TAK
akcji emitenta,

391 dokument informacyjny  (prospekt  emisyjny) spoftki, TAK

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22 | (skreslony) -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byé zamieszczane
w sposdb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent
powinien dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji TAK
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej,  aktualizacja  powinna  zosta¢  przeprowadzona
niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
4. | powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym TAK
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

Emitent prowadzi
korporacyjng strone
internetowa w jezyku
polskim.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
5. | Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac TAK
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego

6. | wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna TAK
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

INFRA S.A.
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W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
7 ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce TAK
" | swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8. | wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania TAK
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na temat
9.1 | tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i TAK
rady nadzorczej,
Ze wzgledu na
koniecznos¢
9 zachowania
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy tajemnicy handlowej
9.2 | otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec NIE i poufnosci zawartej
emitenta ustug w kazdym zakresie. umowy, Emitent nie
bedzie stosowat
powyzszej praktyki w
sposob ciggty.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
10 walnego zgromadzenia w skiadzie umozliwiajagcym udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
Z uwagi na fakt, iz
koszty zwigzane ze
spotkaniami s3
niewspotmierne do
potencjalnych
korzysci takiego
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego dziatania, Spoétka nie
11 | Doradcy, powinien organizowaé publicznie dostepne spotkanie z NIE zamierza w
inwestorami, analitykami i mediami. najblizszym czasie
wprowadzi¢  zasady
organizowania
publicznych spotkan i
nie bedzie stosowata
przedmiotowe;j
Dobrej Praktyki.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
12 | ustalenia lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej TAK
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
13 niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi TAK
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane s3
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.
INFRA S.A.
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W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtosow w spétce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

TAK
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Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dziehn wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie diuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

TAK
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Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy
warunkowej moze zawieraé tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakorczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikdw finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktdre dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

W opinii Zarzadu
Emitenta, w okresach
miesiecznych
wystarczajgce jest
nalezyte wypetnianie
przez Spétke
obowigzkéw
informacyjnych.
Spétka publikuje
raporty kwartalne
zawierajgce
informacje
pozwalajace ocenic
biezaca dziatalnosé
Emitenta.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje  biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.

TAK
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(skreslony)
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VI. Zataczniki

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatacznik nr 1 - ,Sprawozdanie finansowe INFRA S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r.”

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zatgcznik nr 2 — ,Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci INFRA S.A. za 2015 r.”

OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Zatgcznik nr 3 — ,,Opinia i Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta do sprawozdania finansowego
za 2015 r. INFRAS.A.”
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