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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe SYNEKTIK S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015
roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i zatwierdzone przez Zarzad w sktadzie:
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Artur Ostrowski Katarzyna Debowska

Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
Sporzadzajgca Sprawozdanie
Finansowe

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres
Nota zakoriczony zakoriczony
nr 31.12.2015 31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 14 225 487,33 14 111 339,17
Przychody ze sprzedazy towaréw 62 772 073,39 52 675 879,97
Razem przychody 5 76 997 560,72 66 787 219,14
Koszt wtasny sprzedazy 6 (12 885 536,05) (12 984 053,77)
Wartos¢ sprzedanych towaréw 6 (55 654 893,69) (43 516 361,88)
Koszty sprzedazy 6 (3337 222,00) (2 981 767,59)
Koszty zarzadu 6 (5 622 050,29) (5090 762,66)
Pozostate (koszty) przychody netto 7 427 077,40 (60 040,62)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (75 063,91) 2154 232,62
Przychody finansowe 8 94 594,31 416 089,28
Koszty finansowe 9 (683 593,88) (947 500,03)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzgdkowanych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (664 063,48) 1622 821,87
Podatek dochodowy 10 101 935,63 580 335,28
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (765 999,11) 1042 486,59
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 11 - -
Zysk (strata) netto (765 999,11) 1042 486,59
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Artur Ostrowski
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Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Katarzyna Debowska
Gtéwna Ksiegowa
Sporzadzajgca Sprawozdanie
Finansowe

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW C.D.

Inne catkowite dochody - Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do Rachunku Zyskow i Strat

Zyski i straty aktuarialne

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody - Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do Rachunku Zyskow i Strat

Réznice kursowe powstate z przeliczenia jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk (strata) na jedna akcje [w zt/gr na jedna akcje]

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty
Rozwodniony

N
=

5 338,90 (11 077,66)
(1014,40) 2104,77
432450 (8 972,89)
4324,50 (8 972,89)
(761 674,61) 1033 513,70
12
(0,09) 0,12
(0,09) 0,12
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Cezary Kozanecki Dariusz Korecki
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Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku
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Gtéwna Ksiegowa
Sporzadzajgca Sprawozdanie
Finansowe

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosé firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe, w tym:

Udzielone pozyczki

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do obrotu

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe, w tym:

Udzielone pozyczki

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do obrotu

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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Nota Stan na Stan na
nr 31.12.2015 31.12.2014
13 20 775 663,93 10944 857,47
14 37 087 182,22 41 338 892,25
16 83 567,50 -

1704 600,00 654 600,00

1704 600,00 654 600,00

10 1705 664,94 71104,97
17 73 830,74 167 377,86
61 430 509,33 53 176 832,55

15 4051 645,66 1888 302,74
16 16 077 200,82 17 308 587,94
10 - 174 456,84
17 192 562,10 258 738,18
18 19 434 534,62 29992 492,35
11 - -

39 755 943,20

49 622 578,05

101 186 452,53

102 799 410,60
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Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Artur Ostrowski
Czionek Zarzadu

Katarzyna Debowska
Gtéwna Ksiegowa
Sporzadzajgca Sprawozdanie

Finansowe

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI C.D.

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Wynik biezgcego okresu

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym:
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania finansowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym:
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania finansowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Kapitat i zobowigzania razem

7 ul

Al Uevec\u

Nota

nr

19
20
21
22

23
24
25

26
10
27
28

23
24
25

26
10
27
28

11

TJ LLLU \\/t/“

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
4264 564,50 4264 564,50
52228 936,91 51 186 450,32
228,59 (4 095,91)

(1137 011,12)
(765 999,11)

(1137 011,12)
1042 486,59

54590 719,77 55352 394,38
54590 719,77 55352 394,38
3081171,13 6042 120,23
1196 026,41 493 148,92
1331890,41 1581 357,07
1331890,41 1581 357,07
55 807,52 50767,43
6019 447,58 5952 310,25

11 684 343,05

14119 703,90

2936 589,84 3 355 555,79
28 080 539,03 27023 801,96
1039 966,20 1189 155,68
1039 966,20 1189 155,68
319 658,53 304 895,86
786 350,00 -

80 000,00 -
1668 286,11 1453 903,03
34911 389,71 33327 312,32
46 595 732,76 47 447 016,22
101 186 452,53 102 799 410,60
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Dariusz Korecki
Wiceprezes Zarzgdu

Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Artur Ostrowski
Czlonek Zarzadu

Katarzyna Debowska

Gléwna Ksiegowa

Sporzadzajgca Sprawozdanie

Finansowe

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



SYNEKTIK S.A.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Emisja akcji

Umorzenie Akgji

Zakup akcji wtasnych

Ujecie pfatnosci dokonywanych w formie
akeji

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Catkowite dochody za okres, razem

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Emisja akcji

Umorzenie Akgji

Zakup akcji wtasnych

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie
akcji

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Catkowite dochody za okres, razem

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Kapitat Kapitaty

Kapitat Kapitat Kapitat rezerwowy - Kapitat Wynik przypadajace

podstawowy Kapitat Kapitat rezerwowy rezerwowy - wycena rezerwowy - Kapitat finansowy akcjonariuszom

ogotem, w akcyjny akcyjny ogotem,w  zyskiistraty aktywow rachunkowosé rezerwowy - biezacego jednostki

tym: optacony nieoptacony Kapitat zapasowy tym: aktuarialne finansowych  zabezpieczen pozostaty  Zyski zatrzymane okresu dominujacej

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

4264 564,50 4264 564,50 51 186 450,32 (4 095,91) (4 095,91) (1137 011) 1042 486,59 55 352 394,38
- 1042 486,59 - (1042 486,59)

- 4 324,50 4 324,50 (765 999,11) (761 674,61)

4264 564,50 4264 564,50 - 52 228 936,91 228,59 228,59 - - - (1137 011) (765 999,11) 54 590 719,77

3359 564,50 3359 564,50 - 18424 294,40 29902 451,07 4 876,99 - - 29897574,08 (473 120,75) 3292 091,46 54 505 280,68

905 000,00 905 000,00 - 28940071,09 (29 897 574,08) - - - (29897 574,08) - - (52 502,99)

- - - 3822 084,83 - - - - - (663 890,37) (3292 091,46) (133 897,00)

- - - - (8 972,90) (8 972,90) - - - - 1042 486,59 1033513,70

4264 564,50 4264 564,50 - 51 186 450,32 (4 095,91) (4 095,91) - - - (1137 011) 1042 486,59 55 352 394,38
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Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Dariusz Korecki

Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Artur Ostrowski
Czlonek Zarzadu
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Gtéwna Ksiggowa
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SYNEKTIK S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zyski i straty z wyceny udziatéw metoda praw wtasnosci
Réznice kursowe
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Dywidendy otrzymane
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych i pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

Inne
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy z aktywdw finansowych, w tym:
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek
odsetki otrzymane
inne wptywy z aktywdw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki na aktywa finansowe:

nabycie jednostki zaleznej

udzielone pozyczki

inne wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

i //77 ll' I 2 -
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Nota Okres zakoriczony

nr

31.12.2015

Okres zakornczony

31.12.2014

(664 063,48)
6 566 420,78
4222984,33

479 038,28
(212 138,84)
(2163 342,92)

1622 821,87
9794 450,74
3790 549,50

(11 566,13)
443 442,29
(122 719,11)
(804 558,34)

2115 168,32 5836 687,80
2 355029,48 1036 286,44
99 802,76 78 047,00
441 243,61 (21 079,66)
(771 364,24) (328 506,50)
- (102 132,55)

5902 357,30 11417 272,61
136 530,29 122 719,11

- 251566,13

- 240 000,00

- 11 566,13

(10731 630,31)

(15 105 129,18)

(1 050 000,00) (274 600,00)
(1 050 000,00) (149 600,00)
- (125 000,00)
(11 645 100,02) (15 005 443,94)
O Assn,
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Dariusz Korecki
Wiceprezes Zarzgdu

Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Artur Ostrowski
Czionek Zarzadu

Katarzyna Debowska

Gtéwna Ksiggowa

Sporzadzajgca Sprawozdanie

Finansowe
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH C.D.

Nota Okres zakoriczony Okres zakoriczony
nr 31.12.2015 31.12.2014

Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wptywy netto z emisji instrumentdéw kapitatowych - -
Zaciagniete kredyty i pozyczki (0,00) 3493 892,60
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Zaciagniecie innych zobowigzan finansowych (0,00) -
Inne wptywy finansowe 354 500,00 2 328 040,00
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek (3379 915,05) (2 900 609,88)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptaty innych zobowigzan finansowych (1310 761,68) (1288 167,14)
Odsetki zaptacone (479 038,28) (443 442,29)
Inne wydatki finansowe - (52 502,99)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (4 815 215,01) 1137 210,30
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (10 557 957,73) (2 450 961,03)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 29992 492,35 32443 453,38
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 18 19 434 534,62 29992 492,35

N
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Cezary Kozanecki Dariusz Korecki Artur Ostrowski Katarzyna Dgbowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtoéwna Ksiegowa
Sporzadzajgca Sprawozdanie
Finansowe

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje o Spétce

SYNEKTIK S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 paZzdziernika 2001 roku jako sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W dniu 4 lutego 2011 roku zostata przeksztatcona w spotke akcyjna. Spoétka ma swojg
siedzibe przy al. W. Witosa 31, 00-710 Warszawa.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000377574. Spétce nadano numer statystyczny REGON 015164655 oraz numer
NIP 521-31-97-880.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skfad organdéw zarzadczych i nadzorczych Spétki
byt nastepujacy:

Zarzad:

Cezary Dariusz Kozanecki Prezes Zarzadu
Dariusz Marcin Korecki Wiceprezes Zarzadu
Artur Mieczystaw Ostrowski Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Sawa Zuzanna Zarebinska Przewodniczacy
Tomasz Warmus Cztonek
Marcin Gizewski Cztonek
Pawet Cezary Kozanecki Cztonek
Robert Andrzej Rafat Cztonek

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Do dnia 31 grudnia 2013 roku Spdtka sporzadzata swoje sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci. Do konca 2010 roku korzystata takie ze zwolnienia ze sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

2.2 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W 2015 roku weszty w zycie nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

—Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia przedsiewziec¢

Zmiany wyjasniajg, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale rdwniez wspdlne ustalenia umowne pozostajg
poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzgdzania sprawozdania finansowego wspdlnego
ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

—Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych umdéw objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie
prospektywnie.

—Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wtasciciela (to jest od rzeczowych aktywéw trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do
okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa, czy tez przedsiewziecia.

— KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu opfaty publicznej w momencie, gdy nastgpi
zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktére wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami.
W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do
momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spoétki.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

— MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzinie;j,

— Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada
2013 roku) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pdzniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015
roku lub pdzniej,

— MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

12



SYNEKTIK S.A.
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— Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12 maja
2014 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej,

— MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej,

— Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano dnia
12 sierpnia 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do
zatwierdzenia niniejszych zmian — do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

— Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

— MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) — nie podjeto decyzji odnosnie terminu,
w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j,

— Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j,

— Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;.

Wedtug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy

2.3 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, jednostka zastosowata wszystkie wymagania MSSF majace
zastosowanie na dzien 31 grudnia 2015 roku.

2.4 Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
jakichkolwiek Standarddw.
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3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

3.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dziern sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
aktualizacji wyceny niektdrych instrumentow finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane
przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.

3.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg.

33 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na s$rodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok,
ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak réwniez naktady na srodki
trwate w budowie. Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czeéci zamienne, ktére funkcjonujg jako
element srodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje srodkow trwatych ujmowane sg takie istotne komponenty, takie o charakterze
niematerialnym.

Srodki trwate w budowie, powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych, prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétki. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow
trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
pozostatych aktywow trwatych Spétki.

Amortyzacja Srodkéw trwatych, w tym komponentéw, odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Obiekty
o wartosci do 1,0 tys. PLN odnoszone s3 jednorazowo w koszty zuzycia materiatéw. Dla celéw amortyzacji
srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
sktadnikow srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 8 do 20 lat
Maszyny i urzadzenia od 3do 10 lat
Srodki transportu od 2,5do 5 lat
Pozostate srodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci, jesli istnieja przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci Srodkéw
trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty netto.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach, jak aktywa wtasne.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okredla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci przeszacowanej,
oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.4 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére jednostka jako wiasciciel lub leasingobiorca
w leasingu finansowym traktuje jako zrédto przychoddw z czynszéw i/lub s3 utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczgtkowo po koszcie, uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu
poczgtkowym nieruchomosci te wycenia sie wedtug zasad przewidzianych dla srodkéw trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

3.5 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa jednostki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane s3 w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

— z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

— istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
— sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
— znany jest sposéb, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

— zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

— istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce ww. warunkdéw
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow ogdlnego
zarzadu.

Do pozycji wartosci niematerialnych Spotka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym
nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywow jednostki. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku
wtdérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wtasciwe urzedy
panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym, w jakim Spdtka
moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Jednostka nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Obiekty o wartosci do 1 tys.
PLN ujmowane s3 jednorazowo w kosztach zuzycia materiatéw. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
sktadnikow wartosci niematerialnych sg nastepujgce:
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Licencja na radiofarmaceutyki 7 lat
Prace rozwojowe 5 lat
Pozostate wartosci niematerialne od 2,5do 10 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci wartosci niematerialnych jak
réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa witasne, nie dtuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowq tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.6 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci
firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majagtku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywoéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku
trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktdrych mozna wyznaczy¢ wiarygodne
i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyisza sposréd dwdch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowga wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika Ilub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywodw, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.
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3.7 Zapasy

Zapasy s3a aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgcymi posta¢ materiatow lub surowcéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktédw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Zapasy towardow, materiatow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny.

Rozchdd zapasow odbywa sie wedtug zasad szczegdétowe] identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych na
Swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest
w koszt wtasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty netto.

3.8 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spoétki do
dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedazia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane s3
w osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie, beda
przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane s3g jako osobna
pozycja zobowigzan krétkoterminowych.

3.9 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spodtce cigzy istniejagcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu sSrodkdédw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jedli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$é lub cato$é korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.
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3.10 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakgcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywoéw finansowych, a okresla sie ja
w momencie poczatkowego ujecia.

3.10.1 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Spotki i znajdujgce sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Udziaty w
jednostkach powigzanych wycenia sie po koszcie nabycia z uwzglednieniem ewentualnych odpiséow Zyski
i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale witasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjgtkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych,
ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji
ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
w chwili uzyskania przez jednostke prawa do ich otrzymania.

Wartosc godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwe]j przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywodw
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

3.10.2 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
pfatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

3.11 Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke

3.11.1 Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu

wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie

otrzymanych wptywdéw po odjeciu bezposrednich kosztéow emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy

spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentow najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
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godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie
z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac innych instrumentéw, ktdre znaczaco zawezatby lub
wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentow zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych
zasadach co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajduja sie w posiadaniu jednostek nie
sprawujacych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wtasny w sprawozdaniu finansowym tej
spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie beda one
najbardziej podporzagdkowanym instrumentem w grupie kapitatowe;j.

3.11.2 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

3.11.3 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

— zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi cze$¢ okreSlonego portfela instrumentéow finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

— jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

— sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

— stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

3.11.4 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczagtkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.
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3.12  Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzief zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment
wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Spotka definiuje okreslone
instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywow i zobowigzan lub
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych  transakcji  prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rdinic  kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzann (zabezpieczenia przeptywow pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowigzania krétkoterminowe.

3.13  Ujecie przychoddw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Przychody z tytutu realizacji umoéw znaczgcych zaawansowanych na dzien bilansowy ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji danej umowy.

3.13.1 Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

— przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci
towarow;

— scedowania przez Spétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wtasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.13.2 Swiadczenie ustug — kontrakty dfugoterminowe

Zasady rozliczania stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw dtugoterminowych (na koniec okreséw
sprawozdawczych (kwartalnych i rocznych)

1. Kontrakt dtugoterminowy podlegajgcy oszacowaniu stopnia zaawansowania to kontrakt , ktérego czas
realizacji rozpoczyna sie w jednym kwartale a koriczy w innym kwartale (trwa dtuzej niz jeden okres
rozliczeniowy)

2.  Wycena procentowego stopnia zaawansowania realizacji projektu jest dokonywana na podstawie
poniesionych naktaddw, a tam gdzie nie jest to mozliwe na podstawie czasu realizacji danego projektu.

3. Dokumentami stanowigcymi podstawe do szacunkowego okreslenia poniesionych naktaddw sa:

- karta projektéw , w ktérej okreslone sg catkowite przewidywane koszty netto dla danego projektu
stanowigce 100% kosztow ( bez uwzglednienia rezerwy przewidzianej na dodatkowa gwarancje,
szkolenia czy inne nieznane koszty)

- faktury kosztowe , lub/ i

- dokument potwierdzajgcy dostawe urzadzen i ich wycena wg. przyjetych cen w karcie projektu lub/ i
- harmonogram prac ustugowych czy budowlanych dla danego projektu z procentowym okresleniem
ich stopnia realizacji na ostatni dzien kazdego kwartatu i ich wycena wg. przyjetych cen w karcie
projektu.
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4. Budzet projektu podlega kwartalnej weryfikacji.

Jezeli istnieje prawdopodobieristwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

3.13.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

3.14 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.14.1 Spotka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji
Spoétki w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okresow
odzwierciedlajgc statg, okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Spotki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowa
w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji
i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika
aktywodw, i ujmuje metoda liniowg przez okres leasingu.

3.14.2 Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spoétki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyiszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Pfatnosci leasingowe dzielone sg na czesé¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajagcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio
do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywéw —
wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spdtki dotyczgcymi kosztéw obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi ponizej w czesci 3.6. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych
z leasingu danego skfadnika aktywdéw. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje
sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow
wynajmu metodg liniowg, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych przez
sktadnik aktywow objety leasingiem.
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3.15 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujagcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym
w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

— roznic kursowych dotyczgcych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktéore wigcza sie do kosztéw tych aktywdw i traktuje jako korekty kosztéw
odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

— roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen; oraz

—  roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji
netto.

3.16 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych sSrodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyisze zasady kapitalizacji nie s stosowane do:
— aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej, oraz

— zapasow wytwarzanych w znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka
rotacja.

3.17 Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako réznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki
ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;j.

Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spoétke aktywodw trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych w niezmienionej, a wiec
otrzymane] wysokosci, do czasu przyjecia do uzywania finansowanych z dotacji Srodkéw trwatych. Dotacje
powinny byé w sposdb systematyczny i racjonalny ujmowane jako przychody w okresach, w ktorych
zapewniona zostanie ich wspotmiernos¢ z kosztami amortyzacji ujetymi w rachunku zyskow i strat.

Dotacje otrzymane na zakup Srodkéw trwatych, ktére zostang wykorzystane w procesie tworzenia nowych
wartosci prawnych, zostang zaewidencjonowane w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw do
momentu zakonczenia procesu wytworzenia nowej wartosci niematerialnej i prawnej. Amortyzacja srodkéw
trwatych zwieksza warto$¢ nowopowstatych wartosci niematerialnych i prawnych. Rozliczenie dotacji nastgpi
poprzez systematyczne odniesienie w rachunek zyskéw i strat (w przychody i koszty amortyzacji) przez
przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego powstatych aktywoéw.
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Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowad. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spoétki bez ponoszenia
przysztych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji
nieodptatnego otrzymania aktywodw trwatych.

3.18 Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych skfadek, ujmowane sa
w okresie, w ktorym Spétka otrzymata przedmiotowe swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat
z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

— na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
z wyniku zdarzen przesztych, oraz

— mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku sSwiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéora zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz
inne dtugoterminowe $wiadczenia ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych,
z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne dotyczace
programéw okreslonych $wiadczen ujmowane sg w catosci w innych sktadnikach catkowitych dochodéw,
w pozostatych przypadkach zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat. Koszty
przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane s3 jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
sktadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy jednostka jest
zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposdb:

—  rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego, lub

— zapewni¢ Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie
propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

3.19 Piatnosci realizowane w formie akgji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéow i innych oséb
Swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentédw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan
Spétki co do instrumentow kapitatowych, do ktorych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy
jednostka weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby instrumentéow kapitatowych przewidywanych do
przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez
pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na swiadczenia pracownicze rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace pfatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodg praw
wtasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardéw lub ustug poza przypadkami, w ktérych
wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa
przyznanych instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od
kontrahenta.
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W przypadku pfatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metoda gotéwkowg ujmuje sie zobowigzanie
0 wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie
w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

3.20 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.20.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzini sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylaczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére Nie sg ujecie w ksiegach roku podatkowego. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.20.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spdétka moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikdw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika
ze zobowigzania jakie pfatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.20.3 Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku
pofaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy
lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwe]j netto dajgcych sie zidentyfikowaé
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.
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4. PODSTAWOWE OSADY ORAZ PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spdtce, zarzad jest zobowigzany do dokonywania szacunkow,
osaddéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw. Rzeczywiste wyniki
mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

4.1.Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdani finansowego zdaniem zarzadu nie byly wymagane istotne
osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczace stosowania zasad rachunkowosci Spétki i majace istotny
wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym. Aktywacja naktaddéw na wartosci niematerialne i prawne
wynika z osgdu Zarzgdu co do stopnia pewnosci realizacji przysztych korzysci ekonomicznych.

4.2.Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci opisanych powyzej, jednostka przyjeta pewne
zatozenia dotyczgce niepewnosci i szacunkdw, ktére moga mieé istotny wptyw na wartosci zamieszczone
w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach
sprawozdawczych dotyczgce gtdwnie nastepujacych obszaréw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkow trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkdéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowaé¢ mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikéw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptynaé
na warto$¢ srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie $wiadczen pracowniczych, Spétka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktaddw pracy. Spotka nie posiada takze programdéw emerytalnych zarzagdzanych bezposrednio przez Spétke lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie
z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczen emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metodg aktuarialng, ktorej zastosowanie wymaga przyjecia
licznych zatozen, ktdre mogg ulega¢ znaczacym zmianom wptywajac na wysokos$¢ ujmowanych kosztow
Swiadczen pracowniczych. Zatozenia przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak rowniez wartosci tych rezerw
zostaty przedstawione w nocie 26.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw
finansowych w przysztosci moze wptyna¢ na realizowalnos$¢ aktywdéw z tytutu podatku odroczonego.
Szczegotowe dane dotyczgce sktadnikdw podatku odroczonego zostaty przedstawione w nocie 10.
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5. PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie

nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy produktow, w tym:
sprzedaz krajowa
sprzedaz exportowa

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym:
sprzedaz krajowa
sprzedaz exportowa

Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym:
sprzedaz krajowa
sprzedaz exportowa

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31.12.2015 31.12.2014
5732397,80 4 844 479,20
5688 397,80 4 844 479,20
44 000,00 -
8493 089,53 9 266 859,97
8335928,06 8807 101,73
157 161,47 459 758,24

62772 073,39
62772073,39

52 675 879,97
52 675 879,97

76 997 560,72

66 787 219,14

Spotki  jest sprzedaz

urzadzen do diagnostyki

obrazowej,

projektowanie i wdrazanie rozwigzan informatycznych do archiwizacji badan z diagnostyki obrazowej,
prowadzenie laboratorium diagnostycznego, testujgcego urzadzenia radiologiczne oraz serwis urzadzen do
diagnostyki obrazowej. Spotka prowadzi dziatalnos¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski.

6. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie

nastepujaco:

Amortyzacja, w tym:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zuzycie surowcéw i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty oraz pozostate koszty

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Koszt wtasny sprzedazy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
4222 984,33 3790 549,50
3304 307,53 2951927,88
918 676,80 838 621,62
3557 844,02 4008 446,96
6173 343,31 4867 771,42
6 835 205,53 6442 938,13
1055 431,15 1946 878,01
21 844 808,34 21 056 584,02

(3 337 222,00)
(5 622 050,29)

(2981 767,59)
(5 090 762,66)

12 885 536,05

12 984 053,77
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W kosztach dziatalnosci operacyjnej koszty Swiadczen pracowniczych obejmuja:

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 6732 084,58 6316 092,30
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 8982,89 6127,21
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Ptatnosci realizowane w formie akgji - -
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikéw 94 138,06 120 718,62
Koszty swiadczen na rzecz pracownikéw ogétem 6 835 205,53 6 442 938,13
ZATRUDNIENIE
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
Przecietna liczba zatrudnionych 66 63
w tym kobiety 26 25
66 63
7. POZOSTALE (KOSZTY) PRZYCHODY NETTO

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31.12.2015 31.12.2014
Zyski (straty) ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych 75517,84 122 719,11
Zyski (straty) likwidacji rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych (3530,48) -
71987,36 122 719,11

(Koszty) odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci:
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Zapasy - -
Naleznosci handlowe i pozostate (26 322,00) -
Pozostate aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa - -
(26 322,00) -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych:
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Zapasy - -
Naleznosci handlowe i pozostate - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa - -
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
Koszty utworzonych rezerw na zobowigzania - -
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania - -
Otrzymane dotacje 382 073,04 76 619,40
Spisane zobowigzania - -
Spisane naleznosci (93 274,13) -
Sktadki cztonkowskie (26 400,00) (26 400,00)
Przychody refakturowane 34 619,16 -
Koszty refaktur (34 243,33) -
Zaptacone kary i odszkodowania - -
Otrzymane kary i odszkodowania 18 127,88 9 339,76
Przychody z podnajmu 9 600,00 9 600,00
Pozostate (koszty) przychody netto 90 909,42 (251 918,89)
Pozostate (koszty) przychody netto - razem 427 077,40 (60 040,62)
8. PRZYCHODY FINANSOWE
Okres Okres
zakornczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
Przychody odsetkowe:
Rachunki i lokaty bankowe 94 438,81 259 463,32
Inwestycje dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki i naleznosci - 11 566,13
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci - -
Aktywa finansowe, ktére utracity wartosé - -
94 438,81 271 029,45
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych - -
Zyski transferowane z kapitatu wiasnego dotyczace sprzedazy inwestycji
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy - -
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych : - -
Zyski z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw wedtug opcji wyceny godziwej - -
Zyski z wyceny aktywdw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu - -
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow wedtug opcji wyceny godziwej - -
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone
do obrotu - -
Zyski na instrumentach pochodnych w powigzaniach zabezpieczajgcych wartosé
godziwg - -
Zyski na korektach instrumentéw pochodnych w powigzaniach
zabezpieczajacych wartosé godziwa - -
Wzrost wartosci godziwej przeniesiony z kapitatu wtasnego dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen - -
Pozostate przychody finansowe
Zysk na réznicach kursowych - 145 059,83
Nieefektywnosé zabezpieczenia przeptywow pienieznych - -
Nieefektywnos$é zabezpieczenia inwestycji netto - -
Dywidendy otrzymane - -
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 155,50 -
94 594,31 416 089,28
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Przychody inwestycyjne z aktywoéw finansowych w podziale na kategorie aktywoéw:

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki i naleznosci - 11 566,13
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci - -

- 11566,13
Pozostate (obejmujgce gotdwke w kasie i lokaty bankowe) 94 438,81 259 463,32
94 438,81 271 029,45
9. KOSZTY FINANSOWE

Okres Okres
zakonczony zakoriczony
31.12.2015 31.12.2014

Koszty odsetkowe:
Odsetki od pozyczek, kredytow i instrumentéw dtuznych 342 944,98 471 377,81
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 46 709,47 95 978,19
Odsetki od zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej - -
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 136 093,30 156 213,74
Odsetki od pozostatych zobowigzarn finansowych - -
Odsetki zwigzane z dyskontem rezerw - -
Koszty dyskonta dotyczace sprzedazy naleznosci handlowych - 166 216,08
Koszty odsetkowe razem 525 747,75 889 785,82
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywow spetniajacych warunki kapitalizacji - -
525 747,75 889 785,82

Pozostate koszty finansowe
Strata na réznicach kursowych 157 846,13 57 714,21
Nieefektywnos¢ zabezpieczenia przeptywodw pienieznych - -
Nieefektywnosé zabezpieczenia inwestycji netto - -
Odwroécenie rabatdw od kosztdw sprzedazy aktywow trwatych

sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia - -
Pozostate koszty finansowe - -

683 593,88 947 500,03
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10. PODATEK DOCHODOWY

10.1. Biezacy podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe

Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy
Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem

Okres Okres
zakonczony zakoriczony
31.12.2015 31.12.2014
1737 510,00 89 196,98
1737 510,00 89 196,98
(1635574,35) 491 138,30
101 935,65 580 335,28

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytgczeniem przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania

przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nie sg ujete w ksiegach roku podatkowego. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Roznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowgq przedstawiajg sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Koszt podatku dochodowego wg stawki ustawowej (19%)

Efekt podatkowy przychoddéw nie bedgcych przychodami wedtug przepiséw
podatkowych

Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug
przepisow podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie

Pozostate - korekty wynikajace z konsolidacji

Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat

Biezgce aktywa/ (zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego

Nalezny zwrot podatku
Podatek dochodowy do zaptaty

Okres Okres
zakonczony zakoriczony
31.12.2015 31.12.2014
(664 063,48) 1622 821,87
(126 172,00) 308 336,16
(943 793,00) 329073,61
2728 175,00 (548 212,79)
1658 210,00 89 196,98
79 300,00 -
1737 510,00 89 196,98
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014

- 174 456,84

786 350,00 -
786 350,00 174 456,84
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10.2. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2015

Przeniesione

zinnych
Odniesione sktadnikéw
winne catkowitego
Stan na Odniesione sktadniki dochodu do
poczatek w rachunek catkowitych rachunku Przejegcia Pozo- Stan na koniec
okresu zyskow dochodéw zyskow /zbycia state okresu
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci 9464,94 - - - - - 9464,94
Niewyptacone wynagrodzenia 25 267,40 59 874,43 - - - - 85 141,83
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 57 930,21 2804,91 - - - - 60 735,12
Rezerwa na odprawy emerytalne 9 645,81 1972,00 (1014,38) - - - 10 603,43
Pozostate rezerwy na koszty 51674,33 (46 354,33) - - - - 5320,00
Roznice w ujmowaniu przychodu 574 190,52 2576 198,19 - - - - 3150 388,71
Ujemne réznice kursowe - - - - - - -
Straty podatkowe do odliczenia - - - - - - -
728 173,22 2594 495,20 (1014,38) - - - 3321 654,04
Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego
Réinice w srodkach trwatych (128 952,26) 30047,22 - - - - (98 905,04)
Réznice w ujmowaniu przychodu (528 115,99) (988 968,07) - - - - (1517 084,06)
Naliczone odsetki 0,00 - - - - - 0,00
Dodatnie réznice kursowe - - - - - - -
(657 068,25) (958 920,85) - - - - (1615 989,10)
Podatek odroczony netto 71 104,97 1635 574,35 (1014,38) - - - 1705 664,94
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 71104,97 1705 664,94
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego -
71 104,97 1705 664,94
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Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2014:

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Odpisy aktualizujace naleznosci
Niewyptacone wynagrodzenia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na odprawy emerytalne
Pozostate rezerwy na koszty
Réznice w ujmowaniu kosztow
Ujemne réznice kursowe

Straty podatkowe do odliczenia

Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego

Roznice w srodkach trwatych
Roznice w ujmowaniu przychodu
Naliczone odsetki

Dodatnie réznice kursowe

Podatek odroczony netto
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego

Przeniesione

zinnych
sktadnikéw
Odniesione w tkowiteg

Stan na Odniesione w inne sktadniki dochodu do
poczatek rach ' 1k yct rachunku Stan na koniec
okresu 2yskow dochodéw 2yskow Pozostate okresu
9464,94 - 9 464,94
44 597,39 (19 329,99) 25 267,40
46 615,47 11 314,74 57 930,21
6 131,60 1409,44 2104,77 9 645,81
191 795,08 (140 120,75) 51674,33
876 629,83 (302 439,31) 574 190,52
1175 234,32 (449 165,87) 2104,77 728 173,22

231839,93 (360 792,19) - (128 952,26)
(846 657,49) 318819,76 (278,26) (528 115,99)
(1350,70) - 1350,70 0,00
(616 168,26) (41972,43) - - 1072,44 (657 068,25)
559 066,06 (491 138,30) 2104,77 - 1072,44 71 104,97
559 066,06 71104,97
559 066,06 71 104,97
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11.  DZIALALNOSC ZANIECHANA | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana. Jednoczesnie
Spoétka nie przewiduje wystgpienia tego rodzaju dziatalnosci w przysztosci jak rowniez jakiegokolwiek

ograniczenia dziatalnosci obecnie prowadzonej.

Spétka nie posiadata takze istotnych aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

12.  ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk przypadajacy na akcje zostat obliczony w oparciu o nastepujace elementy:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedna akcje
Zysk na akcje (zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedna akcje

Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:

Opcje pracownicze
Czesciowo optacone akcje zwykte
Krétkoterminowe obligacje zamienne

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje

Rozwodniony zysk na akcje (zt)

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.12.2015 31.12.2014
(765 999,11) 1042 486,59
(765 999,11) 1042 486,59
8529129 8519211
(0,09) 0,12
8529129 8519211
8529 129 8519211
(0,09) 0,12
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13.  POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014

Prace rozwojowe 1787 271,44 1642 067,53
Licencja na produkcje radiofarmaceutykéw 8 455 986,83 5008 616,25
Pozostate licencje i prawa 954 528,90 637 193,76
Prace rozwojowe w trakcie przygotowania 9577 876,76 3656 979,93
20775 663,93 10 944 857,47

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg licencje na produkcje radiofarmaceutykow.
W czerwcu 2010 roku Spoétka nabyta prawa do produkcji radiofarmaceutykéw EFDEGE oraz IASOFLU na okres
7 lat od momentu rozpoczecia produkcji. W pazdzierniku 2014 roku doszto do podpisania kolejnej umowy
z firmg lason GmbH, ktérej przedmiotem jest zakup czterech produktéw: EFDEGE, IASOFLU, IASODOPA
i IASOCHOLINE. Catkowita wartos¢ zakupu ww. produktéw wynosi 2.770.000 euro. Umowa ta jest w trakcie
wykonania, a Spodtka dokonata czedciowej optaty zgodnie z zakorczonymi tzw. krokami milowymi dla
poszczegdlnych produktéw. Catkowite dotychczasowe poniesione wydatki dotyczacej tej umowy wynoszg
8.209.669,34 PLN, przy czym w 2015 roku poniesione naktady w kwocie 3.888.909,53 PLN. Kwota ta zostata
wykazana w tabeli zmian wartosci niematerialnych w okresie 01.01-31.12.2015 jako zakup licencji na
radiofarmaceutyki - w trakcie przygotowania.

Wartosci niematerialne i prawne w trakcie przygotowania obejmujg rowniez prace rozwojowe prowadzone
przez Spoétke w Centrum Badawczo-Rozwojowym i umowy wspétpracy z firmg Hadasit.

W grudniu 2012 roku spétka SYNEKTIK S.A. otrzymata dofinansowanie na realizacje projektu pt. ,,Uruchomienie
CBR do opracowania nowych radiofarmaceutykdw w Warszawie”. Projekt zaktada realizacje prac rozwojowych
nad czterema radioznacznikami: FDG (fluorodeoksyglukoza), FET (fluoroetylotyrozyna), FES (fluoroestradiol)
oraz FDG/FET (fluorodeoksyglukoza/ fluoroetylotyrozyna), stuzacymi do diagnostyki onkologicznej. Celem jest
opracowanie metody wydajniejszej syntezy oraz metod analitycznych, ktore pozwolg na uzyskanie wiekszej
ilosci produktu o wiekszej aktywnosci i stabilnosci. Spétka, zgodnie z zadeklarowanym we wniosku terminem,
zamierza ukonczyé prace rozwojowe nad opracowywanymi radioznacznikami do 3 czerwca 2017 roku. Spétka
posiada mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych w postaci
prowadzonych rejestrow, kartotek i raportéw, prowadzonych odrebnie dla kazdego z opracowywanych
produktéw. Kwota naktadéw poniesionych w 2015 roku wynosi 1.906.012,20 PLN

Dnia 14 listopada 2013 r. Spoétka zawarta umowe na prowadzenie wspdlnych prac i zakup licencji z Hadasit
Medical Research & Development Ltd. z siedzibg w Jerozolimie (lzrael). Na podstawie umowy SYNEKTIK S.A.
uzyskat wytaczne prawa do produkcji i sprzedazy na catym swiecie innowacyjnego znacznika do oceny perfuzji
miesnia sercowego — ammonium salt. Produkt jest przeznaczony do diagnostyki choréb uktadu krazenia /
choréb wiencowych. Prace rozwojowe maja doprowadzi¢ do rozpoczecia produkcji seryjnej licencjonowanego
produktu na bazie juz opatentowanego wynalazku. W ocenie Zarzadu istniejg i s3 w posiadaniu Spotki i jej
izraelskiego partnera techniczne mozliwosci ukonczenia prac rozwojowych. Spdétka ma zamiar przeprowadzic¢
wszelkie niezbedne czynnosci doprowadzajace do zarejestrowania produktu i czerpa¢ ekonomiczne korzysci
z efektow prowadzonych prac rozwojowych. W 2015 roku Spoétka zakorczyta etap badan przedklinicznych oraz
zawarta niezbedne umowy i przystgpita do etapu | fazy badan klinicznych. Po zakonczeniu procesu rejestracji
korzysci ekonomiczne bedg wynika¢ z produkcji i sprzedazy kardioznacznika i udzielaniu sublicencji na jego
produkcje podmiotom trzecim. Kwota poniesionych w roku 2015 wydatkow na projekt wynosi 4.014.884,63
PLN.
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Zarzad Spotki ocenia, ze chod istnieje ryzyko biznesowe zwigzane z mozliwoscig niepowodzenia prac

rozwojowych, zaréowno w CBR jak i nad kardioznacznikiem, to realizacja prowadzonych prac rozwojowych jest

zasadna i ekonomicznie uzasadniona. Projekty nie cechujg sie niepewnoscig polegajacg na
o ksztattowaniu sie czesci przestanek decyzyjnych i niemoznosci oceny efektu koricowego prowadzonych prac.

Zmiany w zakresie wartosci niematerialnych w kolejnych okresach objetych
przedstawiaty sie nastepujaco:

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie 1.01-31.12.2015

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zwiekszenia

Zakupy

Przejecia

Pozostate zwiekszenia
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Pozostate zmniejszenia
Stan na 31 grudnia 2015 roku

w tym zwiekszenia brutto w roku wytworzone we

wtasnym zakresie:

Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zwiekszenia

Amortyzacja

Utrata wartosci
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja
Stan na 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2015
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015
w tym:

w trakcie przygotowania

Licencja na
Prace radio-
rozwojowe farmaceutyki Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
6 421 468,15 5565 751,83 1231 309,34 13 218 529,32
4012 389,76 3888909,53 245 315,35 8146 614,64
3463 864,07 - 192 632 3 656 496,07
(810 809,00) - - (810 809,00)
(30 000,00) - - (30 000,00)
- (192 632,00) (48 634,66) (241 266,66)
13 056 912,98 9262 029,36 1620 622,03 23 939 564,37
9577 876,76 - - -
1122 420,69 557 135,58 594 115,58 2273671,85
599 344,09 248 906,95 117 081,73 965 332,77
(30 000,00) - (45 104,18) (75 104,18)
1691 764,78 806 042,53 666 093,13 3163 900,44
5299 047,46 5008 616,25 637 193,76 10944 857,47
11 365 148,20 8 455 986,83 954 528,90 20 775 663,93
9577 876,76 8017 037,34 173 857,50 17 768 771,60

braku wiedzy

sprawozdaniem finansowym
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie 1.01-31.12.2014

Licencja na
Prace radio-
rozwojowe farmaceutyki Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2014 roku 2557 581,22 1244 992,02 692 525,83 4495 099,07
Zwiekszenia
Zakupy 2 090 533,54 4320 759,81 215 714,29 6 627 007,64
Przejecia - - - -
Pozostate zwiekszenia 1773 353,39 - 323 069,22 2096 422,61
Zmniejszenia
Sprzedaz - - - -
Likwidacja - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 6 421 468,15 5565 751,83 1231309,34 13 218 529,32
w tym zwiekszenia brutto w roku wytworzone we
wtasnym zakresie: 3656 979,93 - - -
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014 roku 641 653,26 376 365,65 389 311,53 1407 330,44
Zwiekszenia
Amortyzacja 480 767,43 180 769,93 204 804,05 866 341,41
Utrata wartosci - - - -
Zmniejszenia
Sprzedaz - - - -
Likwidacja - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 1122 420,69 557 135,58 594 115,58 2273 671,85
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2014 1915 927,96 868 626,37 303 214,30 3087 768,63
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 5299 047,46 5008 616,25 637 193,76 10 944 857,47
w tym:
w trakcie przygotowania 3656 979,93 4320 759,81 - 7977 739,74
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14.

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Pozostate srodki trwate
Srodki trwate w budowie

w tym:

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

objete zabezpieczeniami na poczet zobowigzarn finansowych

Stan na
31.12.2015

Stan na
31.12.2014

14782 614,22
19 301 692,48
1798 428,11
1196 065,94
8381,47

16 583 048,01
22099 018,79
1492922,14
1163 903,31

37 087 182,22

41 338 892,25

7 650 000,00

17 736 767,12

W roku 2012 zostaly rozpoczete prace zwigzane z uruchomieniem Centrum Badawczo-Rozwojowego

w Warszawie. Na jego realizacje Spoétka otrzymata dotacje z Ministerstwa Gospodarki w kwocie 7.338.150,00

PLN. W kwietniu 2014 prace zostaty ukoriczone i CBR do opracowania nowych radiofarmaceutykéw rozpoczeto

swa dziatalnos¢. Cel i zakres dziatalnosSci prowadzonej przez CBR zostat opisany powyzej.

W sumie rzeczowych aktywodw trwatych obiekty uzytkowane na bazie leasingu finansowego wynosity na
31 grudnia 2015 roku 3.587.106,89 PLN (2014: 3.739.455,39 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku srodki trwate o wartosci 7.650.000,00 PLN

zobowigzan z tytutu pozyczki zaciggnietej od Siemens Finance Sp. z 0.0.

Zmiany srodkéw trwatych w okresie 1.01-31.12.2015

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zwigkszenia

Zakupy

Przejecia

Pozostate zwiekszenia
Zmniejszenia

Likwidacja

Sprzedaz

Rozliczenia

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zwiekszenia

Amortyzacja

Utrata wartosci
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia
2015

Wartos¢ netto na 31 grudnia
2015

(Nota 23).

stanowig zabezpieczenie

Budynki Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate
i budowle i urzadzenia transportu srodki trwate w budowie Razem
18 602 360,12 28 068 622,98 2845 088,51 1922 092,21 - 51438 163,82
- 419 018,53 918 943,02 430 098,98 8 381,47 1776 442,00
- (44 730,18) - (15 753,75) - (60 483,93)
- - (619 636,34) - - (619 636,34)
- (3 390,00) - - - (3 390,00)
18 602 360,12 28 439 521,33 3144 395,19 2336 437,44 8 381,47 52 531 095,55
2019 312,11 5969 604,19 1352 166,37 758 188,90 - 10 099 271,57
1800 433,79 3213 234,52 532 505,90 397 936,35 - 5944 110,56
- - (538 705,19) - - (538 705,19)
- (45 009,86) - (15 753,75) - (60 763,61)
3819 745,90 9137 828,85 1345 967,08 1140 371,50 - 15443 913,33
0,00
0,00
16 583 048,01 22 099 018,79 1492 922,14 1163 903,31 - 41 338 892,25
14 782 614,22 19 301 692,48 1798 428,11 1196 065,94 8 381,47 37 087 182,22
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Zmiany srodkéw trwatych w okresie 1.01-31.12.2014

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zwiekszenia

Zakupy

Przejecia

Pozostate zwiekszenia
Zmniejszenia

Likwidacja

Sprzedaz

Rozliczenia

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zwiekszenia

Amortyzacja

Utrata wartosci
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia
2014

Wartos¢ netto na 31 grudnia
2014

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Srodki trwate
budowle urzadzenia transportu srodki trwate w budowie Razem
6 873 660,66 11 372 622,95 2254 528,07 1130 646,89 23 367 090,27 44 998 548,84
225 333,00 224 028,68 1305 978,68 360 692,21 5535 410,85 7 651 443,42
- - - 108 022,91 - 108 022,91
11 568 655,03 16 493 424,27 - 517 352,60 - 28 579 431,90
(65 288,57) (14 912,92) (263 682,26) (84 807,75) - (428 691,50)
- (6 540,00) (451 735,98) (109 814,65) - (568 090,63)
- - - - (28 902 501,12) (28 902 501,12)
18 602 360,12 28 068 622,98 2 845 088,51 1922 092,21 - 51438 163,82
0,00
754 726,15 3354 936,34 1403 233,86 595 089,15 - 6107 985,50
92 366,30 92 366,30
1264 585,96 2539 472,86 488 528,86 267 338,70 - 4559 926,38
- (3811,26) (368 592,31) (22 831,20) - (395 234,77)
- (13 360,05) (171 004,04) (81 407,75) - (265 771,84)
2019 312,11 5969 604,19 1352 166,37 758 188,90 - 10 099 271,57
6118 934,51 8017 686,61 851 294,21 535557,74 23 367 090,27 38 890 563,34
16 583 048,01 22 099 018,79 1492922,14 1163 903,31 - 41 338 892,25
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15. ZAPASY

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Materiaty i surowce - -
Wyroby gotowe - -
Produkcja w toku - -
Towary 4051 645,66 1888302,74
Razem zapasy brutto 4 051 645,66 1888 302,74

(-) odpisy aktualizujace
Razem zapasy netto 4 051 645,66 1888 302,74

w tym:

objete zabezpieczeniami z tytutu finansowania zewnetrznego 1198 660,00 696 000,00

Na poszczegdlne dni bilansowe nie stwierdzono przestanek wskazujacych na utrate wartosci zapaséw, a tym
samym koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujacych.

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych - -

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych

Zmniejszenia odpiséw, w tym:

Rozwigzanie odpisow
Wykorzystanie odpisow

Bilans zamkniecia

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku zapasy o wartosci 1.198.660,00 PLN stanowig zabezpieczenie

zobowigzan z tytutu Kredytu bankowego zaciggnietego w Raiffeisen Bank Polska S.A. (Nota 23).
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16. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe brutto

Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych
(-) odpisy aktualizujace

Naleznosci handlowe netto

Pozostate naleznosci brutto, w tym:
Naleznosci z tytutu VAT
Naleznosci z tytutu innych podatkéw
Pozostate naleznosci
(-) odpisy aktualizujace

Naleznosci pozostate netto

Razem naleznosci handlowe i pozostate netto
w tym:

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

7 643 281,49 13 632 081,07
7 675 559,54 2779 555,71
(39 038,54) (49 815,49)
15 279 802,49 16 361 821,29
514 692,29 869 916,49
366 273,54 76 850,16
880 965,83 946 766,65
16 160 768,32 17 308 587,94

83 567,50
16 077 200,82

W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Spotka stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

17 308 587,94

Na dzien 31.12.2015 roku Spoétka posiada 83.567,50 PLN naleznosci dtugoterminowych z tytutu umowy

tréjstronnej na finansowanie inwestycji.

Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 7.675.559,54 PLN wynikaty z jednego znacznie
zaawansowanego projektu sprzedazowego wycenionego na podstawie procentu zaawansowania. Odpowiednio
koszty oszacowane do stopnia realizacji projektu, poniesionych juz kosztéw, oraz utworzone rezerwy na inne
projekty zostaty ujete w pozycji zobowigzan w wartosci 601.601,33 PLN (Nota 24).

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujgco:

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych
Utworzenie odpisow aktualizujgcych
Zmniejszenia odpiséw, w tym:
Rozwigzanie odpiséw
Wykorzystanie odpisow
Razem odpisy aktualizujace
w tym:
naleznosci dtugoterminowe
naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci handlowe i pozostate obejmujg nastepujace

instrumentow finansowych:

Naleznosci handlowe brutto
Pozostate naleznosci
(-) odpisy aktualizujace

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
49 815,49 49 815,49
26 322,00 -
37 098,95 -
37 098,95 -
39 038,54 49 815,49
39 038,54 49 815,49

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
7 643 281,49 13 632 081,07
366 273,54 76 850,16
(39 038,54) (49 815,49)
7 970516,49 13659 115,74

pozycje aktywéw finansowych w rozumieniu

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

40



SYNEKTIK S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015

Analiza wiekowa powyzszych aktywdw finansowych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe brutto 7 643 281,49 13 632 081,07
Pozostate naleznosci 366 273,54 76 850,16
(-) odpisy aktualizujace (39 038,54) (49 815,49)
7970516,49 13659 115,74
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci nieobarczone utrata wartosci, nieprzeterminowane, ptatne w
okresie:
do 1 m-ca 2793 254,99 2 326 646,36
1-3 m-cy 2839 624,16 3498 264,58
3-6 m-cy 161 565,02 38 747,01
6-12 m-cy 38 330,04 65 830,02
>12 m-cy 83 567,50 291 475,95
5916 341,71 6220 963,92
Naleznosci nieobarczone utrata wartosci, przeterminowane w okresie:
do 1 m-ca 559 934,16 3991 275,53
1-3 m-cy 307 660,24 631 276,16
3-6 m-cy 54 188,13 718 586,90
6-12 m-cy 95 528,16 1635 333,68
>12 m-cy 1036 864,09 461 679,55
2054 174,78 7 438 151,82
Naleznosci obarczone utratg wartosci:
nieprzeterminowane - -
przeterminowane w okresie:
do 1 m-ca - -
1-3 m-cy - -
3-6 m-cy - -
6-12 m-cy - -
>12 m-cy 39 038,54 49 815,49
(-) odpisy aktualizujace (39 038,54) (49 815,49)
Razem naleznosci finansowe netto 7 970 516,49 13 659 115,74
w tym:
naleznos$ci dtugoterminowe 83 567,50 -
naleznosci krétkoterminowe 7 886 948,99 13 659 115,74
w tym naleznosci krotkoterminowe, obejmujace:
naleznosci handlowe 7 520 675,45 13 582 265,58
pozostate naleznosci 366 273,54 76 850,16
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17. POZOSTALE AKTYWA NIEFINANSOWE

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
koszty ubezpieczen 82 854,61 78 052,25
pozostate koszty 183 538,23 348 063,79
Zaliczki przekazane, w tym:
na zakup materiatéw i towaréw - -
na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych - -
na zakup wartosci niematerialnych - -
266 392,84 426 116,04
w tym:
dtugoterminowe 73 830,74 167 377,86
krotkoterminowe 192 562,10 258 738,18
18. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 19 434 534,62 29992 492,35
rachunki biezgce w PLN 396 465,06 49 694,39
rachunki bankowe walutowe 19 198,33 7 618 581,91
rachunki lokat bankowych 19018 871,23 22324 216,05
19 434 534,62 29 992 492,35
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 7 612 915,43

Dla celéow sporzgdzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki
pieniezne szczegotowo przedstawione powyzej.

19. KAPITAL PODSTAWOWY

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
llo$¢ wyemitowanych udziatéw/akcji, w tym: 8529129 8529129
Udziaty (w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig)
Seria A 4 400 000 4 400 000
Seria B 572 000 572 000
Seria BB 220 000 220000
Seria C 490 000 490 000
Seria D 1000 000 1000 000
Seria BBB 37129 37129
Seria E 1810000 1810 000
Cena nominalna udziatu/akcji (PLN) 0,50 0,50
Wartos¢ kapitatu akcyjnego 4264 564,50 4264 564,50

Kapitat podstawowy Spoétki na dzien 31.12.2015 wynosi 4.264.564,50 PLN i w ciggu roku jego wysokos$¢ nie
ulegta zmianie.
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Kapitat zaktadowy Spotki na 31.12.2015 roku dzielit sie na 8.529.129 akcji zwyktych o wartosci nominalnej

0,50 PLN, nastepujacych serii:

4 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
572 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
220 000 akcji zwyktych na okaziciela serii BB
490 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
37 129 akcji zwyktych na okaziciela serii BBB
1810000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Aktualna (wedtug stanu na 31.12.2015) struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariat - ilos¢ akcji

Melhus Company Ltd

FTIF Templeton Eastern Europe Fund

ING OFE

TFI PZU S.A. oraz fundusze przez niego zarzgdzane

TFI S.A. Altus

Trigon TFI S.A. - fundusze przez niego zarzadzane

Norges Bank Investment Management

NOBLE FUNDS TFI S.A. - fundusze przez niego zarzadzane
Pozostali

Akcjonariat - udziat %

Melhus Company Ltd.

FTIF Templeton Eastern Europe Fund

ING OFE

TFI PZU S.A. oraz fundusze przez niego zarzadzane

TFI S.A. Altus

Trigon TFI S.A. - fundusze przez niego zarzagdzane

Norges Bank Investment Management

NOBLE FUNDS TFI S.A. - fundusze przez niego zarzadzane

Pozostali

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
2134980 2134980
852 060 1034728
850 000 850 000
684 667 737 567
642 161 642 161
579 203 460 000

- 447 006

- 434 597

2786 058 1788 090
8529 129 8529 129
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
25,03% 25,03%
9,99% 12,13%
9,97% 9,97%
8,03% 8,65%
7,53% 7,53%
6,79% 5,39%

- 5,24%

- 5,10%

32,67% 20,96%
100,0% 100,0%
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20. KAPITAL ZAPASOWY

Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014

Kapitat tworzony obligatoryjnie 1421521,50 1421521,50
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalna 43972 312,33 43972 312,33
Kapitat pozostawiony decyzjg akcjonariuszy 6 835 103,08 5792 616,49
52 228 936,91 51 186 450,32

Zgodnie z obowigzujacym prawem, Spétka jako spétka akcyjna jest zobowigzana do przeznaczania na poczet

kapitatu zapasowego co najmniej 8% zysku netto danego roku do czasu osiggniecia przez kapitat zapasowy 1/3

wartosci kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy w wysokosci 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego moze byé uzyty

tylko w celu pokrycia straty i stanowi kapitat tworzony obligatoryjnie.
Spétka posiada kapitat zapasowy w kwocie 52.228.936,91 PLN.
W roku 2015 kapitat zostat podwyzszony w wyniku podziatu zysku za rok 2014 o kwote 1.042.486,59 PLN.

21. KAPITAt REZERWOWY

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Kapitat rezerwowy dotyczacy ptatnosci w formie akcji wiasnych
Kapitat rezerwowy - zyski i straty aktuarialne 228,59 (4 095,91)
Kapitat rezerwowy - niezarejestrowane udziaty

228,59 (4 095,91)

Na dzierr 31.12.2015 roku Spétka posiada kapitat rezerwowy w wysokosci 228,59 PLN.

Kapitat rezerwowy obejmuje réwniez kapitat powstaty z ujecia zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych rezerw

na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (Nota 26). Na kwoty ujete w kapitale rezerwowym z tego

tytutu w roku 2015 sktadajg sie zyski i straty aktuarialne w kwocie 5.338,90 PLN, skorygowane o podatek

odroczony w wartosci (-) 1.014,40 PLN (w roku 2014 kwoty te wynosity 11.077,66 PLN i (-) 2.104,77 PLN).

22.  ZYSKI ZATRZYMANE

Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014

Efekt wdrozenia MSSF (257 490,41) (257 490,41)
Niepodzielone wyniki z lat ubiegtych (879 520,71) (879 520,71)
(1137 011,12) (1137 011,12)
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23.  POZYCZKI, INSTRUMENTY DtUZNE | KREDYTY BANKOWE

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Otrzymane kredyty bankowe - -
Otrzymane pozyczki 6017 760,97 9397 676,02
Wyemitowane instrumenty dtuzne

6 017 760,97 9397 676,02

w tym:
dtugoterminowe 3081171,13 6042 120,23
krétkoterminowe 2 936 589,84 3355 555,79

Na dzier 31 grudnia 2015 roku Spotka posiada nastepujacy, limit na produkty kredytowe:

- Limit na gwarancje w wysokosci 1.000.000 PLN z datg waznosci 31.07.2021 r.,
- Limit na gwarancje nieodnawialne w wysokosci 400.000 PLN z datg waznosci 30.11.2025
- Limit wierzytelnosci w wysokosci 10.100.000 PLN z datg waznosci 30.09.2020, w ramach ktérego
Spoétka moze korzystac z:
o Kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym do wysokosci 3.000.000 PLN, z datg waznosci
29.07.2016r.,
o  Limitu akredytywy do kwoty 250.000 EUR z datg waznosci 31.10.2016 .,
o Limitu na gwarancje do kwoty 3.000.000 PLN z datg waznosci do 28.09.2020 r.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki miedzy SYNEKTIK S.A. a Siemens Finance
Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie, na podstawie ktorej Spétce zostata udzielona dtugoterminowa pozyczka
na finansowanie sprzetu i wyposazenia zwigzanego z inwestycjag w produkcje radiofarmaceutykéw. Wartosé
pozyczki wynosita 9.900.000 PLN (dziewie¢ miliondw dziewiecset tysiecy ztotych), a czas trwania umowy to 5
lat. W roku 2013 zostat podpisany aneks, ktory stopniowo zwieksza wysokos¢ pozyczki o jej kolejne transze,
itak w grudniu 2013 zostaty przelane dwie kwoty: 2.142.765,17 PLN i 785.592,66 PLN, a w roku 2014:
2.153.414 PLN i 1.340.478,60 PLN.

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zostaty przedstawione ponize;j.
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Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych oraz pozyczek na dzien 31 grudnia 2015
Zadtuzenie na dzien 31.12.2015

Kredytodawca Kwota przyznana Waluta Ostatni dzien okresu wykorzystania Dtugoterminowe Krétkoterminowe Oprocentowanie Zabezpieczenia
kredytu
3000 000,00 PLN kredyt w rachunku biezacym - - Petnomocnictwo do rachunku biezacego,
! 29.07.2016 WIBOR 1M+marsa - zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci
Raiffei Bank Polska S.A 250 000,00 EUR akredytywy - 31.10.2016 - - nkowa nie mniejszej niz 1 198 660 PLN,
aifteisen Bank Polska >.A. 3000 000,00 PLN gwarancje - 30.09.2020 v - cicha cesja istniejacych i przysztych
400 000,00 PLN gwarancja nieodnawialna 30.11.2025 wierzytelnosci od dtuznikéw Spotki
1000 000,00 PLN gwarancje 31.07.2021
TRANSZA
A -9900 000,00 30.09.2016
B-2 142 765.17 - Weksel in blanco wraz z porozumieniem
Siemens Finance Sp. z 0.0. ’ PLN 30.03.2019 . wekslowym
C-785592,66 30.03.2019 3081171,13 2936 589,84 wu?(ora IM+marza - warunkowa umowa przewtaszczenia na
rynkowa zabezpieczenie ustanowiona na
D-2153414,00 30.03.2019 finansowanych sktadnikach majgtku o
E-1340478,6 30.03.2019 wartosci 7 650 000,00
3081171,13 2936 589,84
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych oraz pozyczek na dzien 31 grudnia 2014
Zadtuzenie na dzien 31.12.2014
Kredytodawca Kwota przyznana k":;:::: Ostatni dzien okresu wykorzystania Dtugoterminowe Krétkoterminowe Oprocentowanie Zabezpieczenia
kredyt w rachunku biezgcym - 29.07.2016 r. - petnomocnictwo do rachunku biezacego,
WIBOR - zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci
Raiffeisen Bank Polska S.A. 6100 000,00 PLN akredytywy - 31.10.2016 r. - - 1M+marza nie mniejszej niz 696 tys. PLN,
rynkowa - cicha cesja istniejacych i przysztych
gwarancje - 30.09.2017 r. wierzytelnosci od dtuznikdw Spotki
TRANSZA . -
- weksel in blanco wraz z porozumieniem
A -9900 000,00 30.09.2016 WIBOR wekslowym
B-2142765,17 30.03.2019 . - i
Siemens Finance Sp.  0.0. PLN 6042 120,23 335555579 |  1M+maria warunkowa umowa przewfaszczenia na
C-785592,66 30.03.2019 rvnkowa zabezpieczenie ustanowiona na finansowanych
D-2 153 414.00 30.03.2019 v sktadnikach majatku o wartosci 17 736 767,12
.03. PLN
E-1340478,6 30.03.2019

6042 120,23 3355 555,79

Prezentacja zobowigzan z tytutu gwarancji znajduje sie w nocie 36.
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24. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 27 436 235,67 24 863 082,70
Zobowiazania z tytutu kontraktéw 601 601,33 1423 144,81
Zobowiazania pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu VAT - 858 381,00
Zobowiazania z tytutu ZUS 355 608,90 169 449,55
Zobowiazania z tytutu PIT 106 308,00 55 115,00
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw 5637,00 4204,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 669 252,01 84 210,00
Pozostate zobowigzania 101 922,53 59 363,82
Razem zobowiazania handlowe i pozostate 29 276 565,44 27 516 950,88
w tym:
dtugoterminowe 1196 026,41 493 148,92
krétkoterminowe 28 080 539,03 27 023 801,96
w zobowigzaniach handlowych sa:
zobowigzania inwestycyjne 325584,40 785 898,97

Na dzien 31.12.2015 r. zobowigzania z tytutu kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 601.601,33 PLN
wynikaty z jednego znacznie zaawansowanego projektu sprzedazowego wycenionego na podstawie procentu
zaawansowania na kwote 6.828.698,85 PLN, pomniejszong o juz poniesione koszty tego projektu w kwocie
6.646.013,52 PLN, oraz rezerw na koszty innych projektéw w kwocie 418.916,00 PLN. Doszacowane w wyniku
stopnia realizacji projektu przychody zostaty ujete w pozycji naleznosci w wartosci 7.675.559,54 PLN (Nota 16).
Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sumie zobowigzan handlowych kwota 325.584,40 PLN obejmuje
zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych . Jest to zobowigzanie krétkoterminowe.

25. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2371 856,61 2770512,75
Inne zobowigzania finansowe, w tym: - -
Razem pozostate zobowigzania finansowe 2 371 856,61 2770512,75

w tym:

dtugoterminowe 1331890,41 1581 357,07
krotkoterminowe 1039 966,20 1189 155,68

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Umowy leasingu
finansowego dotyczg leasingu srodkow trwatych, gtéwnie sSrodkéw transportu. Umowy zawierane sg na okres
od 3 do 5 lat, w wiekszosci przypadkéw posiadajg opcje zakupu. Oprocentowanie uméw leasingu oparte jest na
stawce zmiennej. Cato$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wyrazona jest w ztotych polskich.
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Uzgodnienie zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz minimalnych optat leasingowych przedstawia sie

w nastepujacy sposdb:

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

Minimalne optaty leasingowe leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Nie dtuzej niz 1 rok 1148 413,46 1432 241,13 1 039 966,20 1189 155,68
0Od 1 roku do 5 lat 1424 615,90 1605 545,77 1331890,41 1581 357,07
Powyzej 5 lat - - - -
2573 029,35 3037 786,90
Minus przyszte obcigzenia finansowe (201 172,75) (267 274,15)
Warto$¢ biezaca minimalnych opfat 2371856,61 2770512,75 2371856,61 2770512,75
leasingowych
w tym:
krétkoterminowe 1 039 966,20 1189 155,68
dtugoterminowe 1331890,41 1581 357,07
2371 856,61 2770512,75
26. REZERWY Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 319 658,53 304 895,86
Rezerwy na premie i inne $wiadczenia krétkoterminowe - -
Rezerwy na odprawy emerytalne 55 807,52 50 767,43
375 466,05 355 663,29
w tym:
dtugoterminowe 55 807,52 50 767,43
krotkoterminowe 319 658,53 304 895,86

Zmiany w wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne)

w okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014

Bilans otwarcia 50 767,43 32271,69
Koszty biezacego zatrudnienia 8982,89 6127,21
Koszty odsetek 1396,10 1290,87
Zyski (straty) aktuarialne (5 338,90) 11 077,66
Swiadczenia wyptacone - -
Bilans zamkniecia 55 807,52 50 767,43

Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane s przez niezaleznego aktuariusza. Podstawowe zatozenia

aktuarialne jakie zostaty przyjete w oszacowaniu tych rezerw obejmowaty:

Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014

Stopa dyskonta 3,0% 2,8%
Sredni wzrost wynagrodzen 3,5% 3,5%
Wiek emerytalny mezczyzn 65-67 65-67
Wiek emerytalny kobiet 60-67 60-67
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27. POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy obejmujg rezerwe na rozprawe sgdowg z powoddztwa jednego z kontrahentow.
Catkowita kwota powddztwa 154.440,00 PLN.

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Rezerwa na koszty spraw sadowych 80 000,00 -
80 000,00 -
w tym:
dtugoterminowe - -
krotkoterminowe 80 000,00 -
28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Przedptaty na dostawy towardéw - -
Rozliczenia dotacji otrzymanych 7 687 733,69 7 406 213,28
Pozostate - R
7 687 733,69 7 406 213,28
w tym:
dtugoterminowe 6 019 447,58 5952 310,25
krotkoterminowe 1668 286,11 1453 903,03

29. ZARZADZANIE KAPITALEM

Zarzadzanie kapitatem w spotce SYNEKTIK S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spétka mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwe] struktury
finansowania, uwzgledniajgc przy tym nastepujace elementy:

e wyniki dziatalnosci powigzane z planowanymi inwestycjami oraz zrédtami ich finansowania,

e harmonogramy sptaty zadtuzenia.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio jg
modyfikuje. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze wptywaé na polityke
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowa¢ nowe akcje lub odpowiednio
skorygowac poziom zadtuzenia zewnetrznego.

Zgodnie z praktyka Spotki zarzadzanie kapitatem monitorowane jest na podstawie wskaznika udziatu kapitatu
wtasnego w sumie aktywodw, oraz udziatu dtugu netto do wartosci EBITDA, gdzie dtug netto to rdéznica pomiedzy
sumg zobowigzan dtuznych (z tytutu kredytdow, pozyczek oraz instrumentéw dtuinych) a inwestycjami
finansowymi o duzej ptynnosci. Wedtug stosowanej praktyki Spotki wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w sumie
aktywdéw nie powinien by¢ nizszy niz 20%, dtug netto zas nie moze przekracza¢ czterokrotnosci wartosci
EBITDA.
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Wskazniki te w okresach objetych sprawozdaniem finansowym ksztattowaty sie nastepujaco:

Kapitat whasny
Suma aktywoéw

Udziat kapitatéw wtasnych w aktywach

Zobowigzania dtuzne
(-) Ptynne inwestycje finansowe
Zadtuzenie netto

EBITDA

Stosunek zadtuzenia netto do EBITDA

30. INSTRUMENTY FINANSOWE

30.1. Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat:
Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wykazane w bilansie jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
54 590 719,77 55352 394,38

101 186 452,53

102 799 410,60

54% 54%
8389617,58 12 168 188,77
19 434 534,62 29992 492,35
(11 044 917,04) (17 824 303,58)
4147 920,42 5944 782,12
n/a n/a

Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014

7 970516,49 13 659 115,74

1704 600,00 654 600,00

19 434 534,62

29992 492,35

29 109 651,11

44 306 208,09

7970516,49 13659 115,74
1704 600,00 654 600,00
19 434 534,62 29992 492,35
29109 651,11 44 306 208,09

W roku 2015 Spétka dokonata wptaty do firmy Cyklosfera Sp. z 0.0. kwoty 1.050.000,00 PLN na kapitat

zapasowy.
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Zobowiazania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwe]j poprzez rachunek zyskdéw i strat

Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w warto$ci godziwej poprzez rachunek

zyskow i strat

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych

Umowy gwarancji finansowych

Stan na
31.12.2015

Stan na
31.12.2014

36 597 027,79

37 174 845,29

36 597 027,79 37 174 845,29
Wykazane w bilansie jako:
Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe 6017 760,97 9397 676,02
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 28 207 410,21 25 006 656,52
Pozostate zobowigzania finansowe 2371 856,61 2770512,75
36 597 027,79 37 174 845,29
Wykaz jednostek, w ktorych Spétka posiada akcje i udziaty na dzien
31.12.2015rr.
% Wartos¢ Wartos¢
Nazwa Jednostki Metoda Wyceny Siedziba posiadanych . X Forma kontroli
. .. | nominalna bilansowa
udziatéw/akgji
lason Sp. z 0.0. Cena nabycia Warszawa 100% 502 100 502 100 Petna kontrola
Wspdlne
Cyklosfera Sp. z 0.0. Cena nabycia Krakow 50% 2500 1202 500 przedsiewziecie
gospodarcze
Wykaz jednostek, w ktérych Spétka posiada akcje i udziaty na dzien
31.12.2014r.
% Wartos¢ Wartos¢
Nazwa Jednostki Metoda Wyceny Siedziba posiadanych . X Forma kontroli
"y .. | nominalna bilansowa
udziatéw/akgji
lason Sp. z 0.0. Cena nabycia Warszawa 100% 502 100 502 100 Petna kontrola
Wspdlne
Cyklosfera Sp. z 0.0. Cena nabycia Krakéw 50% 2 500 152 500 przedsiewziecie
gospodarcze

30.2. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi
i posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtéwnymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe
i ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe, obejmujgce gtdéwnie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe.

Spétka zarzadza ryzykiem finansowym gtéwnie poprzez biezgce i state monitorowanie aktywdw i zobowigzan
finansowych. Spotka nie stosuje zadnych form rachunkowosci zabezpieczen.

Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym okresla zasady oraz zakres odpowiedzialnosci w obszarze zarzgdzania
ryzykiem finansowym, a w szczegdlnosci:

— miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

— limity transakcyjne oraz oceny kredytowe dla podmiotéw z ktérymi Spétka podejmuje transakcje.
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30.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spodtka
poniesie straty finansowe. Spodtka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéow umowy.

Aktywa finansowe posiadane przez Spoétke obejmujg gtdownie naleznosci handlowe i pozostate oraz srodki
pieniezne. Na naleznosci z tytutu dostaw, bedace podstawowymi aktywami finansowymi Spétka sktadajg sie
kwoty nalezne od duzej liczby klientéw. Spotka prowadzi biezgcg ocene tych naleznosci oraz monitoring ich
windykacji. Spétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw o podobnych cechach.

Szczegotowe dane dotyczgce analizy ryzyka kredytowego w zakresie naleznosci finansowych przedstawiono
w nocie 16.

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat
z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotka na ryzyko kredytowe.

30.4. Ryzyko stop procentowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wedtug rodzajow narazenia na ryzyko stopy procentowej
przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe
nieoprocentowane 7970516,49 13 659 115,74
oprocentowanie state
oprocentowanie zmienne

7970 516,49 13 659 115,74

Zobowigzania finansowe
nieoprocentowane 27 881 825,81 24 220 757,55
oprocentowanie state 325 584,40 785 898,97
oprocentowanie zmienne 8389617,58 12 168 188,77
36 597 027,79 37 174 845,29

W ocenie zarzgdu Spotki, realne zmiany stopy procentowej ksztattujg sie w zakresie w zakresie +/- 1%, a ich
wptyw na wyniki Spétki w poszczegdlnych okresach przedstawiatby sie nastepujgco:

Okres zakonczony 31.12.2015 Okres zakonczony 31.12.2014
Wptyw na wynik Whptyw na kapitat Wptyw na wynik Whptyw na kapitat
netto wtasny netto wiasny
Wozrost oprocentowania o 1% 83 259,12 83 259,12 (95 417,48) (95 417,48)
Spadek oprocentowania 0 1% (83 259,12) (83 259,12) 95 417,48 95417,48
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30.5. Ryzyko kursowe

W okresie 12 miesiecy zakornczonych 31 grudnia 2015 i 2014 roku ryzyko kursowe obejmowato jedynie ryzyko
zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych wyrazonych w walutach obcych, ktérych
wartosci przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
W;;E(S;Tew Wartoé¢ w PLN W;;tlzzlcew Wartoé¢ w PLN
Aktywa wyrazone w walutach obcych,
w tym:
w USD
w EUR 51277,03 218 156,01 1833 244,97 7 813 840,04
51277,03 218 156,01 1833 244,97 7 813 840,04
Zobowigzania wyrazone w walutach
obcych, w tym:
w USD
w EUR 290 805,23 1229176,04 175 741,56 749 063,25
290 805,23 1229 176,04 175 741,56 749 063,25

W ocenie zarzadu Spétki prawdopodobne zmiany kurséw walutowych o +/-10% wptynetyby na wyniki Spétki
kapitatowej w nastepujacych wartosciach:

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Wartos; W Warto$¢ w PLN Wartos.c W Warto$é w PLN
walucie walucie
Wozrost kursu walutowego o 10% (73 045,59) (73 045,59) 572 246,92 572 246,92
Spadek kursu walutowego o 10% 73 045,59 73 045,59 (572 246,92) (572 246,92)

30.6. Ryzyko ptynnosci

Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne
oraz dopasowujac profile wymagalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych. Ponizsze tabele przedstawiajg
informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan finansowych. Tabele te opracowano na podstawie
niezdyskontowanych przeptywow pienieznych zobowigzan finansowych, uszeregowanych wedtug
najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu pfatnosci ustalonego dla Spétki. Tabela obejmuje zaréwno
przeptywy pieniezne zwigzane z odsetkami, jak i z kapitatem.
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Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2015

Stan na 31.12.2015

Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty

bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania

Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2014

Stan na 31.12.2014

Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty

bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania

Umowne
Wartos¢ okresy sptat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
6017 760,97 313 431,18 626 862,35 940 293,53 1302176,82 2 895 066,37 361 883,30 - 6439 713,54
2371856,61 119 695,48 191 696,95 293 666,02 543 355,00 552 247,61 872 368,28 - 2573 029,35
28 207 410,21 13 962 804,23 12 689 027,52 205 269,27 154 282,78 1196 026,41 - - 28 207 410,21
36 597 027,79 14 395 930,89 13 507 586,82 1439 228,81 1999 814,60 4 643 340,39 1234 251,58 - 37 220 153,10
Wartos¢ Umowne okresy sptat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
9397 676,02 313 431,18 626 862,35 940 293,53 1880 587,05 3182 763,87 3256 949,66 - 10 200 887,64
2770512,75 106 416,73 202 923,45 311 154,43 736 812,35 892 346,57 788 133,37 - 3037 786,90
25 006 656,52 2 286 908,00 12 884 814,10 9 116 446,46 225 338,90 493 148,92 - - 25 006 656,52
37 174 845,29 2706 755,91 13 961 523,90 10 367 894,41 2842 738,30 4568 259,36 4 045 083,03 - 38 245 330,92
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30.7. Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposdb:

. warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych,

. wartos¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie
z ogodlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
z zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.

Z wyjatkiem danych przedstawionych w tabeli ponizej, w opinii zarzadu Spoétki wartosci bilansowe aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym wedtug zamortyzowanego
kosztu sg przyblizeniem ich wartosci godziwej.

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
i pozostate 7970 516,49 7970516,49 13 659 115,74 13 659 115,74
7 970 516,49 7 970 516,49 13 659 115,74 13 659 115,74
Zobowigzania finansowe
Pozyczki, instrumenty dtuzne
i kredyty bankowe 6017 760,97 6439 713,54 9397 676,02 9374 795,68
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 2371 856,61 2573 029,35 2770512,75 2 860 798,42
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 28 207 410,21 28 207 410,21 25 006 656,52 24980 534,44

36 597 027,79 37 220 153,10 37 174 845,29 37 216 128,54

Spétka nie posiada instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

31. PLATNOSCI REALIZOWANE W FORMIE AKCJI

SYNEKTIK S.A. w poprzednich latach zrealizowat Program Motywacyjny oparty na ptatnosciach w formie akgcji.
W roku 2015 nie miaty miejsca ptatnosci realizowane w tej formie.

32. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

SYNEKTIK S.A. nie jest zalezny od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spotki zostata
przedstawiona w nocie 19.

Na dzien 31.12.2015 r. SYNEKTIK S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodza:
lason Sp. z 0.0., gdzie posiada 100% udziatéw oraz Cyklosfera Sp. z 0.0., gdzie posiada 50% udziatéw. Transakcje
pomiedzy jednostkg dominujgca a jednostkami zaleznymi oparte sg na warunkach rynkowych.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku 2015

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo lub osobowo

Nazwa podmiotu powigzanego
z Synektik S.A.

Krotki opis

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

Sprzedaz na
rzecz
podmiotéw
powigzanych

Zobowiazania
wobec
podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od
podmiotéw
powigzanych

w tym
przeterminowane

Zaciagniecie
pozyczek
u Synektik

Sptata
pozyczek do
Synektik

Sptata
odsetek

czynsz dzierzawny za Srodki trwate, optata

lason Sp. z 0.0. licencyjna, ustugi serwisowe dot. Srodkéw 182 997,28 5608 739,76 18 081,00 2126 993,90
trwatych, podnajem biura
dzenie P iedzeni q 60 000,00 5000,00
Cezary Kozanecki wynagro zer?'le rezesa zad posie zemadzarza) u
umowa W.SPO pracy - Doradztwo Gospodarcze 702 000,00
Kozanecki Cezary
wynagrodzenie V-ce Prezesa za posiedzenia 48 000,00 4000,00
zarzadu
Dariusz Korecki
umowa wspotpracy - Doradztwo Gospodarcze 360 000,00 36 900,00
wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia zarzadu 36 000,00 3 000,00
Artur Ostrowski
umowa wspdtpracy ASSESIO Artur Ostrowski 396 000,00 40 590,00
Sawa Zarebifiska wynagrodzenie f’rzewodmczacej za posiedzenia 9.000,00
Rady Nadzorczej
Tomasz Warmus wynagrodz‘enle Cztonka za posiedzenia Rady 4500,00
Nadzorczej
pawet Kozanecki wynagrodz‘enle Cztonka za posiedzenia Rady 3.000,00
Nadzorczej
wynagrodz‘enle Cztonka za posiedzenia Rady 4500,00
Rafat Robert Nadzorczej
umowa wspdtpracy Rafat Robert ADVISOR 70 000,00 12 300,00
Gisewski Marcin wynagrodz.enle Cztonka za posiedzenia Rady
Nadzorczej 3 438,50
Trigon Dom Maklerski petnienie funkcji animatora rynku 24 000,00 2 000,00

(akcjonariusz powyzej 5%)
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Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby petnigce funkcje w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej

. . Zakupy od Sprzedaz na Zobowiazania Naleznosci od Zaciagniecie Sptata
Nazwa podmiotu powigzanego e . rzecz wobec - w tym . . Sptata
" Kroétki opis podmiotow L s . podmiotéw : pozyczek pozyczek do
z Synektik S.A. . podmiotéw podmiotéw . przeterminowane " N odsetek
powiagzanych . . powiazanych u Synektik Synektik
powigzanych powigzanych
Kancelaria Adwokacka obstuga prawna biezacej dziatalnosci Spotki 49 352,76 8334,44

Wotodkiewicz

Centrum Szkoleniowe . .
ustugi hotelarskie
Falenty Sp. z 0.0. 862,50
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku 2014

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo lub osobowo

Sprzedaz na

Zobowiazania

. . Zakupy od Naleznosci od Zaciagniecie Sptata
Nazwa podmiotu powigzanego z L L rzecz wobec . w tym s s Sptata
Krotki opis podmiotéow L, ., podmiotéw . pozyczek pozyczek do
SYNEKTIK S.A. . podmiotéow podmiotow . przeterminowane " . odsetek
powigzanych . . powigzanych u Synektik Synektik
powigzanych powigzanych
czynsz dzierzawny za srodki trwate, optata
lason Sp. z 0.0. licencyjna, ustugi serwisowe dot. Srodkéw 419 925,37 4813 173,96 54 243,00 1705 289,64 289 628,10 240 000,00 10 748,49
trwatych, podnajem biura
pozyczka udzielona MCMI 125 000 PLN, zostaty
MCMI Sp. z 0.0. naliczone odsetki, a cata kwota z odsetkami zostata 125 000,00
sptacona przez lason.(240 000+10 718,49 PLN)
wynagrodzenie Prezesa za posiedzenia zarzadu 81 506,40
umowa w.spoipracy - Doradztwo Gospodarcze 175 500,00
Cezary Kozanecki Kozanecki Cezary
.umowa wspotpracy - Archipp Kozanecki spétka 526 500,00
jawna
wynagrodzenie V-ce Prezesa za posiedzenia 58 200,00
Dariusz Korecki zarzadu
umowa wspotpracy- Doradztwo Gospodarcze 356 000,00
. wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia zarzadu 28 767,00
Waldemar Magnuszewski -
umowa wspotpracy 394 680,00
Sawa Zarebiriska wynagrodzenie ?rzewodnlczacej za posiedzenia 12 000,00
Rady Nadzorczej
Jan Warmus wynagrodz.eme Cztonka za posiedzenia Rady 1500,00
Nadzorczej
Tomasz Warmus wynagrodz.eme Cztonka za posiedzenia Rady 6000,00
Nadzorczej
pawet Kozanecki wynagrodz.enle Cztonka za posiedzenia Rady 6000,00
Nadzorczej
wynagrodz.enle Cztonka za posiedzenia Rady 6000,00
Rafat Robert Nadzorczej
umowa wspotpracy 120 000,00
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wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady

Gizewski Marcin .
Nadzorczej 3 000,00

Trigon Dom Maklerski

. X . petnienie funkcji animatora rynku 98 887,10 2 000,00
(akcjonariusz powyzej 5%
J

Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby petnigce funkcje w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej

i Sprzedaz na Zobowiazania
akupy o aleznosci o aciagniecie ata
Nazwa podmiotu zak d P rzecz wob?ac Naleznoci od w tym Zaciagnieci Spfat Sptata
owiazanego Krotki opis podmiotéw L . podmiotéw y pozyczek pozyczek do P
powig g . podmiotéw podmiotéw . przeterminowane R . odsetek
powigzanych . . powigzanych u Synektik Synektik
z Synektik S.A. powiazanych powiazanych

Kancelaria Adwokacka

Wotodkiewicz obstuga prawna biezacej dziatalnosci Spotki 37 202,49

Centrum Szkoleniowe Falenty . .
ustugi hotelarskie
Sp.zo.0. 986,58
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33.  WYNAGRODZENIA CZLONKOW KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA

Wynagrodzenia cztonkéow kluczowego kierownictwa obejmujg wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki.
Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe rodzaje Swiadczen prezentuje tabela
ponizej:

Okres

Stan na zakoriczony

31.12.2015 31.12.2014

Swiadczenia krétkoterminowe 1602 000,00 1621 153,40
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wiasnych - -
1 602 000,00 1621 153,40

Na rzecz cztonkdw kluczowego kierownictwa Spotka nie udzielata pozyczek ani gwarancji. Nie wystgpity takze
inne transakcje pomiedzy cztonkami kluczowego kierownictwa a podmiotami Spotki.

34. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Od sprawozdania finansowego za rok 2010 wszystkie umowy dzierzawy i leasingu dawniej operacyjnego, ktore
spetniajg przestanki uznania za umowy leasingu finansowego, sg przekwalifikowane i prezentowane w ksiegach
jako umowy leasingu finansowego.

W latach 2012-2015 zostaty podpisane umowy leasingu operacyjnego samochodéw na kwote 932.263,08 PLN.
Umowy te nie spetniajg standardéw uznania ich za leasing finansowy, nie sg tez nieodwotalnym leasingiem
operacyjnym.

35. ZOBOWIAZANIA DO PONIESIENIA WYDATKOW

14 listopada 2013 r. SYNEKTIK S.A. zawart z Hadasit Medical Research Services & Development Ltd. strategiczng
umowe licencji i prowadzenia wspdélnych prac rozwojowych dotyczacej znacznika do wykonywania badan
diagnostycznych chordb serca w zakresie perfuzji miesnia sercowego. Na mocy umowy Spotka zobowigzana jest
do zapfaty na rzecz spoétki Hadasit jednorazowej optaty z tytutu udzielenia licencji oraz dodatkowych optat
licencyjnych, ptatnych w przypadku osiggniecia poszczegdlnych etapow realizacji wspolnego projektu. Spoétka
ponosi takze optfaty na rzecz spotki Hadasit z tytutu prowadzenia wspdlnych prac. Wysokos¢ tych optat
ksztattuje sie na poziomie okoto 4 min USD. W latach 2013-2015 z tytutu prowadzenia wspdlnych prac
rozwojowych Spoétka poniosta tagczne wydatki w wysokosci 949.671,43 EUR. Niezaleznie od powyzszego, do
zakonczenia okresu obowigzywania umowy, SYNEKTIK S.A. zobowigzany jest do zaptaty na rzecz spétki Hadasit
wynagrodzenia uzaleznionego od wartosci sprzedazy netto licencjonowanych produktéw oraz do ponoszenia
optat na rzecz spotki Hadasit z tytutu udzielania sublicencji.

W zwigzku z prowadzonym projektem kardiologicznym oraz ww. umowg licencji i prowadzenia wspdlnych prac
rozwojowych, Spotka zawarta niezbedne umowy i porozumienia dotyczgce przeprowadzenia etapu | fazy badan
klinicznych. Zobowigzania z tytutu tych uméw wynoszg facznie okoto 650.000 EUR.

19 pazdziernika 2014 r. SYNEKTIK S.A. zawart z lason GmbH umowe na zakup wszelkich praw, tytutu wtasnosci
i uprawnien odnoszacych sie do produktow: EFDEGE, IASOflu, IASOdopa i IASOcholine. tgczna kwota kontraktu
zostata okreslona na 2.770.000 EUR netto. Sptata wyzej wymienionej kwoty nastepowac bedzie etapami,
zgodnie z przebiegiem realizacji kontraktu. W latach 2014-2015 zostata zaptacona kwota tgczna 1.920.331 EUR.
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36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Spétka nie posiadata istotnych aktywdw warunkowych na dzien bilansowy.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty nastepujace pozycje:

Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014

Gwarancje bankowe uzyskane w Raiffeisen Bank S.A. 1473 963,60 1297 337,00

Gwarancje bankowe uzyskane w Deutsche Bank S.A. - -
Udziat grupy w zobowigzaniach warunkowych jednostek ujmowanych

metodg praw wtasnosci - -

Postepowania sagdowe - -

Pozostate - -

1473 963,60 1297 337,00

37. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego SYNEKTIK S.A. i Grupy Kapitatowej SYNEKTIK za rok 2015 jest Spétka PRO AUDIT
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0., z ktérg w dniu 14 lipca 2015 roku zostata zawarta umowa na
badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego. tgczne wynagrodzenie,
wynikajace z zawartej umowy wyniosto 28.000,00 PLN.

Spétka PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.0. jest rowniez podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych za rok 2014. tgczne wynagrodzenie wyniosto 30.000,00 PLN.

38.  ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 21 marca 2016 SYNEKTIK S.A. otrzymat podpisang umowe z Europejska Agencja ds. MSP dedykowang
komérka Komisji Europejskiej, dotyczaca dofinansowania w ramach Fazy 2 programu Unii Europejskiej dla MSP
Instrument Horyzont 2020 projektu pt. ,,MPIPETrace — Clinical performance validation of a novel biomarker for
quantitative imaging of coronary artery disease”. Catkowita wartos¢ projektu to 3.687.250,00 EUR, a poziom
finansowania tego projektu z Horyzont 2020 wynosi 100%.

Jednoczesnie w ramach realizacji ww. umowy SYNEKTIK S.A. otrzymat zaliczke w wysokosci 1.290.537,50 euro
na preliminowane wydatki kwalifikowane zgodnie z warunkami realizacji programu H2020. Otrzymane
dofinansowanie zostanie przeznaczone na pokrycie kosztow prowadzonych prac rozwojowych nad produktem
kardiologicznym.
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Cezary Kozanecki Dariusz Korecki Artur Ostrowski Katarzyna Debowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
Sporzadzajgca Sprawozdanie
Finansowe

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku
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