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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
SYNEKTIK S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Synektik S.A. (zwanej dalej Grupa Kapitalowa), w ktorej Spotka
Dominujacg jest Synektik S.A. (zwana dalej Spoltka), z siedzibg w Warszawie,
Al. Witosa 31, 00-710 Warszawa, na ktore skiada sig:

= skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 wykazujace strate netto w wysokoSci
1.265.186,47 zt oraz catkowity dochod ogdtem w wysokosci minus 1.260.861,97 zt,

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
104.404,344,22 z1,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 1.261.803,59 zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto w ciagu roku obrotowego o kwote 10.665.174,18 zi,

= noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spdolki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorcze] sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330, z pdézniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
_do postanowien:

= rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

=  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce. g

Prezes Zarzadu: Mimstzw Kosmider
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie KRS 0000125073; NIP 676-22-17-735; REGON 356548127, Kapitat zakladowy 70.000 2
Rachunek bankowy wBanku PeKaO S.A Il Oddzial w Krakowie, ul. Kapelanka 1, nr rmachunku: 40 1240 1444 1111 0000 0937 2962



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy
i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnoéci zastosowanych przez Spoétke Dominujacg oraz jednostkg zalezna zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze W Sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak 1 calosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

(b) =zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

(c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na tres¢ noty numer 13 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, opisujacq prace rozwojowe prowadzone przez Spotke
Dominujacg wraz z ryzykiem zwiazanym z tymi przedsiewzigciami.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (DZ. U. z 2013 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spotka z o.o.

ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow
nr ewid. 2696

Kluczowy biegty rewident: Osoba reprezentujaca podmiot:

Y. tdios

Marzena Krukar * Mirostaw Kosmider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 12747 nr ewid. 9273

Krakow, dnia 20 kwietnia 2016 roku . |
L



GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

2. RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ SYNEKTIK
S.A. ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma Synektik Spolka Akcyjna.
Siedziba Spo6tki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Al. Witosa 31, 00-710 Warszawa.

Spétka Dominujgca prowadzi dziatalno§é w formie spotki akcyjne;.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalno$é w formie spotki akcyjnej powstatej w wyniku
przeksztalcenia ,SYNEKTIK Spétka =z ograniczona odpowiedzialno$cia”.
Przeksztalcenie nastapilo na mocy Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw podjetej w dniu 11 stycznia 2011 roku aktem notarialnym przed
notariuszem Justyng Baszuk w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, Repertorium Nr A
76/2011.  Przeksztalcona  Spdétka  ,SYNEKTIK  Spélka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig” zawigzana zostala aktem notarialnym w dniu 4 pazdziernika 2001
roku przed notariuszem Marig Alicja Janowska w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
przy ul. Nowolipki 27B lok.3, Repertorium Nr A 7060/2001.

Zgodnie z informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcow
z dnia 19 kwietnia 2016 roku przeksztalcona Spétka Dominujaca zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000377574 w dniu 4 lutego 2011 roku.

Spotka Dominujaca zostala zawigzana na czas nieoznaczony.

Zakres przedmiotowy dziatalnosci Spotki Dominujacej byt zgodny z zarejestrowanym

1 obejmowal w szczegdlnosci:

— dzialalno$¢ agentdéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow,

— produkcje podstawowych substancji farmaceutycznych,

— naprawe i konserwacje urzadzen elektronicznych 1 optycznych,

— sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

— dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powiazana,

— leasing finansowy,

— pozostale badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

— pozostaly dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

'— naprawe i konserwacje komputerow i urzadzen peryferyjnych.

W badanym roku obrotowym Spolka Dominujaca prowadzila dziatalno$¢ giéwnie
w zakresie sprzedazy specjalistycznego sprzetu medycznego oraz oprogramowania
i $wiadczenia ushug serwisowych z nimi zwigzanych. H UL

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spolka z 0.0. 5



GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Spotka Dominujgca posiada numery identyfikacyjne:

1) REGON 015164655 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie,
2) NIP 521-31-97-880 nadany przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa-

Mokotow,

3) VAT UE - NIP PL 521-31-97-880, nadany przez Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

Kapital zaktadowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosil 4.264.564,50 zi i dzielil sie¢ na 8.529.129 akcji o warto$ci nominalnej

0,50 zlotych kazda.

Kapital zaktadowy Spotki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosit 4.264.564,50 zt i dzielil sie¢ na 8.529.129 akcji o warto$ci nominalnej

0,50 ztotych kazda.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany
w wysokosci kapitahu zakladowego Spotki Dominujace;.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, wedhug danych Zarzadu Spétki Dominujacej, struktura

akcjonariatu byla nastepujaca:

Liczba 7 N .. o
Akcjonariusz posiadanych  w Kkapitale “‘f T ar
akeji zaldadowym na WZA liczbie glosow
na WZA
AMcthug Company Lid (Deseficjent 2134 980 2503% 2134980 25,03%
ostateczny Cezary Kozanecki)
Templeton Asset Management 1 034 728 12,13% 1034 728 12,13%
ING OFE 850 000 9,.97% 850 000 9,97%
zTﬂl:ﬂlz:dZ;I:nSe.A. oraz fundusze przez niego 737 567 8,65% 737 567 8,65%
Altus TFI S.A. 642 161 7,53% 642 161 7,53%
Dom Maklerski 'I.'rigon / Trigon TFI S.A. - 460 000 5,39% 460 000 5.30%
fundusze przez niego zarzadzane
Norges Bank Investment Management 447 006 5,24% 447 006 5,24%
N_OBLE FUNDS TFI S.A. - fundusze przez 434 597 5,10% 434 597 5.10%
niego zarzgdzane
Pozostali 1 788 090 20,96% 1788 090 20,96%
Razem 8529129 100,00% 8529129 100,00% L
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spotka z o.0. 6



GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, wedtug danych Zarzadu Spo6tki Dominujgcej, struktura
akcjonariatu byla nastepujaca:

Liezha Uslzint w Liczba glosow wlf)‘::')ll?llej
Akcjonariusz pos:a;{ia.l‘lych mll:}aﬂ}:lltale 12 WZA liczbie glosow
akeji owym na WZA
Ml asipaig Lo (bowellgleris 2 134 980 25,03% 2 134 980 25,03%
ostateczny Cezary Kozanecki)
FTIF Templeton Eastern Europe Fund 852 060 9,99% 852 060 9,99%
Nationale-Nederlanden OFE 850 000 9,97% 850 000 9,97%
z'T'ﬂl:.lz;’dZ.ZI’;JnSe.A. oraz fundusze przez niego 684 667 8,03% 684 667 8,03%
ZA;::;(;I;ISLES.A. oraz fundusze przez niego 642 161 7.53% 642 161 7.53%
:::5;:;2::: S.A. - fundusze przez niego 579 203 6,79% 579203 6,79%
Pozostali 2 786 058 32,67% 2 786 058 32,67%
Razem 8529129 100,00% 8529129 100,00%

Na dzien zakonczenia badania, tj. 20 kwietnia 2016 roku, wedlug danych Zarzadu
Spotki Dominujacej, struktura akcjonariatu byla nastepujaca:

Llin Wuisial Liczba gloséw Udf’)ila! i
Akcjonariusz posiadanych w kapitale £ i WPSOTE,
akeji aldadoveym na WZA iczbie glosow
na WZA
Belhos Compeny Lid (henehisient 2 134 980 25,03% 2 134 980 25,03%
ostateczny Cezary Kozanecki)
FTIF Templeton Eastern Europe Fund 852 060 9,99% 852 060 9,99%
Nationale-Nederlanden OFE 850 000 9,97% 850 000 9,97%
::::;(Li:]es;m oraz fundusze przez niego 823 740 9.66% 823 740 9,66%
:;’;f;’g;f:f"‘- “Minduszs praceniest 666 103 7.81% 666 103 7,81%
zTﬂi;lz:dZZ.I:nif. oraz fundusze przez niego 515328 6,04% 515328 6,04%
Pozostali 2 686918 31,50% 20686918 31,50%
Razem 8529 129 100,00% 8529129 100,00%

* na podstawie raportu biezgcego ESPI 4/2016 z 21.01.2016 roku

Od 2011 roku akcje Spotki Dominujacej dopuszczone byly do obrotu zorganizowanego
w alternatywnym systemie obrotu ,,New Connect” prowadzonym w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi przez Gielde
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

‘Kapital wlasny Spolki Dominujacej wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2015 roku
wynosit 54.590.719,77 zi. Zmniejszenie warto$ci kapitatu wiasnego o 761.674,61 zt

w roku obrotowym objetym badaniem wynika ze straty netto za badany rok obrotowy

w kwocie 765.999,11 zt oraz dodatnich innych catkowitych dochoddéw netto
4.324,50 zt. e

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spoéika z o.o. 7



GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
56.546.937,53 zt.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej jest rok kalendarzowy.

Na koniec poprzedniego roku obrotowego sklad Zarzadu Spoétki Dominujacej
przedstawiat si¢ nastepujaco:

- Pan Cezary Kozanecki — Prezes Zarzadu,

—  Pan Dariusz Korecki — Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 18 grudnia 2014 roku, powotano
z dniem 1 stycznia 2015 roku do skladu Zarzadu Spotki Dominujacej Pana Artura
Ostrowskiego.

Na koniec badanego roku obrotowego oraz na dzien zakonczenia badania sklad Zarzadu
Spoiki Dominujacej przedstawial sie nastgpujaco:

—  Pan Cezary Kozanecki — Prezes Zarzadu,

—  Pan Dariusz Korecki — Wiceprezes Zarzadu,

- Pan Artur Ostrowski — Czlonek Zarzadu.

W skiad Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudzien 2014 roku wchodzily nastgpujace
jednostki zalezne i wspétkontrolowane:

—  IASON Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100% udziatu w kapitale),

- Cyklosfera Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (50% udzialu w kapitale).

W sklad Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudzien 2015 roku wchodza nastgpujace
jednostki zalezne 1 wspdtkontrolowane:

—  IASON Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100% udziatu w kapitale),
—  Cyklosfera Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (50% udzialu w kapitale).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete
zostaly nastepujace jednostki:
a) Spotka Dominujaca — Synektik S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spdélki Dominujacej
Synektik S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydaliémy w dniu 20 kwietnia 2016 roku opinig bez
zastrzezen.

b) Spotki objete konsolidacja metoda pelna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale (w badanie sprawozdania Data opinii
%) finansowego i rodzaj opinii
IASON Spélka z o.0. z siedzibg 100,0 sprawozdanie spolki za 2015 | n/d
w Warszawie, Al. W, Witosa 31, rok nie podlegalo badaniu.
Warszawa, kod 00-710

Jednostka wspétkontrolowana Cyklosfera Sp. z 0.0. wyceniona zostala metoda praw
wlasnosci.

W dniu 18 kwietnia 2014 roku Walne Zgromadzenie Spotki Dominujacej postanowito
z dniem 1 stycznia 2014 roku o sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych
‘Spolki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;. %JUL

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spotka z o.o. 8



GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen komisji Europejskiej za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2014 roku, wykazujace zysk netto w wysokodci 3.604.805,20 zl, zostalo
zbadane przez kluczowego bieglego rewidenta Pana Tomasza Waltera dzialajacego w
ramach podmiotu uprawnionego PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spotka
z 0.0. Z siedzibg w Krakowie, przy ul. E. Wasilewskiego 20. Biegly rewident wydal o
tym sprawozdaniu finansowym w dniu 20 marca 2015 roku opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z rachunkowos$ci migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy 2014 odbylo sig¢ w dniu 9
czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie
z przepisami prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16 czerwca 2015
roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
na podstawie umowy z dnia 14 lipca 2015 roku, zawartej pomigdzy Spotka Synektik
S.A, a firmg PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spodtka z o.0., z siedziba
w Krakowie, przy ul. E. Wasilewskiego 20, wpisana na prowadzona przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 2696.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta
Pani Marzeny Krukar wpisanej do rejestru bieglych rewidentow pod numerem 12747.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonala Rada Nadzorcza uchwala z dnia 9 czerwca 2015 roku
na podstawie § 12 ust. 7 pkt. c) statutu Spotki.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 22 do 26 lutego 2016 roku w siedzibie
Spotki Dominujacej oraz od 11 do 15 kwietnia oraz do 20 kwietnia 2016 roku.

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spoétka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident Pani Marzena Krukar potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Synektik S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o$wiadezenia kierownika jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono  wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia 20 kwietnia 2016 roku. hd
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B. WYNIK FINANSOWY ORAZ SYTUACJA MAJATKOWA
I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej
sytuacje finansowa i majatkowa w porownaniu do analogicznych wielkoSci za 2014
oraz 2013 rok. Wskazniki za rok 2013 w celu zachowania poréwnywalno$ci zostaly
wyliczone na podstawie historycznych skonsolidowanych informacji finansowych
sporzadzonych zgodnie z MSSF.

Podstawowe wielkosci ze

sprawozdania z catkowitych dochodow 2015 2014 2013

(w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy 83 598,4 78 051,2 77 375,8

Koszty dzialalno$ci operacyjnej -84 516,5 -73 203,5 -67 195,9

Pozostate (koszty) przychody

operacyjne 348,9 -90,3 167,6

Przychody finansowe 94,6 3242 138,8

Koszty finansowe -706,1 -893,8 -1276,9

Podatek dochodowy -84,5 -1103,2 -1515,8

Zysk (strata) netto -1 265,2 3084,6 7 693,7

Wskazniki rentownosci 2015 2014 2013

= rentowno$¢ sprzedazy brutto -1,1% 6,2% 13,2%
(zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy)

= rentowno$¢ sprzedazy netto -1,5% 4,0% 9,9%
(zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy)

= rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego -2.2% 5,3% 14,0%
(zysk (strata) netto / kapital wlasny)

Wskazniki efektywnosci 2015 2014 2013

= wskaznik rotacji majatku 0,8 0,7 0,8

(przychody ze sprzedazy / razem aktywa)

= wskaZnik rotacji naleznosci w
dniach* 75 95 102

(éredni stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug
*365dni/ przychody ze sprzedazy)
= wskaznik rotacji zobowiazan w
dniach** 119 124 132

($redni stan zobowigzan z tyt. dosu;w, robot i
usfug * 365 dni/ koszty dzialalnosci operacyjnej)
= wskaznik rotacji zapaséw w dniach 14 8 8

($redni stan zapasow * 365 dnia / koszty dzialalnodci
operacyjnej)

Wi

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o.0. 10



GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

Plynnosé/ Kapitat obrotowy netto

= stopa zadluzenia

(razem zobowigzania / razem pasywa)

= stopien pokrycia majatku kapitalem
wlasnym

(kapital wlasny / razem aktywa)

= kapitat obrotowy netto (w tys. z1)
(razem majatek obrotowy— zobowiazania
krotkoterminowe)

= wskaznik plynnosci
(razem majatek obrotowy / zobowigzania
krdtkoterminowe)

= wskaznik podwyzszonej plynnosci
((razem majatek obrotowy— zapasy) / zobowiazania

krotkoterminowe)

* z uwzglednieniem naleznosci z wyceny zaawansowania kontraktow

o]
o
—_
Lh

|

0,25

0,54

28 159,3

2,99

2,68

2
o
—
L

0,46

0,54

18 554,7

1,54

1,48

[§®]
o
[
I

0,47

0,53

25151,6

1,74

1,71

*¥* 2 ywzglednieniem zobowiqzan z wyceny zaawansowania kontraktow oraz bez zobowiqgzar

inwestycyinych

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015

nastepujacych tendencji:

— spadek wskaznika rentownos$ci sprzedazy brutto oraz wskaznika rentownosci

sprzedazy netto;

— spadek wskaznika rentownosci netto kapitalu wlasnego;
— nieznaczny wzrost poziomu wskaznika rotacji majatku;

— skrocenie sie cyklu rotacji naleznosci i1 cyklu rotacji zobowiazan;

— wydhuzZenie sie cyklu rotacji zapasow;
— obnizenie stopy zadhuzenia;

— utrzymanie sie stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym na tym samym

poziomie;

— wzrost wartosci kapitalu obrotowego netto;
— wzrost wskaznika plynnosci i podwyzszonej ptynnosci.

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spoétka z o.0.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacja na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku i obejmuje:

= skonsolidowane sprawozdanie 2z calkowitych dochodow za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 wykazujace strate netto w wysokosci
1.265.186,47 zt oraz catkowity dochdd ogotem w wysokosci minus 1.260.861,97 zi,

= gkonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywow 1 pasywdw wykazuje sume
104.404.344,22 zt,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 1.261.803,59 zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto w ciagu roku obrotowego o kwote 10.665.174,18 zl,

= noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
i polegato gléwnie na:

— Dbadaniu prawidlowo$ci 1 rzetelnoSci przygotowanego przez Zarzad Spotki
Dominujacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Spotka Dominujaca przedstawila dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

- wszelkie korekty 1 wylaczenia dokonane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2015
sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
‘zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji

Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogoéw ustawy o rachunkowo$ci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych. iu{/
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznoSci
stosowano kryteria okre§lone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujace) —
Synektik S.A. Jednostki podporzadkowane objgte konsolidacja sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co Spoétka Dominujaca. Rok
obrotowy spdlek objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej,
zostala przeprowadzona metoda petlna przez sumowanie w pelnej wysokosci
wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Spoétki Dominujacej
i jednostki zaleznej objetej konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore
dotyczyly:

1) wartoci nabycia  udzialéw  posiadanych przez Spoltke  Dominujaca
w jednostce zaleznej oraz czgsci aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajacej
udziatowi Spétki Dominujacej w kapitale tej jednostki,

2) wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

3) istotnych przychodow i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

3. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dzialalno$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady
wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objaénieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opisow
stownych, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly
tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Spotka Dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow
‘aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych
wraz z notami obja$niajacymi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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stanowigcymi ich integralna cze$¢, zawieraja wszystkie istotne pozycje, ktoérych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
MSSEF.

Zarzad Spotki sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015.
Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoséci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2013 r. poz. 133). Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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D. UWAGI KONCOWE

1. Podsumowanie badania
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami =~ Sprawozdawczo$ci  Finansowej  oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

(c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na treS¢ noty numer 13 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, opisujaca prace rozwojowe prowadzone przez Spotke
Dominujaca wraz z ryzykiem zwiazanym z tymi przedsigwzigciami.

2. Zgodnosé z przepisami prawa

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o0.0. oraz kluczowy biegly
rewident uzyskali pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa
Kapitatowa przestrzegala przepiséw prawa.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spétka z o.0.
ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow

nr ewid. 2696
Kluczowy biegly rewident: Osoba reprezentujgca podmiot:
Marzena Krukar Mirostaw Kosmider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 12747 nr ewid. 9273

Krakow, dnia 20 kwietnia 2016 roku

g
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