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w tys. EUR

| kwartat
narastaj gco

konczacy sie

| kwartat
narastaj gco

konczacy sie

31 marca 2016 31 marca 2015 31 marca 2016 31 marca 2015

10 264 9518 2 356 2274

9 -169 2 -40

62 922 14 220

69 869 16 208

69 869 16 208

14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
0,01 0,06 0,00 0,01
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8 539 7 866 2001 1 846

0 0 0 0
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10 707 9 055 2508 2125
115 220 115151 26 993 27 021



INTERFERIE S.A. w Legnicy

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2016 r.
z uwzglednieniem wyceny udziatdbw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wasnosci

Sporzadzone zgodnie z MSR 34
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
RAZEM AKTYWA

Pasywa

KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig ksiegowa

Zyski zatrzymane

ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

RAZEM PASYWA

Stan na
31 marca 2016

Stan na
31 grudnia 2015

128 118 127 608
102 675 103 303
1875 788
22 494 22 346
50 50
1024 1121

8 539 7 866
361 397
4083 2815
87 160
4008 4494
136 657 135474
115 220 115151
72 821 72 821
3873 3873
38 526 38 457
21 437 20323
10 730 11 268
21 20

7 315 7775
2018 2097
1376 1376
10 707 9 055
8 441 6577
2062 2273
204 205
136 657 135474
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres obrotowy
za 3 miesi gce za 3 miesi gce
konczace sie konczace sie

31 marca 2016 31 marca 2015
Rachunek zyskow i strat

(niezbadane) (niezbadane)
Przychody ze sprzedazy 10 264 9518
Przychody ze sprzedazy ustug 10 181 9476
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 83 42
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 8 323 8 047
Koszty sprzedanych ustug 8 297 8 027
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 25 20
Zysk brutto ze sprzeda zy 1941 1471
Koszty sprzedazy 477 288
Koszty ogélnego zarzadu 1428 1263
Pozostate przychody i zyski operacyjne 70 36
Pozostate koszty i straty operacyjne 98 125
Zysk/ Strata z dziatalno $ci operacyjnej 9 -169
Przychody finansowe 0 497
Koszty finansowe 97 96
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wiasnosci 150 690
Zysk przed opodatkowaniem 62 922
Podatek dochodowy -7 53
czesc¢ hiezgca 72 0
czesc¢ odroczona -79 53
Zysk roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej 69 869
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na
zyski lub straty
CALKOWITE DOCHODY t ACZNIE 69 869
Zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 69 869
tgczne catkowite dochody przypadajgce:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 69 869
Liczba akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200

Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,01 0,06
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Stan na 1.01. 2016r.

Catkowite dochody

Stan na 31.03.2016 .

Stan na 1.01. 2015r.

Catkowite dochody

Stan na 31.03.2015r.

Nadwy zka
Kapitat akcyjny / em\i,\;a'r;c:a'sﬁ; d Zyski Razem kapitat
podstawowy Wa);Jto SJ cia zatrzymane wiasny
nominaln g akcji
72 821 3873 38 457 115151
69 69
72 821 3873 38 526 115 220
Nadwy zka
Kapitat akcyjny / em\i';a.r::;.sﬁ; d Zyski Razem kapitat
podstawowy Wa)t{JtO sj cia zatrzymane wiasny
nominaln g akcji
72 821 3873 32 806 109 500
869 869
72 821 3873 33675 110 369
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Sprawozdanie z przeptywOw pieni eznych

za 3 miesi gce
konczace sie
31 marca 2016

(niezbadane)

za 3 miesi gce
konczace sie
31 marca 2015

(niezbadane)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego 69 869
Korekty: 806 -194
Podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat -6 53
Amortyzacja 937 917
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 68 67
Zyski/Straty z tytutu r6znic kursowych -43 -546
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych

metodg praw wtasnosci -150 -690
Inne korekty 0 5
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -40 -299
Zapasy 36 28
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -1 266 -611
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1190 284
Podatek dochodowy zaptacony 0 -59
Przeptywy pieni ezne netto z dzialalno $ci operacyjnej 835 317
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Rl\;avt;?/;éﬁ wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw 724 2034
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych

aktywow trwatych 95 95
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -629 -1 939
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 0 1555
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 -6
Sptata kredytéw i pozyczek -623 -625
Odsetki zaptacone -68 -67
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -692 857
(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i

ekwiwalentow $rodkow pienieznych -486 -765
Ro6znice kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych 0 -1
pioni génych i pocs alek okaget 4494 356
Stan $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkow 4008 100

pieni eznych na koniec roku
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Wybrane dane obja $niajgce do sroédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki INTER FERIE S.A.
z uwzgl ednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metod g praw
wtasno sci sporz gdzonego zgodnie z MSR 34
za okres trzech miesi ecy zako nczony 31 marca 2016 r.

|. Podstawa sporz gdzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci
1. Wstep

Prezentowany raport srédroczny zawiera skrécone sprawozdanie finansowe z
uwzglednieniem wyceny udzialtbw w jednostce stowarzyszonej metodg praw
wlasnosci. Sporzgdzony jest za nastepujgce okresy:

- biezgcy od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

- poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2015 .

Sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2016 r. nie podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta.

Na sprawozdanie finansowe skladajg sie:

- 8rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej na dzien
31.03.2016 r. oraz na 31.12.2015 .

- §rddroczne skrécone sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw za 3 m-
ce konczace sie 31 marca 2016 r. oraz za 3 m-ce konczace sie 31 marca 2015 .

- $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym wg
stanu na 31 marca 2016 r. oraz na 31 marca 2015 .

- $Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 3 m-
ce konczace sie 31 marca 2016 r. oraz za 3 m-ce konczace sie 31 marca 2015 .

- wybrane dane objasniajgce.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede wszystkim:

- hotele,

— restauracje,

— dziatalnos¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreaciji,

— Swiadczenie ustug sanatoryjno — leczniczych,

— organizacja kursow szkoleniowych, konferencji, imprez sportowo-turystycznych,
festiwali itp.

— dziatalnosé pilotow wycieczek i przewodnikéw turystycznych,

— dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej,

— dziatalnos¢ fizjoterapeutyczna,

- ruchome placowki gastronomiczne,

— przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych
[catering/,

— pozostata ustugowa dziatalno$é gastronomiczna,

- pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,

— wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego,

— pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— dzialalnos¢ zwigzana z organizacjg targoéw, wystaw i kongresow,

— pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

— dziatalnos¢ obiektow sportowych,

- dzialalnos¢ obiektoéw stuzgcych poprawie kondyciji fizycznej,

— fryzjerstwo i pozostate zabiegi kosmetyczne,
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— dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim.

Akcje spotki znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym wobec Spoiki jest Fundusz Hotele 01 Spotka z 0.0. spotka
komandytowo-akcyjna, ktéry posiada 66,82% akcji Spotki. Jednostkg dominujgcg
wyzszego szczebla jest spotka KGHM Polska Miedz S.A, w ktorej 31,79 % akcji
posiada Skarb Panstwa.

W skfad Zarzgdu na dzieh 31 marca 2016 roku wchodzili:
- Jan Koman — Prezes Zarzadu
- Dariusz Rutowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 22.04.2016 r. niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem wyceny udziatow w
jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2016 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EURO przyjeto
nastepujgce kursy:

- przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeptywdéw pienieznych za
okres biezacy, wedtug kursu 4,3559 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2016 r. wedtug kursu
4,2684 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeptywdw pienieznych za
okres poréwnywalny, wedtug kursu 4,1489 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2016 r. wedtug kursu
4,0890 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2015 r. wedtug kursu
4,2615 PLN/EUR.

2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz gdzenia

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym  Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
tysigcach ziotych (,tys. z..”), o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
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lgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2015
roku opublikowanym w dniu 11.03.2016 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do
zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

2.2 Polityka rachunkowo Sci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg. Polityka rachunkowosci zostata przedstawiona w
dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzgdzone zgodnie z MSSF
zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 11 marca 2016 roku.

W biezgcym okresie Spétka nie wprowadzata zmian zasad rachunkowo$ci.

Standardy oraz interpretacje nowe lub zmienione obowigzujgce dla okreséw
rocznych, rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze pt. Programy okreslonych

Swiadczen: skiadki pracownikow. Celem poprawki jest wyjasnienie, ze skladki
Zwigzane z pracg wnoszone przez pracownikow lub osoby trzecie na rzecz
programow okreslonych $wiadczen, pomniejszajg koszt zatrudnienia (a) w
poszczegolnych okresach zatrudnienia, jezeli wysokos¢ sktadek jest uzalezniona
od liczby przepracowanych lat, lub (b) w okresie wykonywania danej pracy, jezeli
kwota skitadki nie jest uzalezniona od liczby lat zatrudnienia.
Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2014 r. lub pbzniej, natomiast zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (UE)
powyzsze zmiany bedg obowigzywaé dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 r. lub pdzniej,

* Roczne ulepszenia wynikaj gce z przegl @gdu MSSF w cyklu 2010-2012 . W
wyniku przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7
standardow:

— w MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia
uprawnien” oraz ,warunku rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje
~warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi,

— w MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujete
zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do
wartosci godziwej, a skutek wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub
strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadzono m.in. wymog ujawniania
informacji na temat osgdu kierownictwa zastosowanego do kryteriow tgczenia
segmentow operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tgcznie z krotkim
opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikbw wskazujgcych na
podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej podstawie segmentow,

— w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia
Whnioskow do MSSF 13, wyjasniajgce, ze usuniecie z MSSF 9 i MSR 39
odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79 nie oznacza usuniecia mozliwosci
wyceny hieoprocentowanych krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan
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handlowych w wartosci nominalnej, jezeli efekt dyskonta tych pozycji jest
nieistotny,

— w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne
doprecyzowano informacje nt. sposobu korygowania wartosci bilansowej i
umorzenia przeszacowywanych sktadnikow aktywoéw trwatych na dzien
dokonania przeszacowania wartosci,

— w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych dodano
zapis doprecyzowujgcy definicje ustalania powigzan pomiedzy podmiotami.

* Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda n finansowych pt. Ujawnienia
Dokument wprowadza wytyczne w kwestiach dokonywania przez
sporzadzajgcych  sprawozdania finansowe oceny co do istotnosci
prezentowanych danych finansowych, ich agregacji i dezagregacji, zarowno z
punktu widzenia kwot i jak i charakteru, sposobu prezentowania sum
czgstkowych oraz koniecznosci analizy ujawnieh wymaganych przez standardy
pod katem ich materialnosci. Jednostka nie powinna prezentowaé nieistotnych
informacji nawet, jesli dany standard opisuje je jako minimalny zakres
ujawnien, moze natomiast umiesci¢ informacje niewymagane, jezeli miatoby
sie to przyczyni¢ do lepszego zrozumienia przez uzytkownikdw sprawozdan
finansowych wpltywu poszczegolnych transakcji na sytuacje majatkowg i wynik
finansowy jednostki.

* Roczne ulepszenia wynikaj gce z przegl adu MSSF w cyklu 2012-2014. W
wyniku przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardow:

- MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana,

podajgc sposOb postepowania w sytuacji zmiany sposobu zbycia aktywow

uprzednio desygnowanych do przeznaczonych do sprzedazy lub do dystrybucji do
wiasciciel,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, doprecyzowujgc kryteria oceny

kontraktu ustugowego w kontekscie kontynuacji zaangazowania w przekazany

sktadnik aktywow,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, wprowadzajgc obowigzek uwzgledniania w

stopie dyskontowej wykorzystywanej do wyceny zobowigzan z tytutu Swiadczen po

okresie zatrudnienia, stop procentowych obligacji rzgdowych denominowanych w

danej walucie (a nie wytgcznie w danej walucie w danym kraju), w przypadku braku

wysoce ptynnych obligacji komercyjnych o niskim stopniu ryzyka,

-MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie ujawniania

informacji w innym miejscu srédrocznego raportu finansowego.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38  Wartos$ci
niematerialne pt. Wyja snienie dotycz gce dopuszczalnych metod
umorzenia i amortyzacji. Poprawka zakazuje stosowania metod amortyzacji
opierajgcych sie na przychodach generowanych przez dziatalno$é
wykorzystujgcg dane sktadniki aktywow. Taka metoda amortyzacji jest mozliwa
jedynie w okreslonych okolicznosciach dla aktywow niematerialnych.
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e Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne pt. Rozl iczenie nabycia
udzialu we wspolnych dziataniach. W MSSF 11 Rada ds . Standardow
dodata wymog rozliczania nabycia udzialtdbw we wspdlnej dziatalnosci (joint
operation), ktéra stanowi przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3, zgodnie z
zasadami dotyczgcymi ujmowania potgczen przedsiewzieé¢, zawartymi w tym
standardzie.

* Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41  Rolnictwo pt.:
Rolnictwo: ro $liny produkcyjne. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami rosliny
produkcyjne zwigzane z dziatalnoscig rolniczg bedg ujmowane i wyceniane w
oparciu o zasady MSR 16, a produkty rolne otrzymywane 2z roslin
produkcyjnych pozostang w zakresie MSR 41.

* Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe pt. Metoda
praw witasno sci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Zmiany
umozliwiajg jednostkom stosowanie metody praw wilasnosci jako jednej z
opcjonalnych metod ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdéinych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaly do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Spotka zastosowata
powyzsze standardy i zmiany do standardow poczgwszy od 1 stycznia 2016 zgodnie
z przepisami przejsciowymi w nich zawartymi, przy czym zastosowanie nowych
i zmienionych standardoéw nie mialo istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Il. Cykliczno $¢, sezonowo $¢ dziatalno Sci.

Charakterystyczng cechg profilu dzialalnosci spoétek branzy turystycznej jest
sezonowosé. W miesigcach letnich roku (sezon turystyczny) notowana jest wyzsza
frekwencja w obiektach Spétki i siega ona poziomu 100%. W zwigzku z powyzszym
przychody i zysk sg realizowane w wiekszej czesci w drugiej potowie roku.

lll. Pozycje wplywaj gce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett o lub
przeptywy srodkow pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj,
wielko $¢€ lub cz estotliwo $¢é

a) Sytuacja i wyniki finansowe znacz gcych Spotek

INTERFERIE S.A. posiada jedng spoitke stowarzyszong, jest nig Interferie Medical
SPA Sp. z. 0.0. i udziaty w niej wynoszg 32,63%.

Wynik finansowy Spoétki stowarzyszonej osiggniety w | kwartale 2016 r. wyniost: 458
tys. zt , wynik za | kw. 2015 r. wynosit: 2 119 tys. zt (z czego 2.112 tys. zt wyniosty
dodatnie réznice kursowe).

11



INTERFERIE S.A. w Legnicy
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2016 r.
z uwzglednieniem wyceny udziatdbw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wasnosci
Sporzadzone zgodnie z MSR 34
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

b) Wycena aktywow finansowych i rzeczowych
W | kwartale 2016 r. naliczono amortyzacje rzeczowego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych w wysokosci 937 tys. zt.

c) Kredyty, po zyczki i inne zewn etrzne zrédta finansowania

31 marca
31 marca 2016 2015
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 7 315 8991
Krotkoterminowe
Kredyty bankowe 2062 3313
Kredyty z tytutu Cash Poolingu (wobec KGHM) 0 1217
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 20
Razem 9377 13541

IV. Rodzaj i kwoty zmian warto $ci szacunkowych.

a) Rezerwy na przyszie zobowi gzania
W | kwartale 2016 r. nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.

b) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i
podatkowg pozycji bilansu, Spoétka dokonata aktualizacji wartosci aktywow
podatkowych i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym kwartale nastgpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 266 tys. zi, ktéry
zostat odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w biezgcym kwartale nastgpit wzrost rezerwy w
wysokosci 187 tys. zi, ktora zostata odniesiona na wynik finansowy.

W | kwartale 2015 r. nastgpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 172 tys. zt ktory
zostat odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w | kwartale 2015 nastgpit wzrost rezerwy w
wysokosci 226 tys. zit, ktdra zostata odniesiona na wynik finansowy.

c) Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow.
- nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych,
- nie dokonano wyceny zapasOw do poziomu cen sprzedazy netto,

- w biezgcym okresie nie dokonano utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢
naleznosci ani odwrécenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci.

V. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych
papieréw warto $ciowych.

W | kw. 2016 r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papierow
wartosciowych.
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VI. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  agcznie i
w przeliczeniu na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem Biezgcym nr 13/2016 z dnia
23.03.2016, iz zaproponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie
osiggnietego w roku obrotowym 2015 zysku netto w wysokosci 4.931.932,48 zi
(stownie: cztery miliony dziewiecset trzydziesci jeden tysiecy dziewiecset trzydziesci
dwa zlote i czterdziesci osiem groszy) w nastepujgcy sposob:

1) kwota 394.554,60 zt (stownie: trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce piecset
piec¢dziesigt cztery ziote i sze$édziesigt groszy) na kapitat zapasowy tworzony
zgodnie z przepisem art. 396 8§ 1 Kodeksu spoétek handlowych i postanowieniem § 32
ust. 2 Statutu Spoiki,

2) kwota 4.537.377,88 zt (stownie: cztery miliony piecCset trzydziesci siedem
tysiecy trzysta siedemdziesigt siedem ziotych i osiemdziesigt osiem groszy) na
pozostaty kapitat zapasowy.

W mysl przepisu art. 396 Kodeksu spotek handlowych i postanowienia § 32 ust. 2
Statutu Spotki, na pokrycie straty INTERFERIE S.A. tworzy kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% czystego zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Propozycja przeznaczenia
pozostatej czesci zysku netto za rok 2015 w kwocie 4.537.377,88 zt na pozostaty
kapitat zapasowy podyktowana jest koniecznoscig zabezpieczenia s$rodkow
finansowych na realizacje zaplanowanych przez Spotke zadan inwestycyjnych w
latach 2016-2017. Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg Nr 8/2016 z dnia 11 marca 2016
r. pozytywnie zaopiniowata przedmiotowg kwestie.

VIl. Segmenty dziatalno $ci.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych . Segmenty operacyjne sg przedstawiane
w sposéb spéjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang gtdwnemu
decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzadowi INTERFERIE S.A. Segmenty
operacyjne tworzg poszczegolne hotele oraz osrodki wypoczynkowe, poszczegodine
hotele miejskie oraz pozostate.

Identyfikacja segmentow sprawozdawczych . Wyodrebnione segmenty operacyjne
(hotele i osrodki wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sg odpowiednio agregowane w
segmenty sprawozdawcze, poniewaz spetniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8.
INTERFERIE S.A. wyodrebnia 1 segment sprawozdawczy w swej dziatalnosci
(,dziatalnos¢ hotelarska”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. INTERFERIE
S.A. w wykazanych segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg osiggajagc
okreslone przychody i ponoszac koszty. Wyniki dziatalno$ci segmentow sg regularnie
przegladane przez Zarzad. Dostepne sg rowniez informacje finansowe dotyczgce
wyodrebnionych segmentow.

Niezagregowane segmenty operacyjne sg taczone i ujawniane w kategorii
~Wszystkie pozostate segmenty”.

Segment ,dzialalno $¢ hotelarska” . Segment ,dziatalnos¢ hotelarska” obejmuje
przede wszystkim ustugi noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach
wypoczynkowych Spotki. Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny hotel
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oraz osrodek wypoczynkowy, ktory jest oddzielnie analizowany i oceniany przez
Zarzad. Ze wzgledu na:
* podobny charakter swiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne,
konferencje, ustugi zwigzane z wypoczynkiem),
» podobienstwo metod przy swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupow
oraz sprzedazy dla klienta grupowego, a takze centralne zarzgdzanie)
* rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tgcznie dla hoteli
oraz osrodkéw wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod
wzgledem turystycznym (gOry, morze) natomiast segmenty operacyjne zostaty
zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzgc segment sprawozdawczy ,dziatalnos¢
hotelarska”. ]
Wszystkie pozostale segmenty . Zrodla przychodow w tej kategorii obejmuja:
posrednictwo w sprzedazy imprez turystycznych wkasnych oraz innych operatorow,
sprzedaz biletow lotniczych, ustugi reklamowe oraz przychody z ustug
administracyjnych. W segmencie tym zawarte sg takze wyniki Hotelu w Gtogowie.

Pozycje nieprzypisane sg to pozycje monitorowane na poziomie Spoiki, a nie na
poziomie poszczegoblnych segmentow.

Okres obrotowy za 3miesi gce konczace sie 31 marca 2016 r. (niezbadane)

Wszystkie
Dziatalno $¢ pozostate Pozycje
Razem
hotelarska segmenty nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 9289 975 10 264
Koszt whasny sprzedazy 7619 703 0 8 323
w tym amortyzacja 882 21 903
Zysk brutto ze sprzeda zy 1670 272 0 1941
Koszty sprzedazy i zarzadu 1905 1905
w tym amortyzacja 34 34
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych -28 -28
Zysk/Strata operacyjny 1670 272 -1933 9
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych -97 -97
Udzialy w zyskach jednostek
stowarzyszonych wycenianych metoda praw 150 150
wiasnosci
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1670 272 -1879 62
Podatek dochodowy 0 0 -7 -7
Zysk/Strata roku obrotowego 1670 272 -1 873 69
z dziatalno $ci kontynuowanej
Inne catkowite dochody za okres
sprawozdawczy, netto
Catkowite dochody 1670 272 -1873 69
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Okres obrotowy za 3 miesi gce konczace sie 31 marca 2015r.
(niezbadane)

Dziatalno $¢ Wszystkie Pozycje tacznie
pozostate L
. . dane Spoiki
hotelarska segmenty nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy 8673 845 9518
Koszt whasny sprzedazy 7523 524 0 8047
w tym amortyzacja 860 22 883
Zysk brutto ze sprzeda zy 1149 322 0 1471
Koszty sprzedazy i zarzadu 0 1551 1551
w tym amortyzacja 0 36 36
$aldo p’ozostalych 'przychodow 0 -89 -89
i kosztow operacyjnych
Zysk /Strata operacyjny 1149 322 -1 640 -169
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych 0 401 401
Udzialy w zyskach jednostek
stowarzyszonych wycenianych metoda 0 690 690
praw wiasnosci
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1149 322 -549 924
Podatek dochodowy 0 0 53 53
Zysk /Strata roku obrot

ysK [oTala Toku obrofowedo 1149 322 602 869
z dziatalno $ci kontynuowanej
Inne catkowite dochody za okres 0
sprawozdawczy, netto
Catkowite dochody 1149 322 -602 869

VIII. Zdarzenia po dniu bilansowym.

1) Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym nr 14/2016, iz w dniu
31.03.2016 r powzigt informacje o dokonaniu przez Sgd Rejonowy w Swinoujsciu
wpisu do ksiegi wieczystej SZ1W/00016438/9, nieruchomosci bedacych w
uzytkowaniu wieczystym INTERFERIE Medical SPA Sp. z o0.0. potozonych w
Swinoujsciu, hipoteki umownej tgcznej do kwoty 43 468 766,92 EURO, na rzecz
Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, na zabezpieczenie
ptatnosci kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, wigczajgc odsetki za opdznienie, optat,
kosztow i prowizji zwigzanych z kredytem z dnia 08.03.2016 r.

Spotka informowata o zawarciu umowy kredytu Raportem biezgcym Nr 9/2016.
Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 14/2016.

2) Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym nr 15/2016, iz w dniu
04.04.2016 powzigt informacje o dokonaniu przez Sgd Rejonowy w Koszalinie VI
Wydzial Ksigg Wieczystych wpisu do ksiegi wieczystej KO1K/00068664/0,
nieruchomosci potozonych w Kotobrzegu, hipoteki umownej tgcznej do kwoty 43 468
766,92 EURO, na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, na
zabezpieczenie ptatnosci kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, wigczajgc odsetki za
opOznienie, opfat, kosztow i prowizji zwigzanych z kredytem z dnia 08.03.2016 r.
Spotka informowata o zawarciu umowy kredytu Raportem biezgcym Nr 9/2016.
Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 15/2016.

3) Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym nr 16/2016, iz w dniu
07.04.2016 r powzigt informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy w Swinoujsciu
wpisu do ksiegi wieczystej SZ1W/00016438/9, nieruchomosci bedacych w
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uzytkowaniu wieczystym INTERFERIE Medical SPA Sp. z o0.0. potozonych w
Swinoujéciu, hipoteki umownej tgcznej do kwoty 43 468 766,92 EURO, na rzecz
Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, na zabezpieczenie
ptatnosci kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, wigczajgc odsetki za opdznienie, optat,
kosztow i prowizji zwigzanych z kredytem z dnia 08.03.2016 r.

Spotka informowata o zawarciu umowy kredytu Raportem biezgcym Nr 9/2016.
Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 16/2016.

4) Zarzagd INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym nr
17/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptyneta podpisana przez wszystkie strony
umowa podporzgdkowania. Data zawarcia umowy 08 kwietnia 2016 roku. Strony
umowy:

1) BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843

Oraz

2) INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z 0.0., z siedzibg w Legnicy, ul. Rycerska 24,
59-220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349305,

3) INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24,
59-220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000225570.
Podpisana umowa ma zwigzek z umowg kredytowg, o ktorej Spotka informowata
Raportem biezgcym Nr 9/2016.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 17/2016.

5) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym nr
18/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptyneta podpisana przez wszystkie strony
umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i finansowych na wierzytelnosciach z
rachunkéw bankowych. Data zawarcia umowy 08 kwietnia2016 roku.

Strony umowy: )

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843 a
INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24, 59-
220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000225570.
Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitatdw wiasnych
Spoiki.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 18/2016.

6) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy, poinformowat Raportem biezgcym Nr
19/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptynety podpisane przez wszystkie strony
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umowy O ustanowienie zastawOw rejestrowych na zbiorze rzeczy i praw. Data
zawarcia umowy 08 kwietnia2016 roku. Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843
a INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24,
59-220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000225570
Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitatdw wiasnych
Spokki.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 19/2016.

7) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym Nr
20/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptyneta podpisana przez wszystkie strony
umowa przelewu praw z umow na zabezpieczenie. Data zawarcia umowy 08
kwietnia2016 roku. Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843a
INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24, 59-
220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, 1X
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000225570

Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitatdw wiasnych
Spoiki

Szczegotowe informacje o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 20/2016.

8) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym Nr
21/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku. wptynety podpisane przez wszystkie strony
umowy O ustanowienie zastawOw rejestrowych na zbiorze rzeczy i praw. Data
zawarcia umowy 08 kwietnia2016 roku. Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843
a INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z 0.0., z siedzibg w Legnicy, ul. Rycerska 24,
59-220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349305.
Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitatdw wiasnych
Spoiki.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 21/2016.

9) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym Nr
22/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptyneta podpisana przez wszystkie strony
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z uwzglednieniem wyceny udziatdbw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wasnosci
Sporzadzone zgodnie z MSR 34
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

umowa 0 ustanowienie zastawow rejestrowych i finansowych na wierzytelnosciach
z rachunkéw bankowych. Data zawarcia umowy 08 kwietnia 2016 roku.

Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843 a
INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z O.0., z siedzibg w Legnicy, ul. Rycerska 24, 59-
220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349305.
Umowa zostata uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitalow wikasnych
Spoiki.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 22/2016.

10) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym Nr
23/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku. wptyneta podpisana przez wszystkie strony
umowa przelewu praw z umow na zabezpieczenie. Data zawarcia umowy 08
kwietnia 2016 roku. Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843
a INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z 0.0., z siedzibg w Legnicy, ul. Rycerska 24,
59-220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wpydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000349305

Cedent niniejszym dokonuje bezwarunkowego przelewu istniejgcych praw na rzecz
cesjonariusza, tytulem zabezpieczenia splaty zabezpieczonych wierzytelnosci.
Cesjonariusz przyjat przelew praw dokonany na podstawie Umowy.

Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitatdw wiasnych
Spoiki.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 23/2016.

IX. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze Organizacj i, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji  dilugoterminowych,  podziatu, restrukturyzaciji

i zaniechania dziatalno sci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze
Organizacji w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.
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(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

X. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nast gpity od czasu zako NRczenia ostatniego roku
bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkow aktywow i zobowigzan
warunkowych, ktore ujeto w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania

1. Naleznosci warunkowe 901 -440
- otrzymane gwarancje 717 -440
- kary warunkowe 184 0
2.  Inne zobowi gzania pozabilansowe 15 103 301

- zobowigzania z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntow 14 922 515
- zobowigzan wekslowych 181 -214

XIl. Odpisanie warto $ci zapasow do warto sci netto mo zliwej do uzyskania
i odwrocenie takich odpiséw

Nie wystgpito.

XIl. Restrukturyzacja

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata restrukturyzaciji w
zwigzku z tym nie tworzono i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

XIll. Nabycie i sprzeda z rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1.01.2016 r. do 31.03.2016 r. na zwiekszenia rzeczowych aktywow
trwatych przyjeto: 295 tys. zt, natomiast na zmniejszenie 85 tys. zi. Natomiast w
okresie od 1.01.2015r. do 31.03.2015 r. na zwiekszenia rzeczowych aktywow
trwatych przyjeto: 300 tys. zi, natomiast na zmniejszenie 92 tys. zi.

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych na 31.03.2016 r. wynosit O tys. zi.
(na 31.03.2015 r. wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wyniost: 0 zt).
Narastajgco na dzien 31.03.2016 r. warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych netto
wyniosta: 102 675 tys. zt. natomiast na 31.03.2016 r. wynosita: 103 527 tys. zi.
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Tabela zmian wartosci rzeczowych aktywéw trwatych:

) Urzadzenia L Inne Srodki
Grunty Budynki techniczne Srodki Srodki trwate Og6lem
ibudowle  imaszyny  transportu ..o w budowie
Stan na 1 stycznia 2016 r.
Wartosc¢ brutto 320 126 782 9091 878 11 882 429 149 383
Umorzenie 0 -29 058 -6 598 -506 -9917 0 -46 078
Wartos¢ ksiggowa netto 320 97 724 2493 372 1965 429 103 303
Zmiany w | kwartale 2016 r.
Rozliczenie $rodkéw trwatych
0 279 62 0 -341 0
w budowie
Zakup bezposredni 0 0 50 0 51 194 295
Zbycie 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja Iub spisanie z 0 0 10 61 14 0 -85
ewidencji
Amortyzacja 0 -612 -143 -20 -145 0 -920
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidacji, sprzedazy i inne 0 0 10 57 14 0 81
Stan na 31 marca 2016 r. 0
Wartos¢ brutto 320 127 061 9131 879 11919 282 149 592
Umorzenie 0 -29 670 -6 731 -468  -10 048 0 -46 917
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto 320 97 391 2 400 411 1871 282 102 675
Budynki ~ rzadzenia $rodki trwale
techniczne 4 ) Inne
Grunty Srodki P : .
] ) transportu srodki W Ogotem
i budowle imaszyny trwate budowie
Stan na 1 stycznia 2015 r.
Wartos¢ brutto 293 125 338 9 145 876 11712 709 148 073
Umorzenie 0 -26 640 -6 655 -424  -10218 0 -43 937
Wartos$¢ ksiegowa netto 293 98 698 2490 452 1494 709 104 136
Zmiany w | kwartale 2015 r.
Rozliczenie $rodkéw trwatych
. 0 594 3 0 -597 0
w budowie
Zakup bezposredni 0 0 123 0 126 51 300
Zbycie 0 0 0 0 0 0 0
leywdac_J_a lub spisanie z 0 0 70 0 22 0 92
ewidencji
Amortyzacja 0 -605 -136 -21 -142 0 -904
W tym leasing -4 4
Zmniejszenie umorzenia z
tytutu likwidacji, sprzedazy i 0 0 65 0 22 0 87
inne
Stan na 31 marca 2015 r.
Wartos$¢ brutto 293 125 932 9201 876 11 816 163 148 281
Umorzenie 0 -27 245 -6 726 -444 -10 338 -44 753
Wartos¢ ksiggowa netto 293 98 687 2 475 432 1478 163 103 528
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XIV. Poczynione zobowi gzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie od 1.01.2016 do 31.03.2016 nie zostaly poczynione zobowigzania na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

XV. Wskazanie post epowan toczgcych si e przed s gdem, organem wia sciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 31 marca 2016 r. tgczna wartos¢ toczacych sie postepowan przed sgdami,
organami wiasciwymi dla postepowan arbitrazowych oraz organami administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spokki nie stanowita kwoty
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych INTERFERIE S.A.

XVI. Korekty bt edow poprzednich okresow.

Nie wystgpity.

XVII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub pr zez jednostk € od niego
zalezng poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — + 3acznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli taczna
warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto $¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwarancji, ktore stanowityby co najmniej
10 % kapitatow wiasnych INTERFERIE S.A.

XVIIl. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jed nostk e od niego zale znag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub
tgcznie s g one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.03.2016 r. INTERFERIE S.A. nie zawarta
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

XIX. Stanowisko Zarz gdu odno snie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $nigj
publikowanych prognoz wynikbw na rok 2016, w swietle  wynikéw
zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartal nym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikow na 2016 rok.
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XX. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE na dzie n przekazania skonsolidowanego
raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wkasno  $ci znacznych pakietow akciji
jednostki  dominuj acej w okresie od przekazania  poprzedniego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art.
147 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nastepujgcy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:

Struktura Liczba Akcjonariat Akcjonariat
akcjonariatu glosow wedtug liczby wedtug liczby
powy zej 5% gtosow akciji

Fundusz Hotele 01
spoétka z 0.0. spotka 9731625 66,82% 66,82%
komandytowo-akcyjna

ZUW URBEX Sp. z 2 197 969 15,09% 15,09%
0.0.
pozostali 2 634 606 18,09% 18,09%

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 14 564 200 akcji, w tym:

- akcje serii A — 9 564 200

- akcje serii B —5 000 000

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zi. Zadna seria nie jest
uprzywilejowana.

XXI. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji je  dnostki dominuj gcej lub
uprawnie n do nich (opcji) przez osoby zarz agdzajace i nadzoruj gce INTERFERIE
S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A. i nformacjami, w okresie
od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raport u kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujgcg informacjami, o0soby
zarzagdzajgce i nadzorujgce INTERFERIE S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

XXII. Inne informacje, ktore s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  gtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo sci realizacji zobowi agzan

Zarzad realizuje przyjetg strategie rozwoju Spotki w segmencie turystyki zdrowotnej
i zwigzanych z nig inwestycji (szczegoly przedstawione w dokumencie:
~Sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym
przez UE” opublikowanym w dniu 11 marca 2016 roku, punkt 33). Przeprowadzono
proces zabezpieczenia odpowiedniej struktury finansowania. W ramach procesu
dokonano refinansowania obecnych kredytow oraz pozyskania nowych na
rozbudowe i przebudowe obiektéw w Dgbkach i Kotobrzegu. Struktura finansowania
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oparta jest o potencjat Spotek INTERFERIE S.A. oraz Interferie Medical SPA, ktore
sg stronami umowy kredytowe;.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat raportem biezgcym Nr 9/2016, iz w dniu tj.
09 marca 2016 roku wptyneta do Spéiki, podpisana przez wszystkie strony, umowa
zawarta pomiedzy: )

(1) BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Grzybowskiej 53/57, 00-950 Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 00000014843, numer REGON 000010205, numer identyfikaciji
podatkowej NIP 526-000-68-41, kapitat zaktadowy w petni wptacony w wysokosci
262.470.034 PLN (,Kredytodawca”),

(2) INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24,
59-220 Legnica (,Kredytobiorca 1"),

oraz

3) INTERFERIE~ MEDICAL SPA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24, 59-220
Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000349305, numer REGON
021188846, numer identyfikacji podatkowe] NIP 692-247-72-80, kapitat zaktadowy
w wysokosci 61.317.000,00 PLN (,Kredytobiorca 27).

Data zawarcia umowy kredytowej: 08.03.2016 r.

Srodki pozyskane na podstawie Umowy Kredytowej w tgcznej kwocie 20.930.850,88
min EUR (stownie: dwadziescia milionéw dziewiecset trzydziesci tysiecy osiemset
piecdziesigt EUR 88/100) i 31.000.000,00 PLN ( trzydziesci jeden milionéw PLN)
zostang wykorzystane przez Kredytobiorcéw na nastepujgce zadania:

=> Zobowigzanie w Ramach Kredytu A, to jest kredyt obrotowy na refinansowanie
kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 3.000.000,00 PLN na sfinansowanie
biezgcej dziatalnosci;

=> Zobowigzanie w Ramach Kredytu B, to jest refinansowany diugoterminowy kredyt
inwestycyjny udzielony Kredytobiorcom w transzach:

(@) transza 1 udzielona Interferie Medical SPA Spotka z 0.0. w wysokosci
11.089.373,41 EUR

(b) transza 2 udzielona INTERFERIE SA w wysokosci 40.920,00 EUR

(c) transza 3 udzielona INTERFERIE SA w wysokosci 2.117.557,47 EUR

=> Zobowigzanie w Ramach Kredytu C, to jest dlugoterminowy kredyt inwestycyjny
udzielony INTERFERIE SA w wysokosci 28.000.000,00 PLN przeznaczony na
modernizacje i rozbudowe zabudowanej Nieruchomos$ci Dgbki

=> Zobowigzanie w Ramach Kredytu D, to jest dlugoterminowy kredyt inwestycyjny

udzielony INTERFERIE SA w wysokosci 7.683.000,00 EUR przeznaczony na
modernizacje i rozbudowe zabudowanej Nieruchomosci Kotobrzeg

23



INTERFERIE S.A. w Legnicy
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2016 r.
z uwzglednieniem wyceny udziatdbw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wasnosci
Sporzadzone zgodnie z MSR 34
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 08 marca 2016 r. do dnia 31 grudnia 2027.

Koszt udzielonych kredytow stanowig tgczng wysokosé: marzy, stopy referencyjnej
: EURIBOR (1M/3M) / WIBOR, oraz kosztow obowigzkowych, jesli takie wystgpig.
Wiecej informacji dotyczgcych kredytu zawiera Raport biezgcym Spoétki Nr 9/2016
z dnia 09 marca 2016 r.

Innym czynnikiem majacym wpltyw na przychody Spotki sg warunki atmosferyczne.
Brak opaddw s$niegu w miesigcach zimowych miat zdecydowany wpltyw na liczbe
turystow w hotelach gorskich, jednakze podjecie przez Zarzad innych dziatan, w celu
realizacji wyzszego poziomu sprzedazy, zaowocowatlo osiggnieciem dobrych
przychodow tych jednostek.

W perspektywie kolejnych kwartatow wptyw na wyniki mogg mie¢ planowane
inwestycje w obiektach INTERFERIE w Dgbkach i INTERFERIE w Kotobrzegu

XXIIl. Wskazanie czynnikow, ktére b edg mialy wplyw na osi ggniete przez
Spotk e wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta tu

Na wyniki Spotki w Il kw. 2016 r. bedg miaty wptyw m.in. czynniki charakterystyczne
dla branzy turystycznej, jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spoétke
bedzie ograniczany z uwagi na postepujgcg specjalizacje INTERFERIE S.A.
w kierunku pobytow sanatoryjno-leczniczych i realizacje pakietow z zakresu ,Sport
i Zdrowie”.

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia moggce w ocenie Zarzagdu negatywnie
wptyngé na mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzgdu nie
majg miejsca zdarzenia kadrowe, majgtkowe, finansowe, ktére majg istotny charakter
przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.
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INTERFERIE S.A. w Legnicy

z uwzglednieniem wyceny udziatdbw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wasnosci

Sporzadzone zgodnie z MSR 34
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
22.04.2016r. Jan Koman Prezes Zarzadu

22.04.2016r. Dariusz Rutowicz Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
22.04.2016r. | Renata Bindas Gtéwna ksiegowa

25




interferie.pl

sport i zdrowie caty rok

INTERFERIE S.A. w Legnicy

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finanso we za
okres trzech miesi ecy zako nczony 31 marca 2016 r.

sporz gdzone zgodnie z MSR 34



INTERFERIE S.A. w Legnicy

Sporzadzone zgodnie z MSR 34
(kwoty wyrazone sg w tys. zitotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotycz gce skroconego jednostkowego sprawozdania finansoweg

VI

VIL

VIII.

XI.

XIl.
X,

XIV.
XV.
XVI.

XVII.
XVIIL.

Przychody ze sprzedazy

Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/Strata przed
opodatkowaniem

Zysk/Strata netto
taczne dochody catkowite

llos$¢ akcji (w szt.)

Zysk/Strata netto na jedng akcje
zwykig (w ZEUR)

Przeplywy pieniezne netto

z dzialalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto

z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa razem
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wkasny

| kwartat
narastaj gco
od 01.01.2016

do 31.03.2016

w tys. zt
| kwartat
narastaj gco
od 01.01.2015

do 31.03.2015

| kwartat
narastaj gco
od 01.01.2016

do 31.03.2016

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2016 r.

o0 INTERFERIE S.A. w Legnicy

w tys. EUR
| kwartat
narastaj gco
od 01.01.2015

do 31.03.2015

10 264 9518 2 356 2274

9 -169 2 -40

-88 232 -20 55

-81 179 -19 43

-81 179 -19 43

14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
-0,01 0,01 0,00 0,00

835 317 192 76

-629 -1 940 -144 -464

-692 857 -159 205

-486 -765 -112 -183

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
125 636 125 274 29 434 29 397

8 539 7 866 2001 1846

0 0 0 0

134 175 133 140 31435 31243
10732 11 268 2514 2 644

10 707 9 055 2508 2125
112 736 112 817 26 412 26 474
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Sporzadzone zgodnie z MSR 34
(kwoty wyrazone sg w tys. zitotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
RAZEM AKTYWA

Pasywa

KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig ksiegowag

Zyski zatrzymane

ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki i inne zrdta finansowania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrdta finansowania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

RAZEM PASYWA

Stan na
31 marca 2016

Stan na
31 grudnia 2015

125636 125274
102 675 103 303
1875 788
20012 20012
50 50
1024 1121
8539 7 866
361 397
4083 2815
87 160
4008 4494
134 175 133 140
112 736 112 817
72 821 72821
3873 3873
36 042 36 123
21439 20323
10732 11 268
23 20
7315 7775
2018 2097
1376 1376
10 707 9 055
8 441 6 577

2 062 2273
204 205
134 175 133 140
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2016 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Rachunek zyskow i strat

Sporzadzone zgodnie z MSR 34
(kwoty wyrazone sg w tys. zitotych)

Okres obrotowy

za 3 miesi gce
konczace sie
31 marca 2016
(niezbadane)

za 3 miesi gce
konczace sie
31 marca 2015
(niezbadane)

Przychody ze sprzedazy 10 264 9518
Przychody ze sprzedazy ustug 10 181 9476
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 83 42

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 8 323 8 047
Koszty sprzedanych ustug 8 297 8 027
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 25 20

Zysk brutto ze sprzeda zy 1941 1471

Koszty sprzedazy 477 288

Koszty ogélnego zarzadu 1428 1263

Pozostate przychody i zyski operacyjne 70 36

Pozostate koszty i straty operacyjne 98 125

Zysk/Strata z dziatalno $ci operacyjnej 9 -169

Przychody finansowe 0 497

Koszty finansowe 97 96

Zysk/Strata przed opodatkowaniem -88 232

Podatek dochodowy -7 53

czesc¢ biezgca 72 0

czesc¢ odroczona -79 53

Zysk/Strata roku obrotowego z dziatalno  $ci

) -81 179
kontynuowanej

CALKOWITE DOCHODY £ ACZNIE -81 179

Zysk/Strata przypadajgcy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej -81 179

tgczne catkowite dochody przypadajgce:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej -81 179

Liczba akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200

Zysk/Strata na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,01 0,01
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

Stan na 1.01. 2016r.
Catkowite dochody

Stan na 31.03.2016 r.

Stan na 1.01. 2015r.
Catkowite dochody

Stan na 31.03.2015 .

Nadwy zka wart osci

Kapitat akcyjny 2 . Zyski Razem kapitat
emisyjnej nad warto $cig
/ podstawowy . . zatrzymane wiasny
nominaln g akcji
72 821 3873 36 123 112 817
-81 -81
72 821 3873 36 042 112 736
Kapitat akcyjny Nadwyzka warto scl Zyski Razem kapitat
emisyjnej nad warto $cig
/ podstawowy . . zatrzymane wiasny
nominaln g akcji
72 821 3873 31209 107 903
179 179
72 821 3873 31388 108 082
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Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych

za 3 miesi gce za 3 miesi gce

konczace sie konczace sie

31 marca 2016 31 marca 2015

(niezbadane) (niezbadane)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk / Strata netto roku obrotowego -81 179
Korekty: 956 496
Podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat -6 53
Amortyzacja 937 917
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 68 67
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -43 -546
Inne korekty 0 5
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -40 -299
Zapasy 36 28
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -1 266 -611
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1190 284
Podatek dochodowy zaptacony 0 -59
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 835 317
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych =724 -2 034
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 95 95
trwatych
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -629 -1939
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 1555
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 -6
Sptata kredytéw i pozyczek -623 -625
Odsetki zaptacone -68 -67
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -692 857
(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i -486 765

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Ro6znice kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych 0 -1

S.tan. s_rodkow pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkoéw 4494 866
pieni eznych na pocz atek okresu

Stan srodkow pieni eznych i ekwiwalentow  $rodkéw

pieni eznych na koniec roku 4008 100
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Wybrane dane obja $niajgce do srdédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki INTER FERIE S.A.
za okres trzech miesi ecy zako nczony 31 marca 2016 r.

|. Podstawa sporz gdzenia i stosowane zasady rachunkowo  Sci
1. Wstep

Prezentowany raport $rodroczny zawiera skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe za nastepujgce okresy:

- biezgcy od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

- poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2015 .

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2016 r. nie podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta.

Na sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

- 8rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31.03.2016 r. oraz na 31.12.2015 .

- $rodroczne skrécone sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw za 3 m-
ce konczace sie 31 marca 2016 r. oraz za 3 m-ce konczace sie 31 marca 2015 .

- $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wg
stanu na 31 marca 2016 r. oraz na 31 marca 2015 .

- §rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 3 m-
ce konczace sie 31 marca 2016 r. oraz za 3 m-ce konczace sie 31 marca 2015 .

- wybrane dane objasniajgce.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede wszystkim:
- hotele,
— restauracje,
— dziatalnos¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreaciji,
— Swiadczenie ustug sanatoryjno — leczniczych,
- organizacja kursow szkoleniowych, konferencji, imprez sportowo-turystycznych,
festiwali itp.
- dziatalnos¢ pilotéw wycieczek i przewodnikdw turystycznych,
— dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej,
— dzialalnos¢ fizjoterapeutyczna,
— ruchome placéwki gastronomiczne,
- przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych
[catering/,
— pozostata ustugowa dziatalno$é gastronomiczna,
— pozostata dziatalno$¢ zwigzana ze sportem,
— wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego,
— pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
- dzialalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow,
— pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,
— dziatalnos¢ obiektéw sportowych,
— dziatalnos¢ obiektow stuzgcych poprawie kondycji fizycznej,
- fryzjerstwo i pozostate zabiegi kosmetyczne,
— dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim.
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Akcje spotki znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym wobec Spoiki jest Fundusz Hotele 01 Spotka z 0.0. spotka
komandytowo-akcyjna, ktory posiada 66,82% akcji Spotki. Jednostkg dominujgca
wyzszego szczebla jest spotka KGHM Polska Miedz S.A, w ktorej 31,79 % akcji
posiada Skarb Panstwa.

W skfad Zarzgdu na dzieh 31 marca 2016 roku wchodzili:
- Jan Koman — Prezes Zarzadu
- Dariusz Rutowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 22.04.2016 r. niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34 za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2016 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikaciji.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EURO przyjeto
nastepujgce kursy:

- przeliczenie obrotow, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za
okres biezacy, wedtug kursu 5,3559 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2016 r. wedtug kursu
4,2684 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeptywdw pienieznych za
okres poréwnywalny, wedtug kursu 4,1489 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2016 r. wedtug kursu
4,0890 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2015 r. wedtug kursu
4,2615 PLN/EUR.

2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz gdzenia

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym  Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
tysigcach ziotych (,tys. z..”), o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2015
roku opublikowanym w dniu 11.03.2016 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do
zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.
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2.2 Polityka rachunkowo sci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg. Polityka rachunkowosci zostata przedstawiona w
dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzgdzone zgodnie z MSSF
zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 11 marca 2016 roku.

W biezgcym okresie Spoétka nie wprowadzata zmian zasad rachunkowosci.

Standardy oraz interpretacje nowe Iub zmienione obowigzujgce dla okreséw
rocznych, rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze pt. Programy okreslonych
Swiadczen: sktadki pracownikdéw. Celem poprawki jest wyjasnienie, ze skiadki
zwigzane z pracg wnoszone przez pracownikéw lub osoby trzecie na rzecz
programéw okre$lonych $Swiadczen, pomniejszajg koszt zatrudnienia (a) w
poszczegodlnych okresach zatrudnienia, jezeli wysokos¢ sktadek jest uzalezniona
od liczby przepracowanych lat, lub (b) w okresie wykonywania danej pracy, jezeli
kwota skiadki nie jest uzalezniona od liczby lat zatrudnienia.

Zmiany majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2014 r. lub pOzniej, natomiast zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (UE)
powyzsze zmiany bedg obowigzywa¢ dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 r. lub pézniej,

Roczne ulepszenia wynikaj gce z przegl gdu MSSF w cyklu 2010-2012 . W
wyniku przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7
standardow:

w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia
uprawnien” oraz ,warunku rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje
~warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi,

w MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujete
zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do
wartosci godziwej, a skutek wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu
Z zyskow lub strat,

w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadzono m.in. wymoég ujawniania
informacji na temat osgdu kierownictwa zastosowanego do kryteridw tgczenia
segmentOw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tgcznie z krétkim
opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikow wskazujgcych na
podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej podstawie segmentow,

w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono usciSlenie do Uzasadnienia
Whnioskéw do MSSF 13, wyjasniajgce, ze usuniecie z MSSF 9 i MSR 39
odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79 nie oznacza usuniecia mozliwosci
wyceny nieoprocentowanych krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan
handlowych w wartosci nominalnej, jezeli efekt dyskonta tych pozycji jest
nieistotny,

w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne
doprecyzowano informacje nt. sposobu korygowania wartosci bilansowej i
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umorzenia przeszacowywanych sktadnikow aktywow trwatych na dzien
dokonania przeszacowania wartosci,

— w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych dodano
zapis doprecyzowujgcy definicje ustalania powigzan pomiedzy podmiotami.

* Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda n finansowych pt. Ujawnienia
Dokument wprowadza wytyczne w kwestiach dokonywania przez
sporzadzajgcych  sprawozdania finansowe oceny co do istotnosci
prezentowanych danych finansowych, ich agregacji i dezagregacji, zaréwno z
punktu widzenia kwot i jak i charakteru, sposobu prezentowania sum
czgstkowych oraz koniecznosci analizy ujawnieh wymaganych przez standardy
pod kagtem ich materialno$ci. Jednostka nie powinna prezentowaé nieistotnych
informacji nawet, je$li dany standard opisuje je jako minimalny zakres
ujawnien, moze natomiast umiesci¢ informacje niewymagane, jezeli miatoby
sie to przyczyni¢ do lepszego zrozumienia przez uzytkownikow sprawozdan
finansowych wpltywu poszczegoélnych transakcji na sytuacje majgtkowa i wynik
finansowy jednostki.

* Roczne ulepszenia wynikaj gce z przegl gdu MSSF w cyklu 2012-2014. W
wyniku przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardow:

- MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana,

podajgc sposOb postepowania w sytuacji zmiany sposobu zbycia aktywow

uprzednio desygnowanych do przeznaczonych do sprzedazy lub do dystrybucji do
wiasciciel,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, doprecyzowujgc kryteria oceny

kontraktu ustugowego w kontekscie kontynuacji zaangazowania w przekazany

sktadnik aktywow,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, wprowadzajgc obowigzek uwzgledniania w

stopie dyskontowej wykorzystywanej do wyceny zobowigzan z tytutu Swiadczen po

okresie zatrudnienia, stop procentowych obligacji rzgdowych denominowanych w

danej walucie (a nie wytgcznie w danej walucie w danym kraju), w przypadku braku

wysoce ptynnych obligacji komercyjnych o niskim stopniu ryzyka,

-MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie ujawniania

informacji w innym miejscu srédrocznego raportu finansowego.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38  Wartos$ci
niematerialne pt. Wyja s$nienie dotycz gce dopuszczalnych metod
umorzenia | amortyzacji. Poprawka zakazuje stosowania metod amortyzacji
opierajgcych sie na przychodach generowanych przez dziatalno$é
wykorzystujgcg dane sktadniki aktywow. Taka metoda amortyzacji jest mozliwa
jedynie w okreslonych okoliczno$ciach dla aktywow niematerialnych.

e Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne pt. Rozl iczenie nabycia
udzialu we wspolnych dziataniach. W MSSF 11 Rada ds . Standardow
dodata wymog rozliczania nabycia udzialtdbw we wspdlnej dziatalnosci (joint
operation), ktdra stanowi przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3, zgodnie z
zasadami dotyczgcymi ujmowania potgczen przedsiewzieé, zawartymi w tym
standardzie.
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* Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41  Rolnictwo pt.:
Rolnictwo: ro $liny produkcyjne. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami rosliny
produkcyjne zwigzane z dziatalnoscig rolniczg bedg ujmowane i wyceniane w
oparciu o zasady MSR 16, a produkty rolne otrzymywane 2z roslin
produkcyjnych pozostang w zakresie MSR 41.

* Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe pt. Metoda
praw witasno sci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Zmiany
umozliwiajg jednostkom stosowanie metody praw wilasnosci jako jednej z
opcjonalnych metod ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdéinych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaly do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Spotka zastosowata
powyzsze standardy i zmiany do standardow poczgwszy od 1 stycznia 2016 zgodnie
z przepisami przejsciowymi w nich zawartymi, przy czym zastosowanie nowych
i zmienionych standardéw nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

II. Cykliczno $¢, sezonowo $¢ dziatalno Sci.

Charakterystyczng cechg profilu dziatalnosci spoétek branzy turystycznej jest
sezonowosé. W miesigcach letnich roku (sezon turystyczny) notowana jest wyzsza
frekwencja w obiektach Spoiki i siega ona poziomu 100%. W zwigzku z powyzszym
przychody i zysk sg realizowane w wiekszej czesci w drugiej potowie roku.

lll. Pozycje wpltywaj ace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett o lub
przeptywy srodkow pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj,
wielko $¢€ lub cz estotliwo $¢é

a) Sytuacja i wyniki finansowe znacz gcych Spotek

INTERFERIE S.A. posiada jedng spoitke stowarzyszong, jest nig Interferie Medical
SPA Sp. z. 0.0. i udziaty w niej wynoszg 32,63%.

Wynik finansowy Spoétki stowarzyszonej osiggniety w | kwartale 2016 r. wyniost: 458
tys. zt , wynik za | kw. 2015 r. wynosit: 2 119 tys. zt (z czego 2.112 tys. zt wyniosty
dodatnie réznice kursowe).

b) Wycena aktywow finansowych i rzeczowych

W | kwartale 2016 r. naliczono amortyzacje rzeczowego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych w wysokosci 937 tys. zt.
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c) Kredyty, po zyczki i inne zewn etrzne zrédta finansowania

31 marca
31 marca 2016 2015
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 7 315 8 991
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 2 062 3313
Kredyty z tytutu Cash Poolingu (wobec 0 19217
KGHM)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 20
Razem 9 377 13 541

IV. Rodzaj i kwoty zmian warto $ci szacunkowych.

a) Rezerwy na przyszie zobowi gzania
W | kwartale 2016 r. nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.

b) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania roznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i
podatkowg pozycji bilansu, Spoétka dokonata aktualizacji wartosci aktywow
podatkowych i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym kwartale nastgpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 266 tys. zt, ktory
zostat odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w biezgcym kwartale nastgpit wzrost rezerwy w
wysokosci 187 tys. zi, ktdra zostata odniesiona na wynik finansowy.

W | kwartale 2015 r. nastgpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 172 tys. zt ktéry
zostat odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w | kwartale 2015 nastgpit wzrost rezerwy w
wysokosci 226 tys. zi, ktora zostata odniesiona na wynik finansowy.

c) Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow.

- nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych,

- nie dokonano wyceny zapasow do poziomu cen sprzedazy netto,

- w biezgcym okresie nie dokonano utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosé
naleznosci ani odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci.

V. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych
papieréw warto $ciowych.

W | kw. 2016 r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papierow
wartosciowych.

VI. Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  gcznie i
w przeliczeniu na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy.
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Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem Biezgcym nr 13/2016 z dnia
23.03.2016, iz zaproponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie
osiggnietego w roku obrotowym 2015 zysku netto w wysokosci 4.931.932,48 zi
(stownie: cztery miliony dziewiecset trzydziesci jeden tysiecy dziewiecset trzydziesci
dwa zlote i czterdziesci osiem groszy) w nastepujgcy sposob:

1) kwota 394.554,60 zt (stownie: trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce piecset
piecdziesigt cztery ziote i szescdziesigt groszy) na kapitat zapasowy tworzony
zgodnie z przepisem art. 396 8§ 1 Kodeksu spoétek handlowych i postanowieniem § 32
ust. 2 Statutu Spotki,

2) kwota 4.537.377,88 zt (stownie: cztery miliony piec¢set trzydziesci siedem
tysiecy trzysta siedemdziesigt siedem ziotych i osiemdziesigt osiem groszy) na
pozostaty kapitat zapasowy.

W mysl przepisu art. 396 Kodeksu spétek handlowych i postanowienia § 32 ust. 2
Statutu Spotki, na pokrycie straty INTERFERIE S.A. tworzy kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% czystego zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakltadowego. Propozycja przeznaczenia
pozostatej czesci zysku netto za rok 2015 w kwocie 4.537.377,88 zt na pozostaty
kapitat zapasowy podyktowana jest koniecznoscig zabezpieczenia $rodkow
finansowych na realizacje zaplanowanych przez Spoétke zadan inwestycyjnych w
latach 2016-2017. Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg Nr 8/2016 z dnia 11 marca 2016
r. pozytywnie zaopiniowata przedmiotowg kwestie.

VII. Segmenty dziatalno sci.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych . Segmenty operacyjne sg przedstawiane
W SposOb spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtdwnemu
decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzadowi INTERFERIE S.A. Segmenty
operacyjne tworzg poszczegolne hotele oraz osrodki wypoczynkowe, poszczegodine
hotele miejskie oraz pozostate.
Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych . Wyodrebnione segmenty operacyjne
(hotele i osrodki wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sg odpowiednio agregowane w
segmenty sprawozdawcze, poniewaz spetniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8.
INTERFERIE S.A. wyodrebnia 1 segment sprawozdawczy w swej dziatalnosci
(,dziatalnos¢ hotelarska”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. INTERFERIE
S.A.
w wykazanych segmentach prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg osiggajgc okreslone
przychody i ponoszgc koszty. Wyniki dziatalnosci segmentéw sg regularnie
przeglgdane przez Zarzad. Dostepne sg rowniez informacje finansowe dotyczgce
wyodrebnionych segmentow.
Niezagregowane segmenty operacyjne sg tgczone i ujawniane w kategorii
~wszystkie pozostate segmenty”.
Segment ,dziatalno $¢ hotelarska” . Segment ,dziatalnos¢ hotelarska” obejmuje
przede wszystkim ustugi noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach
wypoczynkowych Spotki. Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny hotel
oraz osrodek wypoczynkowy, ktory jest oddzielnie analizowany i oceniany przez
Zarzad. Ze wzgledu na:

* podobny charakter swiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne,

konferencje, ustugi zwigzane z wypoczynkiem),
» podobienstwo metod przy swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupow
oraz sprzedazy dla klienta grupowego, a takze centralne zarzgdzanie)
* rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
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segment ,dziatalnos¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tgcznie dla hoteli
oraz osrodkéw wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod
wzgledem turystycznym (gory, morze) natomiast segmenty operacyjne zostaty
zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzgc segment sprawozdawczy ,dziatalnos¢
hotelarska”. .

Wszystkie pozostate segmenty . Zrodia przychodéw w tej kategorii obejmuja:
posrednictwo w sprzedazy imprez turystycznych wtasnych oraz innych operatorow,
sprzedaz biletow lotniczych, ustugi reklamowe oraz przychody z ustug
administracyjnych. W segmencie tym zawarte sg takze wyniki Hotelu w Gtogowie.

Pozycje nieprzypisane sg to pozycje monitorowane na poziomie Spotki, a nie na
poziomie poszczegdblnych segmentow.

Okres obrotowy za 3miesi gce ko nczace sie 31 marca 2016 r. (niezbadane)

Wszystkie
Dzialalno §¢  pozostate Pozycje
Razem
hotelarska segmenty nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy 9289 975 10 264
Koszt wlasny sprzedazy 7619 703 0 8323
w tym amortyzacja 882 21 903
Zysk brutto ze sprzeda zy 1670 272 0 1942
Koszty sprzedazy i zarzgdu 1905 1905
w tym amortyzacja 34 34
Saldo pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych -28 -28
Zysk/Strata operacyjny 1670 272 -1 933 9
Saldo przychoddw i kosztow
finansowych -97 -97
Zysk/Strata przed
opodatkowaniem 1670 272 -2 029 -88
Podatek dochodowy 0 0 -7 -7
Zysk/Strata roku obrotowego
Z dziatalno $ci kontynuowanej 1670 272 -2 023 -81

Inne catkowite dochody za okres
sprawozdawczy, netto
Catkowite dochody 1670 272 -2 023 -81
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Okres obrotowy za 3 miesi gce konczace sie 31 marca 2015 r. (niezbadane)

Wszystkie
Dziatalno $§¢ pozostate Pozycje

hotelarska segmenty nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 8673 845 9518
Koszt wlasny sprzedazy 7523 524 0 8047
w tym amortyzacja 860 22 883
Zysk brutto ze sprzeda zy 1149 322 0 1471
Koszty sprzedazy i zarzgdu 1551 1551
w tym amortyzacja 36 36
Saldo pozostatych przychodéw -89 -89
i kosztéw operacyjnych
Zysk/Strata operacyjny 1149 322 -1 640 -169
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 0 401 401
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1149 322 -1238 233
Podatek dochodowy 0 0 53 53
Zy§k/Strat’a_roku obrotowego z 1149 329 1292 179
dziatalno $ci kontynuowanej
Inne catkowite dochody za okres 0
sprawozdawczy, netto
Calkowite dochody 1149 322 -1292 179

VIII. Zdarzenia po dniu bilansowym.

1) Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym nr 14/2016, iz w dniu
31.03.2016 r powzigt informacje o dokonaniu przez Sgd Rejonowy w Swinoujsciu
wpisu do ksiegi wieczystej SZ1W/00016438/9, nieruchomosci bedacych w
uzytkowaniu wieczystym INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.0. potozonych w
Swinoujsciu, hipoteki umownej tgcznej do kwoty 43 468 766,92 EURO, na rzecz
Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, na zabezpieczenie
ptatnosci kwoty gtownej kredytu, odsetek, wigczajgc odsetki za opdznienie, opfat,
kosztow i prowizji zwigzanych z kredytem z dnia 08.03.2016 r.

Spotka informowata o zawarciu umowy kredytu Raportem biezgcym Nr 9/2016.
Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezacy nr 14/2016.

2) Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym nr 15/2016, iz w dniu
04.04.2016 powzigt informacje o dokonaniu przez Sgd Rejonowy w Koszalinie VI
Wydziat Ksigg Wieczystych wpisu do ksiegi wieczyste] KO1K/00068664/0,
nieruchomosci potozonych w Kotobrzegu, hipoteki umownej tgcznej do kwoty 43 468
766,92 EURO, na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, na
zabezpieczenie ptatnosci kwoty gtébwnej kredytu, odsetek, wigczajgc odsetki za
opOznienie, optat, kosztow i prowizji zwigzanych z kredytem z dnia 08.03.2016 r.
Spotka informowata o zawarciu umowy kredytu Raportem biezgcym Nr 9/2016.
Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 15/2016.

3) Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym nr 16/2016, iz w dniu
07.04.2016 r powzigt informacje o dokonaniu przez Sgd Rejonowy w Swinoujsciu
wpisu do ksiegi wieczystej SZ1W/00016438/9, nieruchomosci bedacych w
uzytkowaniu wieczystym INTERFERIE Medical SPA Sp. z o0.0. potozonych w
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Swinoujéciu, hipoteki umownej facznej do kwoty 43 468 766,92 EURO, na rzecz
Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, na zabezpieczenie
ptatnosci kwoty gtownej kredytu, odsetek, wigczajgc odsetki za opdznienie, opfat,
kosztow i prowizji zwigzanych z kredytem z dnia 08.03.2016 r.

Spotka informowata o zawarciu umowy kredytu Raportem biezgcym Nr 9/2016.
Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 16/2016.

4) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym nr
17/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptyneta podpisana przez wszystkie strony
umowa podporzgdkowania. Data zawarcia umowy 08 kwietnia 2016 roku. Strony
umowy:

1) BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843

Oraz

2) INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z 0.0., z siedzibg w Legnicy, ul. Rycerska 24,
59-220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349305,

3) INTERFERIE SPOtKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24,
59-220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000225570.
Podpisana umowa ma zwigzek z umowg kredytowa, o ktorej Spotka informowata
Raportem biezgcym Nr 9/2016.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 17/2016.

5) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym nr
18/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptyneta podpisana przez wszystkie strony
umowa 0 ustanowienie zastawow rejestrowych i finansowych na wierzytelnosciach z
rachunkow bankowych. Data zawarcia umowy 08 kwietnia2016 roku.

Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843 a
INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24, 59-
220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Woroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000225570.
Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitalow wikasnych
Spoiki.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 18/2016.
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6) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy, poinformowat Raportem biezgcym Nr
19/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptynety podpisane przez wszystkie strony
umowy O ustanowienie zastawOw rejestrowych na zbiorze rzeczy i praw. Data
zawarcia umowy 08 kwietnia2016 roku. Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843 a
INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24, 59-
220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000225570
Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitatdw wiasnych
Spoiki.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 19/2016.

7) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym Nr
20/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptyneta podpisana przez wszystkie strony
umowa przelewu praw z umow na zabezpieczenie. Data zawarcia umowy 08
kwietnia2016 roku. Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843a
INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24, 59-
220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, 1X
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000225570

Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitatdw wiasnych
Spoiki

Szczegotowe informacje o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 20/2016.

8) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym Nr
21/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku. wptynety podpisane przez wszystkie strony
umowy O ustanowienie zastawOw rejestrowych na zbiorze rzeczy i praw. Data
zawarcia umowy 08 kwietnia2016 roku. Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843 a
INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z O.0., z siedzibg w Legnicy, ul. Rycerska 24, 59-
220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349305.
Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitatdw wiasnych
Spoiki.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 21/2016.
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9) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym Nr
22/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku wptyneta podpisana przez wszystkie strony
umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i finansowych na wierzytelnosciach z
rachunkéw bankowych. Data zawarcia umowy 08 kwietnia 2016 roku.

Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843 a
INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z O.0., z siedzibg w Legnicy, ul. Rycerska 24, 59-
220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Woroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349305.
Umowa zostata uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitalow wikasnych
Spoiki.

Szczegotowe informacje o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 22/2016.

10) Zarzad INTERFERIE S.A. w Legnicy poinformowat Raportem biezgcym Nr
23/2016, iz w dniu 11 kwietnia 2016 roku. wptyneta podpisana przez wszystkie strony
umowa przelewu praw z umow na zabezpieczenie. Data zawarcia umowy 08
kwietnia 2016 roku. Strony umowy:

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843 a
INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z O.0., z siedzibg w Legnicy, ul. Rycerska 24, 59-
220 Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349305
Cedent niniejszym dokonuje bezwarunkowego przelewu istniejgcych praw na rzecz
cesjonariusza, tytutem zabezpieczenia splaty zabezpieczonych wierzytelnosci.
Cesjonariusz przyjat przelew praw dokonany na podstawie Umowy.

Umowa zostala uznana za znaczgcg na podstawie kryterium kapitalow wikasnych
Spoiki.

Szczegotowe informacije o tym zdarzeniu zawiera Raport biezgcy nr 23/2016.

IX. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze Organizacj i, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalno s$ci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze
Organizacji w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalnosci.
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X. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nast gpity od czasu zako NRczenia ostatniego roku
bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkow aktywow i zobowigzan
warunkowych, ktore ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania
1. Naleznosci warunkowe 901 -440
- otrzymane gwarancje 717 -440
- kary warunkowe 184 0
2. Inne zobowi gzania pozabilansowe 15 103 301
- zobowigzania z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntow 14 922 515
- zobowigzan wekslowych 181 -214

XI. Odpisanie warto $ci zapasow do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania i
odwrdécenie takich odpiséw

Nie wystgpito.
XIl. Restrukturyzacja

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata restrukturyzaciji w
zwigzku z tym nie tworzono i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

XIll. Nabycie i sprzeda z rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1.01.2016 r. do 31.03.2016 r. na zwiekszenia rzeczowych aktywdw
trwatych przyjeto: 295 tys. zt, natomiast na zmniejszenie 85 tys. zi. Natomiast w
okresie od 1.01.2015r. do 31.03.2015 r. na zwiekszenia rzeczowych aktywow
trwatych przyjeto: 300 tys. zi, natomiast na zmniejszenie 92 tys. zt.

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych na 31.03.2016 r. wynosit O tys. zi.
(na 31.03.2015 r. wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wyniést: 0 zt).
Narastajgco na dzien 31.03.2016 r. wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych netto
wyniosta: 102 675 tys. zt. natomiast na 31.03.2016 r. wynosita: 103 527 tys. zi.
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Tabela zmian wartosci rzeczowych aktywow trwatych:

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie
Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w | kwartale 2016 r.
Rozliczenie $rodkéw trwatych
w budowie

Zakup bezposredni

Zbycie

Likwidacja lub spisanie z
ewidencji

Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidaciji, sprzedazy i inne

Stan na 31 marca 2016 r.
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos$¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Warto $¢ ksi egowa netto

Zmiany w | kwartale 2015 r.
Rozliczenie $rodkéw trwatych
w budowie

Zakup bezposredni

Zbycie

Likwidacja lub spisanie
z ewidencji

Amortyzacja

W tym leasing
Zmniejszenie umorzenia z
tytutu likwidaciji, sprzedazy i
inne

Stan na 31 marca 2015 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto

Budvnki Urzadzenia Srodki
4 techniczne Srodki Inne trwate
Grunty _ ' wransporty  ST0dKi W Ogotem
i budowle imaszyny trwate budowie
320 126 782 9091 878 11 882 429 149 383
0 -29 058 -6 598 -506 -9917 0 -46 078
320 97 2 493 372 1965 429 103 303
0 279 62 0 -341 0
0 0 50 0 51 194 295
0 0 0 0 0 0
0 0 -10 -61 -14 0 -85
0 -612 -143 -20 -145 0 -920
0 0 10 57 14 0 81
0
320 127 061 9131 879 11919 282 149 592
0 -29 670 -6 731 -468 -10 048 0 -46 917
0 0 0 0 0 0
320 97 391 2400 411 1871 282 102 675
. Urzadzenia Srodki
Budynki o chniczne Srodki Inne trwate
Grunty ) ) transportu $rodki w Ogdtem
i budowle i maszyny trwate budowie
293 125 338 9 145 876 11712 709 148 073
0 -26640 -6655 -424 -10218 0 -43 937
293 98 698 2490 452 1494 709 104 136
0 594 3 0 -597 0
0 0 123 0 126 51 300
0 0 0 0 0 0 0
0 0 -70 0 -22 0 -92
0 -605 -136 -21 -142 0 -904
-4 -4
0 0 65 0 22 0 87
293 125932 9201 876 11 816 163 148 281
0 -27 245 -6 726 -445 -10 338 -44 754
293 98 687 2475 431 1478 163 103 527
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XIV. Poczynione zobowi gzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie od 1.01.2016 r. do 31.03.2016 r. nie zostaty poczynione zobowigzania na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

XV. Wskazanie post epowan toczagcych si e przed s gdem, organem wia sciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 31 marca 2016 r. tgczna wartos¢ toczacych sie postepowan przed sgdami,
organami wfasciwymi dla postepowan arbitrazowych oraz organami administracji
publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki nie stanowita kwoty
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych INTERFERIE S.A.

XVI. Korekty bt edéw poprzednich okresow

Nie wystgpity.

XVIIl. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub pr zez jednostk € od niego
zalezng poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — t gcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli taczna
warto §¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto $¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwarancji, ktore stanowityby co najmniej
10 % kapitatow wiasnych INTERFERIE S.A.

XVIII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jed nostk e od niego zale znag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub
tgcznie s g one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.03.2016 r. INTERFERIE S.A. nie zawarta
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

XIX. Stanowisko Zarz gdu odno snie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $nigj
publikowanych prognoz wynikbw na rok 2016, w swietle  wynikéw
zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartal nym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikow na 2016 rok.

XX. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE na dzie nh przekazania skonsolidowanego
raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wkasno  $ci znacznych pakietow akcji
jednostki  dominuj acej w okresie od przekazania  poprzedniego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art.
147 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nastepujgcy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:

Struktura akcjonariatu Liczba Akcjonariat Akcjonari at
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powyzej 5% gtosow wedtug liczby wedtug liczby
glosow akcji

Fundusz Hotele 01
spoétka z 0.0. spotka 9731625 66,82% 66,82%
komandytowo-akcyjna

ZUW URBEX Sp. 2 197 969 15,09% 15,09%
z 0.0.

: 2 634 606 18,09% 18,09%
pozostali

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 14 564 200 akcji, w tym:

- akcje serii A — 9 564 200

- akcje serii B — 5 000 000

Warto$é nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zi. Zadna seria nie jest
uprzywilejowana.

XXI. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji je  dnostki dominuj gcej lub
uprawnie n do nich (opcji) przez osoby zarz agdzajace i nadzoruj gce INTERFERIE
S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A. i nformacjami, w okresie
od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raport u kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujgcg informacjami, o0soby
zarzagdzajgce i nadzorujgce INTERFERIE S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

XXII. Inne informacje, ktore s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  gtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo sci realizacji zobowi agzan

Zarzad realizuje przyjetg strategie rozwoju Spotki w segmencie turystyki zdrowotnej

i zwigzanych z nig inwestycji (szczegoly przedstawione w dokumencie:
~Sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym
przez UE” opublikowanym w dniu 11 marca 2016 roku, punkt 33). Przeprowadzono
proces zabezpieczenia odpowiedniej struktury finansowania. W ramach procesu
dokonano refinansowania obecnych kredytow oraz pozyskania nowych na
rozbudowe i przebudowe obiektéw w Dgbkach i Kotobrzegu. Struktura finansowania
oparta jest o potencjat Spotek INTERFERIE S.A. oraz Interferie Medical SPA, ktore
sg stronami umowy kredytowe,;.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat raportem biezacym Nr 9/2016, iz w dniu tj.
09 marca 2016 roku wptyneta do Spéiki, podpisana przez wszystkie strony, umowa
zawarta pomiedzy: )

(1) BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Grzybowskiej 53/57, 00-950 Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 00000014843, numer REGON 000010205, numer identyfikacji podatkowej NIP
526-000-68-41, kapitat zaktadowy w petni wptacony w wysokosci 262.470.034 PLN
(-Kredytodawca”),

(2) INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24,
59-220 Legnica (,Kredytobiorca 17),

oraz

(3) INTERFERIE ~ MEDICAL SPA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, z siedzibg w Legnicy, przy ul. Rycerskiej 24, 59-220
Legnica, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez
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Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000349305, numer REGON
021188846, numer identyfikacji podatkowej NIP 692-247-72-80, kapitat zaktadowy
w wysokosci 61.317.000,00 PLN (,Kredytobiorca 27).

Data zawarcia umowy kredytowej: 08.03.2016 r.

Srodki pozyskane na podstawie Umowy Kredytowej w tgcznej kwocie 20.930.850,88
min EUR (stownie: dwadziescia milionéw dziewiecset trzydziesci tysiecy osiemset
piec¢dziesigt EUR 88/100) i 31.000.000,00 PLN ( trzydziesci jeden milionéw PLN)
zostang wykorzystane przez Kredytobiorcéw na nastepujgce zadania:

=> Zobowigzanie w Ramach Kredytu A, to jest kredyt obrotowy na refinansowanie
kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 3.000.000,00 PLN na sfinansowanie
biezgcej dziatalnosci;

=> Zobowigzanie w Ramach Kredytu B, to jest refinansowany diugoterminowy kredyt
inwestycyjny udzielony Kredytobiorcom w transzach:

(@) transza 1 udzielona Interferie Medical SPA Spotka z 0.0. w wysokosci
11.089.373,41 EUR

(b) transza 2 udzielona INTERFERIE SA w wysokosci 40.920,00 EUR

(c) transza 3 udzielona INTERFERIE SA w wysokosci 2.117.557,47 EUR

=> Zobowigzanie w Ramach Kredytu C, to jest dlugoterminowy kredyt inwestycyjny
udzielony INTERFERIE SA w wysokosci 28.000.000,00 PLN przeznaczony na
modernizacje i rozbudowe zabudowanej Nieruchomos$ci Dgbki

=> Zobowigzanie w Ramach Kredytu D, to jest dlugoterminowy kredyt inwestycyjny
udzielony INTERFERIE SA w wysokosci 7.683.000,00 EUR przeznaczony na
modernizacje i rozbudowe zabudowanej Nieruchomosci Kotobrzeg

Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 08 marca 2016 r. do dnia 31 grudnia 2027.
Koszt udzielonych kredytéw stanowig tgczng wysokos¢: marzy, stopy referencyjnej
EURIBOR (1M/3M) / WIBOR oraz kosztow obowigzkowych, jesli takie wystgpia.
Wiecej informaciji dotyczacych kredytu zawiera Raport biezgcym Spotki Nr 9/2016 z
dnia 09 marca 2016 r.

Innym czynnikiem majacym wpltyw na przychody Spotki sg warunki atmosferyczne.
Brak opadow $niegu w miesigcach zimowych miat zdecydowany wptyw na liczbe
turystow w hotelach gorskich, jednakze podjecie przez Zarzad innych dziatan, w celu
realizacji wyzszego poziomu sprzedazy, zaowocowatlo osiggnieciem dobrych
przychodow tych jednostek.

W perspektywie kolejnych kwartatbw wptyw na wyniki mogg mie¢ planowane
inwestycje w obiektach INTERFERIE w Dgbkach i INTERFERIE w Kotobrzegu

XXIIl. Wskazanie czynnikéw, ktére b eda mialy wplyw na osi agniete przez
Spotk e wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta tu

Na wyniki Spotki w Il kw. 2016 r. bedg miaty wptyw m.in. czynniki charakterystyczne
dla branzy turystycznej, jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spoétke
bedzie ograniczany z uwagi na postepujgcg specjalizacje INTERFERIE S.A. w
kierunku pobytow sanatoryjno-leczniczych i realizacje pakietow z zakresu ,Sport i
Zdrowie”.

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia moggce w ocenie Zarzgdu negatywnie
wplyngé na mozliwosc realizacji zobowigzanh przez Spotke. W ocenie Zarzgdu nie
majg miejsca zdarzenia kadrowe, majgtkowe, finansowe, ktére majg istotny charakter
przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.
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(kwoty wyrazone sg w tys. zitotych)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
22.04.2016r. | Jan Koman Prezes Zarzadu
22.04.2016r. | Dariusz Rutowicz Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

22.04.2016r. | Renata Bindas Gtéwna ksiegowa




