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1 Podstawowe informacje o Spoéice.
Firma Spoiki: Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spoétka dziatata pod Firma Zaklady Miesne
Herman S.A. z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn.

PKD -1011Z.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby Spotki, Statutu, nazwy
Firmy Spotki oraz zakresu dziatalnosci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031
Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD: PKD - 6619 Z.

Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spotki: Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01

stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

1.1 Organy Spoftki.
Sktad 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienit si¢ w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego za
ktéry publikowany byt raport tj. 11l kwartatu 2015r.

Skiad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawial si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

» Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

» Malgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

» Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
W dniu 29.06.2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to Uchwalg w sprawie powotania na
kolejng 3 letnig kadencj¢ dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Sklad Zarzadu:

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu




()

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

L

W dniu 01.06.2015r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwale w sprawie powotania do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Pana Roberta Ogrodnika na kolejng 3 letnig kadencje.

Komitet Audytu

Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonuje w sktadzie piecioosobowym i w oparciu o tre$¢ art. 86 ust. 3 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym z dnia 07.05.2009r. (DZ.U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) (dalej: Ustawa o bieglych rewidentach). Zadania
Komitetu Audytu powierzone zostaty catemu sktadowi Rady Nadzorczej Spotki.

W strukturach Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Wojciech Hetkowski spetnia kryteria niezaleznos$ci okre$lone w art. 56
ust. 3 pkt. 1, 315 Ustawy o bieglych rewidentach, natomiast Pani Matgorzata Patrowicz posiada niezbg¢dne
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.

2 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.) Zarzad Spoétki podaje do wiadomosci publicznej raport roczny Investment
Friends Capital S.A. za rok obrotowy 2015. Raport okresowy zawiera w szczegdlno$ci nastepujgce pozycje:

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe w tym:

roczne sprawozdanie z sytuacji finansoweyj,

roczny jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

roczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

roczny rachunek przeptywow pieni¢znych,
¢ informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieroéw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

O O O O e

2.1. Oswiadczenie o zgodnoSsci z przepisami.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Rad¢ Migedzynarodowych Standardow rachunkowosci
oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,,KIMSF”).

Raport roczny zostat przygotowany zgodnie z wymogami okre§lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

2.2. Podstawa sporzqdzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pdzn. zm.) przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez w ciggu co najmniej 12 kolejnych
miesigcy od dnia bilansowego. Zgodnie 7 wymogami art.397 KSH oraz faktem, ii bilans sporzqdzony przez Zarzgd
wykazuje strate przewyiszajgcq sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego,
Zarzgd niezwlocznie zwola Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaly dotyczqcej dalszego istnienia spotki.
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2.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 15.03.2016 roku.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta. Raport i opinia z
badania publikowana jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato przegladowi przez niezaleznego bieglego rewidenta to
sprawozdanie za I potrocze 2015r, za$ badaniu to sprawozdanie finansowe za 2014 rok.

2.4 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczawszy od 1
stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowos$ci i przeszta na Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (MSSF UE). W latach
ubiegtych Spotka stosowala zasady rachunkowosci wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostalo sporzadzone za rok zakonczony 31
grudnia 2014 r. z uwzglgdnieniem wymogoéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1,
datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktory to dzien zostal sporzadzony bilans otwarcia.

2.5 Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzqdzeniu sprawozdania
finansowego.

Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zostat wskazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym stanowigcym
integralng czes$¢ raportu rocznego.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.
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3 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za rok 2015 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oraz jej wynik finansowy oraz
to, ze sprawozdanie roczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Investment
Friends Capital Spotka Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Plock 15.03.2016r. Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu

4 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Investment Friends Capital Spotka Akcyjna dokonala wyboru podmiotu, ktory
przeprowadzit badanie 1 ocenil sprawozdanie finansowe Investment Friends Capital Spotka Akcyjna za 2015
rok.

Podmiotem wybranym przez Rad¢ Nadzorczg jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5.

Podmiot posiada:

KRS 0000375656;

NIP 521-359-13-29;

REGON 142757598

Podmiot wpisany jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby
Bieglych Rewidentéw pod numerem 3704.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego
spetniajg warunki do wydania bezstronnej 1 niezaleznej opinii, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i
normamil.

Plock 15.03.2016r. Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu
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5 Wybrane dane finansowe, zawierajqgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego( rowniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 804 828 192 198
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 491 548 117 131
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 380 5388 -2 480 1286
Zysk (strata) netto -8 559 4363 -2045 1041
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 1591 3785 380 903
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 3614 -3659 863 873
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 5205 126 1244 30
Aktywa razem 23588 34 985 5535 8208
Zobowigzania dtugoterminowe 248 63 58 15
Kapitat wtasny 23317 33086 5472 7762
Kapitat zaktadowy 45 048 45 048 10571 10 569
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7507986 | 12 033347 7507 986 12 033 347
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EURO) -1,14 0,36 -0,27 0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 3,11 4,41 0,73 1,03

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy

Sposob:

» Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono
wedlug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw oglaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1848 zt (dla roku 2014 - IEURO = 4,1893 z}).
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— Poszczegolne pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2015 r. 1 EURO =4,2615 zi, na 31
grudnia 2014 r. 1 EURO =4,2623 zt.

6 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym oraz opis czynnikow i najwazniejszych zdarzen w tym o
nietypowym charakterze majqcych znaczqgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i osiqgniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym.

Emitent w okresie sprawozdawczym odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 793 tys. zt, zysk z
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 491 tys. zt oraz stratg netto z dziatalnosci gospodarczej 8 559 tys. wynikajaca
glownie z kosztow finansowych. Koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosily 342 tys. zt. Spotka
w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktéow wysokosci 804 tys. zl. oraz koszty
finansowe 10 986 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe Spotki wykazane w roku 2015 wynikaty gtownie z uzyskanych odsetek od
zdeponowanych na lokatach bankowych nadwyzek finansowych oraz aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem pozyczki tj. akcji Fly.pl S.A.

Bioragc pod uwage fluktuacje notowan rynkowych akcji Fly.pl oraz uwzgledniajac réwniez tendencje ogodlno-
rynkowe 1 charakterystyke rynku New Connect gdzie notowany jest powyzszy instrument, Zarzad Spotki podtrzymat
kwalifikacje tego instrumentu do 2 poziomu wyceny.

W poétrocznym raporcie okresowym wycena tego aktywa zostata dokonana na podstawie S$redniego kursu
gietdowego jako suma $rednich z kursow maksymalnych i minimalnych od 01.01.2015r. do 30.06.2015r. gdyz w
ocenie Zarzadu istniato znaczace ryzyko przy zbyciu (po okresie umowy pozyczki) nie uzyskania ceny wedlug kurséw
gietldowych na 30.06.2015r. Ze wzgledu na znaczacy spadek notowan kursow akcji Fly.pl S.A. w 111 kwartale wycena
akcji FLY.PL S.A. zostala dokonana na podstawie $redniej ceny wazonej walorow FLY.PL S.A., gdzie waga byt
wolumenem obrotow akcjami tej spotki przy czym Owczesna wycena opierata si¢ na Sredniowazonym kursie na
poziomie 0,99 zt ustalonym za trzy kwartaty 2015 roku. Podczas prac nad raportem rocznym Emitent dokonat wyceny
tego krotkoterminowego aktywa finansowego przyjmujac okres bazowy ostatniego kwartatu 2015 roku do ustalenia
$redniej ceny wazonej walorow Fly.pl S.A., gdzie waga jest wolumenem obrotow akcjami tej spotki w okresie (iloraz
warto$ci obrotow w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak wazona cena wyniosta 0,26 zl za kazda
akcje Fly.pl S.A. i stanowita podstawe warto$ci dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujgcego.

Na dzien 31.12.2015r. Spoétka posiadata 1 569 szt. udzialéw w niepublicznej Spétce IFEA Sp. z 0.0. , 0 wartosci
bilansowej 6 350 tys. zt. Zarzad Spotki po otrzymaniu sprawozdania finansowego spoftki, a takze dokonaniu testow na
utrate wartosci podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wyceny na 31.12.2015r. posiadanych udziatow
obcigzajac kapitat z aktualizacji wyceny kwotg 940 tys. zt.

W wyniku odnotowanej starty, a takze dokonania obcigzenia kapitatu z aktualizacji wyceny kapitaty wlasne
Spotki ulegty zmniejszeniu i wynosza 23 317 tys. zk.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szans¢ korzysci w roznej skali, ale
nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czgsciowa lub nawet
catkowita utrata kapitalu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w roznej postaci i z niejednakowym
nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastgpujace rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego
finansowego ,bankructwa emitenta, czeSciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodéw ,inflacji ,walutowego
,ptynnosci .
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Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:

Wskazniki rentownosci Sposob wyliczenia 31.12.2015 | 31.12.2014
Rentownosé netto Zysk netto, strata netto/przychody -10,65 5,27
ze sprzedazy
Rentownos$c aktuwow (ROA) Zysk netto, strata netto/aktywa -0,36 0,13
Rentownos$é kapitalow wlasnych Zysk netto, strata netto/kapitat -0,37 0,13
(ROE) wlasny
Wybrane wskazniki ptynnosci i zadluzenia Investment Friends Capital S.A..:
Wskazniki plynnosci Sposé6b wyliczenia 31.12.2015 | 31.12.2014
Wskaznik plynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowiazania 69,40 443,98
krotkoterminowe

Wskaznik ogélnego zadluzenia Zobowiazania ogolem/ aktywa 0,01 0,05

ogolem
Wskaznik zadluzenia kapitalow Zobowigzania ogdtem/kapitat 0,01 0,06
wlasnych wlasny

Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital S.A. [tys. PLN]:
Dane finansowe 31.12.2015 31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy 804 828
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 793 813
Zysk (strata) ze sprzedazy 451 541
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 491 548
Amortyzacja 9 9
EBITDA 500 557
Zysk (strata) netto -8 559 4 363
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6.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen:

s Harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2015r.
Zarzad Spotki raportem nr 2/2015 z dnia 31.01.2015r przekazat terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2015.

Raporty kwartalne publikowane przez Spotke w roku 2015 bgda w nastepujacych terminach:

Jednostkowy raport za | kwartat 2015r. — 15.05.2015r.

Jednostkowy raport za I1I kwartat 2015r. — 16.11.2015r.

Emitent informowat, Ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za II kwartat roku 2015 oraz na podstawie art. 102 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych nie bedzie publikowat raportu
kwartalnego za IV kwartal roku 2014, z uwagi na wcze$niejszg publikacje raportu rocznego.

Raport potroczny za pierwsze potrocze 2015r. zostanie przez Spotke opublikowany w dniu 31.08.2015r.

Raporty roczny za rok 2014 Emitent opublikuje w dniu 23.03.2015r

% Informacje dotyczgce Umow poZyczek.

1. Oswiadczenie poiyczkobiorcy TOP Marka S.A. w zakresie splaty poZyczki 7 dnia 29.12.2014r. do dnia
05.02.2015r.

W nawigzaniu do tresci raportu biezacego nr 56/2014 z dnia 29.12.2014r. raportem nr 3/2015 Emitent poinformowat,
ze w dniu 04.02.2015r. do Spoétki wptyneto oswiadczenie Zarzadu TOP Marka S.A. z siedziba w Poznaniu, z ktérego
wynika, ze splata calosci zaciagnietej pozyczki na mocy umowy z dnia 29.12.2014r. nastgpi w dniu 05.02.2015r.

Zarzad TOP Marka S.A. w swoim o$wiadczeniu wyjasnil, Ze zwrot kwoty pozyczki nastapi w dniu 05.02.2015r.
bezposrednio ze srodkow pozyskanych w ramach przeprowadzonej niepublicznej emisji obligacji, o0 mozliwosci ktorej
Emitent informowat raportem nr 56/2014. Zgodnie z trescig oswiadczenia TOP Marka S.A. w dniu 05.02.2015r. na
rachunek bankowy Emitenta powinna zosta¢ przekazana kwota 10.495.000 (stownie: dziesig¢ milionow czterysta
dziewigcdziesiat pig¢ tysiecy ztotych 00/100), co bedzie wyczerpywato roszczenia Emitenta z tytulu Umowy pozyczki
z dnia 29.12.2015r.

Emitent informuje, ze Umowa z dnia 29.12.2014r. przewidywata jako termin sptaty pozyczki dzien 03.02.2015r.
Emitent wyjasnia, Zze pozostaje w biezacym kontakcie z Zarzadem TOP Marka S.A. i na chwilg obecng nie widzi
zagrozenia braku realizacji zobowigzan pozyczkobiorcy w terminie do dnia 05.02.2015r. W ocenie Emitenta
udzielone zabezpieczenia pozyczki z dnia 29.12.2014r, o ktérych informowat raportem biezacym nr 56/2014 z dnia
29.12.2014r. umozliwiajg zaspokojenie ewentualnych roszczen Emitenta w stosunku do TOP Marka S.A. w Poznaniu.

2. Informacja o splacie pozyczki przez TOP Marka S.A. w Poznaniu.

Zarzad w nawigzaniu do raportu biezacego nr 56/2014 z dnia 29.12.2014r. oraz raportu biezacego nr 3/2015
z dnia 04.02.2015r. poinformowal, ze w dniu 05.02.2015r. na rachunek bankowy Emitenta wptynety srodki pieni¢zne
tytutem calkowitej sptaty pozyczki udzielonej przez Emitenta spotce TOP Marka S.A. w Poznaniu na mocy umowy
pozyczki dnia 29.12.2014r.

Emitent poinformowat, ze na rachunek bankowy Spoétki wptyneta kwota 10.495.000,00 zt (stownie: dziesig¢ milionéw
czterysta dziewigcdziesiat pig¢ tysiecy ztotych 00/100) oraz kwota 6.900,82 zt z tytulu naleznych Emitentowi odsetek
za opdznienie sptaty. Otrzymane przez Spotke srodki w tacznej kwocie 10.501.900,82 zt (stownie: dziesig¢é milionéw
pigéset jeden tysigcy dziewiecset zlotych 82/100) w cato$ci wyczerpuja roszczenia Emitenta wobec spotki TOP Marka
S.A. w Poznaniu z tytutu umowy pozyczki z dnia 29.12.2014r. (Rb nr 4/2015)

12




()

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

L

3. Zawarcie umowy pozyczki ze spotkg FON S.A. w Plocku.
Emitent w dniu 18.02.2015r. jako pozyczkodawca zawart ze spotka FON S.A. z siedzibg w Plocku przy ul.
Palewskiego 18C, KRS 00000028913 umowg zabezpieczonej pozyczki pienigznej.

Na mocy umowy z dnia 18.02.2015 r. Emitent udzielil Pozyczkobiorcy pozyczki w tagcznej kwocie do 7.000.000,00 zt.
Pierwsza transza pozyczki w kwocie 3.500.000,00 zt (trzy miliony pigéset tysiecy ztotych 00/100) zostala
Pozyczkobiorcy przekazana w dniu zawarcia Umowy, za$ Kolejne transze pozyczki byly przekazywane
Pozyczkobiorcy w wysokosci i terminach zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat, ze termin sptaty pozyczki strony okreslity na dzien 30.04.2016r. a oprocentowanie zostato
ustalone w wysokosci 6% w skali roku.

Emitent ponadto wskazal, ze Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. przewiduje mozliwos$¢ jej wczesniejszego
wypowiedzenia przez Emitenta w kazdym czasie z zachowaniem 30 dniowego terminu wypowiedzenia.

Na zabezpieczenie splaty pozyczki oraz naleznych odsetek Pozyczkobiorca przekazal Emitentowi weksel wlasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem terminu lub warunku, z tym, ze kolejne transze pozyczki beda
przekazywane zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy na jego wniosek.

Spotka wskazala, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorca zachodza powigzania osobowe.

Prezes Zarzadu Emitenta Pan Robert Ogrodnik pelni jednoczes$nie funkcje Prezesa Zarzadu Pozyczkobiorcy spotki
FON S.A. w Plocku a ponadto Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata Patrowicz, Pani Marianna
Patrowicz, Pan Wojciech Hetkowski, Pan Jacek Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz petnig jednoczes$nie funkcje
Cztonkéw Rady Nadzorczej spotki FON S.A. w Ptocku. (Rb nr 5/2015)

4.  Zawarcie Umowy pogyczki dotyczgcej akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie.

W dniu 24.03.2015r. Emitent zwarl jako Pozyczkodawca umowe pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie ze
spotka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 20 (KRS0000547450) jako
Pozyczkobiorca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.03.2015r. bylo 1.917.334 (jeden milion dziewig¢set siedemnascie tysiecy
trzysta trzydziesci cztery) akcje Spotki FLY.PL S.A. w Warszawie (KRS 0000410606) zdematerializowanych,
oznaczone kodem ISIN PLFLYPL00017, dopuszczone do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect, o wartosci nominalnej 0,10 z (10/100) kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 191.733,40 zt
(sto dziewigcdziesiat jeden tysiecy siedemset trzydziesci trzy ztote 40/100), ktora to liczba stanowita 4,61 % udzialu w
kapitale zaktadowym Spétki FLY.PL S.A. oraz uprawniala do oddania 1.917.334 gltosow stanowiacych 4,61% udziatu
w o0golnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.

Strony postanowily, ze zwrot przedmiotu pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.12.2016r., a z tytutu udzielenia
pozyczki Emitentowi bedzie przystugiwalo wynagrodzenie za caty okres trwania Umowy w lacznej wysokosci
95.866,70 zt (dziewigcdziesiat pigc tysiecy osiemset szes¢dziesiat szes¢ ztotych 70/100).

Strony rowniez postanowily, ze na mocy odrebnego porozumienia oraz za zgodnie ustalonym wynagrodzeniem
Pozyczkobiorca bedzie uprawniony do przejecia przedmiotu pozyczki na wlasnosc, a wynagrodzenie z tytulu umowy
pozyczki zostanie zaliczone na poczet zaptaty ceny za akcje.

Zgodnie z umowg z dnia 24.03.2015r. Pozyczkobiorca ustanowit zabezpieczenie zwrotu pozyczki w postaci weksla
wlasnego in blanco wraz ze stosowng deklaracja.

W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A. bedacych przedmiotem Umowy z dnia
24.03.2015r. beda przystugiwaty Pozyczkobiorcy wlacznie z prawem glosu na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.
Emitent informowat, ze pomiedzy Emitentem a spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie nie zachodza,
zadne powigzania osobowe, a warto$¢ bilansowa akcji bedacych przedmiotem pozyczki w ksiggach rachunkowych
Emitenta to 11.484.830,66 zt. (Rb nr 10/2015).

5. Przekazanie drugiej transzy w ramach umowy pozyczki ze spotkq FON S.A. w Plocku.
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Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu nr 5/2015 z dnia 18.02.2015 r. poinformowal, ze w dniu 26.03.2015 r. na
wniosek Pozyczkobiorcy przekazal na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy — spotki Fon S.A z siedziba w Plocku
kwote 1.800.000,00 zt tytutem drugiej transzy pozyczki w ramach lgczacej strony umowy pozyczki z dnia 18.02.2015
r. Aktualne zadluzenie Fon S.A. wobec Emitenta uwzgledniajac przekazang w dniu 26.03.2015r. drugg transzg
pozyczki wynosi 5.300.000,00 zt.

Druga transza pozyczki przekazana zostala na dotychczasowych warunkach i z zabezpieczeniem okre§lonym w
umowie pozyczki z dnia 18.02.2015 .

Emitent poinformowat, ze ewentualne kolejne transze pozyczki do maksymalnej tacznej kwoty pozyczki 7.000.000,00
zt, zgodnie z zawarta Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. beda przekazywane Pozyczkobiorcy w wysokosci i
terminach zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy. (Rb nr 11/2015)

6. Zawarcie umowy poZyczki pieniginej 7 osobq fizycing.

W dniu 13.04.2015r. Emitent zawart umowe zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z osoba fizyczng na kwote
618.000,00 zt z terminem sptaty do dnia 13.04.2016r. Strony ustality wysoko$§¢ prowizji z tytulu udzielonej pozyczki
na kwote 18.000,00 zt oraz wysoko$¢ oprocentowania pozyczki w wysokosci 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka
zostata zabezpieczona wekslem wlasnym Pozyczkobiorcy oraz w ramach porgczenia przewlaszczeniem na
zabezpieczenie nieruchomos$ci lokalowej zlokalizowanej w Warszawie. Na dzien publikacji sprawozdania
kwartalnego, Pozyczkobiorca dokonat wezesniejszej catkowitej sptaty pozyczki.

7. Zawarcie umowy poiyczki pieniginej 7 osobq fizyczng prowadzqcq dziatalnosé gospodarczg.

W dniu 21.04.2015r. Emitent zawart umowe zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z osoba fizyczna na kwote
1.671.000,00 zt z terminem sptaty do dnia 21.04.2016r. Strony ustality wysoko$¢ prowizji z tytutu udzielonej
pozyczki na kwote 21.000,00 zt oraz wysokos$¢ oprocentowania pozyczki w wysokosci 9,9 % w stosunku rocznym.
Pozyczka zostata zabezpieczona wekslem wlasnym Pozyczkobiorcy oraz wpisem hipotecznym na nieruchomosci
(budynku biurowo-ustugowym), stanowiacej wtasno$¢ Pozyczkobiorcy zlokalizowanej w Ptocku.

% Rozliczenie Umowy sprzedaZy udziatow oraz Umowy Inwestycyjnej 7 dnia 20.03.2012r.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 6/2015 poinformowal, ze w dniu 18.02.2015r. do spotki wptyneta kwota
1.600.000,00 zt ze spotki FON S.A. w Plocku tytulem koncowej splaty ceny wynikajacej z Umowy sprzedazy
udzialow z dnia 20.03.2012r. ktérej przedmiotem bylo zbycie udziatow spotki Zaktady Miesne Herman Sp. z 0.0. na
rzecz spotki TransRMF Sp. z o0.0. Zaptata cze$ci ceny przez spotke FON S.A. zostata dokonana na zasadach
okreslonych przez strony w Umowie inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r.

Emitent poinformowal, ze zaptata przez spotke FON S.A. (jako nastepce prawnego spotki FON Ecology S.A. w
Ptocku) czesci ceny w kwocie 1.600.000,00 zt w miejsce spotki TransRMF Sp. z 0.0. w Siedliskach zostata dokonana
na zasadzie przekazu ustanowionego w Umowie Inwestycyjnej z dnia 29.12.201 Ir. ktorej strong jest rowniez Emitent,
a o ktorej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 10/2012 z dnia 13.01.2012r., za$ o zawarciu Umowy
sprzedazy udzialow spotki Zaklady Migsne Herman Sp. z 0.0. z dnia 20.03.2012r. Emitent informowal raportem
biezacym nr 24/2012 z dnia 21.03.2012r.

W zwigzku z powyzsza wplatg oraz w nawigzaniu do czgsciowej sptaty komunikowanej raportem biezacym nr
57/2014 z dnia 30.12.2014r. zostata catkowicie rozliczona naleznos¢ z tytulu Umowy sprzedazy udziatéw z dnia
20.03.2012r.

Emitent wyjasnia, ze Umowa Inwestycyjna z dnia 29.12.2011r. wraz z Umowag sprzedazy udzialdéw z dnia
20.03.2012r. oraz Umowa sprzedazy udziatéw z dnia 29.12.2011r. zawartg pomigdzy FON Ecology S.A. (obecnie
FON S.A.) a TransRMF Sp. z 0.0. w Siedliskach tacznie tworzyty szerokie porozumienie inwestorskie.

R

% Informacja o podjeciu uchwaly i rejestracji umorzeniu udzialow i obniieniu kapitalu zakladowego
przez spotke powigzang 7 Emitentem.
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1. Zarzad Spotki w nawigzaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 25.09.2014r. w sprawie zawarcia
znaczacej umowy z spotka IFEA Sp. z o.0. poinformowat, ze w dniu 20.02.2015r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow spotki IFEA Sp. z o0.0. w Plocku podjeto uchwale w przedmiocie umorzenia udziatow oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego.

Emitent poinformowat, ze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow IFEA Sp. z o0.0. w dniu 20.02.2015r.
postanowito o umorzeniu facznie 22.200 udziatéw o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego IFEA Sp. z o0.0. z kwoty 255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zt, do kwoty 144.665.000,00 zi.
Emitent informowat, Ze przedmiotem umorzenia sa migdzy innymi udziaty zbyte przez Emitenta na mocy umowy z
dnia 25.09.2014r. o ktérej Emitent informowat raportem biezacym 43/2014.

Emitent informowat, Ze aktualnie posiada 1.569 udziatow spotki IFEA Sp. z o.0. ktora to liczba aktualnie stanowi
3,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz og6lnej liczbie glosow IFEA Sp. z 0.0., a ktéra po rejestracji umorzenia
udziatéw 1 obnizeniu kapitalu zakladowego IFEA Sp. z o.0. bedzie stanowita 5,42 % udzialu w obnizonym kapitale
zaktadowym oraz ogo6lnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

Emitent ponadto informowalt, ze Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Malgorzata Patrowicz petni funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. (Rb nr 7/2015)

2. W dniu 21.07.2015r. Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 43/2014 z dnia 25.09.2014r. w
sprawie zawarcia znaczacej umowy z spotka IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku oraz raportu nr 7/2015 z dnia 21.02.2015r. w
sprawie podjecia uchwaty o umorzeniu udziatéw i obnizeniu kapitatu zakladowego spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku
poinformowat, ze w dniu 21.07.2015r. otrzymat informacj¢ w wydaniu postanowienia przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 09.07.2015r.
w przedmiocie rejestracji umorzenia udziatlow i obnizenia kapitatu zaktadowego spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ptocku.

Emitent poinformowat, ze Sad dokonat rejestracji zmian uchwalonych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow IFEA Sp. z 0.0. z dnia 20.02.2015r. ktore postanowito o umorzeniu facznie 22.200 udzialow o wartosci
nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o obnizeniu kapitalu zaktadowego IFEA Sp. z 0.0. w Plocku z kwoty
255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zt, do kwoty 144.665.000,00 zt.

Emitent poinformowat, ze przedmiotem umorzenia zarejestrowanego przez Sad Rejestrowy sa miedzy innymi udziaty
zbyte przez Emitenta na mocy umowy z dnia 25.09.2014r. o ktorej Emitent informowat raportem biezacym 43/2014.

Emitent aktualnie posiada 1.569 udziatow spotki IFEA Sp. z o.0. ktora to liczba stanowi 5,42 % udziatu w obnizonym
kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent ponadto informowat, ze Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Malgorzata Patrowicz petni funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta

K/

< Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych Emitenta.

Zarzad Emitenta poinformowal, ze w zwigzku z prowadzonymi przez Spotke pracami nad raportem rocznym oraz w
zwigzku z otrzymaniem w dniu 12.03.2015r. danych finansowych sp6tki IFEA Sp. z 0.0. za rok 2014, uzupetionych
w dniu 16.03.2015r, Zarzad Emitenta w dniu 18.03.2015r. podjat decyzj¢ o utworzeniu na dzien 31.12.2014r. odpisu
aktualizacyjnego z tytutu spadku wartosci posiadanych przez Emitenta aktywow — udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. w
Ptocku.

Emitent informowat, ze na dzien 31.12.2014r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego posiadat 1.569 udziatow
spotki IFEA Sp. z 0.0. ktora to liczba stanowita 3,07 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniata do oddania
1.569 glosow stanowigcych 3,07 % ogolnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent poinformowat, Zze podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w aktywach finansowych Emitenta z
tytutu spadku warto$ci udziatow IFEA Sp. z 0.0. w kwocie 1.495 tys. zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta za rok 2014 zostat obcigzony
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kwota 1.495 tys. zt

Warto$¢ udzialéw IFEA Sp. z 0.0. w ksiegach Emitenta przed dokonaniem przedmiotowego odpisu wynosita 7.845
tys. zt, zas warto$¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu odpisu to 6.350 tys. zi

Podstawa dokonania odpisow bylo przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych i testow utraty
warto$ci w oparciu o pozyskane dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z o.0., ktora jest podmiotem niepublicznym. (Rb
nr 7/2015 z dnia 18.03.2015r)

)/

% Dematerializacja i wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na GPW.

1. Uchwatla Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji Emitenta.

Emitent poinformowal, ze w dniu 18.03.2015r. do spotki wplyneta Uchwata nr 167/15 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 18.03.2015r. dotyczaca akcji serii B.

Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie
Papierow Warto$ciowych 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o warto$ci nominalnej 6,00 zt kazda
oraz oznaczy¢ je kodem PLHERMANO00039, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek
regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktorym wprowadzone
zostaty inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLHERMANO00039.

Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastagpi w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie
wcezesniej jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spoitki prowadzacej ten rynek regulowany jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym. (Rb nr 8/2015)

2. Uchwata Zarzgdu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. dotyczgca wprowadzenia do obrotu akcji
Emitenta.

W dniu 20.03.2015r. do Spétki wptyneta Uchwata nr 267/2015 Zarzadu Gietdy Papierow Warszawie S.A. z dnia
20.03.2015r. w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii B spotki Invetment Friends Capital S.A.

Zarzad Gieldy stwierdzil, ze zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gieldy do obrotu gietdowego na rynku rownoleglym
dopuszczonych jest 600.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki Investment Friends Capital S.A., o wartosci
nominalnej 6,00 zt kazda.

Na podstawie §38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanawil wprowadzi¢ z dniem 24.03.2015r. w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym wyzej wymienione akcje Emitenta pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 24.03.2015r rejestracji tych akcji i oznaczenia ich
kodem "PLHRMANOQ0039". Finalnie powyzsze akcje zostaly zarejestrowane przez KDPW S.A. oraz wprowadzone do
obrotu. (Rb nr 9/2015)

K/

% Podzial Emitenta.

1. Zamiar podziatu Emitenta.

Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 31.03.2015r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie
zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie czg¢$ci majatku
Emitenta i przeniesienie go na spotke przejmujaca IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie (dalej: Spotka
przejmujaca).

W podziale jako Spoiki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej przyjetej przez
Emitenta , beda braty udziat nastepujace podmioty:

- Emitent INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-
402 Plock, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.
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- ELKOP Spoétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
Wydzial VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582,

- FON Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

- ATLANTIS Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.

- RESBUD Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.

- INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579 (dalej: Spotki dzielone).

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorcza Emitenta zalozeniami podziatu przedstawionymi przez Zarzad,
podziatl Emitenta oraz pozostatych Spotek dzielonych miatby zosta¢ dokonany w trybie art. 529 1 pkt 4 k.s.h. przez
wydzielenie i przeniesienie czesci ich majatku na Spotke przejmujaca. Wydzielenie cze$ci majatkoéw przenoszonych
na spotke przejmujaca dokonane zostanie z kapitalow zapasowych Emitenta bez obnizenia kapitatu zakladowego
Emitenta oraz pozostatych Spotek dzielonych (art. 542 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent zamierza dokona¢ przeniesienia aktywow
i zobowiazan nie zwigzanych bezposrednio z profilem wiodacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta na Spotke
przejmujaca. Jednoczes$nie nie ulegnie zmianie wysoko$¢ kapitatu zakladowego Emitenta, a planowany podziat nie
bedzie mie¢ wplywu na mozliwos¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej dziatalnosci
gospodarczej.

W wyniku procedury podzialu akcjonariusze Emitenta otrzymajg z mocy prawa nowo emitowane w drodze oferty
publicznej akcje Spotki przejmujgcej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji Emitenta. Akcje spotki przejmujace;j
beda odpowiadaly wartosci wydzielonych aktywow 1 zobowigzan Emitenta.

Warunkiem przeprowadzenia podzialu bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta oraz Walne
Zgromadzenia akcjonariuszy pozostatych podmiotéw bioracych udziat w podziale stosownych uchwat w przedmiocie
podziatu.

Emitent poinformowat, ze Spotka przejmujaca w ktorej akcje otrzymajg akcjonariusze Emitenta w ramach procedury
podziatu bedzie podmiotem niezaleznym oraz prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w oparciu o przeniesione na nig
aktywa Spotek dzielonych.

Emitent ponadto informowal, Zze gtownym celem planowanego podziatu przez wydzielenie aktywow i zobowigzan jest
uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja procesOw wewngetrznych Emitenta
na glowny profil jego dziatalnosci.

Zgodnie z zatozeniami procedura podziatowa nie wptynie w zaden sposob na zdolno$¢ Emitenta do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

Dhugoterminowymi celami jakie maja zosta¢ zrealizowane w wyniku podzialu Emitenta jest zwigkszenie
efektywnosci, konkurencyjnos$ci oraz ogdlna poprawa kondycji finansowej. (Rb nr 13/2015 z dnia 31.03.2015r)

2. Uzgodnienie planu podziatu

W dniu 15.05.2015r. pomi¢dzy Emitentem a Spdétkami wskazanymi w zamiarze podzialu dokonane zostato
uzgodnienie Planu Podziatu.

Planowany podziat Emitenta oraz pozostatych Spotek Dzielonych ma zosta¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4
k.s.h. poprzez przeniesienie cato$ci majatku Spolek dzielonych na Spodtke przejmujgca (podzial przez
wydzielenie) z wylgczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikow majatkowych w zatgcznikach do Planu
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Podziatu. Wszystkie sktadniki majatku Spotek Dzielonych w tym Emitenta przypada¢ beda Spolce Przejmujacej z
wylaczeniem sktadnikoéw wyszczegdlnionych w zatgcznikach od nr 6 do nr 11 opublikowanych do Planu Podziatu
, sktadniki majatkowe Emitenta, ktore w ramach podziatu nie bgdg przenoszone na spotke IFERIA S.A. w Plocku
wymienione zostaly w zalaczniku nr 8 do Planu Podzialu. Zgodnie z ustalonymi warunkami Planu Podziatu
wydzieleniu i przeniesieniu na spotke IFERIA S.A. w Plocku podlega¢ beda sktadniki majatkowe Emitenta o
lacznej warto$ci 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia piec tysiecy dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100).

Zgodnie z warunkami uzgodnionego Planu Podzialu podziat Emitenta ma zosta¢ dokonany bez obnizania kapitatu
zaktadowego Emitenta, tj. w drodze obnizenia kapitatow wlasnych Emitenta o kwote 225.239,58 zt (dwiescie
dwadziescia pig¢ tysiecy dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100).

W ramach Podziatu akcjonariuszom Emitenta przypadac¢ bedzie 22.523.958 (dwadzie$cia dwa miliony pig¢éset
dwadziescia trzy tysigce dziewigéset piecdziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki Przejmujacej
o tacznej wartosci nominalnej 225.239,58 zt (dwiescie dwadzieScia pigé tysiecy dwiescie trzydziesci dziewigé
ztotych 58/100). Krag Akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do otrzymania akcji IFERIA S.A. w ramach
procedury podziatowej bedzie okreslany zgodnie ze stanem posiadania akcji Emitenta w Dniu Referencyjnym
oraz zgodnie z treScig ksiggi akcyjnej Emitenta w dniu Referencyjnym dla akcjonariuszy akcji imiennych
Emitenta. Dzien Referencyjny bedzie wyznaczany przez Zarzad Spotki Przejmujacej w uzgodnieniu z Zarzadami
Spotek Dzielonych oraz zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego z odpowiednim
wyprzedzeniem. Kazdy z akcjonariuszy Emitenta otrzyma akcje Spotki Przejmujacej w stosunku przydziatu 1 : 3
tj. za 1 (jedna) akcj¢ Emitenta zostang przyznane 3 (trzy) akcje Spotki Przejmujace;.

Emitent informuje, ze w ramach procedury podzialu zgodnie z ustalong tre$cig Planu Podzialu stan posiadania
akcji Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.

Dla przeprowadzenia podziatu zgodnie z warunkami Planu Podzialu wymagane jest podjecie stosownych uchwat
przez Walne Zgromadzenia wszystkich Spotek bioracych udzial w podziale.

Emitent w zalaczeniu do raportu nr 15/2015 przekazal pelnag tres¢ Planu Podziatu wraz zatacznikami, oraz
Sprawozdanie Zarzadu sporzadzone na podstawie art. 536 k.s.h. uzasadniajace podzial. Wszystkie zalaczniki do
niniejszego raportu Emitent réwniez udostepnit bezplatnie na swojej stronie internetowej pod adresem
http://www.ifcapital.pl/.

Zarzad Emitenta informuje, ze w zwigzku z podziatlem nie bedzie rozpoczynat nowej dziatalnosci niz dotychczas
prowadzona wobec czego Emitent nie zmienia Strategii dziatania po podziale. Nadto Emitent informuje, ze nie
zataczal planu finansowego obejmujgcego analize ekonomiczno-finansowg mozliwoséci prowadzenia dziatalnosci
przez okres co najmniej 3 lat ze wzgledu na fakt, ze Emitent nie sporzadza i nie publikuje prognoz finansowych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wlasciwe Sady Rejestrowe dla poszczegdlnych Spotek biorgcych
udziat w podziale wydaty postanowienia o ztozeniu do akt Spotek Planow Podziatu oraz o wyznaczeniu biegtego
rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga, wpisanej na list¢ KIBR pod nr 10700, Kancelaria Audytorska Matgorzata
Jurga, ul. Wtadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, w celu zbadania planu podziatu wnioskodawcow.

Zarzad wskazywat, ze po zmianie profilu dziatalno$ci Spotki (z branzy przetworstwa migsnego), nadal pozostajg
elementy obcigzajace struktury wewngtrzne Spotki, ktore to procesy Zarzad jest zmuszony monitorowac¢ w sposob
ciggly, co absorbuje czas pracy stuzb finansowo ksiegowych oraz prawnych Spotki a takze generuje dodatkowe
koszty. W ocenie Zarzadu podziat powinien przynies¢ korzystne efekty ekonomiczne dla Spotki w szczegdlnosci
wobec przewidywanego zwigkszenia przejrzystosci oraz efektywnosci zarzadzania Spotka, uporzadkowania
struktury wewnetrznej oraz usprawnienia i koncentracji procesdOw wewnetrznych Spotki na gtownych profilach jej
dziatalnosci tj. ustugowej dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej. Wobec powyzszego w dtugoterminowe;j
perspektywie podziat Spotki w ocenie Zarzadu moze mie¢ korzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta.

3. Postanowienie Sqdu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach w sprawie wyznaczenia

bieglego rewidenta i bieglego ds. wyceny przedsiebiorstwa.

Raportem biezacym nr 24/2015 z dnia 25.06.2015r. Emitent poinformowat, ze w dniu 24.06.2015r. do Spotki
wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 18.06.2015r. o wyznaczeniu
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bieglego wydanego na wniosek spotek Elkop S.A., IFERIA S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis
S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A.

Sad Rejonowy w Katowicach jako Sad wiasciwy miejscowo dla Spotki ELKOP S.A. postanowit wyznaczy¢ biegltego
rewidenta i biegltego ds. wyceny przedsigbiorstwa w osobie Malgorzaty Jurga, wpisanej na liste¢ KIBR pod nr 10700,
Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga, ul. Wiadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, do przeprowadzenia badania
planu podziatu spotek Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment
Friends S.A. poprzez przeniesienie cze$ci majatku spotek na spotke IFERIA S.A. w zakresie poprawnosci i
rzetelnosci.

Zarzad Spotki informowat réwniez, ze Emitent oraz pozostale podmioty biorace udzial w procedurze podziatu
oczekuja na wydanie stosownego postanowienia o wyznaczeniu biegltego do badania Planu Podzialu przez wiasciwy
dla nich Sad dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie.

4. Stanowisko Zarzqgdu Spotki odnosnie planowanego podziatu Spotki.
Zarzad Emitenta w dniu 25.06.2015r. raportem biezacym nr 25/2015 przedstawit stanowisko odnosnie planowanego
Podziatu Spotki. Zarzad Spoétki wyrazil pozytywne stanowisko wobec planowanego Podziatu Spotki zgodnie z trescia
Planu Podziatu uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. opublikowanego przez Spotke raportem biezacym nr 15/2015 z
dnia 15.05.2015r.

W uzasadnieniu swojego stanowiska Zarzad wskazat, jak w Sprawozdaniu uzasadniajgcym podziat opublikowanym
wraz z Planem Podziatu, ze zamierzone efekty ekonomiczne podziatu beda w ocenie Zarzadu korzystne dla Spotki.
Planowanym efektem Podziatu w ocenie Zarzadu bgdzie uporzadkowanie struktury wewnetrznej i procesow Spotki
pozostatych po uprzednio prowadzonym profilu dziatalnosci Spotki w branzy przetworstwa migsnego, usprawnienie i
koncentracja procesdOw wewnetrznych Spotki na obecny glowny profil dziatalnos$ci tj. ustugowej dziatalnosci
finansowej i inwestycyjnej. Zarzad wskazywal, Zze po zmianie profilu dzialalno$ci Spo6tki nadal pozostajg elementy
obcigzajace struktury wewnetrzne Spotki, ktore to procesy Zarzad jest zmuszony monitorowac w sposob ciagly, co
absorbuje czas pracy stuzb finansowo ksiggowych oraz prawnych Spotki a takze generuje dodatkowe koszty.

Ponadto Zarzad informowat, Ze zgodnie z planowanym sposobem podziatu majatku Spotki ustalonym w Planie
Podziatu przeniesieniu na spétke Przejmujaca beda podlegaty wylacznie aktywa nie zwigzane z prowadzong przez
Spotke dziatalno$cia gospodarcza. Wobec powyzszego Zarzad spodziewa sie¢, ze Podzial przyczyni si¢ do
uporzadkowania struktury wewnetrznej oraz usprawnienia i skoncentrowania procesOw wewnetrznych spotki na
glownym profilu dziatalno$ci oraz zwigkszenie zdolnosci Spotki do konkurowania na rynku.

Wobec powyzszego Zarzad wyrazil pozytywne stanowisko odno$nie planowanego Podziatu Spotki zgodnie
postanowieniami Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.

Jednoczesnie ze wzgledu na fakt, ze w porzadku obrad zwotanego na dzien 29.06.2015r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki przewidziana zostala uchwata w przedmiocie podziatu Spotki oraz wobec tego, ze do dnia
publikacji niniejszego raportu biezacego mimo podjecia przez Zarzad wszelkich niezbednych czynno$ci Sad
Rejestrowy nie wydat postanowienia w zakresie ztozonego wniosku Emitenta o wyznaczenia bieglego rewidenta, nie
zostala dotychczas wydana wymagana przepisami prawa opinia bieglego rewidenta z badania Planu Podziatu, Zarzad
rekomendowal akcjonariuszom podjecie uchwaly o podziale Spotki w terminie pozniejszym tj. pierwszym mozliwym
terminie po uzyskaniu i upublicznieniu przez Spétke przedmiotowej opinii.

5. Informacja w sprawie procedury podziatu Spotki.
W dniu 03.07.2015r. raportem biezacym nr 30/2015 Emitent poinformowat, ze do Spotki wplyneto postanowienie
Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w przedmiocie przyjecia Planu Podziatu do akt dla Spoiki oraz postanowienie z 26.06.2015r. o nalozeniu
na Emitenta zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia bieglego rewidenta lub zlozenia
o$wiadczenia o samodzielnym rozliczeniu si¢ Spotki z bieglym.
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Emitent informowatl, ze niezwlocznie wykona postanowienie Sadu wptacajac zaliczke na poczet wynagrodzenia
bieglego na rachunek Sadu.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta poinformowal, ze pozyskat informacje, ze do spoétek ATLANTIS S.A., RESBUD oraz
FON S.A. podmiotow bioracych udzial w procedurze podziatu, ze rowniez wptynety postanowienia Sagdu Rejonowego
dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
przedmiocie przyjecia Planu Podzialu do akt dla Spétek ATLANTIS S.A., RESBUD S.A. i FON S.A. oraz w
przedmiocie zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia bieglego rewidenta lub zlozenia
o$wiadczenia o samodzielnym rozliczeniu si¢ Spotek z biegtym rewidentem.

Emitent réwniez otrzymat informacje o tym, ze spotki ATLANTIS S.A., RESBUD S.A. oraz FON S.A. niezwlocznie
podejma stosowne dziatania wobec Sadu celem umozliwienia dalszego prowadzenia procedury podziatowe;.

6. Informacja w sprawie procedury podziatu Spotki - Postanowienie Sqdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie w sprawie wyznaczenia bieglego rewidenta do badania planu podziatu.

Dnia 21.07.2015r. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 21.07.2015 r. do siedziby spotki wptyngto postanowienie
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z
dnia 15.07.2015 r. o wyznaczeniu bieglego rewidenta na wniosek Investment Friends Capital S.A.
Sad postanowil wyznaczy¢ bieglego rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga numer ewidencyjny 3243, Kancelaria
Audytorska Matgorzata Jurga, ul. Witadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, w celu zbadania planu podziatu
wnioskodawcy w trybie art. 529 § 1 ust. 4 k.s.h.
Sad Rejonowy zobowigzal bieglego rewidenta do sporzadzenia na piSmie szczegdtowej opinii 1 ztozenia jej wraz z
planem podzialu Sagdowi Rejestrowemu oraz Spoétce wraz z rachunkiem wydatkoéw bieglego rewidenta w terminie nie
dtuzszym niz dwa miesigce od dnia wyznaczenia. (Rb nr 31/2015)

7. Pierwsze zawiadomienie o planowanym podziale oraz opinia bieglego rewidenta.
Zarzad Spotki raportem biezacym nr 35/2015 poinformowat, ze w dniu 01.10.2015r. do Spoétki wptyneta opinia
niezaleznego bieglego rewidenta sporzadzona zgodnie z art. 538 § 1 Kodeksu spotek handlowych z badania planu
podziatu Emitenta oraz spotek ATLANTIS S.A., FON S.A, Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. jako
Spotkami Dzielonymi oraz Spotka IFERIA S.A. jako Spotka Przejmujaca.
Pelng tre$¢ opinii bieglego z badania Planu Podziatu stanowit zatacznik do przedmiotowego raportu oraz zostata
zamieszczona na stronie internetowej Emitenta pod adresem http://ifcapital.pl/ w sposdb umozliwiajacy jej wydruk.

Ponadto Zarzad Emitenta dziatajac na podstawie art. 539 Kodeksu Spétek Handlowych zawiadomit po raz pierwszy
akcjonariuszy INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. o zamiarze dokonania podziatu Spotki w trybie art. 529 § 1
pkt 4 k.s.h., tj. podzialu przez wydzielenie majatkéw Spotek Dzielonych na spotke Przejmujaca.

Emitent poinformowal, ze Akcjonariusze Emitenta beda rowniez mogli zapoznaé si¢ z wszystkimi dokumentami
dotyczacymi Podzialu o ktérych mowa w art. 540 ksh w siedzibie Spotki, w terminie do zakonczenia Walnych
Zgromadzen podejmujacych uchwaty w sprawie podzialu w dniach od poniedziatku do piatku, w godzinach od 9:00
do 14:00.

8. Drugie zawiadomienie o planowanym podziale oraz informacja o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 16.11.2015r.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 42/2015 na podstawie art. 539 Kodeksu Spoétek handlowych po raz drugi
zawiadamiat o zamiarze dokonania podzialu Emitenta oraz Spotek.
Jednoczesnie w zwigzku z powyzszym oraz w zwigzku z wpltywem wniosku akcjonariusza DAMF Invest S.A. w
Ptocku w trybie art. 400 § 1 k.s.h. o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia o czym Emitent informowat
raportem biezacym nr 38/2015 z dnia 14.10.2015r. Emitent zawiadomit o zwotaniu na dzien 16.11.2015r. na godzing
15:30 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie sie w siedzibie Spotki w Plocku (09-402) przy ul.
Padlewskiego 18C.

9. Informacja w sprawie podziatu spotki — informacje uzupetniajqce do opinii 7 badania Planu Podzialu.
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Zarzad Emitenta poinformowat, ze dniu 02.11.2015r. do sp6iki wptyngto pismo bieglego rewidenta Pani Malgorzaty
Jurgi zawierajace informacje dodatkowe do opinii biegtego z badania Planu Podziatu, opublikowanej przez Emitenta
raportem biezacym nr 35/2015 z dnia 02.10.2015r.

Emitent wyjasnit, ze w zwiazku z wydaniem przez bieglego rewidenta opinii z badania Planu Podziatu z dnia
15.05.2015r. opublikowanego raportem biezacym nr 15/2015 z dnia 15.05.2015r., uzgodnionego przez Emitenta oraz
spotki: ELKOP S.A., FON S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A., RESBUD S.A., ora ATLANTIS S.A. jako spotki
dzielone oraz spotka IFERIA S.A. jako spotka przejmujaca w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h., zwrocil sie do bieglego
rewidenta o udostgpnienie dodatkowych informacji w zakresie ustalen poczynionych przez bieglego w trakcie
wykonanego badania.

Ze wzgledu na przyjeta przez podmioty biorgce udziat w procedurze podzialu konstrukcje podziatu, opis czesci
majatku Emitenta, ktory nie podlega przeniesieniu na Spotkg IFERIA S.A. zostal zamieszczony w Zataczniku nr 8,
natomiast sktadniki majgtku przechodzgce na spotke IFERIA S.A. zostaly ujete w punkcie 2.3 Planu Podziatu. W
trakcie prac prowadzonych przez biegtego rewidenta nad opinig z badania Planu Podziatu biegly rewident poczynit
ustalenia na podstawie, ktorych byt w stanie w odpowiedzi na wniosek Emitenta udzieli¢ informacji dodatkowych o
grupach sktadnikow majatku i zobowigzan Emitenta, ktore w szczegdlnosci beda mogly podlegaé przeniesieniu na
rzecz spotki IFERIA S.A. ktore to informacje Emitent przekazat w zalaczeniu do niniejszego raportu biezacego nr
46/2015.

Informacja w sprawie podziatu spotki — informacje uzupetniajace do opinii z badania Planu Podziatu. Zarzad Emitenta
poinformowat, ze dniu 02.11.2015r. do spétki wplynelo pismo biegltego rewidenta Pani Matgorzaty Jurgi zawierajace
informacje dodatkowe do opinii biegtego z badania Planu Podziatu, opublikowanej przez Emitenta raportem biezacym
nr 35/2015 z dnia 02.10.2015r. Emitent wyjasnil, ze w zwigzku z wydaniem przez biegltego rewidenta opinii z badania
Planu Podzialu z dnia 15.05.2015r. opublikowanego raportem biezacym nr 15/2015 z dnia 15.05.2015r.,
uzgodnionego przez Emitenta oraz spotki: ELKOP S.A., FON S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A., RESBUD S.A.,
ora ATLANTIS S.A. jako spoétki dzielone oraz spotkg IFERIA S.A. jako spotka przejmujaca w trybie art. 529 § 1 pkt
4 k.s.h., zwroécit si¢ do biegtego rewidenta o udostepnienie dodatkowych informacji w zakresie ustalen poczynionych
przez biegtego w trakcie wykonanego badania. Ze wzgledu na przyjeta przez podmioty biorace udzial w procedurze
podziatu konstrukcje podziatu, opis czgsci majatku Emitenta, ktory nie podlega przeniesieniu na Spotke IFERIA S.A.
zostal zamieszczony w Zataczniku nr 8, natomiast sktadniki majatku przechodzace na spotke IFERIA S.A. zostaly
ujete w punkcie 2.3 Planu Podziatu. W trakcie prac prowadzonych przez bieglego rewidenta nad opinig z badania
Planu Podzialu biegly rewident poczynit ustalenia na podstawie, ktorych byl w stanie w odpowiedzi na wniosek
Emitenta udzieli¢ informacji dodatkowych o grupach sktadnikow majatku i zobowigzan Emitenta, ktoére w
szczegblnosci beda mogly podlegac przeniesieniu na rzecz spotki IFERIA S.A. ktore to informacje Emitent przekazat
w zalgczeniu do niniejszego raportu biezacego nr 46/2015.

10. Informacja w sprawie podziatu — Memorandum Informacyjne spotki przejmujgcej IFERIA S. A.
Zarzad Investment Friends Capital S.A. w Plocku, niniejszym w nawigzaniu do procedury podzialu Emitenta w
oparciu o postanowienia Planu Podzialu z dnia 15.05.2015r. niniejszym informuje, ze w dniu 18.12.2015r. spotka
przejmujaca — spotka IFERIA S.A. w Plocku KRS 0000552042 na swojej stronie internetowej pod adresem
http://www.iferia-sa.pl/, udostgpnita do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne akcji serii B, ktore
zaoferowane zostang w ramach procedury podziatu Emitenta akcjonariuszom wszystkich spotek dzielonych, w tym
akcjonariuszom Emitenta. (Rb nr 58/2015)

+« Ujawnienie stanu posiadania akcji Emitenta.

1. Zarzad Emitenta poinformowat , ze w dniu 07.05.2015r. do Spoétki wplynety trzy zawiadomienia Akcjonariuszy z
dnia 07.05.2015r dotyczace ujawnienia stanu posiadania akcji Emitenta:

- spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku w sprawie ujawnienia bezposredniego stanu posiadania akcji Emitenta,

- Pana Damiana Patrowicza i Mariusza Patrowicza w sprawie ujawnienia posredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
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Damf Invest S.A. poinformowata, ze na dzien 07.05.2015r. bezposrednio posiada 3.557.892 akcji Emitenta
stanowigcych 47,65% udziatu w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniajacych do oddania 4.377.892 glosow
stanowigcych 52,69% w ogo6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Panowie Damian i Mariusz Patrowicz poinformowali, ze na dzien 07.05.2015r. posrednio przez podmiot Zalezny
Damf Invest S.A. posiadaja 3.557.892 akcji Emitenta stanowiacych 47,65% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz uprawniajacych do oddania 4.377.892 gloséw stanowigcych 52,69% w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. (Rb nr 14/2015)

2. W dniu 10.06.2015r. raportem biezacym nr 23/2015 Emitent poinformowal, ze do Spotki wplynety trzy
zawiadomienia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2015r dotyczace ujawnienia stanu posiadania akcji Emitenta:

- spotki Damf Invest S.A. z siedziba w Ptocku w sprawie ujawnienia bezposredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
- Pana Damiana Patrowicza i Mariusza Patrowicza w sprawie ujawnienia posredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
Damf Invest S.A. poinformowata, ze na dzien 10.06.2015r. bezposrednio posiada 3.757.016 akcji Emitenta
stanowigcych 50,04% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajacych do oddania 4.557.016 glosoéw
stanowigcych 54,85% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Panowie Damian i Mariusz Patrowicz poinformowali, ze na dzien 10.06.2015r. posrednio przez podmiot Zalezny
Damf Invest S.A. posiadajg 3.757.016 akcji Emitenta stanowiacych 50,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki
oraz uprawniajagcych do oddania 4.557.016 gloséw stanowigcych 54,85% w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

s Wybor bieglego rewidenta.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 18/2015 w dniu 02.06.2015r. poinformowat, ze na posiedzeniu w dniu
01.06.2015r. Rada Nadzorcza Spotki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru bieglego rewidenta do badania
sprawozdan Spotki postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5. KRS 0000375656; NIP 521-359-13-29; REGON 142757598
wpisanego na listg podmiotdow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Bieglych
Rewidentow pod numerem 3704 do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
2015 oraz przegladu sprawozdania $rédrocznego spotki za okres od dnia 01.01.2015r. do dnia 30.06.2015r.

Emitent informowal, ze umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu a takze,
ze korzystat juz z ustug podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie w zakresie badania
sprawozdan finansowych za lata 2011, 2012, 2013, 2014, oraz w zakresie przegladu $roédrocznych sprawozdan
finansowego za pierwsze potrocze 2011, 2012, 2013 oraz 2014r.

% Zmiany w organach Emitenta.

1. Powolanie Zarzqdu na kolejng kadencje.

W dniu 01.06.2015r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Pana Roberta Ogrodnika
dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spotki do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu na kolejng 3 letnig kadencj¢. Emitent
poinformowat, ze Uchwata Rady Nadzorczej wchodzi w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki za rok obrotowy 2014r. W raporcie biezacym nr 19/2015 z dnia 02.06.2015r. Emitent informujac o powyzszym
wyborze, przedstawil informacj¢ dotyczaca doswiadczenia zawodowego Prezesa Zarzadu oraz o wyrazeniu zgody
przez Rad¢ Nadzorczg na sprawowanie przez Pana Roberta Ogrodnika jednoczesnie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
Fon S.A. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita przekonanie, ze doswiadczenie Pana Roberta Ogrodnika oraz sprawowana
przez niego funkcja w spotce FON S.A. w Plocku bedg przynosity wymierne korzysci dla obu podmiotow na zasadzie
synergii.

22




()

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

L

2. Powolanie Czlonkow Rady Nadzorczej na kolejng kadencje oraz ukonstytuowanie si¢ Rady.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2015r. podjeto Uchwalge w sprawie powotania do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki na kolejng kadencje dotychczasowych jej Cztonkow: Marianng Patrowicz i Matgorzate Patrowicz
oraz Wojciecha Hetkowskiego, Damiana Patrowicza, Jacka Koralewskiego. (Rb nr 27/2015).

W dniu 30.07.2015r. raportem biezacym nr 34/2015 Zarzad Emitenta poinformowat, ze na posiedzeniu Rady
Nadzorczej ukonstytuowat si¢ jej sktad w nastepujacy sposob:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wojciech Hetkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Damian Patrowicz

Cztonkowie Rady Nadzorczej: Marianna Patrowicz, Jacek Koralewski, Matgorzata Patrowicz

Zyciorysy zawodowe Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki zostaty zamieszczone w raporcie biezacym nr 28/2015 z
dnia 30.06.2015r.

Jednoczesnie Emitent informowal, ze Rada Nadzorcza na podstawie §22 Statutu Spoétki uchwalita zmiany w
Regulaminie Rady Nadzorczej oraz sporzadzita tekst jednolity Regulaminu, ktory stanowit zatacznik do
opublikowanego raportu nr 34/2015.

% Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

1. Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki w dniu 03.06.2015r. raportem biezacym nr 20/2015 zawiadomit o zwotaniu na dzien 29.06.2015r. na
godzing 13.30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbyto si¢ w siedzibie Spotki w Plocku (09-402) przy ul.
Padlewskiego 18C. Wraz z ogloszeniem Zarzad Emitenta zamie$cit informacj¢ o planowym porzadku obrad, projekty
Uchwat oraz projekt tresci Statutu Spotki.

2. Stanowisko Zarzgdu dotyczgce planowanego podziatu Spotki.

W zwiazku z umieszczeniem w porzadku obrad ZWZA punktu dotyczacego podjecia Uchwaty w sprawie podziatu
Spolki, Zarzad Emitenta opublikowat raportem biezacym nr 25/2015 z dnia 25.06.2015r., stanowisko Zarzadu Spotki
odnosnie planowanego podziatu Spotki.” W powyzszym raporcie opisanym powyzej W pkt. 4 niniejszego
sprawozdania ze wzgledu na fakt, ze do dnia publikacji niniejszego raportu biezacego mimo podjecia przez Zarzad
wszelkich niezbgdnych czynnosci Sad Rejestrowy nie wydat postanowienia w zakresie ztozonego wniosku Emitenta o
wyznaczenia bieglego rewidenta i nie zostata dotychczas wydana wymagana przepisami prawa opinia bieglego
rewidenta z badania Planu Podzialu, Zarzad rekomendowat akcjonariuszom podjecie uchwaty o podziale Spotki w
terminie poézniejszym tj. pierwszym mozliwym terminie po uzyskaniu i upublicznieniu przez Spotke przedmiotowe;j
opinii.

3. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5 % glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
dniu 29.06.2015r.

Zarzad Emitenta w dniu 29.06.2015r. raportem biezacym nr 26/2015 przekazat do publicznej wiadomos$ci ponizej
zamieszczony wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki, ktére odbyto si¢ w dniu 29.06.2015r.

Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Ptocku;
Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 3.757.016;
Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 4.557.016;
Udziat w ogo6lnej liczbie gltosow [%]: 54,85 %;

Udzial w liczbie glosow na ZWZ [%]: 99,56 %.

4. Uchwaly podjete na Zwyczajnym Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Raportem biezacym nr 27/2015 z dnia 29.06.2015r. Emitent przekazat tre$¢ wszystkich Uchwal podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ w dniu 29.06.2015r. w siedzibie Spotki. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to Uchwaly miedzy innymi w sprawach:
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- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2014,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2014,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny sprawozdania Zarzadu Spoétki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2014,

- w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2014 w wysokos$ci 4.362.982,63 zt w nastepujacy sposob: 4.000.000,00 zt z
przeznaczeniem na pokrycie strat Spotki z lat ubiegtych, 362.982,63 zt z przeznaczeniem na kapitat zapasowy Spoiki,
- w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2014r,

- w sprawie udzielenia absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku 2014,

- w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji, do ktorej zostali powotani: Panie:
Marianna Patrowicz i Malgorzata Patrowicz oraz Panowie: Wojciech Hetkowski, Damian Patrowicz, Jacek
Koralewski,

- wyrazenia zgody na zmiang¢ rodzaju czesci akcji imiennych serii A w iloéci 670.788 akcji na akcje na okaziciela serii
B oraz uchylenia uprzywilejowania tychze akcji i zmiany Statutu Spotki,

- uchylenia uprzywilejowania 129.212 akcji imiennych serii A i zmiany Statutu Spotki,

- ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu 670.788 akcji zwykltych na okaziciela serii B do obrotu na
rynku regulowanym GPW S.A. oraz rejestracji tych akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

- upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

% Zawarcie umowy pozyczki pieniginej 7 Damf Invest S.A.

1. Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 33/2015 z dnia 24.07.2015r. poinformowat, ze w dniu 24.07.2015t.
zwart jako Pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spotka DAMF INVEST S.A. w Ptocku (KRS 0000392143)
jako Pozyczkobiorcg.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.07.2015r. byla pozyczka pienigzna w kwocie 2.400.000,00 zt. Strony
postanowity, Zze sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.12.2015r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato
ustalone na poziomie 6,5% w skali roku. Odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki.

Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja
na rzecz Emitenta. Umowa nie zostala zawarta =z  zastrzezeniem warunku lub  terminu.
Emitent informowat, ze pomiedzy Emitentem a DAMF INVEST S.A. zachodzg nastepujace powigzania osobowe:
Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Marianna Patrowicz oraz Damian Patrowicz jednocze$nie sprawuja funkcje
Czlonkéw Rady Nadzorczej Pozyczkobiorcy natomiast Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Malgorzata
Patrowicz pelni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Pozyczkobiorcy.

2. Emitent raportem biezacym nr 39/2015 z dnia 24.07.2015r. poinformowat, Zze pozyczkobiorca spotka DAMF
Invest S.A. dokonala sptaty catosci zaciggnigtej na mocy umowy z dnia 24.07.2015r. pozyczki pienig¢znej w kwocie
2.400.000,00 zt. powigkszonej o nalezne Emitentowi odsetki za okres wykorzystania pozyczki w wysokosci 6,5 % w
skali roku.

s Ukonstytuowanie si¢ Rady Nadzorczej Investment Friends Capital S.A. oraz zmiany w Regulaminie
Rady Nadzorczej.

W dniu 30.07.2015r. Zarzad Emitentaw nawigzaniu do tresci raportu biezacego nr 28/2015 z dnia 30.06.2015r. i
raportu biezacego nr 27/2015 z dnia 29.06.2015r. poinformowal, ze w dniu 30.07.2015r. ukonstytuowata si¢ Rada
Nadzorcza Spoétki Investment Friends Capital S.A. w nastepujacy sposob:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Zyciorysy zawodowe Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki zostaly zamieszczone w raporcie biezacym nr 28/2015 z
dnia 30.06.2015r.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze Rada Nadzorcza na podstawie §22 Statutu Spotki uchwalita zmiany w
Regulaminie Rady Nadzorczej oraz sprzadzita tekst jednolity Regulaminu, ktory stanowil zalacznik do
opublikowanego raportu. (Rb nr 34/2015)

¢ Rejestracja zmian Statutu Spotki.

Emitent poinformowal raportem nr 36/2015, ze w dniu 07.10.2015 r. na podstawie pobranego droga elektroniczna
odpisu aktualnego Spoiki, powziagt informacje o rejestracji w dniu 05.10.2015 r. zmian w rejestrze KRS Spotki.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy KRS w dniu 05.10.2015 r. dokonat
rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajacych z tresci uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
29.06.2015r. Z odpisu aktualnego KRS Spotki wynika, ze Sad Rejestrowy dokonal zmian zgodnie z trescig wniosku
Emitenta tj. zgodnie z trescia Uchwaly nr Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29.06.2015r. Sad
Rejestrowy dokonal zmian Statutu Spotki objetych tymi uchwatami w zakresie: zmiana § 7, zmiana § 27 ust. 3,
usunieto § 8 Statutu Spotki.

§7

(1) Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 45 047 916,00 zt (stownie: czterdziesci pig¢ miliondw czterdziesci siedem
tysiecy dziewigéset szesnascie ) ztotych i dzieli si¢ na 7 507 986 (stownie: siedem milionow pigcset siedem tysigcy
dziewiecéset osiemdziesiat szes¢) akcji o wartosci nominalnej 6,00 zt (stownie: sze§¢ ztotych) to jest na:

(a) 129 212 (sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy dwieScie dwanascie) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej
6,00 zt (sze$¢) ztotych o numerach od 00000001 do 00129212,

(b) 7 378 774 (siedem milionow trzysta siedemdziesiat osiem tysiecy siedemset siedemdziesiat cztery) akcje na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 6,00 zl. (szes¢) ztotych o numerach od 00000001 do 7378774.

§27 ust. 3

(3) Kazda akcja zwykta daje prawo do 1 (stownie: jednego) glosu.

Usunigto §8

Akcje serii A o numerach od 00000001 do 00800000 begdace akcjami imiennymi uprzywilejowanymi, dajg prawo do 2
(stownie: dwoch) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

s Zawiadomienia Akcjonariuszy zwiqzane 7 rejestracjq zmian w Statucie Spotki.
W dniu 12.10.2015r. do siedziby Spotki wplynety zawiadomienia Akcjonariuszy:

1. Spotki Damf Invest S.A. z siedziba w Plocku,
2. Pana Mariusza Patrowicza,
3. Pana Damiana Patrowicza,

informujace o zmniejszeniu bezposrednim i posrednim ilo$ci posiadanych gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
wynikajacych z rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian w Statucie Spotki. (Rb nr 37/2015)

< Whiosek akcjonariusza o zwolanie przez Zarzqd Emitenta Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w
sprawie podziatu akcji

W dniu 14.10.2015r. do Spotki wptyngt wniosek akcjonariusza DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Plocku w trybie art.
400 § 1 k.s.h. o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w mozliwie najkrotszym terminie. Tre$§¢ wniosku
oraz projekt uchwat przekazane przez akcjonariusza stanowily zatgcznik do raportu nr 38/2015. Przedmiotem
projektu uchwaty Akcjonariusza byt podziata akcji Emitenta w stosunku 1:4. Zarzad Emitenta poinformowat, iz
podejmie stosowne czynnosci formalne i prawne w celu realizacji wniosku akcjonariusza. (Rb nr 38/2015)
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< Zawiadomienie akcjonariusza dotyczqce posredniego przekroczenia 5% stanu posiadania akcji Emitenta.
J qcep g0 D

Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 16.10.2015r. do Spotki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza Pana
Oleksandr Venher z dnia 16.10.2015r. dotyczace posredniego przekroczenia progu 5% w ogoélnej liczbie glosow
Investment Friends Capital S.A. (Rb nr 40/2015)

« Dyspozycja utworzenia oszczednosciowej lokaty terminowej srodkow wlasnych Emitenta.

1. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 19.10.2015r. ztozyt dyspozycje utworzenia lokaty terminowej do dnia
26.10.2015r. w kwocie 6.300.000,00 ztotych z oprocentowaniem negocjowanym 1,54% w PKO Bank Polski S.A
oddziat w Ptocku. (Rb nr 41/2015)

2. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 28.10.2015r. ztozyt dyspozycje utworzenia lokaty terminowej do dnia
05.11.2015r. w kwocie 6.000.000,00 ztotych z oprocentowaniem negocjowanym 1,46% w PKO Bank Polski S.A
oddziat w Ptocku. (Rb nr 43/2015)

3. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 06.11.2015r. ztozyt dyspozycje utworzenia lokaty terminowej do dnia
16.11.2015r. w kwocie 6.000.000,00 ztotych z oprocentowaniem negocjowanym 1,59% w PKO Bank Polski S.A
oddziat w Ptocku. (Rb nr 49/2015)

4, Emitent w dniu 19.11.2015r. zlozyt dyspozycje utworzenia i potwierdzenia warunkéw lokaty terminowej do
dnia 30.11.2015r. w kwocie 6.200.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A oddziat w Plocku.
z oprocentowaniem negocjowanym 1,59%.

5. Emitent w dniu 02.12.2015r. ztozyt dyspozycje¢ utworzenia i potwierdzenia warunkéw lokaty terminowej do
dnia 11.12.2015r. w kwocie 7.700.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A oddzial w Ptocku z oprocentowaniem
negocjowanym 1,57%. (Rb nr 54/2015)

6. Zarzad Emitenta w dniu 08.12.2015r. ztozyt w banku PKO B.P S.A. oddziat w Plocku dyspozycje
przedterminowego zamknig¢cia lokaty w kwocie 7.700.000,00 ztotych oraz utworzenie nowej lokaty na kwote
5.600.000,00 ztotych z oprocentowaniem negocjowanym 1,63%.

7. W dniu 31.12.2015r. ztozyt dyspozycje utworzenia i potwierdzenia warunkow trzech lokaty terminowych na
taczng kwotg 5.600.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A oddziat w Ptocku. z oprocentowaniem negocjowanym
1,56%. (Rb nr 62/2015)

Zarzad Emitenta informowal, Ze zgodnie z przyjeta strategia Spolki na biezaco realizuje dzialalno$¢ operacyjng w
zakresie udzielania pozyczek pienigznych. Wolne s$rodki pieni¢gzne Emitent umieszcza na lokatach
krotkoterminowych.

+ Zawiadomienie akcjonariusza w trybie art. 69 Ustawy o ofercie dotyczqce stanu posiadania akcji Emitenta.

1. W dniu 31.10.2015r. do Spotki wptynelo zawiadomienie akcjonariusza z dnia 31.10.2015r. dotyczace
posredniego przekroczenia progu 10% oraz posrednim zejsciu ponizej progu 10% oraz progu 5% w ogolnej liczbie
glosow Investment Friends Capital S.A. (Rb nr 44/2015)

2. W dniu 02.11.2015r. do Spoétki wptyneto zawiadomienie spotki Venher Invest Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie z dnia 30.10.2015r. dotyczace ujawnienia bezpoSredniego stanu posiadania akcji Emitenta tj.
przekroczenia progu 10% oraz zej$ciu ponizej progu 10% oraz progu 5% w ogdlnej liczbie glosow Investment Friends
Capital S.A. (Rb nr 45/2015)
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s Informacje dotyczgce Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

1. Wniosek Akcjonariusza. Raportem biezacym nr 47/2015 Emitent zawiadomit, ze w dniu 04.11.2015r. do
spotki wplynelo pismo akcjonariusza spotki DAMF Invest S.A. w Plocku zawierajace informacje o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w trybie art. 399 § 3 k.s.h. na dzien 01.12.2015r. na godzine 15:30, ktére
odbedzie si¢ w siedzibie Spotki w Plocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18C. W zalaczeniu do przedmiotowego
raportu Emitent przekazal ogloszenie akcjonariusza o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Odwolanie NWZ 7 dnia 16.11.2015r. W dniu 06.11.2015r. raportem biezacym nr 48/2015 Zarzad Emitenta
poinformowat o odwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego przez Zarzad Spoétki na dzien
16.11.2015r. na godzing 15:30. Emitent wyjasnial, ze odwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego
na dzien 16.11.2015r. podyktowane jest faktem, ze na Walne Zgromadzenie nie zarejestrowali si¢ akcjonariusze
reprezentujacy dostateczng liczbe akcji oraz gltoséw na zgromadzeniu umozliwiajgcych podjecie przewidzianych w
porzadku obrad uchwal w sprawie: podziatu spotek FON SA, ELKOP SA, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA,
ATLANTIS SA, RESBUD SA, INVESTMENT FRIENDS SA poprzez przeniesienie czgsci majatkow na spotke
IFERIA SA (podzial przez wydzielenie), oraz obnizenia warto$ci nominalnej akcji wszystkich serii Spotki przy
jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spotki, zmiany
Statutu Spotki. W zwiazku z powyzszym, wobec braku wymaganego kworum odbycie Walnego Zgromadzenia
zwolanego na dzien 16.11.2015r.stalo si¢ bezprzedmiotowe. Jednocze$nie Zarzad wskazal, ze na dzien 01.12.2015r.
przez uprawnionego akcjonariusza zostalo zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ktdrego porzadku obrad
przewidziane zostaly te same sprawy co w porzadku Walnego Zgromadzenia odwotanego niniejszym raportem.

3. Tres¢ uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 01.12.2015 r.,
Zarzad Investment Friends Capital S.A. w Plocku w zalaczeniu do niniejszego raportu przekazuje tres¢ uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 01.12.2015 r.
Emitent informuje, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 01.12.2015 r. podjeto uchwate o ogloszeniu
przerwy w obradach do dnia 21.12.2015 r. do godziny 15:30. Obrady bg¢da kontynuowane w tym samym miejscu, tj. w
Ptocku przy ul. Padlewskiego 18 C. (Rb nr 52/2015)

4. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gloséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
w dniu 01.12.2015 roku.
Zarzad Investment Friends Capital S.A. w Ptocku raportem nr 53/2015 przekazuje do publicznej wiadomosci wykaz
akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gltoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoiki, ktore
odbyto si¢ w dniu 01.12.2015 roku.

Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A. w Plocku
Liczba zarejestrowanych na NWZ akcji: 3.758.232
Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 3.758.232
Udziat w ogo6lnej liczbie gtosow [%] 50,06%
Udziat w liczbie gtoséw na NWZ [%]: 100 %

5. Tres¢ uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolane na dzien 01.12.2015 r
kontynuowane po przerwie w dniu 21.12.2015r.
W dniu 21.12.2015r Emitent - Investment Friends Capital S.A. w Ptocku w zataczeniu do niniejszego raportu
przekazuje tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 01.12.2015r.
kontynuowane po przerwie w dniu 21.12.2015r. (Rb nr 59/2015)

6. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% glosow na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
zwolanym na dzien 01.12.2015 roku kontynuowanym po przerwie w dniu 21.12.2015r.
Emitent - Investment Friends Capital S.A. w Plocku przekazat do publicznej wiadomosci wykaz
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gltosow na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki,
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zwotanym na dzien 01.12.2015 roku, kontynuowanym po przerwie w dniu 21.12.2015r.
Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A. w Plocku

Liczba zarejestrowanych na NWZ akcji: 3.758.232

Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 3.758.232

Udziat w ogolnej liczbie gtosow [%] 50,06%

Udzial w liczbie gtoséw na NWZ [%]: 100 % (Rb nr 60/2015)

s Informacja o podjeciu przez Zarzqgd decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow
finansowych Emitenta.

W dniu 09.11.2015r. raportem biezgcym nr 50/2015 Emitent poinformowat, iz w zwigzku z prowadzonymi pracami
nad raportem kwartalnym za III kwartal 2015r., ktérego publikacja przewidziana jest na dzien 16.11.2015r., Zarzad
Emitenta w dniu 09.11.2015r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien 30.09.2015r. odpisu aktualizujacego z tytutu
spadku wartosci aktywow finansowych Spotki w wysokosci 9.682.536,70 zt. Odpisem aktualizujacym objeta jest
kategoria aktywow finansowych dlugoterminowych Emitenta w zakresie zawartej przez Emitenta umowy pozyczki
akcji FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie. Emitent informowatl, ze na dzien 30.09.2015r. kategoria aktywow
finansowych objetych odpisem dotyczy zawartej przez Emitenta jako pozyczkodawce umowy pozyczki akcji spotki
FLY.PL S.A. obejmujacej tacznie pakiet 1.917.334 akcji spotki FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej akcje
notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect GPW S.A. w Warszawie. Warto$¢ tego aktywa
finansowego w ksiggach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich wartoscig godziwa, ktorg w przypadku akcji FLY.PL
uczestniczacych w obrocie ocenia si¢ z uwzglgdnieniem ich kursu na rynku na ktérym sg one notowane. Emitent
Wyjasnial, iz na dzien 30.06.2015r na ktoéry sporzadzone zostalo ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta
obejmujace I potrocze 2015r., warto$¢ aktywow objetych odpisem aktualizujacym wynosita 11.580.697,36 zi, przy
czym wycena tych aktywow w ostatnim sprawozdaniu Emitenta dokonana zostata na podstawie $redniego kursu
gieldowego akcji FLY.PL S.A. jako suma $rednich z kursow maksymalnych i minimalnych w okresie od 01.01.2014
r. do 30.06.2015r. Emitent informuje, ze w ksiggach Emitenta warto§¢ nabycia akcji FLY.PL S.A., bedacych
przedmiotem zawartej przez Emitenta umowy pozyczki wynosi tacznie 1.848.851,00 zt. W konsekwencji opisanego
powyzej odpisu, wynik finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o 9.682.536,70 zt. Wartos¢ aktywow objetych
odpisem aktualizujacym tj. aktywow finansowych dtugoterminowych w zakresie zawartej przez Emitenta umowy
pozyczki obejmujacej tacznie 1.917.334 akcji FLY.PL S.A., po dokonaniu ww. odpisu aktualizacyjnego w ksiggach
Emitenta wyniesie 1.898.160,66 zt. zt. Podstawa dokonania odpisu byta przeprowadzona przez Zarzad Emitenta
analiza finansowa w oparciu o biezace i historyczne notowania kursu akcji spotki FLY.PL S.A. Jednocze$nie Zarzad
wyjasnia, ze w poprzednich okresach sprawozdawczych Emitent dokonywal aktualizacji wyceny tego aktywa na
podstawie $redniego kursu gietdowego FLY.PL S.A. jako suma $rednich z kurséw maksymalnych i minimalnych w
wybranych okresach. Aktualnie majac na uwadze wzgledna stabilizacje oraz znaczacy spadek kursu akcji FLY.PL
S.A. Zarzad dokonal ponownej wyceny aktywa finansowego dlugoterminowego w postaci umowy pozyczki akcji
FLY.PL S.A. na podstawie $redniej ceny wazonej walorow FLY.PL S.A., gdzie waga jest wolumenem obrotow
akcjami tej spotki w okresie (iloraz warto$ci obrotow w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak wazona cena
wyniosta 0,99 zt za kazda akcje FLY.PL S.A. i stanowi podstawe wartoéci dokonanego przez Emitenta odpisu
aktualizujacego.

s Zawarcie umowy pozyczki.

W dniu 09.12.2015r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart z osobg fizyczng umowe zabezpieczonej pozyczki
pieni¢znej. Na mocy umowy z dnia 09.12.2015r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.100.000,00 zt.
na okres do dnia 30.06.2016r. Pozyczka jest oprocentowana wedlug zmiennej stopy rownej stawce WIBOR 1M
powigkszonej o 5 %. Pozyczkobiorca zabezpieczyl zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen
Emitenta jakie moga powstac z tytulu zawartej umowy w drodze ustanowienia nastgpujacych zabezpieczen na rzecz
Emitenta: weksel wilasny in blanco wraz z deklaracjg wekslows, o$wiadczenie o poddaniu si¢ Pozyczkobiorcy
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c., oraz Pozyczkobiorca ztozyl oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki do
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kwoty 3.500.000,00 zt na nieruchomosci o powierzchni 2250 m2 zabudowanej jednorodzinnym budynkiem
mieszkalnym stanowiacej wlasnos¢ Pozyczkobiorcy potozonej w Konstancinie Jeziornie o wartosci rynkowej ok.
7.000.000,00 zt zgodnie z operatem szacunkowym nieruchomosci.

Emitent informuje, ze wyptata kwoty pozyczki nastgpi po ujawnieniu w ksiedze wieczystej wzmianki o zlozonym
wniosku o wpis hipoteki, z tym ze wniosek ten nie moze by¢ cofniety bez zgody Emitenta. Pozyczkobiorcy
przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czgéci pozyczki.

Z tytulu udzielenia pozyczki Emitentowi przystuguje prowizja w wysokosci 100.000,00 zt. ktéra Emitent jest
uprawniony potraci¢ bezposrednio z kwoty udzielonej pozyczki. Emitent poinformowat, ze pomi¢dzy Emitentem a
Pozyczkobiorca nie zachodza zadne powigzania osobowe ani kapitatowe. (Rb 56/2015)

%+ Zawarcie umowy nabycia akcji.

Raportem biezacym nr 57/2015 Emitent poinformowat, ze w dniu 18.12.2015r. do Spotki wptyneta informacja , ze w
ramach prowadzonej przez DAMF Invest S.A. oferty publicznej sprzedazy akcji na skutek dokonanego w dniu
14.12.2015r. przez Zarzad spotki DAMF Invest S.A. w Ptocku przydziatu akcji Emitent nabyt od spotki DAMF Invest
S.A. 2.873.564 akcji spotki IFERIA S.A. z siedziba w Ptocku, przy ul. Padlewskiego 18C _KRS 0000552042.

Emitent wskazal, ze nabyte w dniu 14.12.2015r. przez Emitenta 2.873.564 akcji stanowi 28,74% udziatu w kapitale
zakladowym IFERIA S.A. oraz uprawnia do oddania 2.873.564 gloséw na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A. co
stanowi  28,74% udzialu w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A.
Emitent informowal, ze 2.873.564 akcji IFERIA S.A. zostato nabytych za taczng ceng 57.471,28 zi, tj. za ceng 0,02 zi
za kazda akcje.

Pomigdzy Emitentem a DAMF Invest S.A. w Plocku zachodza powiazania osobowe. Prezes Zarzadu DAMF Invest
S.A. jednocze$nie petni funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto dwoje czlonkéw Rady Nadzorczej
DAMF Invest S.A. jednocze$nie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Emitent informuje ponadto, ze spotka IFERIA S.A. w ktorej akcje zostaly nabyte przez Emitenta uczestniczy jako
Spotka Przejmujaca w procedurze podziatu Emitenta na mocy uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. Planu Podziatu o
ktérym Emitent informowal raportem biezacym nr 15/2015. Pomigdzy Emitentem a sp6tka IFERIA S.A. zachodza
powiazania osobowe. Cztonek Zarzadu IFERIA S.A. jednoczesnie pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta.
Ponadto dwoje cztonkéw Rady Nadzorczej IFERIA S.A. jednocze$nie pelni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.
(Rb nr 57/2015)

% Incydentalne cze¢sciowe naruszenie zasady tadu korporacyjnego.

Zarzad Emitenta w dniu 21.12.2015r. raportem nr 61/2015 poinformowal, ze w zwigzku z odbyciem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zwolanego przez akcjonariusza na dzien 01.12.2015r.
doszto do incydentalnego naruszenia zasady L.adu Korporacyjnego wskazanej w czesci II pkt. 6 — w zakresie
uczestnictwa Zarzadu w obradach Walnego Zgromadzenia Spotki.

Zarzad wskazal, 1z powyzsza zasada naruszona zostala wobec nieobecnosci Zarzadu w trakcie obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 01.12.2015r. tj. dniu: 01.12.2015r. oraz po
przerwie w obradach w dniu 21.12.2015r. Nieobecnos¢ Zarzadu w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia
podyktowana byta przyczynami osobistymi, jednocze$nie Zarzad zaznaczyl, ze nie mial wptywu na termin
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz na termin kontynuacji jego obrad.

Emitent informowalt, ze naruszenie zasad Ladu Korporacyjnego miato charakter incydentalny i Emitent
dotozy nalezytej staranno$ci, aby wyeliminowa¢ w przysztosci przyczyny powstatego naruszenia.
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6.2 Wykaz zdarzen po okresie sprawozdawczym;

«» Podzial Emitenta, zdarzenia po okresie sprawozdawczym.

Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2016r.

Emitent w dniu 05.01.2016r. przekazat raportem biezgcym nr 1/2016 terminy publikacji raportow okresowych w roku
2016.

Raporty kwartalne publikowane przez Spotke w roku 2016 bgda w nastepujacych datach:

Jednostkowy raport za I kwartat 2016r. — 16.05.2016r. (Poniedziatek)

Jednostkowy raport za Il kwartat 2016r. — 14.11.2016r. (Poniedziatek)

Emitent informuje, Zze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za Il kwartat roku 2016 oraz na podstawie art. 102 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych nie bgdzie publikowal raportu
kwartalnego za IV kwartat roku 2015, z uwagi na wczesniejsza publikacje raportu rocznego.

Raport potroczny za pierwsze potrocze 2016r. zostanie przez Spoétke opublikowany w dniu 31.08.2016.
Raport roczny za rok 2015 Emitent opublikuje w dniu 21.03.2016r.

% Zawarcie umowy pozyczki.

1. W dniu 05.01.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka DAMF
Invest S.A. w Ptocku KRS 0000392143 _jako Pozyczkobiorca.
Na mocy umowy z dnia 05.01.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie do 1.000.000,00 zt. na
okres do dnia 31.12.2016r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 6% w skali roku. Odsetki beda naliczane od
kwoty faktycznie wyptaconych srodkoéw na wniosek Pozyczkobiorcy.
Wyptata pozyczki begdzie nastgpowata w transzach, w terminie 1 dnia od dnia ztoZenia stosownego wniosku przez
Pozyczkobiorce. Wysoko$¢ poszczegdlnych transz bedzie zalezna od wniosku pozyczkobiorcy, z tym zastrzezeniem,
ze taczna wysokos¢ wyptaconych na rzecz pozyczkobiorcy srodkdéw nie bedzie przekraczata kwoty 1.000.000,00 zt
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie moga
powsta¢ z tytulu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.
Pozyczkobiorcy  przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catoSci lub  czgsci  pozyczki.
Emitent ponadto informuje, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodza powigzania kapitalowe oraz
osobowe.
Prezes Zarzadu pozyczkobiorcy pemi funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ponadto dwoje czlonkéw Rady
Nadzorczej Pozyczkobiorcy pelni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Pozyczkobiorca jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 50,06 % udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 50,06% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. (Rb nr 2/2016)

2. W dniu 20.01.2016r. Emitent zawarl ze spotka DAMF Invest S.A. Aneks do powyzej wskazanej umowy
pozyczki pieni¢znej. Na mocy Aneksu zawartego w dniu 20.01.2016r. strony postanowity o zwigkszeniu maksymalnej
kwoty pozyczki z dotychczasowej kwoty 1.000.000,00 zt do kwoty 2.000.000,00 zt. Emitent uzyskal od
pozyczkobiorcy spotki DAMF Invest S.A. zaktualizowang w stosunku do zmienionej tresci Umowy pozyczki
deklaracj¢ wekslowa na zabezpieczenie swoich roszczen.

Emitent informuje, ze pozostate warunki Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. nie ulegly zmianie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent na wniosek DAMF Invest S.A. dokonat wyptaty pozyczki w tacznej
kwocie 1.500.000,00 zt (Rb nr 4/2016)

3. W dniu 03.02.2016r. Emitent zawarl ze spotka DAMF Invest S.A Aneks nr 2 do wyzej wskazanej umowy
pozyczki pieni¢znej. Na mocy Aneksu nr 2 zawartego w dniu 03.02.2016r. strony postanowily o zwigkszeniu
maksymalnej kwoty pozyczki z dotychczasowej kwoty 2.000.000,00 zt do kwoty 3.000.000,00 zt. Emitent takze
uzyskat od pozyczkobiorcy zaktualizowang w stosunku do zmienionej treSci Umowy pozyczki deklaracje wekslowa
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na zabezpieczenie swoich roszczen. Pozostate warunki Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. nie ulegly zmianie. Na
dzien publikacji raportu Emitent dokonat na wniosek DAMF Invest S.A. wyplaty cato$ci dostgpnej zgodnie z Umowa
kwoty pozyczki tj. 3.000.000,00 zt. (Rb nr 5/2016)

4. W dniu 09.02.2016r. Emitent zawart ze spotka DAMF Invest S.A. kolejny Aneks nr 3 do umowy pozyczki
pieni¢znej zwigckszajacy maksymalng mozliwa do wykorzystania przez Pozyczkobiorce kwote pozyczki z
dotychczasowej kwoty 3.000.000,00 zt do kwoty 4.900.000,00 zt.

Emitent uzyskal od Pozyczkobiorcy zaktualizowang deklaracje wekslowa na zabezpieczenie swoich roszczen.
Pozostate warunki Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. nie ulegly zmianie. Na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego, Emitent na wniosek DAMF Invest S.A. dokonat wyptaty catosci dostepnej zgodnie z Umowa i aneksami
kwoty pozyczki w tacznej wysokosci 4.900.000,00 zt.

% Zawarcie umowy pozyczki z osobq fizyczng.
W nawigzaniu do raportu biezacego nr 56/2015 z dnia 09.12.2015r. Emitent poinformowat, ze w dniu 07.01.2016r.
jako Pozyczkodawca zawarl z tozsama osoba fizyczna kolejna umowe zabezpieczonej pozyczki pienigznej na kwote
525.000,00 zt.
Na mocy umowy z dnia 07.01.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 525.000,00 zt. na okres do
dnia 30.06.2016r. Pozyczka jest oprocentowana wedlug zmiennej stopy rownej stawce WIBOR 1M powigkszonej o 5
%.
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie moga
powsta¢ z tytutlu zawartej umowy w drodze ustanowienia nast¢pujacych zabezpieczen na rzecz Emitenta: weksel
wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, oswiadczenie o poddaniu si¢ Pozyczkobiorcy egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 k.p.c. oraz ztozyt o$§wiadczenie o ustanowieniu hipoteki do kwoty 875.000,00 zt na nieruchomosci o
powierzchni 2250 m2 zabudowanej jednorodzinnym budynkiem mieszkalnym stanowigcej wtasno§¢ Pozyczkobiorcy
potozonej w Konstancinie Jeziornie o wartosci rynkowej ok. 7.000.000,00 zt zgodnie z operatem szacunkowym
nieruchomosci.
Emitent wskazat, ze wyplata kwoty pozyczki nastgpita po ujawnieniu w ksiedze wieczystej wzmianki o zlozonym
wniosku o wpis hipoteki, z tym ze wniosek ten nie moze by¢ cofnigty bez zgody Emitenta.
Pozyczkobiorcy  przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub  czesci  pozyczki.
Z tytulu udzielenia pozyczki Emitentowi przysluguje prowizja w wysokosci 25.000,00 zit. ktéorag Emitent jest
uprawniony potraci¢ bezposrednio z kwoty udzielonej pozyczki. Laczng warto$¢ udzielonych pozyczek dla tego
samego Pozyczkobiorcy wynosi 2.626.000,00 zi. za§ pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorca nie zachodza zadne
powigzania osobowe ani kapitatowe. (Rb nr 3/2016)

s Aktualizacja wartosci aktywow finansowych Emitenta.

1. Zarzad Emitenta w dniu 19.02.2016r. w zwiazku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem
rocznym za rok 2015., podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.12.2015r. odpisu aktualizujgcego z tytutu spadku
wartosci aktywow finansowych Spotki w wysokosci 958.667,00 zt.

Emitent poinformowal, ze na dzien 19.02.2016r oraz na dzien 31.12.2015r. kategoria aktywow finansowych objetych
odpisem dotyczyta zawartych przez Emitenta jako pozyczkodawce umow pozyczek akcji spotki FLY.PL S.A.
obejmujacych tacznie pakiet 1.917.334 szt. akcji spotki FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej akcje notowane
sa w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect GPW S.A. w Warszawie. Wartos¢ tego aktywa finansowego w
ksiggach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich warto$ciag godziwa, ktora w przypadku akcji FLY.PL uczestniczacych
w obrocie ocenia si¢ z uwzglednieniem ich kursu na rynku na ktérym sa one notowane.

Warto$¢ powyzej wskazanych aktywow objetych odpisem aktualizujacym po dokonaniu ww. odpisu aktualizacyjnego
w ksiggach Emitenta na dzien 31.12.2015r wyniesie 939.493,66 zt. W konsekwencji opisanego powyzej odpisu,
wynik finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o 958.667,00 zi.

Zarzad dokonal wyceny aktywa finansowego dlugoterminowego w postaci umoéw pozyczek akcji FLY.PL S.A. na
podstawie $redniej ceny wazonej walorow FLY.PL S.A., gdzie wagg jest wolumenem obrotow akcjami tej spotki w
okresie (iloraz wartosci obrotow w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak wazona cena wyniosta 0,49 zt za
kazdg akcj¢ FLY.PL S.A. i stanowita podstawe warto$ci dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujgcego.

31




()

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

L

Emitent wskazal, iz na dzien 30.09.2015r na ktory sporzadzone zostato ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta
obejmujace III kwartal 2015r., warto§¢ aktywdw objetych odpisem aktualizujacym wynosita 1.898.160,66 zl, przy
czym Owczesna wycena tych aktywow opierata si¢ na sredniowazonym kursie akcji FLY.PL S.A. na poziomie 0,99 zi.
Warto$¢ nabycia akcji FLY.PL S.A., bedacych przedmiotem zawartych przez Emitenta uméw pozyczek w ksiggach
Spotki wynosita tacznie 1.848.851,00 zt. (Rb nr 7/2016).

2. Korekta odpisu aktualizacyjnego wartosci aktywow finansowych Emitenta.
Zarzad Emitenta w nawiazaniu do raportu biezacego nr 7/2016 z dnia 19.02.2016r. poinformowal, iz w zwiazku z
prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem rocznym za rok 2015. Zarzad Emitenta w dniu 4.03.2016r.
podjat decyzje o dokonaniu korekty zwickszajacej odpis aktualizacyjny z tytulu spadku wartosci aktywow
finansowych Spotki na dzien 31.12.2015r. o kwote 440.986,82 zt.

Zgodnie z informacjami przekazanymi raportem nr 7/2016 Emitent wskazuje, ze na dzien publikacji niniejszego
raportu oraz na dzien 31.12.2015r. kategoria aktywow finansowych objetych odpisem dotyczy zawartych przez
Emitenta jako pozyczkodawce umow pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. obejmujacych tacznie pakiet 1.917.334 szt.
akcji spotki FLY.PL S.A. z siedziba w Warszawie, ktorej akcje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect GPW S.A. w Warszawie. Warto$¢ tego aktywa finansowego w ksiggach Emitenta szacowana jest
zgodnie z ich warto$cia godziwa, ktora w przypadku akcji FLY.PL uczestniczacych w obrocie ocenia si¢ z
uwzglednieniem ich kursu na rynku na ktérym sg one notowane.

Wartos¢ powyzej wskazanych aktywow objetych odpisem aktualizujacym po dokonaniu odpisu aktualizacyjnego
wynikajacego z raportu nr 7/2016 oraz po uwzglednieniu niniejszej korekty zwigkszajacej odpis w ksiggach Emitenta
na dzien 31.12.2015r wyniesie 498.506,84 zt.

W konsekwencji opisanej powyzej korekty zwigkszajacej odpis, wynik finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o
dodatkowa kwote 440.986,82 zt tj. tacznie o kwote 1.399.653,82 zt.

Zarzad informuje, ze korekta odpisu wartosci dokonanej wyceny krotkoterminowego aktywa finansowego w postaci
umoéw pozyczek akcji FLY.PL S.A. wynika ze zmiany okresu bazowego przyjetego do ustalenia $redniej ceny
wazonej walorow FLY.PL S.A. tj. ostatniego kwartatu 2015 roku, gdzie waga jest wolumenem obrotéw akcjami tej
spotki w okresie iloraz wartosci obrotow w danym przedziale czasu do jego wolumenu . Tak wazona cena wyniosta
0,26 zt za kazda akcj¢ FLY.PL S.A. i stanowi podstawe wartosci dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujacego.

Emitent wyjasnia, iz na dzien 30.09.2015r na ktory sporzadzone zostalo ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta
obejmujace III kwartal 2015r., warto$¢ aktywoéw objetych odpisem aktualizujacym wynosita 1.898.160,66 zt, przy
czym Owczesna wycena tych aktywow opierata si¢ na §redniowazonym kursie akcji FLY.PL S.A. na poziomie 0,99 zt
ustalonym za trzy kwartaty 2015 roku. Emitent informuje, ze warto$¢ nabycia akcji FLY.PL S.A., w ksiegach Spotki
na dzien 30.09.2015r, begdacych przedmiotem zawartych przez Emitenta umoéw pozyczek wynosita tgcznie
1.848.851,00 zt.

3. W zwigzku z prowadzonymi przez Spotke pracami nad raportem rocznym oraz w zwigzku z otrzymaniem w
dniu 26.02.2016r. danych finansowych spotki IFEA Sp. z o.0. za rok 2015, Zarzad Emitenta w dniu 29.02.2016r.
podjal decyzj¢ o utworzeniu na dzien 31.12.2015r. odpisu aktualizacyjnego z tytulu spadku wartosci posiadanych
przez Emitenta aktywow — udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent wskazatl, ze na dzien 31.12.2015r. posiadat 1.569 udziatow spotki IFEA Sp. z o.0. ktora to liczba stanowi
5,42% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 1.569 glosow stanowiagcych 5,42% ogolnej liczbie
glosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent poinformowal, ze podjat decyzj¢ o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w aktywach finansowych Emitenta z
tytutu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w kwocie 940 tys. zt. W konsekwencji opisanego powyzej odpisu
kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta za rok 2015 zostat obciazony kwota 940 tys. zt

Dotychczas prezentowana warto$¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta za III kwartat
2015r. to 6.350 tys. zl, za$§ warto$¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu odpisu na dzien 31.12.2015r. to 5.410 tys.
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zt. Podstawa dokonania odpisow bylto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych i testow utraty
warto$ci w oparciu o pozyskane dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z 0.0., ktora jest podmiotem niepublicznym. (Rb
nr 8/2016)

7 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedlug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie znanych
zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przyszto$ci moga jednak pojawi¢ sie¢ nowe ryzyka trudne do
przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczegolnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznos$ci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa si¢ gldwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomigdzy podmiotami
realizowane sa w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone moga by¢ na ryzyko zmiany
warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng stopa
procentowa narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnos$ci finansowej, rozumianej jako
zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy
zewnetrznych zrodetl (dluzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci. W spotce
obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty
ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci
egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowiazan przez kontrahentow. Spotka nie wyklucza w przysztosci (jezeli
bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym Iub emisjg celowg akc;ji.
Spotka zarzadza swoja ptynno$cia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan, przeptywow
pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie §rodkami pienigznymi. Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania
inwestuje takze wolne srodki pienigzne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwos$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe
zwiazane jest z trzema gldownymi obszarami:
- wiarygodnos$¢ kredytowa kooperantow handlowych
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotdw, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalno$ci
nalezno$ci jest ograniczane.
W zakresie wolnych srodkow pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych w wiarygodnych
instytucjach finansowych.
Spotka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spotkom portfelowym na ich biezaca dziatalnos¢, na
podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowata ich sytuacje majatkowa i wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych pozyczek.

> Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 50,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 50,06% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Damf Invest S.A., w efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na WZA Emitenta ma powyzszy akcjonariusz.

» Ryzyko zwiqzane 7 sytuacjg gospodarczg w Polsce
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujacych w instrumenty finansowe oraz
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prowadzacych ustugowg dziatalnos¢ finansowg w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztaltowania si¢ warunkow
prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

» Ryzyko zwigzane 7 sytuacjg makroekonomiczng (spoleczno-ekonomiczng)
Duzy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gléwnych czynnikow decydujacych
0 ogblnej sytuacji gospodarczej Polski naleza: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotow gospodarczych i publicznych, poziom zadluzenia jednostek gospodarczych i jednostek budzetowych.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktoregokolwiek z wymienionych wskaznikow obnizy popyt na ushugi Emitenta i
przelozy si¢ negatywnie na jej sytuacje finansowa.

> Ryzyko zwigzane 7 otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegodlnosci regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego,
przepisow regulujacych dziatalnos¢ gospodarcza, przepiséw prawa energetycznego i budowlanego, przepisow prawa
pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartoSciowych. Zmiany te mogg mie¢ wplyw na otoczenie
prawne dziatalnosci Spoétek i na ich wyniki finansowe. Ponadto zmiany te mogg stwarza¢ problemy wynikajace z
niejednolitej] wyktadni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji
publicznej, ale rowniez przez sady i organy wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow,
dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowac¢ ryzyko prawne. Orzecznictwo sadoéw polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem
wspolnotowym. W gtownej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami
unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa

W Polsce z dos¢ czgsto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi si¢ ryzyko wprowadzenia
rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio wplyna na warunki i efekty
funkcjonowania Spoétki. Ponad to w zwiazku z niejednolitymi praktykami organdéw administracji panstwowej i
orzecznictwa sagdowego pojawia si¢ ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta
odmiennej interpretacji niz stanowisko organéw administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko
poprzez stata wspoélprace z kancelarig prawng oraz kancelarig biegltego rewidenta, umozliwiajacg biezace konsultacje
w zakresie interpretacji przepisow prawnych.

» Ryzyko zwiqgzane 7 koniunkturq gietdowq
Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w ktorym funkcjonuje
Spotka w zakresie dziatalno$ci, ktory obejmuje inwestycje w papiery wartoSciowe i dluzne innych podmiotow.
Pogorszenie warunkow ogolnogospodarczych, moze by¢ przyczyna obnizenia plynnosci instrumentéw i poziomu
wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktore Spoétka zainwestuje, co moze wplynaé negatywnie na
uzyskiwane wyniki finansowe.

» Ryzyko zwiqzane ze zmiang stop procentowych
Emitent nie wyklucza finansowania czeSci prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej instrumentami dtuznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W zwigzku
z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ si¢ na wzrost
kosztu obstugi dlugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposob przedsigwzigcia.
W zwigzku z prowadzong dziatalno$cia zwiagzang z udzielaniem pozyczek dla klientow detalicznych i matych firm
obnizenie stop procentowych moze w istotny sposob przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta .

» Ryzyko zwiqzane ze zmiang kurséw notowanych aktywow finansowych bedgcych w portfelu Emitenta.
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na posiadane w portfelu instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych i rynku New Connect oraz ptynnosé
posiadanych walorow.

34




()

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

L

Lokowanie kapitalu w papiery warto$ciowe daje szans¢ korzysci w rdznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie
tylko nie speilnia si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czeSciowa lub nawet calkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwigzane 7 wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu 7 obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu akcji podmiotéw posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:
- na wniosek Emitenta,
- Uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obr6t instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta
natomiast informacj¢ o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 50.000 zt, zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, wykluczy¢
instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje obowiazkow cigzacych
na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktorych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegoOlnosci:
- niewypelnienia obowigzku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zadanie kopii
dokumentow oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentéw finansowych, jak
rowniez dotyczacym dzialalnosci emitenta, jego organdéw lub ich cztonkow, (§ 15a Regulaminu ASO),
- niewypelnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi be¢dacemu spotka prawa
handlowego $wiadczacemu uslugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym uslugi doradztwa finansowego,
doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przyszto$¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opini¢ co do
mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w
przysztosci, oraz opublikowania nie pozniej niz w ciagu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu naktadajacej na emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku
powzigcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy
lub uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),
- obowiazki informacyjne (§ 171 § 17a Regulaminu ASO).
- nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradca w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadah Autoryzowanego Doradcy, jezeli informacje
przekazane przez emitenta mogg mie¢ istotny wpltyw na notowanie jego instrumentow finansowych w alternatywnym
systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO tymi
instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku $§rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow
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- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku
srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator

Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrot tymi

instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych
na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrdt tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

- w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesdéw inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

» Ryzyko niskiej plynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym

Emitent posiada w swoim portfelu udzialy w spoélce niepublicznej, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwosciach plynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spotek niepublicznych wiaza si¢ z ograniczona
mozliwosécia nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i udostgpniania sprawozdan i
informacji finansowych. W konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudno$ci z zamykaniem realizowanych
inwestycji lub z uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatéw. Moga réwniez
wystgpi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych waloréw. Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udziaty
spolki IFEA Sp. z o.0., ktore jako podmiotu niepublicznego szczegdlnie sg narazone na utrate plynnosci oraz wartosci
lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu
Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zar6wno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktory bedzie
niezbg¢dny do dziatalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajace. Nie ma gwarancji,
czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajgcej cenie. W przypadku niepozyskania
dodatkowych $rodkow istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie przynies¢ zaktadanych
zyskow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara si¢ eliminowaé poprzez
zabezpieczenie dostgpu do innych zrodet finansowania, bedgc w otoczeniu duzej grupy kapitatowe;.

» Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.
Dziataja na nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiaja si¢ wcigz nowe firmy. Duza konkurencja powoduje,
Ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wptynac na rentownos$¢ spotek z portfela
Emitenta, a w konsekwencji na ich wyceng i tym samym konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujacych wartos¢
aktywow finansowych.

» Ryzyko naloienia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego
Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny KNF
moze natozyé na spotke kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczego6lnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej oraz
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Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrot papierami warto§ciowymi Emitenta
moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, instrumentow finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieni¢zng w kwotach okreslonych w stosownych
przepisach lub zastosowac obie kary jednoczesnie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do
trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza
przepisy obowiazujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in.
w nastepujacych przypadkach:
e jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,
¢ jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gieldzie,
e nawniosek Emitenta,
* wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
* wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym,
* wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeli ich zbywalnos¢ stata si¢ ograniczona,
¢ na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
o w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

» Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalno$¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i do§wiadczeniu Zarzadu, ktérego rezygnacja moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna, badz sytuacj¢ finansowa spotki.

» Ryzyko ,,zlych” poiyczek

Udzielanie pozyczek wigze si¢ z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolnos$ci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co moze si¢
wigza¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowaé powyzsze ryzyko
poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wilasciwa ocene zdolnos$ci
finansowej pozyczkobiorcow. Mimo nalezytej starannosci nie mozna jednak wykluczy¢ niewlasciwej oceny zdolnosci
kredytobiorcy, wprowadzenia w biad, oszustwa lub bledu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu
finansowania i w konsekwencji niesciggalnosci dlugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy
1 nie powinny istotnie wptywac na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko zabezpieczenia poiyczek

Z uwagi na duzg konkurencyjno$¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bgdzie mogt
zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza minimalizowaé powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwg ocene zdolnosci
finansowej pozyczkobiorcow. Nie mozna jednak wykluczy¢ btednej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy, udzielonego
zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie ktorego dojdzie do niesplacalnosci udzielonej
pozyczki i niesciggalnosci dlugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny
istotnie wptywaé na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.
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» Ryzyko windykacji naleznosci

Potencjalne naleznosci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postepowania sgdowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujagce po stronie wymiaru
sprawiedliwos$ci, moga spowodowac nieoczekiwane przesuniecia terminéw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych
windykacji. Investment Friends Capital S.A. zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie
uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspotpracg z do§wiadczonymi firmami windykacyjnymi.
Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu bledéw w przygotowaniu dokumentac;ji,
uchybienia terminom lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

» Ryzyko zwiqzane z poZyczkami papierow wartosciowych

Emitent prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjna 1 kapitalowa moze zawiera¢é umowy pozyczek instrumentéw
finansowych (akcji, udziatéw), bedac zaréwno Pozyczkodawca jak i Pozyczkobiorcag. W trakcie trwania umowy
pozyczki, Emitent jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwo$¢ dysponowania pozyczonymi instrumentami do
czasu ich zwrotu. W przypadku wystgpienia zarowno korzystnej jak i niekorzystnej koniunktury rynkowej dla danego
instrumentu (wzrosty i spadki kursow), Emitent nie bedzie modgt reagowacé dokonujac sprzedazy akcji, bedac
jednoczesnie nadal narazonym na ryzyko zmniejszenia lub zwigkszenia ich wyceny w ksiggach Spotki. Rowniez jako
Pozyczkobiorca, dokonujac obrotu pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz) Emitent bedzie narazony na ryzyko
wzrostu kurséw pozyczonych waloréow w stosunku do wyceny z dnia zawarcia umowy pozyczki i wystgpienie
konieczno$ci zakupu instrumentdéw w cenach wyzszych niz w dniu pozyczki, aby dokona¢ zwrotu pozyczonych
walorow. Spoétka stara si¢ ogranicza¢ powyzsze ryzyko dokonujac selekcji instrumentéw do potencjalnych uméow
pozyczek, a takze ustalajac okreslony okres trwania pozyczki oraz uwzgledniajac ryzyko w wynagrodzeniu z tytutu
umowy pozyczki.

» Ryzyko zwigzane 7 plynnosciq i zmiennoscig kursoéw akcji Emitenta

Kurs akeji i ptynno$¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoré6w. Nie mozna zapewniC, iz osoba nabywajaca oferowane akcje Emitenta
bedzie mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena
nabycia na skutek wielu czynnikow, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, chybionych
decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujacych startg lub utarta zainwestowanego kapitatu, liczby oraz plynnosci
notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych
oraz sytuacji na innych §wiatowych rynkach papieréw wartosciowych.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy czlonkami organow Emitenta
Pomiegdzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powiazania organizacyjne:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski pelni funkcj¢ Cztonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop
S.A.,oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Investment Friends
Capital S.A., Fly.pl S.A.
c¢) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzagdu w DAMF
Invest S.A., IFEA Sp. z o.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, FON S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
d) Czlonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A. Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Fly.pl S.A.
e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A., akcjonariusz Damf Invest S.A.
f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu FON S.A.

Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wptywie powigzan
pomigdzy cztonkami organdéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegolnosci wptywu tych powigzan na Rade
Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalno$cig Spolki. Przy ocenie
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prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wziag¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace
podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie czlonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady
Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki polegajaca na nie uzyskaniu
absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialnos¢ karna z tytulu dziatania na szkode Spoftki.

8 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spotka nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych taczna warto$é stanowitaby wiecej niz 10%
kapitatlow wiasnych.

Po okresie bilansowym, Emitent otrzymal postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13.01.2016r. w
sprawie wszczecia postgpowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary administracyjnej wobec
podejrzenia naruszenia art. 56 ustawy o ofercie w zwigzku z nienalezytym wykonaniem obowigzku informacyjnego
zwigzanego z umowg inwestycyjng zawartg 29.12.2011r. pomi¢dzy Spotkg Fon Ecology S.A., oraz TransRMF Sp. z
0.0. Na obecnym etapie postgpowania dokonano przestuchania $wiadkoéw. W ocenie Emitenta nie wystapito
naruszenie obowigzkéw informacyjnych w przedmiotowej sprawie i Emitent oczekuje pozytywnego dla Spotki
rozstrzygniecia i zakonczenia postepowania.

9 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Gltowna dziatalnoscig spotki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$¢ pozyczkowa oraz inwestycyjna
na szeroko pojetym rynku kapitatowym i finansowym.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spolki, trudno zdefiniowaé i wyodrebni¢ klasyczne grupy towarow, produktow
czy ustug. Spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ustug finansowych.
Emitent sukcesywnie zwicksza wysokos¢ przychodow z ustugowej dziatalnosci pozyczkowe;.

W okresie sprawozdawczym decydujaca role w strukturze uzyskiwanych przez Emitenta przychodow zajmuja
przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od udzielonych pozyczek oraz przychody (straty) finansowe
wynikajace z aktualizacji wyceny posiadanych aktywoéw tj. akcji i udziatow podmiotow bedacych w portfelu
inwestycyjnym Emitenta.

10 Informacje o rynkach zbytu z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne

Spotka realizujac swoj profil dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek oraz inwestycji w instrumenty finansowe,
angazujac si¢ jak dotychczas wyltacznie na rynku krajowym zarowno publicznym (instrumenty notowane na GPW)
jak i niepublicznym.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosSci nie wystgpujg zrodta zaopatrzenia w towary i materiaty.

W okresie sprawozdawczym Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore obejmowaty 10% tgcznych
przychodow Spoétki ze sprzedazy wyrobow i towardw z nastepujacymi kontrahentami: FON S.A., Investment Friends
S.A., Erabud Invest Sp. z 0.0., osoby fizyczne. Obrot z kazdym z pozostatych odbiorcow Spoétki nie przekraczat w
okresie 1.01.-31.12.2015 roku 10 % tacznych obrotéw Spoiki.

11 Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych miedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacji oraz zdarzenia wpltywajqce na dziatalnos¢ jednostki, jakie
nastqpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
sprawozdania

Informacje dotyczace wszystkich znaczgcych umow dla dziatalno$ci Emitenta zarowno w okresie sprawozdawczym
jak po okresie bilansowym zostaty wskazane w punktach 6.1 i1 6.2 niniejszego sprawozdania Zarzadu.
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Szczegdlny wptyw dla dziatalnoéci Emitenta ze wzgledu na kwoty zaangazowania beda miaty prawidtowe realizacje
przez pozyczkobiorcow zobowigzan z tytulu zawartych uméw pozyczek w zakresie terminowych ptatnosci rat
odsetkowych oraz zwrotu kapitatu udzielonych pozyczek. Znaczace umowy pozyczek dla dziatalno$ci Emitenta to:

- umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. zawarta z FON S.A. na kwote do 7.000.000,00 zt, gdzie na dzief publikacji
sprawozdania pozostato do sptaty 2.650.000,00 zt kapitatu pozyczki,

- zabezpieczona umowa pozyczki zawarta z osobg fizyczng na kwote 1.671.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia
21.04.2016r,

- zawarte zabezpieczone umowy pozyczek osobg fizyczna z dnia 09.12.2015r oraz 07.01.2016r na taczna kwote
2.626.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 30.06.2016r,

- Umowa pozyczki z podmiotem dominujgcym wobec Emitenta spotkg Damf Invest S.A. z dnia 05.01.2016r wraz z
p6zniejszymi aneksami na taczng kwote 4.900.000,00 zt z terminem sptaty do 31.12.2016r,

- terminowa splata umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r zawarta ze spotkg Investment Friends S.A., ktorej termin
ptatnosci zostat ustalony przez strony do 10.04.2016r. oraz wycena godziwa umowy pozyczki akcji Fly.pl S.A. z dnia
24.03.2015r zawartej ze spotka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0., a takze terminowy zwrot pozyczonych akcji, ktory
uplynie 31.12.2016r. lub ewentualna warto$¢ rozliczenia pienieznego w zamian za zwrot akcji na podstawie
odrebnego porozumienia, ktorego mozliwo$¢ zawarcia dopuszcza przedmiotowa umowa pozyczki akcji.

Istotna rowniez dla dziatalnosci Emitenta bedzie realizacja procedury podziatu Emitenta zgodnie z przyjetym planem
podziatu z dnia 15.05.2015r. oraz podj¢ta Uchwala nr 6 o podziale Spotki przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy z dnia 01.12.2015r kontynuowane po przerwie w dniu 21.12.2015r.

12 Informacje o powiazaniach kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupq jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

> Na dzien 31.12.2015r wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujgcym akcjonariuszem jest Spotka Damf
Invest S.A. z siedzibg w Ptocku, ktdra posiada 50,06% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 50,06% udziatu w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Spotka Investment Friends Capital S.A. nie posiada podmiotow zaleznych i nie tworzy wlasnej grupy
kapitalowe;.

Spotka na dzien 31.12.2015r posiadata inwestycje kapitalowe w postaci akcji 1 udziatdw w nizej wymienionych
podmiotach, sfinansowane z srodkow wtasnych Emitenta.

Nazwa podmiotu Ilos¢ posiadanych Udzial w kapitale Udzial w glosach
akcji/udzialow zakladowym na WZ

IFEA Sp. z o.0. 1.569 3,07 % 3,07 %

IFERIA S.A. 2.873.564 28,74 % 28,74 %

W zwiazku z zawartg w dniu 24.03.2015r. ze spotka Stoneczne Inwestycje Sp. z.0.0. umowg pozyczki, ktorej
przedmiotem bylo posiadane przez Emitenta 1.917.334 akcji Fly.pl S.A. stanowigcych 4,61% udziatu w kapitale
zaktadowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu Fly.pl S.A., w okresie trwania przedmiotowej umowy utracit
kontrole nad tymi instrumentami oraz wszelkie pozytki z akcji Fly.pl wraz z prawem glosu z tych akcji, ktore
przystuguja Pozyczkobiorcy.

> Inwestycje kapitalowe Emitenta:

W ramach prowadzonej przez DAMF Invest S.A. oferty publicznej sprzedazy akcji na skutek dokonanego w dniu
14.12.2015r. przez Zarzad spotki DAMF Invest S.A. w Plocku przydziatu akcji Emitent nabyt od spotki DAMF Invest
S.A. 2.873.564 akcji spotki IFERIA S.A. z siedziba w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18C (KRS 0000552042).
Nabyte w dniu 14.12.2015r. przez Emitenta 2.873.564 akcji stanowi 28,74% udziatu w kapitale zaktadowym IFERIA
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S.A. oraz uprawnia do oddania 2.873.564 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A. co stanowi 28,74% udziatu
w ogolnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A. Zakup 2.873.564 akcji IFERIA S.A. zostat
dokonany za taczng ceng 57.471,28 71, tj. za ceng 0,02 zt za kazdg akcje z wlasnych srodkéw obrotowych Emitenta.
Pomigdzy Emitentem a DAMF Invest S.A. w Ptocku zachodza powigzania osobowe. Prezes Zarzadu DAMF Invest
S.A. jednocze$nie petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto dwoje czlonkéow Rady Nadzorczej
DAMEF Invest S.A. jednoczes$nie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Spotka IFERIA S.A. w ktorej akcje zostaty nabyte przez Emitenta uczestniczy jako Spotka Przejmujaca w procedurze
podziatu Emitenta na mocy uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. Planu Podzialu o uzgodnieniu, ktérego Emitent
informowat raportem biezacym nr 15/2015. Pomiedzy Emitentem a spotka IFERIA S.A. zachodza powigzania
osobowe. Cztonek Zarzadu IFERIA S.A. jednoczesnie petni funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto
dwoje cztonkow Rady Nadzorczej IFERIA S.A. jednoczes$nie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta. (Rb nr
57/2015)

> Powiazania osobowe i organizacyjne Emitenta:
e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
e (Czlonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop
S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Investment Friends
Capital S.A., Fly.pl S.A.
e (Czlonek Rady Nadzorczej Malgorzata Patrowicz petni funkcje¢ Prezesa Zarzadu w DAMF
Invest S.A., IFEA Sp. z 0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
e (Czlonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A,, Fly.pl S.A.
e (Czlonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A., akcjonariusz Damf Invest S.A.
e Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. pelni funkcje Prezesa Zarzadu FON S.A.

13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu rocznego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajqcych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien 31.12.2015 r. tj. koniec okresu sprawozdawczego struktura akcjonariatu
bezposredniego 1 posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu nie ulegta zmianie w stosunku do struktury prezentowanej w ostatnim raporcie okresowym tj.
raporcie za Il kwartat 2015r. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 31.12.2015r

Lp. | Akcjonariusz L. akcji % akcji L. glosow % glosow
1. Damf Invest S.A. 3 758 232 50,06 3758 232 50,06
2. | Pozostali 3 749 754 49,94 3749 754 49,94
X Razem 7 507 986 100,00 8 307 986 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 31.12.2015r
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Lp. | Akcjonariusz L. akcji % akcji L. glosow % glosow
1. Pan Mariusz Patrowicz 3758 232 50,06 3758 232 50,06
2. Pan Damian Patrowicz 3758 232 50,06 3758 232 50,06

Akcjonariusze posredni posiadaja (posrednio) akcje Emitenta przez podmiot od nich zalezy Spotke Damf Invest S.A.
Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien 15.03.2016r. tj. dzien publikacji raportu okresowego struktura
akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu w stosunku do ujawnionego stanu posiadania na dzien bilansowy tj. 31.12.2015r. nie ulegta zmianie.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego tj. raportu za 1T kwartat 2015r nie zaszly zmiany w strukturze
wyemitowanych akcji Emitenta.

W trakcie roku sprawozdawczego nastgpilty zmiany w strukturze akcji Emitenta.

Na dzien 31.12.2015r - struktura akcji Emitenta przedstawiala si¢ nastepujaco:

Akcje serii A —imienne uprzywilejowane 800.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 6.707.986
Razem: 7.507.986

Akcje serii A w liczbie 800.000, byty akcjami imiennymi uprzywilejowanymi dajacymi prawo do dwoéch gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje imienne serii A byly w posiadaniu akcjonariusza Damf Invest S.A. z
siedzibg w Ptocku.

Spotka ta posiada lacznie 3.757.016 akcji Emitenta, ktora to ilo§¢ stanowi 50,04 % udzialu w kapitale
zaktadowym Emitenta i bezposrednio uprawnia do oddania 4.557.016 glosow stanowigcych 54,85 % udzialu w
ogolnej liczbie gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje serii B byly akcjami na okaziciela: w liczbie 6.707.986 sa zdematerializowane oraz dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gieldzie Papieréw Warto§ciowych.

. W dniu 29.06.2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwale nr 21 w sprawie wyrazenia
zgody na zamiane 670.788 akcji imiennych serii A na akcje zwykle na okaziciela serii B, uchylajac ich
uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu oraz Uchwale nr 23 w zakresie upowaznienia Zarzadu do podjgcia
czynnosci w celu rejestracji powyzszych akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie i dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A.

. Walne Zgromadzenie podjeto rowniez Uchwale nr 22 w sprawie uchylenia uprzywilejowania pozostatych
129.212 akcji imiennych serii A.
. W dniu 05.10.2015r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki w zwiazku z powyzej

wskazanymi Uchwatami Walnego Zgromadzenia, w efekcie powyzszego struktura akcji spotki na dzien
publikacji raportu okresowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcje serii A —imienne 129.212
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 7.378.774
Razem: 7.507.986

Akcje serii A w liczbie 129.212, sg akcjami imiennymi dajacymi prawo do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Wszystkie akcje imienne serii A sa w posiadaniu Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku.

Akcje serii B sa akcjami na okaziciela: w liczbie 7.378.774. Akcje serii B w ilosci 6.707.986 sa akcjami
zdematerializowanymi, dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdzie Papierow
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Wartosciowych. Akcje serii B w ilosci 670.788 sg akcjami na okaziciela nie dopuszczonymi do obrotu na GPW.
Emitent w roku 2016 podejmie stosowne dziatania zgodnie z upowaznieniem udzielonym przez Walne
Zgromadzenie w celu dematerializacji powyzszych akcji i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym.

e Akcjonariusze Emitenta Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia
01.12.2015r. kontynuowanym po przerwie w dniu 21.12.2015r. podjeli decyzje w sprawie obnizenia
warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki z dotychczasowej 6,00 zt za akcje do 3,00 zt za kazda akcje,
przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci bez zmian wysokosci kapitalu zaktadowego
Emitenta. Celem obnizenia warto$ci nominalnej akcji oraz proporcjonalnego zwigkszenia ich ilo$ci jest
poprawa ptynnosci akcji Emitenta notowanych na Rynku Regulowanym GPW S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad ztozyt stosowny wniosek do Sadu Rejestrowego 0

rejestracje zmian bedacych przedmiotem powyzszej Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

14 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqgcznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty wskazane w pkt. 6 niniejszego sprawozdania
Zarzadu oraz dodatkowo ponize;j.

Transakcje z Damf Invest S.A. jednostkg dominujaca:

(w tysigcach ztotych) 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 32 33
Pozostate przychody finansowe 0 987
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Inwestycje krétkoterminowe 0 0

Transakcje z spotka FON S.A. pozostata jednostkg powigzang osobowo:

(w tysigcach ztotych) 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 233 125
Pozostate naleznosci 0 1 600
Inwestycje dtugoterminowe 2683 1
Koszty operacyjne 4 0

Powigzania Emitenta:

Spotka dominujgca — Damf Invest S.A.
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Spotka powigzana osobowo — Fon S.A.

Powigzania osobowe:
Zarzqd:

Robert Ogrodnik — petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w Investment Friends Capital S.A. oraz petnit do 11.01.2016r.
funkcj¢ Prezesa Zarzadu Fon S.A.

Rada Nadzorcza:

Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Czlonka Rady

Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Fly.pl S.A.

Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., IFSA S.A. oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Fly.pl S.A.

Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF

Invest S.A., IFEA Sp. z 0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, FON S.A., Fly.pl
S.A.

Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.Elkop S.A.,FON S.A., Fly.pl S.A.

Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Fly.pl S.A. akcjonariusz Damf Invest S.A.

15 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczqcych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2015 Emitent nie posiadat zaciggnigtych i wypowiedzianych kredytow i pozyczek.

16 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poZzyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta, z podaniem ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Emitent ponizej prezentuje wszystkie udzielone i trwajace w roku obrotowym umowy pozyczek.

Kontrahent Przedmiot Kwota Waluta Oprocentowanie Termin
pozyczki pozyczki /Wynagrodzenie wymagalnosci
w tys. zl.
Erabud Invest Sp. z 0.0. pienigzna 1.100,00 PLN 7,50% 05.06.2017
Osoba fizyczna pienigzna 618,00 PLN 9,0% 13.04.2016
splacona
Investment Friends S.A. pienigzna 3.000,00 PLN 7,0 % 10.04.2016
FON S.A. (spotka powigzana osobowo) pienigzna do 7.000,00 zt PLN 6,0% 30.06.2016

Pozostato do
splaty 2.650,00

Fly.pl S.A. pienigzna 850,00 PLN Wibor 3M + 2,5% 31.08.2016
splacona
Refus Sp. zo.0. pienigzna 135,00 PLN Wibor 3M + 3,5% 31.12.2016
Damf Invest S.A.(podmiot dominujgcy) pieniezna 2.400,00 PLN 6,5% 31.12.2015
spltacona
Osoba fizyczna plenigzna 100,00 PLN Wibor 3M + 7,5% 31.12.2015
splacona
Osoba fizyczna plenigzna 100,00 PLN Wibor 3M + 7,5% 31.12.2015
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sptacona
Osoba fizyczna plenigzna 60,00 PLN 12,0% 31.12.2015
Osoba fizyczna pienigzna 103,00 PLN Wibor 3M + 10,0% 31.12.2015

splacona
Osoba fizyczna pienigzna 30,00 PLN 6,0% 31.12.2015

splacona
Osoba fizyczna plenigzna 1.671,00 PLN Wibor 6M + 5,0% 23.04.2016
Osoba fizyczna plenigzna 2.100,00 PLN Wibor 1M + 5,0% 10.06.2016
Stoneczne Inwestycje Sp. z.0.0 Akcje Fly.pl Tlos¢ 1.917.334 W szt. wynagrodzenie 95,87 tys. z1. 31.12.2016

Umowy poiyczek zawarte po okresie bilansowym

Damf Invest S.A.(podmiot dominujgcy) plenigzna 4.900,00 PLN 6,0% 31.12.2016
Urlopy Sp. z 0.0. plenigzna 100,00 PLN Wibor 3M + 3,0% 30.04.2016
Refus Sp. zo.0. pienigzna 480,00 PLN Wibor 3M + 4,5% 31.12.2016
Osoba fizyczna pienigzna 525,00 PLN Wibor 1M + 5,0% 10.06.2016
Osoba fizyczna pienigzna 100,00 PLN Wibor 3M + 6,13% 28.02.2019
Osoba fizyczna pienigzna 100,00 PLN Wibor 3M + 6,13% 28.02.2019
Osoba fizyczna pienigzna 65,81 PLN Wibor 3M + 10,0% 31.12.2016

17 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiqzanym Emitenta

Emitent nie udzielat i nie otrzymat Zadnych poreczen i gwarancji.

18 W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzqdzenia sprawozdania z
dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata nowych emisji papierow wartosciowych.

19 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok
Spotka nie publikowata prognoz na rok 2015 i kolejne lata.

20 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqcq zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie z zaciggnietych zobowiqzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjaqt lub zamierza podjgé¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad nie stwierdza zagrozenia w zakresie wywigzywania si¢ z
zaciggnigtych zobowigzan oraz w zakresie plynnosci finansowe;.

Spotka nie posiada zaciggnigtych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan poza wynikajacymi z biezacego
funkcjonowania Spotki. Emitent wszystkie swoje zobowigzania reguluje terminowo.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dziatalno$¢ pozyczkows, ktora zamierza rozwijaé
oraz inwestycje w instrumenty finansowe podmiotéw publicznych i niepublicznych. Ewentualne nadwyzki pieni¢zne
sg lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych podmiotach bankowych.

Emitent dokonuje rowniez inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore charakteryzujg si¢ tym, ze
nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Nalezag do nich m. in. posiadane przez
Emitenta udziaty spotki IFEA Sp. z o.0. Lokowanie §rodkdw w emisje niepubliczne wigze si¢ z mozliwoscig
uzyskania wyzszej stopy zwrotu w porownaniu z portfelem spotek notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu
wyzszego ryzyka. Ryzyko to wynika z szeregu okolicznosci wigzacych si¢ z niepublicznym charakterem, w
szczegodlnosci wynikajacych z braku obowiazkow informacyjnych obciazajacych podmioty o publicznym charakterze,
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oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli dziatalnosci takich podmiotow. Emitent posiadajac udziaty
powyzszych spodtek niepublicznych musi liczy¢ si¢ z ryzykiem nieuzyskania satysfakcjonujacej stopy zwrotu z tych
inwestycji, poniesienia straty lub calkowitej utraty zainwestowanego kapitalu. W ocenie Emitenta potencjalne
wystapienie nawet tych najbardziej skrajnie niepozadanych zdarzen moze spowodowaé znaczace pogorszenie
wynikéw Emitenta, jednak nie spowodowatoby utraty ptynnosci finansowej i utraty stabilizacji ekonomicznej spotki.

Na dzien 31.12.2015r. Spotka posiadata 1.569 szt. udziatéw w niepublicznej Spotce IFEA Sp. z 0.0., o wartosci
nabycia 7.845 tys. zt. Zarzad Spotki po otrzymaniu sprawozdania finansowego spotki, a takze dokonaniu testow na
utrate wartosci podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wyceny na 31.12.2015r. posiadanych udziatow
obcigzajac kapitatl z aktualizacji wyceny kwota 940 tys. zt.

Dokonujac analizy wystgpienia przestanek utraty wartosci IFEA Sp. z 0.0. spotki zajmujgcej si¢ inwestycjami
finansowymi nalezy zwroci¢ uwage, ze istotng pozycje portfela inwestycyjnego spotki IFEA Sp. z o.0. stanowia
obligacje wyemitowane przez spotke DAMF Invest S.A. Zatem wycena udziatloéw IFEA Sp. z 0.0. zalezna jest takze
od mozliwosci wykupu w przysztoéci obligacji, przez Damf Invest S.A., przy czym Emitent obligacji to roéwniez
Spotka zajmujaca si¢ inwestycjami finansowymi, w ktorej portfelu znajduja si¢ m.in. akcje spodtek publicznych
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych. Emitent bedzie prowadzit biezaca analiz¢ poziomu wyceny tego
instrumentu dokonujgc stosownych kwartalnych korekt wartosci.

Emitent wykazuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe akcje spotki Fly.pl
S.A., ktore zostaly pozyczone. W zwigzku z ta transakcja Emitent utracit kontrole nad przedmiotowymi akcjami wraz
z prawami wynikajacymi z ich posiadania, ktorg przejal i wykonuje pozyczkobiorca. Kierujac si¢ zasada
ostrozno$ciowej wyceny, Zarzad podtrzymat metod¢ ustalenia wartosci godziwej akcji Fly.pl S.A. prezentowana w
ostatnim raporcie okresowym za III kwartat 2015 roku. Biorac pod uwagg fluktuacje notowan rynkowych akcji Fly.pl
oraz uwzgledniajgc rowniez tendencje ogoélno-rynkowe i charakterystyke rynku New Connect gdzie notowany jest
powyzszy instrument, Zarzad Spotki podtrzymal kwalifikacje tego instrumentu do 2 poziomu wyceny. Emitent
dokonal wyceny tego krotkoterminowego aktywa finansowego przyjmujac okres bazowy ostatniego kwartatu 2015
roku do ustalenia §redniej ceny wazonej waloréw Fly.pl S.A., gdzie waga jest wolumenem obrotow akcjami tej spotki
w okresie (iloraz warto$ci obrotdéw w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak wazona cena wyniosta 0,26 zi
za kazda akcje Fly.pl S.A. i stanowila podstawg wartosci dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujacego w
kwocie 959 tys. zt.

Lacznie w okresie sprawozdawczym Emitent dokonat odpisow aktualizacyjnych powyzszego aktywa finansowego na
taczna kwote 10.986 tys. zt.

W ocenie Zarzadu w oparciu o obserwacje notowan i fluktuacj¢ tego instrumentu moze wystapi¢ konieczno$ci
dokonywania dalszych odpisow warto$ci tego aktywa, a takze przy ewentualnym zbyciu posiadanego pakietu akcji
(po zakonczeniu okresu umowy pozyczki) nieuzyskania satysfakcjonujacej ceny i stopy zwrotu z tej inwestycji, co
moze mie¢ istotny wptyw na przyszile wyniki Emitenta. Emitent bedzie prowadzil analize¢ ptynnosci i wyceny waloru
oraz bedzie poszukiwal potencjalnego nabywcy lub do pozyczkobiorcy przedmiotowych akcji z mozliwoscig
rozliczenia pieni¢znego w zamian za zwrot akcji.

Lokowanie kapitatu w papiery wartosciowe daje szanse korzysci w roznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz
nie tylko nie spetnia si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w rdznej postaci i z niejednakowym nasileniem, jednak wzrasta
w przypadku akcji notowanych na rynku alternatywnym (Fly.pl S.A.), a szczegdlnie jest nasilone w przypadku
podmiotow nienotowanych (IFEA Sp. z 0.0.) gdzie zwrot z inwestycji moze okazaé¢ si¢ niezadawalajgcy lub moze
dojs$¢ do catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu.

W ocenie Zarzadu obecnie sytuacja Emitenta jest stabilna i wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia ptynnosci finansowe;.

Poniewaz wiodgca dziatalno$cig spotki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wplyw na wyniki i zachowanie plynnosci

Spotki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec Emitenta wynikajgcych z
zawartych umow pozyczek. Na dzien publikacji sprawozdania nie wystepujg istotne zaburzenia realizacji zobowigzan
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umownych przez Pozyczkobiorcow z wyjatkiem spotki Investment Friends S.A., ktora posiada zaleglosci w sptacie rat
odsetkowych.

W ocenie Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystgpuje ryzyko utraty
ptynnosci finansowej. Emitent utrzymuje realizacj¢ koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztéw, w tym
minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wickszosci obszarow obstugi spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w ciggu co
najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie z wymogami art.397 KSH oraz faktem, iz bilans
sporzadzony przez Zarzad wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitalu zapasowego i rezerwowych oraz jedna
trzecig kapitatu zaktadowego , Zarzad niezwlocznie zwota Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spotki .

21 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéow z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Emitent prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ inwestycyjng i ustugowa dziatalnos¢ finansowa udzielajac pozyczek. Biezaca
dziatalno$¢ inwestycyjna i pozyczkowa Emitenta jest finansowana z $rodkéw wiasnych Spotki. Dalsze inwestycje
kapitatowe oraz udzielane pozyczki, Spotka zamierza realizowacé gltownie ze Srodkow wihasnych oraz uzyskanych ze
zbycia posiadanych instrumentow finansowych. W przypadku koniecznosci pozyskania dodatkowych funduszy na
inwestycje, Emitent nie wyklucza mozliwosci emisji celowych akcji oraz instrumentow dtuznych (obligacji).

22 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikoéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W ocenie Zarzadu poza zdarzeniami wskazanymi w pkt. 6 niniejszego sprawozdania, nie wystapity inne, w
szczegbOlnosci nietypowe, czynniki i zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wplynagé na ocen¢ i zmiang sytuacji
majagtkowej i finansowej Spdtki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan. W istotny sposéb na wyniki Emitenta
wplywaja wyceny posiadanych instrumentéw finansowych wskazanych w pkt. 20 sprawozdania (akcje, udziaty)
bedace w portfelu Spolki oraz bedace przedmiotem umoéw pozyczek, a takze plynno$¢ tych instrumentow
umozliwiajaca ich zbycie przy zachowaniu zadawalajagcego poziomu cenowego.

Istotnym czynnikiem ktory bedzie miat znaczenie dla wynikow Emitenta jest realizacja przyjetego planu podziatu.

W dniu 15.05.2015r. pomigdzy Emitentem a Spdtkami wskazanymi w zamiarze podziatu dokonane zostalo
uzgodnienie Planu Podziatu.

Planowany podzial Emitenta oraz pozostatych Spotek Dzielonych ma zosta¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4
k.s.h. poprzez przeniesienie calosci majatku Spotek dzielonych na Spotke przejmujaca (podziat przez wydzielenie) z
wylaczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikow majatkowych w zatacznikach do Planu Podziatu. Wszystkie
sktadniki majatku Spoétek Dzielonych w tym Emitenta przypada¢ beda Spolce Przejmujacej z wylaczeniem
sktadnikow wyszczegélnionych w zatacznikach od nr 6 do nr 11 dotyczacych poszczegoélnych Spotek Dzielonych
opublikowanych do Planu Podziatu . Sktadniki majatkowe Emitenta, ktore w ramach podziatu nie beda przenoszone
na spotke IFERIA S.A. w Plocku wymienione zostaly w zataczniku nr 8 do Planu Podziatu.

W sktad przenoszonych aktywow i pasywow w ramach Podziatu na spotke IFERIA S.A. przechodzi catos¢ aktywow i
pasywow stanowiacych majatek INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z wylaczeniem sktadnikow majatku
(aktywow 1 pasywow) doktadnie i enumeratywnie okre§lonych w niniejszym ztaczniku wg. stanu na koniec dnia
08.05.2015r.

. Wykaz §rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, ruchomosci:
1. GRUPA (SRODKI TRANSPORTU):
e Samochod marki Volkswagen Passat rok 2008
2. GRUPA (NARZEDZIA, PRZYRZADY, RUCHOMOSCI I WYPOSAZENIE):
e Wyposazenie biura w siedzibie Investment Friends Capital S.A. ul. Padlewskiego 18c

47




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

o Drukarka HP Officejet 4500
e Komputer Dell XPS 13 wraz z zainstalowanym oprogramowaniem i licencjami programowymi
systemowymi, uzytkowymi, fakturowymi
e Meble biurowe, urzadzenia telekomunikacyjne, internetowe,
Il.  Warto$ci niematerialne i prawne:
1. Domena internetowa spotki Investment Friends Capital S.A.
2. Logo spolki Investment Friends Capital S.A.
3. Hosting, nazwy i domeny, adresy i konta poczty elektronicznej spotki Investment Friends Capital S.A.
1. Prawa i obowiazki wynikajace z umowy wynajmu:
Umowa NR 4/2012 zawarta z ELKOP S.A. w dniu 15.06.2012 dotyczaca wynajmu powierzchni biurowej w
Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, obowiazujaca na czas nieokreslony.
V. Prawa i obowiazki wynikajace z uméw z Kontrahentami:
1. Umowy zwigzane z obstuga dziatalno$ci Spotki
a. umowa na publikacj¢ informacji,
- Umowa z Polska Agencja Prasowa S.A. z siedziba w Warszawie nr E1679, przedmiot: publikacji
informacji o spotce i komunikatow
b. umowy na obstuge prawng w szczegdlnosci:
- Umowa zawarta z Kancelarig Radcy Prawnego Katarzyna Stupska w dniu 11.04.2012 dotyczaca
$wiadczenia pomocy prawnej, obowigzujaca na czas nieokreslony.
Cc. umowa na obstuge ksiegowo, kadrowo, ptacowa w szczegdlnosci:
- Umowa zawarta z Kancelarig Bieglego Rewidenta GALEX w dniu 17.04.2012 dotyczaca
prowadzenia petnej obstugi ksiggowe;j i kadrowej, obowiazujaca na czas nieokreslony wraz z aneksem
z dnia 18.04.2013.
2. Umowy ubezpieczenia
a. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w szczegolnosci;
- Umowa zawarta z COMPENSA w dniu 29.06.2014 dotyczaca ubezpieczenia OC firmy
obowiazujaca do 28.06.2015;
- Polisa ubezpieczeniowa odpowiedzialnosci z tytutu zarzadzania Spotka, zawarta w dniu 26.06.2012
z Lloyd’s wraz z aneksem nr 1 z dn. 19.12.2012r.
b. Ubezpieczenie OC, AC, NNW dla pojazdu Volkswagen Passat w szczegdlnosci:
- Umowa zawarta z COMPENSA w dniu 02.10.2014 dotyczaca ubezpieczenia AC i NNW pojazdu
firmowego marki Volkswagen Passat obowigzujaca do dnia 01.10.2015r.
- Umowa zawarta z MTU S.A. w dniu 07.03.2015 dotyczaca ubezpieczenia OC pojazdu firmowego
marki Volkswagen Passat obowigzujaca do dnia 06.03.2016r.
3. Umowy pozostale
a. Umowa zawarta z P4 Sp. z 0.0. w dniu 24.06.2015 o ustugi telekomunikacyjne telefonii komoérkowe;j
obowigzujaca do 31.07.2015r.
b. Umowa nr zawarta z PETROREL Sp. z 0.0. z dnia 09.08.2012 dotyczaca $wiadczenia ustugi
telekomunikacyjnej
¢c. Umowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. w dniu 02.03.2012 dotyczaca prowadzenia biezacego
rachunku bankowego wraz z aneksami do umowy oraz wszelkimi dokumentami zwigzanymi z
dostgpem internetowym do rachunku oraz kartami.
d. Umowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. w dniu 26.04.2012 dotyczaca Wydania i Uzytkowania
kart PKO Visa Business Electron
e. Umowa zawarta z Domem Maklerskim PKO BP S.A. w dniu 12.04.2012 dotyczaca §wiadczenia ustug
maklerskich, obowiazujgca na czas nieokreslony, wraz z aneksami do umowy oraz wszelkimi
dokumentami zwigzanymi z dostgpem do rachunku.
f. Umowa zawarta z PHU B. iJ. Szczyglinscy Copi-Flex Spotka Jawna w dniu 13.07.2012 dotyczaca
dzierzawienia kopiarki oraz kompleksowej obstugi serwisowej.
g. Umowy oraz prawa zwigzane z uczestnictwem Investment Friends Capital S.A. na Gieldzie Papierow
Wartosciowych i w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
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Prawa i nalezno$ci oraz wszelkie zabezpieczenia i porgczenia i upowaznienia wynikajace z umow pozyczek

pienieznych i akcji:

1. Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 07.01.2014r. wraz z Aneksem
Nr 1 z dnia 03.03.2014r., Aneksem nr 2 z dnia 30.10.2014r. oraz Aneksem nr 3 z dnia 01.04.2015r.
zawarta z osoba fizyczng. Warto$¢ udzielonej pozyczki 60.000, 00 zt Termin zwrotu pozyczki ustalono
nadzien 31.03.2016r.

2. Umowa pozyczki pienigznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 19.02.2014r. wraz z Aneksem
Nr 1 z dnia 19.02.2014r. zawarta z osoba fizyczna. Warto$¢ udzielonej pozyczki 102.700, 00 zt. Termin
zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015r.

3. Umowa pozyczki pienigznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 21.03.2014r. wraz z Aneksem
Nr 1 z dnia 30.12.2014r. zawarta z osobg fizyczng. Warto$¢ udzielonej pozyczki 30 000, 00 zt. Termin
zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.03.2015r.

4. Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 01.12.2014r. wraz z Aneksem
Nr 1 zdnia 10.01.2015r. zawarta z osobg fizyczng. Warto§¢ udzielonej pozyczki 100 000, 00 zt. Termin
zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015r.

5. Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 01.07.2013r. wraz z Aneksem
Nr 1 z dnia 31.12.2013r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 25.11.2014r. zawarta z osobg fizyczng. Warto$¢
udzielonej pozyczki 100 000, 00 zt Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015r.

6. Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 09.12.2014r. zawarta ze spotka
Investment Friends S.A. z siedzibg w Plocku. Warto$¢ udzielonej pozyczki 3 000 000, 00 zt. Termin
zwrotu pozyczki ustalono na dzien 10.04.2016r.

7. Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 18.02.2015r. zawarta ze spotka
FON S.A. z siedziba w Plocku. Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi do 7 000 000, 00 zt. Termin zwrotu
pozyczki ustalono na dzien 30.04.2016r.

8. Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 02.12.2014r. zawarta z osobg
fizyczng. Warto$¢ udzielonej pozyczki 850 000, 00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzief
03.06.2015r.

9. Umowa pozyczki 1 917 334 sztuk akcji spotki FLY.PL S.A. zawarta w dniu 24.03.2015r. ze sp6ika
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Warto§¢ nominalna akcji wynosi 191 733, 40 zi.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2016r.

10. Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 21.04.2015r. zawarta z osobg
fizyczna prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza. Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi 1.671.000, 00 zt.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 21.04.2016r.

Srodki pieniezne zdeponowane na rachunkach bankowych, lokatach oraz w kasie Spotki

1. PKOBPS.A.

2. Dom Maklerskim PKO BP

3. Kasa spotki

w tacznej wartosé: 6.753.869,40 zt

Instrumenty finansowe: akcje, udzialy, obligacje:

udziaty w spotce IFEA Sp. z 0.0. w ilosci 1.515 udziaty

Prawa i obowiazki wynikajace ze stosunkéw prawa pracy:

umowa o prace z dnia 06.08.2014r na stanowisku — asystent biura zarzadu,

umowa zlecenie zawarta na okres od 01.03.2015r do 01.08.2015r

umowa zlecenie zawarta na okres od 01.11.2014r do 31.05.2015r

Dokumentacja.:

Dokumentacja nierozerwalnie zwigzana z wyzej wymienionymi: aktywami, pasywami oraz zawartymi

umowami

Dokumentacja korporacyjna w szczegdlnosci: zatwierdzone sprawozdania finansowe, protokoty z Walnych

Zgromadzen, protokoty Rad Nadzorczych, protokoty Zarzadow,

Naleznosci i zobowigzania Invement Friends Capital S.A.:

. Zobowigzania i naleznosci z tytutu wszelkich uméw pozyczek oraz uméw z kontrahentami wskazanymi

powyzej w niniejszym zataczniku,
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2. Naleznosci wynikajace z faktur:
Urlopy.pl Sp. z o.0. faktury nr 23/2015; 8/2015 na kwote taczng 311,04 zt
XI. Prawa wynikajace z wyrokow oraz egzekucje komornicze prowadzone na wniosek Investment Friends Capital
S.A
1. Egzekucja Km 117/11 ksg. 1598/15 sygn: IV Np. 84/11 przeciw osobie fizycznej.

Przez pozostaly majatek (aktywa i pasywa) kazdej ze Spotek Dzielonych w tym Emitenta, ktory nie zostat
enumeratywnie wskazany w Zatgcznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu a wiec przez majatek (aktywa i
pasywa) ktéry przechodzi na Spotke przejmujaca rozumie si¢ w szczegdlnosci, ale nie wylacznie:

-zobowigzania Spoélek dzielonych zaciagniete do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytulu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pieni¢znych badz niepieni¢znych
roszczen majatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

-zobowigzania Spoélek dzielonych zaciagniete do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pieni¢znych badz niepieni¢znych
roszczen majatkowych o charakterze administracyjnoprawnym,;

-zobowigzania Spotek dzielonych zaciagnigte z tytulu zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych
badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze cywilnoprawnym,;

-zobowigzania Spolek dzielonych zaciagniete do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytulu zidentyfikowanych badz jeszcze
nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen  niemajatkowych o  charakterze
administracyjnoprawnym;

-prawa i obowigzki oraz zobowigzania i naleznosci do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu listow intencyjnych, uméow
przedwstepnych, umoéw dotyczacych pierwokupu badz pierwszenstwa, umow doradczych, ugod, kaucji, gwarancji,
poreczen, zastawow, kar umownych, odszkodowan, rekojmi, weksli;

-zobowigzania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia wigcznie z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych,
grzywien i kar pieni¢znych naktadanych przez organy sadowe, podatkowe i administracyjne, w tym m.in. przez Urzad
Skarbowy, Panstwowg Inspekcje Pracy czy Komisj¢ Nadzoru Finansowego; . bedace wynikiem zdarzen prawnych i
faktycznych majgcych miejsce przed dniem wydzielenia Sktadnikow Majatkowych

- zobowigzania, chociazby niewymagalne Iub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia o odszkodowanie
z tytutu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze zdarzen prawnych oraz faktycznych majacych miejsce
przed dniem wydzielenia Sktadnikow Majatkowych.

-nieruchomosci, papiery wartosciowe , naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw wartoSciowych oraz roszczenia
0 zwrot papieréw wartosciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary umowne bedace wlasnoscia
spotek dzielonych w dniu wydzielenia Sktadnikow Majatkowych.

-prawa i obowigzki wynikajace ze wszelkich stosunkow cywilnoprawnych, w tym w szczegolnosci z umdéw najmu i z
umow o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych nawigzanych przed dniem wydzielenia

-wszelkie aktywa trwale i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomos$ci zarowno zamortyzowane pod katem
ksiggowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace amortyzacji bedgce wlasnoscig Spotek dzielonych
w dniu Wydzielenia wiacznie.

-zobowigzania i nalezno$ci dotyczace wszelkich stanéw faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia Wydzielenia
wilacznie, a takze wynikajace ze stosunkow prawnych albo faktycznych nawigzanych przed Dniem Wydzielenia.
-wszelkie prawa, obowigzki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz administracyjnoprawnym, majgtkowe
badz niemajatkowe, wynikajace z pelnomocnictw udzielonych przed Dniem Wydzielenia przez Spoétki dzielone
przechodza na Spotke przejmujaca .

-wszelkie udzielone pelnomocnictwa przechodza na spotke Przejmujaca .

Wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej sg przypisane
Spoltce Przejmujacej, chyba, ze zostaly enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spotce dzielonej w zatgcznikach o
numerach od nr 6 do 11.

Uczestnicy podziatu postanowili, iz obowigzki w zakresie przejecia i przechowywania wszelkiej dokumentacji
ksiegowej, pracowniczej, podatkowej oraz innej, w tym przewidzianej w Ustawie o ofercie publicznej przechodza na
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Spotke przejmujacg. Uczestnicy ustalili iz spotki dzielone majg prawo do pozostawienia dokumentacji nierozerwalnie
zwigzanej z zawartymi umowami , aktywami oraz zobowigzaniami wymienionymi w zalacznikach od nr 6 do 11.
Obowiazki w zakresie przechowywania  dokumentacji korporacyjnej to jest, zatwierdzonych sprawozdan
finansowych, protokotow walnych zgromadzen, protokotow rad nadzorczych, protokotow zarzadow a takze wszelkiej
innej dotyczacej spraw korporacyjnych Spotki dzielonej nie przechodza na Spoétke przejmujaca.

W razie zbycia lub utraty przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia jakichkolwiek sktadnikéw majatku
enumeratywnie wskazanych w Zatacznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu, surogaty otrzymane w zamian
za te skladniki majatku, w szczegoélno$ci §wiadczenia wzajemne lub odszkodowania, bgda traktowane jako
przystugujace wytacznie danej Spotce Dzielonej, tj. w szczegolnosci ale nie wytacznie:

-w przypadku sprzedazy badz zamiany przez Spotke dzielonag do Dnia Wydzielenia sktadnikow majatku
enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podzialu odpowiednie surogaty tychze
sktadnikow majatku, a wiec w szczegdlnosci, ale nie wylacznie: $rodki pienigzne, nalezno$ci, roszczenia o zwrot
aktywow oraz innych papieré6w wartosciowych oraz inne aktywa otrzymane w zamian za niniejsze sktadniki
majatku beda traktowane jako przystugujace wylacznie danej Spotce dzielonej

-w przypadku rozdysponowania przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia srodkami pienigznymi enumeratywnie
wskazanymi w Zalacznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podzialu poprzez udzielenie pozyczek, nabycie
aktywow trwatych, obrotowych badz papieréw wartoSciowych - naleznosci z tytulu tych pozyczek albo te aktywa
trwate, obrotowe badz papiery wartosciowe beda traktowane jako przyshugujace wylacznie danej Spolce dzielonej
-wszelkie zyski, pozytki, odsetki, otrzymane nalezno$ci z tytulu najmu, dywidendy pobrane albo naliczone do Dnia
Wydzielenia przez dang Spotke dzielong beda traktowane jako przystugujace wylacznie tej Spotce dzielonej

Wszelkie koszty dotyczace skladnikow majatku enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach od nr 6 do 11
niniejszego Planu Podziatu oraz pokryte z aktywoéw przypisanych Spotce dzielonej do Dnia Wydzielenia beda
traktowane jako zmniejszajgce aktywa przypisane danej Spolce dzielone;j.

Wszelkie koszty dotyczace skladnikow majatku enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach od nr 6 do 11
niniejszego Planu Podziatu beda pokrywane wylacznie z aktywow przypisanych w Planie Podzialu danej Spolce
dzielonej. W przypadku splaty zobowigzan przypisanych Spolce dzielonej z aktywow ktore zostaty
przyporzadkowane Spotce dzielonej uwaza sig, iz te aktywa przeznaczone byly na splate tychze zobowigzan i nie
przystuguja Spotce dzielonej.

W razie zaciagnigcia przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia jakichkolwiek zobowigzan surogaty tychze
zobowigzan, a zwlaszcza aktywa i prawa otrzymane w zamian za te zobowigzania zostang przypisane Spotce
Przejmujace;j, a takze owe zaciagnigte zobowigzania beda przypisane Spoétce Przejmujacej w tym w szczegolnosci:
-wszelkie aktywa kupione z odroczonym terminem platnosci - w takim wypadku do Spolki Przejmujacej
przyporzadkowuje si¢ aktywo oraz zobowigzanie dotyczace danej czynnosci, z wylaczeniem pokrycia ich
sktadnikami majatku przypisanego spotce dzielone;.

W razie zaciggnigcia przez Spoltke Dzielong w okresie od chwili wyodrebnienia skladnikow majatku do Dnia
Wydzielenia jakichkolwiek umow oraz innych stosunkdéw cywilnoprawnych przyporzadkowuje si¢ je Spotce
Przejmujace;.

W przypadku gdyby aktywo bedace w spotce Dzielonej w dniu Wydzielenia , ktérego pochodzenia nie da si¢ W
sposoOb jednoznaczny ustali¢, czy jest surogatem aktywoOw przypisanych spoétce Dzielonej czy spotce Przejmujace;j,
uwaza si¢ je za przypisane spotce Przejmujace;.

Wszelkie zobowigzania wynikajace ze zdarzen prawnych i faktycznych, ktére mialy miejsce w okresie od chwili
wyodrebnienia sktadnikow majatku do Dnia Wydzielenia , w tym kary administracyjne, zobowigzania podatkowe,
roszczenia odszkodowawcze oraz kary umowne uwaza si¢ za przypisane Spotce Przejmujace;.

Zarzady Spoétek Dzielonych zobowigzujg si¢ do nie podejmowania czynnosci w wyniku ktorych okreslony sktadnik
aktywow I pasywow nie moglby by¢ jednoznacznie przyporzadkowany do Spotki Przejmujacej albo Spotki Dzielone;.

Zgodnie z ustalonymi warunkami Planu Podziatu wydzieleniu i przeniesieniu na spotke IFERIA S.A. w Plocku
podlega¢ beda sktadniki majgtkowe Emitenta o tacznej warto$ci 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia pig¢ tysiecy
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dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100). Podzial Emitenta ma zosta¢ dokonany bez obnizania kapitatu
zakladowego Emitenta, tj. w drodze obnizenia kapitaléw wlasnych Emitenta o kwote 225.239,58 zt (dwiescie
dwadziescia pig¢ tysiecy dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100).

W ramach Podzialu akcjonariuszom Emitenta przypadaé bedzie 22.523.958 (dwadziescia dwa miliony pigcset
dwadziescia trzy tysiace dziewigcset piecdziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki Przejmujacej o
facznej warto$ci nominalnej 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia pieé tysiecy dwiescie trzydzie$ci dziewie¢ zltotych
58/100). Krag Akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do otrzymania akcji IFERIA S.A. w ramach procedury
podziatowej bedzie okreslany zgodnie ze stanem posiadania akcji Emitenta w Dniu Referencyjnym oraz zgodnie z
trescia ksiggi akcyjnej Emitenta w dniu Referencyjnym dla akcjonariuszy akcji imiennych Emitenta. Dzien
Referencyjny bedzie wyznaczany przez Zarzad Spotki Przejmujacej w uzgodnieniu z Zarzadami Spotek Dzielonych
oraz zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego z odpowiednim wyprzedzeniem. Kazdy z
akcjonariuszy Emitenta otrzyma akcje Spotki Przejmujacej w stosunku przydziatu 1 : 3 tj. za 1 (jedng) akcj¢ Emitenta
zostang przyznane 3 (trzy) akcje Spotki Przejmujace;j.

Emitent informuje, ze w ramach procedury podziatu zgodnie z ustalong trescig Planu Podzialu stan posiadania akcji
Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.

Zarzad Emitenta informuje, ze w zwigzku z podziatem nie bedzie rozpoczynal nowej dziatalnosci niz dotychczas
prowadzona wobec czego Emitent nie zmienia Strategii dziatania po podziale. Nadto Emitent informuje, Ze nie
zataczal planu finansowego obejmujacego analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
przez okres co najmniej 3 lat ze wzgledu na fakt, ze Emitent nie sporzadza i nie publikuje prognoz finansowych.

Zarzad wskazywal, ze po zmianie profilu dziatalnosci Spotki (z branzy przetwodrstwa migsnego), nadal pozostaja
elementy obcigzajace struktury wewnetrzne Spotki, ktdre to procesy Zarzad jest zmuszony monitorowaé w sposob
ciggly, co absorbuje czas pracy stuzb finansowo ksiegowych oraz prawnych Spétki a takze generuje dodatkowe
koszty. W ocenie Zarzadu podzial powinien przynies¢ korzystne efekty ekonomiczne dla Spétki w szczegdlnosci
wobec przewidywanego zwigkszenia przejrzystosci oraz efektywnosci zarzadzania Spotka, uporzadkowania struktury
wewnetrznej oraz usprawnienia i koncentracji procesow wewnetrznych Spotki na gtownych profilach jej dziatalnosci
tj. ustugowej dziatalno$ci finansowej i inwestycyjnej. Wobec powyzszego w dtugoterminowej perspektywie podziat
Spotki w ocenie Zarzadu moze mie¢ korzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Zarzad ponadto informuje, w ramach planowanego podzialu przez wydzielenie zgodnie z zatozeniami Planu Podziatu
procedura wydzielenia oraz sktadniki bedace przedmiotem wydzielenia nie wplyng w zaden sposéb na zdolnos¢
Spotki do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

23 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej
do korica roku obrotowego nastepujqcego po roku obrotowym, za ktory sporzqdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W okresie sprawozdawczym jak wskazano powyzej Zarzad Spotki kierujac si¢ ostrozno$ciowa wycena, zgodnie z
podtrzymal zakwalifikowanie akcji Fly.pl bedacych przedmiotem umowy pozyczki do poziomu nr 2 hierarchii
warto$ci godziwej. Istnieje ryzyko przy ewentualnym zbyciu posiadanego pakietu nie osiggniecia satysfakcjonujacej
w stosunku do nabycia ceny sprzedazy oraz, ze dalsza wycena tego instrumentu bedzie miata takze istotny wptyw na
wyniki Emitenta w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Emitent posiada w swoim portfelu takze udziaty niepublicznej spotki IFEA Sp. z o.0., ktorych dalszy poziom wyceny
bedzie mial rowniez znaczacy wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastepnego kwartatu roku obrotowego.

Czynnikiem, ktéry moze mie¢ znaczenie dla wynikéw finansowych Emitenta w najblizszych okresach jest realizacja
planu podziatu spotki, ktorego zatozenia opisane sg w punkcie 6 i 21 niniejszego sprawozdania.

W ocenie Zarzadu podzial powinien przynie$¢ korzystne efekty ekonomiczne dla Spotki w szczegodlnosci wobec
przewidywanego zwickszenia przejrzystosci oraz efektywno$ci zarzadzania Spotka, uporzadkowania struktury
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wewngtrznej oraz usprawnienia i koncentracji proceséw wewngtrznych Spoétki na gtdéwnych profilach jej dziatalnosci.
Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze przeprowadzenie skutecznej procedury podziatu bedzie si¢ wigza¢ zgodnie z
podjeta Uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 01.12.2015r (kontynuowanego
po przerwie w dniu 21.12.2015r), z obnizeniem kapitalow wlasnych Emitenta innych niz kapitat zaktadowy o kwote
225.239,58 zt., co bedzie miato wptyw na wyniki finansowe Emitenta prezentowane w okresie sprawozdawczym po
zakonczeniu procedury podziatu.

Biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci Emitenta tj. gtownie uslugowa dzialalno$¢ finansowa oraz dziatalno$¢
inwestycyjng istotny wptyw na wyniki maja i beda miaty nastepujace czynniki wewnetrze i zewnetrzne:

- ogolnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokosc¢ stop procentowych

- prawidlowa realizacja przez pozyczkobiorcow zawartych umow pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji i
windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatlowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majaca wptyw na ich wyceng i ptynnos¢,

- dostepnos¢ zewnetrznych zrédel finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

Spotka nie posiada obecnie zaciggnigtych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktére maja wplyw na
ptynnos¢ finansowa i mogtyby ja zaburzy¢.

Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji projektéw inwestycyjnych Spotki, gdyz moze je realizowaé
wykorzystujac zarowno $rodki wlasne oraz emitujgc papiery dtuzne.

Dziatalno$¢ Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata si¢ gldownie w obszarze ustugowej
dziatalno$¢ finansowej w zakresie udzielania pozyczek dla matych podmiotow gospodarczych oraz
(niekonsumenckich) pozyczek dla klientow indywidualnych.

Spotka bedzie rowniez kontynuowala swoja aktywno$§¢ w obszarze inwestycji kapitalowych na szeroko rozumianym
rynku kapitatowym, dywersyfikujac swoj portfel i lokujac kapital zarowno w podmiotach notowanych na gietdzie jak
i przedsiebiorstwach nie posiadajacych statusu spotek publicznych.

Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dziatalnos$ci w przyjetych kierunkach aktywnosci jest budowa wartosci firmy .

24 Zmiany w podstawowych zasadach zarzqgdzania przedsiebiorstwa Emitenta i jego grupa
kapitatowq

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem

Emitenta.

Emitent realizuje procedure podziatu spoiki, ktorej zatozenia, etapy i przebieg zostat opisany w pkt. 6 i 21 niniejszego
sprawozdania Zarzadu.

25 Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzqdzajqcymi, przewidujqgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potlqczenia
Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawierat tego rodzaju umoéw z osobami zarzadzajacymi.

26 Wartos¢é wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych lub naleznych dla osob
zarzqdzajqcych i nadzorujqgcych Emitenta w 2015r.
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e Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu w roku 2015 wynosity tacznie: 55 tys. zt

Rok 2015 w tys. zi Rok 2014 w tys. zi
Robert Ogrodnik 55 61

e Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej w roku 2015 wynosity facznie: 12 tys. zl.

Rok 2015 w tys. zt Rok 2014 w tys. zi
Wojciech Hetkowski 4 4
Damian Patrowicz 2 2
Marianna Patrowicz 2 2
Matgorzata Patrowicz 2 2
Jacek Koralewski 2 2

27 Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatlem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w Investment Friends Capital S.A. w 2015 i 2014 roku przedstawiato si¢ nastgpujgco:

Grupa Rok konczacy si¢ dnia = Rok konczacy si¢ dnia
zatrudnionych 31 grudnia 2015 roku | 31 grudnia 2014 roku
Zarzad 1 1
Administracja 1 1
Zatrudnienie, razem 2 2

28 Okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz
akcji i udziatéw w jednostkach powiqgzanych Emitenta, bedqcych w posiadaniu oséb
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta

o  Cionkowie Zarzgdu
Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien bilansowy oraz 15.03.2016 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego hie
posiadaja bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.
W stosunku do III kwartatu 2015 r, nie byto zmian w udziatach i w stanie posiadania bezposredniego akcji w stosunku
do cztonkow Zarzadu.

o (zlonkowie Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz 15.03.2016 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadajg bezposrednio akcji Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiadal posrednio na dzien bilansowy oraz przekazania raportu
okresowego tacznie 3.758.232 akcji Emitenta stanowiacych 50,06% udziatu w kapitale zakladowym oraz
uprawniajgcych do oddania 3.758.232 glosow stanowigcych 50,06% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W stosunku do III kwartalu 2015 r, nie nastgpita zmiana posrednia stanu posiadania akcji przez Czlonka Rady
Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza.

29 Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastqpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.
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30 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

31 Informacje dotyczgce umowy i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego Emitenta

» W dniu 01.06.2015r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu
sprawozdania finansowego Spotki za I potrocze 2015r i badania rocznego sprawozdania finansowego za 2015r,
ktorym jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w Warszawie ul. Wisniowa 40 lok 5. Podmiot jest wpisany przez
Krajowa Izbe Biegltych Rewidentow na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3704.

Spotka Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. wykonala ustugi audytorskie przegladu pétrocznego sprawozdania
finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta w roku 2011, 2012, 2013 oraz 2014.
Emitent zawart z wybranym podmiotem umowe ustalajac nastepujacy poziom wynagrodzenia netto;

»  Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytulu umowy za ustugi audytorskie z tytutu przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2015r wyniosta 3 000 zt netto ( w roku 2014 —
3 000 zt netto).

»  Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2015r ustalono w kwaocie 6 000 zt netto (w roku
2014 — 6 000 zt netto).

»  Podmiot wybrany do przegladu i badania sprawozdania finansowego Spotki nie prowadzit dla Emitenta poza
wskazanymi ustugami, zadnych innych ustug oraz doradztwa podatkowego.

Ptock 15.03.2016r.

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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