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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NORTH COAST S.A

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Spétki NORTH COSSA.

Z siedzilp w Pruszkowie przy ulicy 3 Maja 8 (dalej ,Spétkatia ktére sktadajsie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans spdzpny na dzié 31 grudnia 2015 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnyrachunek przeptywéw piesiinych
sporadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku d@gy@tinia 2015 roku oraz dodatkowe
informacje i objanienia w zakresie wymaganym ustaw dnia 29 wrzénia 1994 roku
0 rachunkowsgci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z frdiejszymi zmianami), zwandalej ,Ustaw

0 rachunkoweéci”.

Za sporzdzenie zgodnego z oboyzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziataléc odpowiedzialny jest Zage Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sobowhzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dz@lElrspetnialy wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkovégi.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wygaie opinii 0 zgodniwi sprawozdania finansowego
Z przygtymi przez Spotls zasadami (polity® rachunkowéci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuaopptkows ifinansova, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowoi ksigg rachunkowych stanowgych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie
do postanowig

- rozdzialu 7 Ustawy o rachunkoém,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychzgqz Krajowy Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy w taki sposdb,
aby uzyska racjonalm pewnd¢ pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegoOlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnaastosowanych przez Spétk
zasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkdw, sprawdzenie — w przeaygej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ¢gdowych, z ktorych wynikaj liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i &alowa ocer sprawozdania finansowego.
Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeaenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowesexstkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji maikowej i finansowej
Spotki na dzié 31 grudnia 2015 roku, jak #gej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

- zostalo sporglzone zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami (poldyk
rachunkowéci, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowoi i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowprowadzonych Kksg
rachunkowych,

- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowgoimzzony 31 grudnia 2014 roku byto
przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniddgry z dniem 30 kwietnia 2015 wydat
opini¢ ze zwrdceniem uwagi na wastobilansovy zaangaowania Spotki w spokkzalezng Habitat
Investments Sp. z 0.0. i ogedarzdu odndnie kwestii utraty jego wartai.

Sprawozdanie z dziataléa Spotki za rok obrotowy 2015 jest kompletne wuweeniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowa oraz rozporgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za réwnema informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)awadrte w nim
informacje, pochodgce ze zbadanego sprawozdania finansowegongm zgodne.

Malwina Chonska
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzagy badanie
nr ewidencyjny 10038

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

v
Radoév Kuboszek — Wiceprezes Zarr Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 18 kwietnia 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
NORTH COAST S.A. ZA ROK OBROTOWY 2015

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke

Spotka dziata pod firm NORTH COAST S.A. (dalej ,Spétka”). SiedzitSpdiki jest Pruszkéw,
ul. 3 Maja 8.

Spotka prowadzi dziataldé w formie spoéiki akcyjnej. Spoétka jest wpisana dejestru
przedstbiorcow prowadzonego przez g Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego R#je Sdowego pod numerem
KRS 0000240460.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdéekilowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na diz&1 grudnia 2015 roku wynosit 640 tys. zt i dzielit
sie na 3.200 tys. akcji o warta nominalnej 0,20 zt kala. W badanym okresie Spotka prowadzita
dziatalnag¢ gtéwnie w zakresie sprzedahurtowej artykutéw spoywczych.

W skiad Zarzdu Spétki na dzie wydania opinii wchodzili:
—  Luigi Fici —  Prezes Zarlu,
— Daniele Zoni — Czionek Zagdu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii upigf nastpujace zmiany w sktadzie Zagdu

Spokki:

- w dniu 30 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie étajiuszy powotato z dniem
30 czerwca 2015 roku pana Luigi Fici na stanowiBkezesa Zagrlu,

- w dniu 30 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie étajiuszy powotato z dniem
30 czerwca 2015 roku pana Daniele Zoni na stan@n@#onka Zarzdu,

- w dniu 30 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie étajiuszy powotato z dniem
30 czerwca 2015 roku pana Silvano Fiocco na stast@mnCzionka Zargdu,

— wdniu 30 czerwca 2015 roku wygast mandat WicemazZaradu pana Giorgio Pezzolato,

— wdniu 5 grudnia 2015 roku pan Silvano Fioccazgtaezygnac z petnienia funkcji Cztonka
Zarzzdu Spokki i jego mandat wygast w tym samym dniu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni ok obrotowy

Dziatalng¢ Spotki w 2014 roku zamkt#e si zyskiem netto w wysolkégi 896 tys. zt (zysk
wynikajacy z zatwierdzonego sprawozdania finansowego z&26dld, nie uwzgidniajacy korekt
bfedéw stwierdzonych w 2015 roku). Sprawozdanie fioares Spotki za rok obrotowy 2014
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badaosatlo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Baker Tilly Sp. z o0.0.. Biegly rewidemtydat otym sprawozdaniu opinize
zwroceniem uwagi na wadéd bilansows zaangaowania Spotki w spokk zaleznag Habitat
Investments Sp. z 0.0. i ogeBarzdu odndnie kwestii utraty jego wartai.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbyto si w dniu 30 czerwca 2015 roku. Walne Zgromadzeniejddariuszy postanowito
0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2014 na kaizgrwowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe i skonsolidowarevozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 zostaty ztoone w Krajowym RejestrzeaBowym w dniu 14 lipca 2015 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 5
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 24 czerwca 2015 roku.
Badanie sprawozdania finansowego zostato przeproovezina podstawie umowy z dnia 2 lipca
2015 roku, zawartej pomdzy Spollkk afirmg Deloitte Polska Spoétka z ograniczon
odpowiedzialnécia Sp. k. z siedzipw Warszawie, al. Jana Pawita 1l 19, wpisaa prowadzom
przez Krajowy Rad: Biegtych Rewidentow ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawr@ga badanie sprawozdania finansowego
Spotki zostato przeprowadzone pod nadzorem klucgovigegtego rewidenta Malwiny Chiikiej

(nr ewidencyjny 10038) w siedzibie Spotki w dniacd 23 do 27 listopada 2015 roku,
od 7 do 11 marca 2016 roku oraz poza sied3ipdtki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzary badanie potwierdzgjiz s3 uprawnieni do badania sprawoadfinansowych
oraz spetniaj warunki okrélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i gdmoradzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawazdmansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 zzpiejszymi zmianami) do wyggnia bezstronnej i niezaiee]
opinii o sprawozdaniu finansowym Spoiki.

4. Dostepnos¢ danych i gwiadczenia kierownictwa Spofki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu reemibwi w trakcie badania udephiono
zagdane dokumenty i dane, jak rowhiedzielono wyczerpggych informacji i wyjdnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnymiw@dczeniem Zargdu Spoétki z dnia
18 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 6
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ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowanegspodstawowe wielkai z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujice wynik finansowy Spoiki, jej sytuacjfinansovy i majgtkows
w poréwnaniu do analogicznych wielld za rok ubiegty.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2015 2014 (%
Przychody ze sprzedyg 73835 74503
Koszty dziatalnéci operacyjnej (72.908) (73.390)
Zysk (strata) z dziatalréoi gospodarczej (5.524) 2971
Zysk (strata) netto (4.528) 2.325

Podstawowe wielkii z bilansu (w tys. z})

Zapasy 12.267 9.036
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12.494 9.336
Aktywa obrotowe 26.384 19.752
Suma aktywow 83.815 80.245
Kapitat (fundusz) wiasny 50.490 55.018
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe 29.949 24.206
rezerwy i rozliczenia mdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18.961 12.402
Suma zobowdzai | rezerw na zobowkania 33.325 25.227
Wskazniki rentowndci i efektywngci 2015 2014 (%)
- rentowng¢ sprzeday -1% 4%
— rentownd¢ netto kapitatu wtasnego -8% 4%
— wskanik rotacji magtku 0,88 0,93
— wskanik rotacji naleénaoéci w dniach 54 49
— wskanik rotacji zobowazan w dniach 79 60
— wskanik rotacji zapasow w dniach 53 42

Plynnaié/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtzenia 40% 31%
— stopieé pokrycia majtku kapitalem wtasnym 60% 69%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zf) (3.565) (4.454)
— wskanik ptynndci 0,8¢ 0,82
— wskanik podwyzszonej ptynnéci 0,4 0,44

(*) Dane poréwnawcze po korektackeddw opisanych w nocie 19 do sprawozdania finansoweg

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2015 nagtujacych
tendencji:

— spadek rentowrigi sprzeday i rentowndci netto kapitatu wlasnego,

— spadek rotacji maiku,

— spadek rotacji naimosci, zobowhzan i zapaséw,

— wzrost zadlaenia Spotki,

— spadek stopnia pokrycia m#§u kapitalem wiasnym,

- wzrost wartdci kapitatu obrotowego netto (wagto ujemne w 2014 i 2015 roku),

— wzrost wartdci wskanika ptynndci i podwyzszonej ptynnéci.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 7
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lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowsci

Spotka posiada dokumentaappisupca przyjete zasady rachunkowmi, zgodm we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawgahunkowséci. Zasady te byly stosowane
w sposoéb cigly i nie uleglty one zmianie w stosunku do zasas$@wanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozddimiansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do &girachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procdzutania sprawozdania finansowego
dokonalsmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkéwwo i nie stwierdzilsmy
nieprawidtowdci, ktére mialyby wplyw na spogdzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotk system rachunkowai nie byt jednak cakziowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacjaktywéw i pasywow w zakresie niexinym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywowsypadw.

2. Informacje identyfikuj ace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato gjg@ane na dzie31 grudnia 2015 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporgdzony na dzig 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
wykazuje sum 83.815 tys. zi,

— rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 264k do 31 grudnia 2015 roku
wykazupcy strat netto w kwocie 4.528 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres ostytznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujce zmniejszenie kapitalu wlkasnego o kywt528 tys. zi,

— rachunek przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grud@ib roku
wykazupcy zwiekszenie stanérodkow pienéznych o kwog 589 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objaienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdnia finansowego

Struktura aktywoOw i pasywow oraz pozycji ksztagtyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Na rzeczowe aktywa trwate sktadaje srodki trwate w kwocie 7.339 tys. zt.
Informacje dodatkowe prawidtowo opigumiany stangrodkéw trwatych.

Inwestycje dtugoterminowe

Na inwestycje dtugoterminowe sklagdajie udziaty w spotkach zalaych w kwocie 26.464 tys. zt
oraz udzielone payczki w kwocie 21.381 tys. zi.
Informacje dodatkowe prawidtowo opigimiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz =zmanych z nimi odpisow aktualizigych zostata prawidiowo
przedstawiona w nocie oBjaajace] t pozycg bilansu.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 8
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Naleznosci
Struktura wiekowa nafmosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona wci@o
objasniajacej t pozyc bilansu, 4cznie z dotycgcymi ich odpisami aktualizagymi.

Zobowigzania

Specyfikacg zachgnietych kredytdw wraz z opisem ich zabezpigceeaz zapadalr$oi ujawniono
w notach dodatkowych oljjaien i informaciji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowrair handlowych zostata ujawniona w nocie dhjajacej & pozycg
bilansu.

Rozliczenia mjdzyokresowe i rezerwy na zobawania

Struktura czynnych i biernych rozliazemigdzyokresowych oraz rezerw na zobgménia
zostatla ujawniona w notach okj@ajacych.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnéci Spoétki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiéotnis informacje wymagane zaknikiem

nr 1 do Ustawy o rachunkowa. Spotka potwierdzita zasadtozastosowania zasady kontynuacji
dziatalngci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wycenywaktyi pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdeenia sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego w sposob prawigt
i kompletny opisyj istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezgergagostate istotne
informacje zgodnie z wymogami oktenymi w rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 padziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacjikegywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach feoavych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla krywiasciwe

sa polskie zasady rachunko$@ (Dz. U. z 2014 r. poz. 300) oraz w rozpgizeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie imfacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierébw waittwych oraz warunkéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdagcego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Zarzd sporadzit i zakczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmisci Spotki

w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie z dziatatm@awiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowi oraz rozporgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009urok
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartgsciowych oraz warunkéw uznawania za réwname informacji wymaganych przepisami
prawa paéstwa nielgdacego pastwem czionkowskim. Dokonalny sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informakférych bezpérednim zrédiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zargdu

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzdu Spoétki pisemne swiadczenie, w ktorym Zage stwierdzit, # w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisoéw prawa.

Malwina Chonska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzary badanie
nr ewidencyjny 10038

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzoy przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

///

siaw Kuboszek — Wiceprezes Zarr Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
DeI0|tte Polska Spétka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 18 kwietnia 2016 roku
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