GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST
PRUSZKOW, UL. 3 MAJA 8

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2015

WRAZ
Z OPINI A BIEGLEGO REWIDENTA
|
RAPORTEM Z BADANIA




GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

SPIS TRESCI

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ NORTH COAST

ZA ROK OBROTOWY 2015

1.
2.
3

wn e

IV. UWAGI KO NCOWE

INFORMAGCJIE OGOLNE ..ottt

Dane identyfikujce badam Spotke DOMINUBCE .......oevvvvvieeiiiiiieeeieee e,

Struktura Grupy KapitalOWe]...........oeiiiiiieiiiii e
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy

za poprzedni roK ODFOtOWY .........ccovvuniscceeee e e

Dane identyfikugce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego dewta

przeprowadzaego W jego imieniu badanie ...............ceeeiiiiiiieeee e 6

Dostpnas¢ danych i dwiadczenia kierownictwa Spotki Domirage) .................c......

SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]......

INFORMACJE SZCZEGOLOWE .......ooviiiieeiiieeieer ettt 9

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sm@amia finansowego
Dokumentacja konsolidacyjna.............c.uiceeeeeiiiiiieiie e
Kompletna¢ i poprawnd¢ sporadzenia dodatkowych informaciji

i objasnien oraz sprawozdania z dziataked Grupy Kapitatowei.....................

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ NORTH COAST ZA ROK OBROTOWY 2015

o > 0N

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitaéesmagym
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamych

Informacje dodatkowe obejmuge informacje o przygjej polityce rachunkowiei oraz

inne informacje objaiajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ
NORTH COAST ZA ROK OBROTOWY 2015

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig Sp. k.



= Deloitte Polska
e o I e Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22 511 08 11
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej North Coast S.A

Przeprowadzikmy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyG
Kapitatowej North Coast (zwanej dalej ,Gruapitatowy”), w ktdrej jednostk dominupcy jest
North Coast S.A. (zwana dalej ,SpétkDominupca”) z siedzity w Pruszkowie przy ulicy

3 Maja 8. Na sprawozdanie to sklagaje: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporadzone na dzie 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanieatkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanyapit&dde wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pieanych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku dogBidnia
2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejgoejinformacje o przygjej polityce rachunkowszi

i inne informacje objgniajace.

Za sporzdzenie zgodnego z obayzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziaténdGrupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zadz
Spotki Dominujce;j.

Zarzad Spotki Dominugcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczejzobowizani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe orazvezdanie z dziatalriei Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z drfawZzenia 1994 roku o rachunkowa
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdiejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustaw rachunkowéci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii 0 zgodniei skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyfymi przez Grup Kapitatlowy zasadami (polity® rachunkowséci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkictotiych aspektach, sytuacjmaptkowa

i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie
do postanowig

— rozdziatlu 7 Ustawy o rachunkoém,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychzgz Krajowy Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowesarzowalimy i przeprowadziimy
w taki sposob, aby uzyskaacjonala pewnd¢ pozwalajcg na wyraenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnéci badanie obejmowato sprawdzenie popraseh@astosowanych przez Spétk
Dominujgca oraz jednostki zalme zasad (polityki) rachunkod@ i sprawdzenie -
w przewaajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorygmikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowginj catgciows ocerg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uieeny, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdar@asowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dteny sytuacji matkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzie 31 grudnia 2015 roku, jak Zgej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2@,

— zostalo sporglzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdavéczoFinansowej oraz zwranymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gmagoéw Ustawy o rachunkowc
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wptywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przspisa
prawa obowjzujgcymi Spole Dominupcg oraz jednostki wchodze w skiad Grupy
Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} za poprzedni rok obrotowy
zakaiczony 31 grudnia 2014 roku byto przedmiotem badamizez inny podmiot uprawniony,
ktory dnia 30 kwietnia 2015 roku wydat opgriez zastrzaen.

Sprawozdanie z dziataldad Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015 jest kdetpe

w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkéevooraz rozporgdzenia Ministra Finansow

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizheych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych oraz warunkéw uznawania za rownam& informacji
wymaganych przepisami prawangéwva nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochgzze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, $z nim zgodne.

\tboid

~ Malwina Chohska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzary badanie
nr ewidencyjny 10038

W imieniu Deloitte Polska Spoéika z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

L4
&
Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zdix Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 18 kwietnia 2016 roku



GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ NORTH COAST
ZA ROK OBROTOWY 2015

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke Dominujaca

Spotka Dominujca dziata pod firmp North Coast S.A. (dalej ,.Spotka Dominuf”). Siedzily
Spokki jest Pruszkéw, ul. 3 Maja 8.

Spoétka Dominujca prowadzi dziatalnig w formie spéiki akcyjnej. Spotka Domiryga jest
wpisana do rejestru przegdsiorcéw prowadzonego przezd Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krveggo Rejestru glowego pod numerem
KRS 0000240460.

Spotka Dominujca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotekibarych.

Kapitat zakladowy Spotki Dominagej wedtug stanu na d#ie31 grudnia 2015 roku wynosit
640 tys. zti dzielit sj na 3.200 tys. akcji o waa nominalnej 0,20 zt kala.

W skiad Zarzdu Spoétki Dominujcej na dzié wydania opinii wchodzili:
- Luigi Fici —  Prezes Zargu,
— Daniele Zoni —  Czilonek Zagdu,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii upigf nastpujace zmiany w sktadzie Zagdu

Spotki Dominugcej:

- w dniu 30 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie ékafjiuszy powotato z dniem
30 czerwca 2015 roku pana Luigi Fici na stanowiBkezesa Zagzlu,

— w dniu 30 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie étajiuszy powotato z dniem
30 czerwca 2015 roku pana Daniele Zoni na stan@n@#onka Zarzdu,

- w dniu 30 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie éwkafiuszy powotato z dniem
30 czerwca 2015 roku pana Silvano Fiocco na stast@nCzionka Zargu,

— wdniu 30 czerwca 2015 roku wygast mandat WicemazZaradu pana Giorgio Pezzolato,
— wdniu 5 grudnia 2015 roku pan Silvano Fioccazglaezygnac z petnienia funkcji Cztonka

Zarzzdu Spokki i jego mandat wygast w tym samym dniu.
2. Struktura Grupy Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nard8& grudnia 2015 roku ofip zostaly
nastpujgce spotki:

a) Spédtka Dominujca — North Coast S.A.
Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego Spoiki Domaajjza okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonegadania wydadimy w dniu
18 kwietnia 2016 roku opigibez zastrzes.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 5
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b)  Spoéiki obgte konsolidag metod) petry:

S Udziat Podmiot przeprowadzagcy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . T : . . d
L w kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj | konsolidowanej

Spokki ST . ;

(w %) wydanej opinii jednostki

Deloitte Polska Spotka z ograniczon

Latteria Tinis 50% odpowiedzialnécig Sp. k. — opinia ze 31 grudnia 2015

Sp. Z o.o. o .
zwroceniem uwagi
Habitat S : .
Investments 100% Podm|_ot nie podlega obowzkow 31 grudnia 2015
Sp. 2 0. 0 badania.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowegaojednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spoétka Dominujca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowémelegt zmianie.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyn za poprzedni rok obrotowy

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej w 2014 roku zamida sie strat netto w wysokéci 3.288 tys. zt
(strata wynikajca z zatwierdzonego sprawozdania finansowego z&204dK, nie uwzgldniagca
korekt bkdoéw stwierdzonych w 2015 roku). Skonsolidowane wpmanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy 2014 podlegato badamimez biegtego rewidenta. Badanie zostato
przeprowadzone przez podmiot uprawniony Baker T8lg. z o.0. Biegly rewident w dniu
30 kwietnia 2015 roku wydat o tym sprawozdaniu opbez zastrze.

Walne Zgromadzenie zatwierdze¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe za roktoly
2014 odbyto s w dniu 30 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obmptd014 zostato zimne w Krajowym
Rejestrze gdowym w dniu 14 lipca 2015 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 24 czerwca 2015 roku.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowergtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 2 lipca 2016 roku, zawartej pedaiy Spotls Dominupca a firmg Deloitte Polska
Spotka z ograniczenodpowiedzialnécia Sp. k. z siedzip w Warszawie, al. Jana Pawifa Il 19,
wpisary na prowadzomprzez Krajowy Radt Bieglych Rewidentow listpodmiotow uprawnionych
do badania sprawozdlafinansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawrégo badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostakeppowadzone pod nadzorem kluczowego
biegtego rewidenta Malwiny Chikiej (nr ewidencyjny 10038) w siedzibie Spotki Dionrjacej

w dniach od 23 do 27 listopada 2015 roku, od 7 Honhrca 2016 roku oraz poza siedz&potki
Dominujgcej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnéciag Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzacy badanie potwierdzgjiz s3 uprawnieni do badania sprawoadfinansowych
oraz spetniaj warunki okrélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i gdmorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawazdmansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 zzpdejszymi zmianami) do wygznia bezstronnej i niezaiee]
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynuir Kapitatowej.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 6
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5. Dostgpnosé danych i gwiadczenia kierownictwa Spotki Dominujcej
Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmicbwi w trakcie badania udephiono
zadane dokumenty i dane, jak rowhiedzielono wyczerpggych informacji i wyjdnien, co
miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnyrdw@mdczeniem Zawdu Spoétki Dominujcej
z dnia 18 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane podstawowe wielkéei ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansaseg wskaniki finansowe opisujce wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytugdinansovs i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochgdzz rachunku zyskow 2015 2014 (*)
i strat (w tys. z})

Przychody ze sprzedg 151671 181336
Koszty dziatalnéci operacyjnej (150.778) (183.227)
Wynik na dziatalnéci operacyjnej (3.886) (3.753)
Zysk (strata) netto (5.107) (6.974)
Podstawowe dane finansowe pochymdzz sprawozdania z

sytuacji finansowej (w tys. zt)

Zapas' 15545 14412
Nalezndéci z tytutu dostaw i ustug 12.970 9.434
Aktywa obrotowe 47.621 35.551
Suma aktywo 110304 104098
Kapitat (fundusz) wiasny 31.557 34.664
Zobowizania krétkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezgrw 62.807 60.010
i rozliczenia m¢dzyokresowe biern

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26.220 19.854
Suma zobowgzan i rezerw na zobowgania 78.747 69.434
Wskaniki rentowndci i efektywndci 201¢ 2014 (%)
- rentownd¢ sprzeday -3% -2%
- rentownd¢ netto kapitalu wkasnego -10% -17%
— wskaznik rotacji magtku 1,38 1,74
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 27 20
— wskaznik rotacji zobowgzan w dniach 55 42
— wskaznik rotacji zapaséw w dnia 36 24
Ptynnai¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadhenia 71% 67%
— stopier pokrycia majtku kapitalem wtasnym 29% 33%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) (15.186) (24.459)
— wskanik ptynngci 0,76 0,59
— wskanik podwyzszonej ptynnéci 0,51 0,35

(*) Dane poréwnawcze po korektadbledow opisanych w nocie 19 do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2015 nagtujacych

tendencji:

— spadek rentowrioi sprzeday przy jednoczesnym wzéoie rentownéci netto kapitatu

whasnego (wartai wskanikow ujemne w 2014 i 2015),
— spadek rotacji majku,
- spadek rotacji naimosci, zobowhzan i zapaséw,

— wzrost stopy zadkenia przy jednoczesnym spadku stopy pokryciagtkhajkapitatem wiasnym,

— wazrost kapitatu obrotowego netto,
- wzrost wskanikéw ptynndgci i podwyzszonej ptynnéci.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k.
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lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprazdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postpbrzdzone na dzie 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowsradzone na dzie 31 grudnia
2015 roku, ktore po stronie aktywoéw oraz po stroképitatdbw wirasnych i zobowkan
wykazuje sum 110.304 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwkres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazige stra¢ netto i catkowity dochdéd ogdlem w kwocie
-5.107 tys. zl,

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalasmgm za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykamg zmniejszenie kapitalu wlkasnego o kgvot
3.105 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamjch za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazige zwkkszenie stanusrodkéw piengznych o kwog
7.048 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przgjej polityce rachunkowsei i inne
informacje objéniajace.
Badanie ohjto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2@k5 i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowgei i rzetelngci przygotowanego przez Zar Spoétki Dominugcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowéci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i ceaur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych bieglych rewidentéw opiniiaportéw z badania
sprawozda finansowych spotek zataych i stowarzyszonych, podlegeych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujca przedstawita dokumentadjonsolidacyja obejmujca:

- sprawozdania finansowe jednosteketyih skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowéci obowgzujacych przy konsolidaciji,

— korekty i wyhczenia dokonywane w celu konsolidacji, nigdtre do spormizenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartéci godziwej aktywow netto jednostek podpgatkowanych,

— obliczenia wartéci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabyciak jgdwniez odpisow
wartasci firmy z tytutu utraty wartéci,

— obliczenia udziatéw niedagych kontroli.

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostata
przeprowadzona metgdoetry przez sumowanie w petnej wysako wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafinansowych Spotki Dominggej i jednostek zalmych obgtych konsolidag.

Jednostki stowarzyszone nie wysty.

Spotka Dominujca sporgdzapca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istbtn
uproszcza i odstpstw od przygtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowdnjgeinostek.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 9
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3. Kompletnosé¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spétka Dominujca potwierdzita kontynuagjdziatalngci przy sporzdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wycenywakt, kapitaldow witasnych i zobowdan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych inforemettji objanieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i oldjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego spraamizd z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz shadmvanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz opisow stownych zgodnie z zasadawazgmi w MSSF.

Zarzad Spoétki Dominujcej sporzadzit i zakczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawanie

z dzialalngci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ustlstawy o rachunkowigi oraz
rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informacji bigcych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdartgiciowych oraz warunkow
uznawania za réwnoweae informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Do&lismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych Zpesrednim zrodiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KO NCOWE

Os$wiadczenia Zarmu

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzdu Spotki Dominujcej pisemne @wiadczenie, w ktérym Zagzl stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Malwina Chohska
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzagy badanie
nr ewidencyjny 10038

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdmansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Y )dl

s
Radosév Kuboszek — Wiceprezes Zarr Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 18 kwietnia 2016 roku
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