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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD S.A. za 2015 r.

Szanowni Panstwo, Akcjonariusze, Klienci i Partnerzy Biznesowi

W imieniu Zarzadu RESBUD S.A. przekazuje Parstwu Raport Roczny Spétki RESBUD S.A., stanowigcy podsumowanie
roku 2015.

Za nami kolejny rok, byt to kolejny trudny rok, biorac pod uwage catoksztatt sytuacji na rynku, rowniez dla RESBUD S.A.
Przeprowadzona zostata gleboka restrukturyzacja obejmujaca swoim zasiegiem w zasadzie wszystkie zakresy jej
dziatalno$ci. Dokonano ostatecznego rozliczenia wigkszo$ci wczesniej zrealizowanych kontraktdw. Poczynione kroki, w
sposbb znaczacy zredukowaly state koszty prowadzonej dziatalno$ci.

Niestety Spdtka nadal ponosi wspotodpowiedzialno$¢ za kontrakty ktdre realizowane byty w ramach zawigzanych
konsorcjow co bezposrednio przektada sie na koszty jakie zmuszona jest pokrywa¢ , a ktére w bezpo$redni sposéb
przektadajg sie na obcigzenie wyniku finansowego Spotki .

Dziatania jakie podejmuje Zarzad w kierunku ograniczenia negatywnych skutkow realizowanych w poprzednich okresach
uméw powinny przynie$¢ pozadany skutek i spetni¢ oczekiwania Akcjonariuszy oraz da¢ satysfakcje naszym Partnerom.

W imieniu Zarzadu Resbud S.A. dzigkuje Akcjonariuszom za zaufanie, czlonkom Rady Nadzorczej za wsparcie w
dziataniach Zarzadu oraz wszystkim wspotpracownikom za wsparcie w realizacji bardzo trudnych zadan.

Z wyrazami szacunku

Prezes Zarzadu

RESBUD S.A. 3




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD S.A. za 2015 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO SPOLKI RESBUD S.A. ZA 2015 ROK.

Zarzad RESBUD S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki RESBUD S.A. za rok 2015 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegty rewident
dokonujacy badania tego sprawozdania spetniat warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad RESBUD S.A.

Anna Kajkowska
Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2015 ROK.

Zarzad Resbud Spdtka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg RESBUD S.A. oraz jej wynik finansowy oraz to, ze sprawozdanie
roczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji RESBUD S.A. Zarzad RESBUD S.A. pragnie
zwrdci¢ uwage, iz wszystkie istotne zdarzenia, ktore wystapity w 2015 roku, a odgrywaly z réznych wzgledéw istotne dla
Spotki znaczenie, publikowane byly za posrednictwem Raportow Biezacych i Okresowych przekazywanych Komisji Nadzoru
Finansowego, Gietdzie Papieréw Warto$ciowych oraz agenciji informacyjnej wskazanej przez KNF — jest to Polska Agencja
Prasowa S.A.

W Swietle powyzszego Zarzad RESBUD S.A. przedstawia ponizej z zachowaniem nalezytej starannosci i doktadnosci
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci S.A. za 2015 rok.

Zarzad RESBUD S.A.:

Anna Kajkowska
Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD S.A. za 2015 r.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalno$ci RESBUD S.A. zostato sporzgdzone zgodnie Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych z dnia 19.02.2009 r.
(Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostalty szczegétowo przedstawione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, bedacego zatacznikiem do raportu za 2015 .

2. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno - finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Analiza wskaznikowa.

, L, RESBUD S.A.
Lp. Rodzaj wskaznika =
2015r. | 2014 I péirocze 2015r.
| Charakterystyka ogdlna
Przychody netto (w tys. z1) 350 337 205
2. | Koszty dziatalnosci operacyjnej (w tys. zt) 360 892 68
Il Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ netto -1599,43 80,71 -69,76
Rentowno$¢ kapitatow wtasnych -227,10 3,37 -1,81
. | Rentowno$¢ aktywow -125,09 2,03 -1,09
Il | Wskazniki ptynnosci
Plynno$¢ zwykta (1) 1,60 2,88 0,27
Ptynno$¢ podwyzszona (1) 1,60 2,87 0,24
Ptynnos¢ wysoka (1ll) 0,80 2,74 0,15
Wskazniki pokrycia zobowigzan naleznosciami 1,74 0,47 6,03
IV | Wskazniki zadtuzenia
1 Wskaz’mk udziatu kapitatéw wtasnych w finansowaniu 55,08% 60,27% 60,37%
aktywow
2. | Udziat zobowigzan diugoterminowych w pasywach 10,89% 10,80% 15,01%
3. | Wspdtczynnik dtugu 39,96% 39,73% 30,80%
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej — w tys. Zt
stan na stan na
AKTYWA (wtys. z) 2015-12-31 2014-12-31
AKTYWA TRWALE 2 360 2242
Rzeczowe aktywa trwate 9 12
WartoSci niematerialne 22 29
Wartos¢ firmy 0 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 1938 2018
Nalezno$ci dtugoterminowe 274 7
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku dochodowego i inne 117 176
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Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
AKTYWA OBROTOWE 1826 11137
Zapasy 0 33
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1058 507
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 71 108
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu wyceny ustug budowlanych 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 330 9820
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 332 630
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 39
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0
SUMA AKTYWOW 4186 13379

PASYWA (wtys. z) 20151231 20141231
KAPITAL WELASNY RAZEM 2176 8 064
Kapitat podstawowy 4 256 4 256
Kapitat (fundusz) zapasowy 152 152
Kapitat z aktualizacji wyceny 1815 1815
Zyski zatrzymane/ niepodzielony wynik finansowy -4 047 1841
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 555 1445
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 981
Diugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 346 464
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 92 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1455 3870
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 206 506
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 260 2056
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 525 1071
z tytutu podatkow, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 9 8
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu wyceny ustug budowlanych 0 0
Zaliczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9 7
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 446 222
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0
SUMA PASYWOW 4186 13379
Warto$¢ ksiegowa 2176 8 064
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Liczba akcji 9898 000 9898 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,22 0,81
Rozwodniona liczba akcii 10 080 000 10 080 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 0,22 0,80

Analiza struktury bilansu prowadzi do nastepujacych wnioskow:

= zaobserwowano spadek sumy bilansowe;j,

= kapitaly Spotki uksztaltowaty sie na poziomie znaczaco nizszym niz w 2014 roku , co jest wynikiem poniesionej straty z dziatalnosci
wynikajacej z dokonanych odpisow aktualizujacych warto$¢ posiadanych aktywdw finansowych w postaci akcji spotki Fly.pl S.A .

3. Informacje o podstawowych produktach i ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegdlnych produktow, towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogdtem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

RESBUD S.A. w br. przychody osiggata m.in. z tytutu wynajmu budynku biurowego .Spétka posiada $rodki zainwestowane przej$ciowo
w aktywa finansowe , przygotowujac sie do prowadzenia dziatalnosci w branzy energii odnawialnej. Z uwagi na znaczny spadek wartoSci
aktywow finansowych spétka dokonata odpiséw aktualizujacych ich wartosé .

4. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zrodtach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy
ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z
emitentem.

W 2015 r. dziatalno$¢ RESBUD S.A. koncentrowata sie na krajowym rynku .

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji.

Zarzad prezentuje ponizej zestawienie zawartych w 2015 r. umoéw znaczacych dla RESBUD S.A, o ktérych informowano w
raportach biezacych:

Zawarcie Umowy pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie.

W dniu 24.03.2015r. Resbud S.A jako pozyczkodawca zawarta umowe pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie ze
spdtka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 20 (KRS0000547450) jako pozyczkobiorca.
Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.03.2015r. jest 2.000.000 akcji spétki FLY.PL S.A. w Warszawie (KRS 0000410606),
ktéra to liczba stanowi 4,81% udziatlu w kapitale zaktadowym Spétki FLY.PL S.A. oraz uprawnia do oddania 2.000.000
gtoséw stanowigcych 4,81% udziatu w ogoinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.

Strony postanowity, ze zwrot przedmiotu pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.12.2016r. a z tytutu udzielenia pozyczki
Emitentowi bedzie przystugiwato wynagrodzenie za caty okres trwania Umowy w tacznej wysokosci 100.000,00 zt. Strony
réwniez postanowity, ze na mocy odrebnego porozumienia oraz za zgodnie ustalonym wynagrodzeniem Pozyczkobiorca
bedzie uprawniony do przejecia przedmiotu pozyczki na wtasno$¢. Zgodnie z umowg z dnia 24.03.2015r. pozyczkobiorca
ustanowit zabezpieczenie zwrotu pozyczki w postaci weksla wtasnego in blanco wraz ze stosowng deklaracja.

W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A. bedacych przedmiotem Umowy z dnia 24.03.2015r.
beda przystugiwaty Pozyczkobiorcy wigcznie z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A. Pomiedzy Emitentem
a spotkq Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie nie zachodza, zadne powigzania osobowe a warto$¢ ewidencyjna
akcji bedacych przedmiotem pozyczki w ksiegach rachunkowych emitenta to 9.820.000,00 zt .

Informacja przekazana raportem biezacym Nr 3/2015 z dnia 25.03.2015 roku.

Wybor podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego .

Na posiedzeniu w dniu 01.06.2015r. Rada Nadzorcza Spotki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru biegtego do
badania sprawozdan Spétki postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
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Warszawie przy ul. Targowej 20A (KRS 0000061094), wpisanej na liste biegtych rewidentéw pod numerem 68 jako podmiotu
uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2015 oraz przegladu
sprawozdania $rédrocznego spétki za okres od dnia 01.01.2015r. do dnia 30.06.2015r. Emitent korzystat z ustug podmiotu
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o0.0. w Warszawie uprzednio w zakresie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2014 oraz przegladu jednostkowego raportu $rédrocznego Emitenta za okres
pétroczny kofczacy sie dnia 30.06.2014 .

Umowa z wybranym podmiotem zostata zawarta na czas wykonania jej przedmiotu.

Informacja przekazana raportem biezacym Nr 10/2015 z dnia 2.06.2015 roku.

Zawarcie porozumienia do Umowy pozyczki z dnia 08.08.2012r.

W dniu 11.06.2015r. Zarzad Resbud S.A zawart porozumienie w sprawie sptaty zadluzenia wynikajacego z Umowy
Pozyczki z dnia 08.08.2012r. Emitent o zawarciu przedmiotowej Umowy pozyczki informowat raportem biezacym nr 34/2012
z dnia 31.08.2012r. natomiast raportem nr 15/2013 z dnia 28.02.2013r. oraz raportem nr 21/2014 z dnia 24.02.2014r.
Emitent informowat o przedtuzeniu terminu obowigzywania przedmiotowej umowy pozyczki. Na mocy porozumienia z dnia
11.06.2015r. zawartego ze spotkq Atlantis S.A. w Plocku — nabywcg wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki z dnia
08.08.2012r. ponownie uzgodniono warunki sptaty zadluzenia Spotki wynikajacego z tej umowy. Zgodnie z trescig
porozumienia o ktérym mowa powyzej Emitent zobowigzat sie do uregulowania catego zadtuzenia wynikajacego z
przedmiotowej umowy pozyczki do dnia 31.12.2015r. Porozumienie nie zostalo zawarte z zastrzezeniem warunku lub
terminu.

Informacja przekazana raportem biezacym Nr 13/2015 z dnia 12.06.2015 roku.

Cesja praw z umowy pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. Spfata pozyczek zaciagnietych przez Emitenta.

W dniu 24.08.2015 roku zarzad Resbud S.A zawart ze spotkg Atlantis S.A z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18 ¢
KRS0000033281_ Cesje praw do Umowy pozyczki akcji spdtki FLY.PL S.A. w Warszawie, o zawarciu ktérej Emitent
informowat raportem biezacym nr 3/2015r. z dnia 25.03.2015r. Na mocy Umowy z dnia 24.08.2015r. Emitent oraz spétka
Atlantis S.A postanowity, o przeniesieniu praw z Umowy pozyczki akcji zawartej pomigdzy Emitentem a spétkg Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w czesci 692 105/2 000 000. Emitent informuje, ze cesja praw z Umowy
pozyczki akcji FLY.PL S.A. na rzecz ATLANTIS S.A. zostata dokonana na zaspokojenie zadtuzenia Emitenta wynikajacego z
zawartych ze spotkg ATLANTIS S.A. nastepujacych umoéw pozyczek:

a_ Umowa pozyczki pienieznej z dnia 08.08.2012r na kwote 1.000.00,00 z oprocentowaniem w wysoko$ci 10% w skali roku,
b_ Umowa pozyczki pienieznej z dnia 11.10.2013r. na kwote 100.000,00 z oprocentowaniem w wysokosci. 10% w skali roku,
c_ Umowa pozyczki pienieznej z dnia 15.01.2014r. na kwote 350.000,00 z oprocentowaniem w wysokosci 8% w skali roku,
d_ Umowa pozyczki pienieznej z dnia 20.05.2014r. na kwote 150.000,00 z oprocentowaniem w wysoko$ci 8% w skali roku,
e_ Umowa pozyczki pienieznej z dnia 17.07.2014r. na kwote 300.000,00 z oprocentowaniem w wysoko$ci 8% w skali roku,
f_Umowa pozyczki pienieznej z dnia 10.12.2014r. na kwote 350.000,00 z oprocentowaniem w wysoko$ci 8% w skali roku,

Emitent informuje, ze w zwigzku z przeniesieniem na rzecz ATLANTIS S.A. praw do cze$ci akcji FLY.PL S.A. zaspokojeniu
ulegto zadtuzenie Emitenta wobec ATLANTIS S.A. w tacznej kwocie gtéwnej 2.250.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami.
Strony na potrzeby rozliczen wynikajacych z Umowy cesji z dnia 24.08.2015r. uzgodnity warto$¢ jednej akcji FLY.PL S.A. na
poziomie rynkowym 3,80 zt za kazdq akcje tj. w tacznej wartosci 2.629.999,00 zt. Emitent informuje, ze pomigdzy Emitentem
a spotkg ATLANTIS S.A. zachodzg powigzania osobowe: Prezes Zarzadu Spétki Pani Anna Kajkowska petni jednocze$nie
funkcje Prezesa Zarzadu spotki Atlantis S.A. w Plocku ponadto wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej spétki Pani
Matgorzata Patrowicz, Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek Koralewski, Pan Damian Patrowicz oraz Pan Wojciech
Hetkowski petnig réwniez funkcje Czlonkéw Rady Nadzorczej spotki Atlantis S.A. w Ptocku.

Informacja przekazana raportem biezacym Nr 23/2015 z dnia 24.08.2015 roku.

Zawarcie Aneksu do umowy pozyczki akcji Fly.pl S.A

W dniu 5.09.2015 roku Resbud S.A podpisata ze spétkq Stoneczne Inwestycje Sp.z 0.0. Aneks Nr 2 do umowy pozyczki
akcji FLY.PL S.A z dnia 24.03.2015 roku. Strony zgodnie postanowity , Ze dokonujg zmiany postanowiet Umowy pozyczki
akcji w zakresie zasad rozliczenia pozyczki oraz postanowity ,ze Pozyczkobiorca nie bedzie zobowigzany do zwrotu
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czesci, to jest 30.000 ( trzydziesci tysiecy ) pozyczonych Akcji , za§ Akcje w tej ilosci pozostawione zostang
Pozyczkobiorcy , za ustalonym wynagrodzeniem wynoszacym 16 zt (szesna$cie ztotych ) za jedng akcje tj. tacznie na kwote
480.000 zt (stownie: czterysta osiemdziesiaty tysiecy zlotych )za wszystkie wskazane Akcje .Wynagrodzenie za wiw akcje
ma zosta¢ uregulowane do dnia 30.11.2015 roku. Pozostate pozyczone akcje wynoszg 1.277.895 (jeden milion dwieScie
siedemdziesiat siedem tysiecy osiemset dziewiecdziesiat piec) sztuk.

W dniu 10.09.2015 roku Resbud S.A podpisata ze spotkg Stoneczne Inwestycje Sp.z 0.0. Aneks Nr 3 do umowy pozyczki
akcji FLY.PL S.A z dnia 24.03.2015 roku. Strony zgodnie postanowity , ze dokonujg zmiany postanowieri Umowy pozyczki
akcji w zakresie zasad rozliczenia pozyczki oraz postanowity ,ze Pozyczkobiorca nie bedzie zobowigzany do zwrotu
czesci, to jest 21.724 ( dwadziescia jeden tysiecy siedemset dwadziescia cztery ) pozyczonych Akcji , za§ Akcje w tej
ilosci pozostawione zostang Pozyczkobiorcy , za ustalonym wynagrodzeniem wynoszacym 18 zt (osiemnascie ztotych ) za
jedng akcje tj. tacznie na kwote 391.032 zt (stownie: trzysta dziewieédziesiat jeden tysiecy trzydziesci dwa ziote )za
wszystkie wskazane Akcje .Wynagrodzenie za wiw akcje ma zosta¢ uregulowane do dnia 30.11.2015 roku. Pozostate
pozyczone akcje wynoszg 1.256. 171 ( jeden milion dwieScie piecdziesiat szeS¢ tysiecy sto siedemdziesiat jeden) sztuk.

Zawarcie umowy nabycia akcji

W dniu 18.12.2015 roku do spdtki wptyneta informacja ,ze w ramach prowadzonej przez DAMF Invest S.A. oferty publiczne;
sprzedazy akcji na skutek dokonanego w dniu 14.12.2015r. przez Zarzad spotki DAMF Invest S.A. w Plocku przydziatu akciji
Emitent nabyt od spotki DAMF Invest S.A. 191.570 akcji spotki IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul. Padlewskiego 18C
KRS 0000552042_. Nabyte w dniu 14.12.2015r. przez Emitenta 191.570 akcji stanowi 1,92% udzialu w kapitale
zaktadowym IFERIA S.A. oraz uprawnia do oddania 191.570 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A. co stanowi
1,92% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A. 191.570 akcji IFERIA S.A. zostato nabytych
za faczna cene 3831,40 z, tj. za cene 0,02 zt za kazdg akcje. Pomiedzy Emitentem a DAMF Invest S.A. w Plocku zachodzg
powigzania osobowe. Prezes Zarzadu DAMF Invest S.A. jednocze$nie petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej Emitenta.
Ponadto dwoje czlonkéw Rady Nadzorczej DAMF Invest S.A. jednoczes$nie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Spétka IFERIA S.A. w ktorej akcje zostaly nabyte przez Emitenta uczestniczy jako Spoétka Przejmujaca w procedurze
podziatu Emitenta na mocy uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. Planu Podziatu o0 uzgodnieniu, ktérego Emitent informowat
raportem biezacym nr 8/2015

Pomiedzy Emitentem a spotkg IFERIA S.A. zachodzg powigzania osobowe. Czlonek Zarzadu IFERIA S.A. jednoczes$nie
petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto dwoje czionkdéw Rady Nadzorczej IFERIA S.A. jednoczesnie pei
funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Informacja przekazana raportem biezacym Nr 33/2015 z dnia 18.12.2015 roku.

6. Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta (papiery wartoSciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych
poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Poza dokonang a opisang ponizej transakcjg Emitent w prezentowanym okresie nie dokonywat inwestycji w papiery
wartosciowe:

W dniu 18.12.2015 roku do spétki wptyneta informacja ,ze w ramach prowadzonej przez DAMF Invest S.A. oferty

publicznej sprzedazy akcji na skutek dokonanego w dniu 14.12.2015r. przez Zarzad spdtki DAMF Invest S.A. w Ptocku
przydziatu akcji Emitent nabyt od spétki DAMF Invest S.A. 191.570 akcji spotki IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul.
Padlewskiego 18C _KRS 0000552042_.
Nabyte w dniu 14.12.2015r. przez Emitenta 191.570 akcji stanowi 1,92% udziatu w kapitale zaktadowym IFERIA S.A. oraz
uprawnia do oddania 191.570 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A. co stanowi 1,92% udziatu w ogéinej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A. 191.570 akcji IFERIA S.A. zostato nabytych za taczna cene 3831,40 2, 4. za
cene 0,02 zt za kazda akcje. Zrodiem finansowania sq $rodki wtasne Emitenta. Pomigdzy Emitentem a DAMF Invest S.A. w
Ptocku zachodzg powigzania osobowe. Prezes Zarzadu DAMF Invest S.A. jednoczes$nie petni funkcje Czionka Rady
Nadzorczej Emitenta. Ponadto dwoje czlonkdéw Rady Nadzorczej DAMF Invest S.A. jednocze$nie petni funkcje w Radzie
Nadzorczej Emitenta. Spdtka IFERIA S.A. w kt6rej akcje zostaty nabyte przez Emitenta uczestniczy jako Spétka Przejmujgca
w procedurze podziatu Emitenta na mocy uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. Planu Podziatu o uzgodnieniu, ktérego Emitent
informowat raportem biezacym nr 8/2015
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Pomiedzy Emitentem a spotkg IFERIA S.A. zachodzg powigzania osobowe. Czlonek Zarzadu IFERIA S.A. jednoczesnie
petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto dwoje czlonkdw Rady Nadzorczej IFERIA S.A. jednoczesnie petni
funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

7. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

Szczego6towy wykaz transakcji z jednostkami powigzanymi przedstawiono w sprawozdaniu finansowym.

I. Powigzania osobowe Zarzad:

Anna Kajkowska petni funkcje Prezesa Zarzadu Spétki Atlantis S.A oraz Prezesa Zarzadu Spétki RESBUD S.A. ,Cztonek
Rady Nadzorczej Investment Friends S.A

Il Powigzania osobowe Rada Nadzorcza :

1.Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej — Elkop S.A, , FLY.PL, FON S.A., ATLANTIS S.A. RESBUD S.A,
Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A.

2. Matgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej : Atlantis S.A , Investment Friends Capital S.A, Elkop S.A, FLY PL,
FON S.A., RESBUD S.A.,Invesment Friends S.A., Prezes Zarzadu DAMF INVEST S.A , Prezes Zarzadu IFERIAS.A,

3. Marianna Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej :
-Atlantis S.A, Elkop S.A, FLY PL., FON S.A., RESBUD S.A., Investment Friends Capital S.A.

4. Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej : FLY.PL, FON S.A,, Atlantis S.A , Investment Friends S.A. , RESBUD
S.A., Investment Friends Capital S.A.- Prezes Zarzadu -Elkop S.A ,

5.Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: Elkop S.A., Aflantis S.A, FLY.PL S.A., FON S.A. Resbud
S.A. Investment Friends Capital S.A. ,Akcjonariusz DAMF INVEST S.A.

8. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,
oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Wg. Stanu na dzier 31-12-2015 roku

A2 Warunki
\EFATE] zobowigzania Kwota kredytu/pozyczki , , ,
jednostki  (kredytu/pozyc wedlug umowy oprocentowa Termin spfaty Zabezpieczenia
2ki) nia
ATLANTIS POZYCZKA 150 PLN V\g skali roku 31-12-2016 Weksel vy’fasny+
SA. 6% Deklaracja
ATLANTIS POZYCZKA 100 PLN V\g skali roku 31-12-2016 Weksel vyiasny+
SA 6% deklaracja
. Weksel wiasny+
ATLSAX‘T'S POZYCZKA 120 PLN g\ﬁ/fka" KU | 31122017 | deKlaracja
. Weksel wiasny+
ATLSAET'S POZYCZKA 150 PN [go @ 131422017 | deklaracia
ATLANTIS POZYCZKA 70 PLN V\: skali roku 31-12-2017 Weksel vyiasny+
SA 6% deklaracja
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9. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci, a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta.

W 2015 r. spotka poza zawartg w dniu 25.03.2015 roku Umowg pozyczki akcji FLY.PL S.A nie udzielita zadnych pozyczek,
poreczen ani gwarancji.

10. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez emitenta
wplywow z emisji.

Zarzad RESBUD S.A. w prezentowanym okresie nie dokonywata emisji papierow wartosciowych .

11. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczes$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

RESBUD S.A. nie publikowata prognoz na 2015 .

12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz opis istotnych czynnikéw
ryzyka, zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom
wraz z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

RESBUD S.A. reguluje swoje biezace zobowigzania terminowo . Jednoczes$nie Zarzad zwraca uwage na istotne ryzyko i
zagrozenie zwigzane z realizacjg inwestycji pn. ,Rozbudowa Kampusu Panstwowej Wyzszej Szkoty Zawodowej w Tarnowie
dla potrzeb tworzenia Akademii Tarnowskiej”, gdzie RESBUD S.A. peini funkcje partnera konsorcjum. W zwiazku z
ogtoszeniem upadto$ci likwidacyjnej w pdzniejszym terminie przeksztatconej w upadto$¢ z mozliwo$cig zawarcia uktadu
przez lidera konsorcjum, ABM SOLID SA z siedzibg w Tarnowie, istnieje zagrozenie nie wywigzania sig przez ABM SOLID
ze wszystkich zobowigzan wobec Inwestora, co skutkuje obcigzeniem Emitenta z tytutu solidarnej odpowiedzialnosci za
wypetnienie obowigzkéw wynikajacych z umowy.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych s$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Spotka w najblizszym kwartale nie planuje istotnych inwestyciji.

14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za okres obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Nietypowym zdarzeniem a majacym istotny i bezposredni wptyw na prezentowany wynik finansowy z dziatalnosci ma
aktualizacja wyceny do wartoSci godziwej aktywow finansowych Emitenta w postaci pozyczki akcji spotki Fly.pl S.A
zawartej w dniu 24.03.2015r. . Resbud S.A jako pozyczkodawca zawarta umowe pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. w
Warszawie ze spétkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 20 (KRS0000547450) jako
pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.03.2015r. jest 2.000.000 akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie
(KRS 0000410606), ktdra to liczba stanowi 4,81% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki FLY.PL S.A. oraz uprawnia do
oddania 2.000.000 gtosow stanowigcych 4,81% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.
Strony postanowity, ze zwrot przedmiotu pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.12.2016r. a z tytutu udzielenia pozyczki
Emitentowi bedzie przystugiwato wynagrodzenie za caty okres trwania Umowy w tacznej wysokosci 100.000,00 zt. Strony
réwniez postanowity, Ze na mocy odrebnego porozumienia oraz za zgodnie ustalonym wynagrodzeniem Pozyczkobiorca
bedzie uprawniony do przejecia przedmiotu pozyczki na wtasno$¢. Zgodnie z umowg z dnia 24.03.2015r. pozyczkobiorca
ustanowit zabezpieczenie zwrotu pozyczki w postaci weksla wtasnego in blanco wraz ze stosowng deklaracjg. W czasie
obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A. bedacych przedmiotem Umowy z dnia 24.03.2015r. bedg
przystugiwaly Pozyczkobiorcy wigcznie z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A. Pomigdzy Emitentem a
spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie nie zachodza, zadne powigzania osobowe a warto$¢ ewidencyjna akcji
bedacych przedmiotem pozyczki w ksiegach rachunkowych emitenta to 9.820.000,00 zt .
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W dniu 24.08.2015 roku zarzad Resbud S.A zawart ze spotkg Atlantis S.A z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18 ¢
KRS0000033281_ Cesje praw do Umowy pozyczki akcji spdtki FLY.PL S.A. w Warszawie, o zawarciu ktérej Emitent
informowat raportem biezacym nr 3/2015r. z dnia 25.03.2015r. Na mocy Umowy z dnia 24.08.2015r. Emitent oraz spétka
Atlantis S.A postanowity, o przeniesieniu praw z Umowy pozyczki akcji zawartej pomiedzy Emitentem a spotkq Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w czesci 692 105/2 000 000.Emitent informuje, ze cesja praw z Umowy
pozyczki akcji FLY.PL S.A. na rzecz ATLANTIS S.A. zostata dokonana na zaspokojenie zadtuzenia Emitenta wynikajacego z
zawartych ze spdtkg ATLANTIS S.A. uméw pozyczek. Emitent informuje, ze w zwiazku z przeniesieniem na rzecz
ATLANTIS S.A. praw do cze$ci akcji FLY.PL S.A. zaspokojeniu ulegto zadtuzenie Emitenta wobec ATLANTIS S.A. w facznej
kwocie gtéwnej 2.250.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami. Strony na potrzeby rozliczer wynikajacych z Umowy cesji z
dnia 24.08.2015r. uzgodnity warto$¢ jednej akcji FLY.PL S.A. na poziomie rynkowym 3,80 zt za kazdq akcje tj. w facznej
wartosci 2.629.999,00 zt.

W dniu 5.09.2015 roku Resbud S.A podpisata ze spotka Stoneczne Inwestycje Sp.z 0.0. Aneks Nr 2 do umowy pozyczki
akcji FLY.PL S.A z dnia 24.03.2015 roku. Strony zgodnie postanowity , ze dokonujg zmiany postanowieri Umowy pozyczki
akcji w zakresie zasad rozliczenia pozyczki oraz postanowity ,ze Pozyczkobiorca nie bedzie zobowigzany do zwrotu
czesci, to jest 30.000 ( trzydzieSci tysiecy ) pozyczonych Akcji , za$ Akcje w tej iloSci pozostawione zostang
Pozyczkobiorcy , za ustalonym wynagrodzeniem wynoszacym 16 zt (szesnascie zlotych ) za jedng akcje tj. tacznie na kwote
480.000 zt (stownie: czterysta osiemdziesiaty tysiecy ztotych )za wszystkie wskazane Akcje .Wynagrodzenie za wiw akcje
ma zosta¢ uregulowane do dnia 30.11.2015 roku. Pozostate pozyczone akcje wynoszg 1.277.895 (jeden milion dwieScie
siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset dziewiecdziesiat piec) sztuk.

W dniu 10.09.2015 roku Resbud S.A podpisata ze spdtkg Stoneczne Inwestycje Sp.z 0.0. Aneks Nr 3 do umowy pozyczki
akcji FLY.PL S.A z dnia 24.03.2015 roku. Strony zgodnie postanowity , ze dokonujg zmiany postanowienn Umowy pozyczki
akcji w zakresie zasad rozliczenia pozyczki oraz postanowity ,ze Pozyczkobiorca nie bedzie zobowigzany do zwrotu
czesci, to jest 21.724 ( dwadzieScia jeden tysiecy siedemset dwadziescia cztery ) pozyczonych Akcji , za$ Akcje w tej
ilosci pozostawione zostang Pozyczkobiorcy , za ustalonym wynagrodzeniem wynoszacym 18 zt (osiemnascie ztotych ) za
jedng akcje tj. tacznie na kwote 391.032 zt (stownie: trzysta dziewieédziesiat jeden tysiecy trzydzieSci dwa ziote )za
wszystkie wskazane Akcje .Wynagrodzenie za wiw akcje ma zosta¢ uregulowane do dnia 30.11.2015 roku. Pozostate
pozyczone akcje wynosza 1.256. 171 ( jeden milion dwieScie piecdziesiat szeS¢ tysiecy sto siedemdziesiat jeden) sztuk.

Aktualizacja wyceny aktywa do wartosci godziwej okreslonej jako warto$¢ Srednich wazonych notowar gdzie waga jest
wolumen obrotéw akcjami tej spétki z okresu od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku oraz ilosci wartosci obrotow w danym
przedziale czasu do jego wolumenu tj. do poziomu 0,26 zt za akcje .Wycena 1.256.171 akcji spotki Fly.pl S.A wg. kursu 0,26
zt pozwala uzyskaé wartos¢ 326 604,46 zt .Rozpoznany na dzien 31.12.2015 roku odpis wynosi 7.515. tys. ztotych .

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu dokonanych przez Spétke odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych w
postaci akcji spotki Fly.pl S.A spowodowata ,ze bilans sporzadzony przez Zarzad wykazuje strate przewyzszajacg sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego, stad tez zarzad niezwtocznie zwota walne
zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.

Kolejnym istotnym czynnikiem majacym wptyw na wynik z dziatalno$ci za 2015 r. bedg miaty konsekwencje Umdw
Konsorcjum zawartych ze spdtkg ABM SOLID S.A , ktéra w 2012 roku ogtosita upadtos¢ ,a z ktérg to Resbud S.A
uczestniczyta w ramach Uméw Konsorcjum w realizacji zadan inwestycyjnych .Znaczne koszty Spétka ponosi w zwigzku z
konieczno$cig wspotobstugi gwarancyjnej inwestycji pn. ,Rozbudowa Kampusu Panstwowej Wyzszej Szkoly Zawodowej w
Tarnowie dla potrzeb tworzenia Akademii Tarnowskiej’, gdzie RESBUD S.A. pelnita funkcje partnera konsorcjum. Dzieki
wiaczeniu sie Emitenta w realizacje zadania zostato ono ukonczone w terminie i tym samym Spétka uniknefa naliczenia kar
umownych z tytutu nieterminowego wykonania umowy, niemniej jednak do dnia 30.12.2017 roku cigzy na niej
wspdtodpowiedzialno$é z tytutu realizacji niniejszego kontraktu stanowigca zagrozenie naliczenia kar umownych .Emitent
dotozy wszelkich staran aby do takiej sytuacji nie doszlo a koszty byly jak najnizsze.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego po
roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowane;.

Spétka realizuje nadal kroki zmierzajace do znacznego ograniczenia dotychczasowej nierentownej dziatalnosci budowlanej
z uwagi na niezadawalajagce wyniki finansowe oraz generowane straty, jednak realizacja kontraktéw budowlanych o
zadowalajacych parametrach finansowych jest nadal przedmiotem jej zainteresowania. Ponadto Spétka zamierza czynnie
uczestniczy¢ w realizacji tematow zwigzanych z produkcjg tzw. ,zielonej energii’, m.in. poprzez udziat w budowie farm
wiatrowych.
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Rozpoczete dziatania, w sposob znaczacy redukujace state koszty prowadzonej dziatalno$ci, przetozg sie bezposrednio na
konkurencyjnos¢ RESBUD S.A. na rynku oraz bedg mialy wptyw na staty przyrost przychodéw.

Jednocze$nie Zarzad Resbud S.A poinformowat o zamiarze podziatu Emitenta Raportem biezacym numer 5/2015 z
31.03.2015r.przekazujac jednoczesnie do wiadomosci Akcjonariuszy Sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace podziat , oraz
wykaz sktadnikow przekazywanych i pozostajacych w Spotce o tresciach wskazanych ponize; :

» Sprawozdanie Zarzadu RESBUD Spdtka Akcyjna z siedzibg w Plocku uzasadniajace podziat RESBUD S.A. poprzez
przeniesienie czeSci majatku na IFERIA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Plocku

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przez Zarzad RESBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18 ¢ , 09-402 Ptock , zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000090954 (Spotka Dzielona lub Spétka) na podstawie art. 536 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku —
Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037) (k.s.h.) w zwigzku z planowanym podziatem RESBUD S.A.,
poprzez przeniesienie cze$ci majgatku RESBUD S.A. oraz cze$ci majatku Spotek :

1.FON Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy KRS pod numerem 000028913 (FON SA)

2.INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Pocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789 (INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA)

3.ATLANTIS Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281 (ATLANTIS SA)

4 RESBUD Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954 (RESBUD SA)

5.INVESTMENT FRIENDS Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579 (INVESTMENT FRIENDS SA) (Spétki dzielone),

na IFERIA Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000552042, (Spétka przejmujaca).

Plan Podziatu zostat uzgodniony pomiedzy Spdtkami Dzielonymi oraz Spétkg przejmujacq w dniu 15.05.2015r. (Plan
Podziatu)

1.Podstawy Prawne

1.1.Podziat RESBUD S.A. zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. 1j. przez przeniesienie na Spdtke przejmujacq
IFERIA S.A. w Ptocku catosci majatku RESBUD S.A., (aktywa i zobowigzania) z wytaczeniem sktadnikow majatkowych
szczeg6towo opisanych w zatgczniku nr 10 Planu Podziatu. W zamian za wydzielong cze$¢ majgtku RESBUD S.A.
akcjonariusze Spdtki otrzymajg akcje Spotki przejmujacej (podziat przez wydzielenie).

1.2.Podziat zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego RESBUD S.A.

1.3.Wydzielenie zostanie dokonane z kapitatéw wiasnych Spétki innych niz kapitat zakladowy, jednoczesnie nastapi
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki przejmujacej z kwoty 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty
1.953.589,58 zt (jeden milion dziewiecset piecdziesiat trzy tysigce pie¢set osiemdziesiagt dziewig¢ ziotych 58/100), 1. o
kwote 1.853.589,58 zt (jeden milion osiemset piecdziesiat trzy tysigce piecset osiemdziesigt dziewie¢ ztotych 58/100)
poprzez emisje w drodze oferty publicznej 185.358.958 (sto osiemdziesiat pie¢ miliondw trzysta pieédziesiat osiem tysiecy
dziewigéset piecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela Spotki przejmujacej serii B o wartosci nominalnej 0,01 (stownie
jeden grosz) kazda. (Akcje Podziatowe).

1.4.Akcje Podziatowe nie bedg miaty formy zdematerializowanej oraz nie beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym oraz w Alternatywnym Systemie Obrotu.

1.5.Akcje Podziatowe zostang wyemitowane w trybie oferty publicznej adresowanej wytacznie do akcjonariuszy Spotek
dzielonych, na podstawie ustawy k.s.h. oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej, warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539) wraz
z pozn. zm.

1.6.Akcjonariusze Spotki dzielonej otrzymajg tacznie 19.796.000 (dziewigtnascie miliondw siedemset dziewigcdziesiat szes¢
tysiecy ) Akcji Podziatowych tj. akcji zwyktych na okaziciela Spdtki przejmujacej serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt
(stownie jeden grosz) kazda.

1.7.Akcje Podziatowe zostang przyznane wszystkim akcjonariuszom Spotki dzielonej wedtug stosunku przydziatu akcj.
Kazdy z akcjonariuszy Spotki dzielonej otrzyma Akcje Podziatowe w stosunku przydziatu 1:2 tj. za 1 (jedng) akcje Spotki
dzielonej zostanie przyznanych 2 (dwie) akcji Spotki Przejmujacej. Przy czym dotychczasowi akcjonariusze Spotki dzielonej
zachowuja wszystkie posiadane przez siebie akcje Spétki dzielone;.

RESBUD S.A. 13




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD S.A. za 2015 r.

1.8.Akcje Podziatowe zostang przydzielone akcjonariuszom Spotki dzielonej, wedtug stanu posiadania akcji RESBUD SA w
Dniu Referencyjnym wyznaczonym przez zarzad Spétki przejmujacej, podanym odpowiednio wcze$niej do wiadomosci
publicznej. Osobami uprawnionymi do Akcji Podziatowych bedg osoby, na ktorych rachunkach papieréw wartosciowych w
Dniu Referencyjnym bedg zapisane akcje Spotki.

1.9.W wyniku Podziatu akcjonariusze Spétki dzielonej stang sie wiascicielami Akcji Podziatowych. W Dniu wydzielenia
akcjonariusze Spdtki dzielonej uprawnieni w Dniu referencyjnym, stang sie akcjonariuszami Spotki przejmujacej z mocy
prawa, bez konieczno$ci zapisywania sig oraz optacania Akcji Podziatowych.

1.10.Akcje Podziatowe beda uprawnia¢ do uczestnictwa w zysku Spotki przejmujacej wyptacanym akcjonariuszom
poczawszy od zysku za pierwszy rok obrotowy Spotki przejmujacej, czyli poczawszy od dnia 7 kwietnia 2015 roku, kiedy to
Spoétka przejmujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

1.11.W zwigzku z tym, ze podziat RESBUD S.A. zostanie przeprowadzony bez obnizania kapitatu zaktadowego, w ramach
podziatu nie ustala sie stosunku wymiany akcji Spotki dzielonej na akcje Spétki przejmujacej, o ktdrym mowa w art. 534 § 1
pkt 2 KSH, a tylko zasady przydziatu akcjonariuszom Spotki dzielonej akcji Spotki przejmujacej, o ktérych mowa w art. 534 §
1 pkt 3 KSH

1.12.Nie przewiduije sie doptat w rozumieniu art. 529 § 3 i 4 KSH.

1.13.Podziat wymaga uchwat Walnych Zgromadzen Spotek Dzielonych oraz Spétki przejmujacej

1.14.Wydzielenie nastapi zgodnie z art. 530 §2 k.s.h. w dniu wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujace;.

2.Podstawy Ekonomiczne

2.1Gldwnym ekonomicznym efektem zamierzonego podziatu Spotki przez wydzielenie aktywow i zobowigzan jest
uporzadkowanie struktury wewnetrznej Spétki oraz usprawnienie i koncentracja proceséw wewnetrznych Spotki na gtowny
profil jej dziatalnosci. Aktualnie gtéwnym kierunkiem rozwoju strategicznego Emitenta jest realizacja projektéw w obszarze
wytarzania energii elekirycznej z odnawialnych zrodet energii i taki profil dziatalnosci Spdtka zamierza utrzymaé w
przysztosci po dokonaniu planowanego podziatu. Zgodnie z zamiarem podzialu Emitenta ma on zosta¢ dokonany bez
obnizenia kapitatu zaktadowego a wydzielane do Spétki przejmujacej - IFERIA S.A. w Plocku sktadniki majatkowe (aktywa i
pasywa) nie beda zwigzane bezposrednio z tym profilem dziatalnosci , wobec czego kontynuacja prowadzonych przez
Emitenta obecnie prac w zakresie rozwoju i przygotowania projektéw dziatalnosci w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej nie jest zagrozona. Nadto Zarzad wyjasnia, ze planowany efekt w postaci uporzadkowania struktury
wewnetrznej Emitenta zostanie osiagniety poprzez wydzielenie do spotki Przejmujacej aktywdw i pasywdw, ktore jak wyzej
wskazano nie sg przez Emitenta wykorzystywane do biezacej dziatalnosci rozwojowej w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej a jednoczesnie generujg koszty i absorbujg Zarzad i stuzby spdtki w szczegolnosci stuzby ksiegowe i prawne .
Emitent réwniez informuije, ze skala probleméw wynikajaca z braku uporzadkowania struktury wewnetrznej Emitenta nie jest
znaczna, jednak efekt usuniecia czaso i kosztochtonnych elementéw z tej struktury zwolni cze$¢ potencjatu spétki, ktory
bedzie mdgt zosta¢ skierowany przez Zarzad na efektywniejsze obszary , co przyczyni si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci
Spotki. Jak Zarzad wskazywat w zadnym stopniu nie wptynie to na prowadzong dziatalno$¢ finansowa, stad ich wydzielenie
ze Spotki nie bedzie miato rowniez zadnego negatywnego przefozenia na prowadzong dziatalno$¢ Spotki.

2.2.Korzysci z podziatu:

- reorganizacja struktury wewnetrznej Spotki

- usprawnienie dziatalnosci Spotki

- koncentracja dziatan Spétki na gtéwnym przedmiocie jej dziatalnosci

2.3.Majatek nie podlegajacy wydzieleniu, to aktywa i zobowigzania opisane dokfadnie i enumeratywnie w zatgczniku nr 9
Planu Pofaczenia.

2.4.Uzasadnienie parytetu przydziatu akcji podziatowych.

Akcje Podziatowe w Spoice przejmujacej zostang przyznane wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom  Spotki
dzielonej proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Spotki dzielonej, przy zachowaniu parytetu przydziatu 1:2
tj. z z tytutu posiadania jednej akcji Spétki w dniu referencyjnym kazdy akcjonariusz bedzie uprawniony do otrzymania dwoch
akcji Spotki przejmujacej, przy czym dotychczasowi akcjonariusze Spotek dzielonych zachowajg wszystkie posiadane przez
siebie dotychczas akcje Spétki dzielonej.

Parytet przydziatu Akcji Podziatowych zostat ustalony wedle warto$ci godziwej przekazywanych do spotki przejmujacej ze
spotek dzielonych aktywéw netto(warto$¢ aktywow pomniejszona o warto$¢ pasywéw) w stosunku do liczby akcji kazdej ze
spotek dzielonych przy uwzglednieniu wartosci aktywoéw netto przypadajacych na akcje spotki Przejmujacej przy
uwzglednieniu aktywéw netto przekazywanych z kazdej ze spotek dzielonych .

3.PODSUMOWANIE

Zarzad RESBUD S.A. wskazuje, ze wyzej przedstawione przestanki podziatu przez wydzielenie dajg podstawy by twierdzic,
ze zmiana struktury wewnetrznej Spétki bedzie miata pozytywny wsptyw na efektywnos¢ proceséw podejmowanych przez
Spotke a co za tym idzie powinno przektada¢ sie na zwiekszenie przychodow oraz ogdlna poprawe kondycji finansowe;
Spétki.  Wobec powyzszego Zarzad rekomenduje akcjonariuszom Spotki podjecie stosownych uchwat na Walnym
Zgromadzeniu umozliwiajacych realizacje procedury podziatu przestawiong w niniejszym Sprawozdaniu oraz Planie
Podziatu.”
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,W sktad przenoszonych aktywdw i pasywéw w ramach Podziatu na spdtke IFERIA S.A. przechodzi cato$¢ aktywow i
pasywow stanowigcych majatek RESBUD S.A. z wylaczeniem sktadnikéw majatku (aktywdw i pasywow) doktadnie i
enumeratywnie okreslonych w niniejszym ztgczniku wg. stanu na koniec dnia 08.05.2015 .

Skfadniki pozostajace w spotce dzielonej Resbud S.A

1.Wykaz $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych ,ruchomosci :

a) $rodki transportu:

-Samochéd osobowy Ford Focus rok produkcji 2007

-Wyposazenie biura spétki w lokalu spétki w Rzeszowie ul. G. L. Okulickiego 18 .

2.Nieruchomosci , budynki i lokale ,$rodki trwate w budowie, inwestycje w obcym $rodku trwatym , wieczyste uzytkowanie
gruntu, budynki i budowle :

-opisane w Ksiedze Wieczystej ( Okulickiego ) RZ1Z/00071526/7

-opisane w Ksiedze Wieczystej ( Leszczynskiego) RZ12/00115270/8

3. WartoSci niematerialne i prawne :

1.Decyzja z dnia 14.03.2007r -Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej Departament Badan Znakéw Towarowych |
Prawo Ochronne Nr R187142

2.Domena internetowa Spétki Resbud S.A

3.Hosting Spétki Resbud S.A

4. Serwery internetowe , nazwy , domeny, adresy i konta poczty elektronicznej spétki Resbud S.A

5. LICENCJA MBS DYNAMICS NAV, LICENCJA MSSQL SERWER 2005 - 11 CAL, LICENCJA NA PROG. KADRY |
PLACE,

6.DRUKARKA OKI MIKROLINE, CENTRALA TELEFONICZNA SLICAN 1668.EV, CYFROWY APARAT SYSTEMOWY,
Komputer stacjonarny 7709, 7710,7713,Drukarka laserowa 7753,niszczarka kobra 260-s4 , Sejf , Telefon Panasonix KX-T
3250.

4 Prawa i obowigzki wynikajace z uméw z kontrahentami

1.Umowa nr 211/S/CUP-Nadawanie przesytek POCZTA POLSKA Rzeszéw z dnia 11.09.2006r.

2.Umowa na $wiadczenie pomocy prawnej Kancelaria Radcy Prawnego Katarzyna Stupska z dnia 03.04.2012r.

3.Umowa Ustug czystosci i porzadku budynek administracyjny RESBUD S.A. al.. Okulickiego 18 w Rzeszowie zawarta z
Nasz Sklep Rzeszéw z dnia 14.03.2011r.

4. Umowa na Wywdéz $mieci budynek administracyjny ul.. Okulickiego 18 zawarta z UM Rzeszowa

5.Umowa nr 102/2008 Dostawa wody , $cieki zawarta z ABM SOLID S.A. w upadto$ci uktadowe;j Odd2|a’r

RES-ALMET Rzeszéw z dnia 01.08.2008r.

6. Umowa $wiadczenia Ustug w zakresie BHP zawarta z DUET Bartosz Hess nr 10/2015 z dnia 01.04.2015r.

7. Umowa nr 37/2007 w zakresie dostaw energii elektrycznej zawarta z ABM SOLID S.A.w upadiosci uktadowej Oddziat
RES-ALMET Rzeszéw oraz za dzierzawe stacji trafo zawarta dnia 30.07.2007r.

8. Umowa na Przejazd - droga konieczna zawarta z ABM SOLID S.A. w upadto$ci uktadowej Oddziat RES-ALMET Rzeszéw
zawarta dnia 01.11.2008r.

9. Umowa nr 300/310/2684/08 kompleksowe dostarczanie paliwa gazowego PGNiG Warszawa Karpacki Oddziat Obrotu
Gazem Tarn6éw zawarta dnia 15.10.2008r.

10. Umowa nr 1/2009 na Wynajem parkingu zawarta z KOMANDOR Rzeszéw Kotula Jerzy z dnia 31.10.2008r.

11.Umowa na Ustugi ksiegowo-kadrowe Galex Jolanta Gatuszka Cieszyn zawarta dnia 02.01.2013r.

12. Umowa na Petnienie funkcji agenta emisji przed KDPW PKO BP S.A. Warszawa  zawarta dnia 10.12.2012r.

13. Umowa nr 2/12/UMS Obstuga teleinformatyczna zawarta z PROFERIS Sp. z 0.0. zawarta dnia 25.10.2012r.

14. Umowa przechowywania dokumentéw Skfadnica Akt Sp. z 0.0. Wroctaw zawarta dnia 27.06.2013r.

15. Umowa $wiadczenia ustug hostingowych zawarta z Ideo Sp. z 0.0. Rzeszéw zawarta dnia  26.09.2007r.

16. Umowa nr 1394/V/2011 dotyczy Monitoringu budynku administracyjnego ul. Okulickiego 18 zawarta z SPECJAL Sp. z
0.0. Rzeszéw w dniu 16.05.2011r.

17. Umowa Konserwacji systemu alarmowego zawarta z SPECJAL Sp. z 0.0. Rzeszéwzawarta dnia 16.05.2011r.

18. Umowa na obstuge prawng Kancelaria Radcy Prawnego- Sylwester Skoczek - Czarna zawarta dnia 01.04.2009r.

19. Umowa nr 3/2013 Najem pomieszczenia biurowego w Plocku zawartaz  ELKOP SA Plock zawarta dnia 17.09.2013r.
20. Umowa na Prezentowanie w Serwisie Profilu Kontrahenta PAP SA Warszawa zawarta dnia 30.12.2013r.

21. Umowa na Petnienie funkcji Sponsora Emisji dla akcji Serii A zawarta z Dom Maklerski Pekao Warszawa zawarta
dnia 25.09.1997r.

22. Umowa nr PR/00024609060 dotyczy Ustugi telekomunikacyjne -telef. kom. zawarta z Polkomtel Sp. z o.0.
Warszawa wdniu  23.10.2014r.

23. Umowa Ustugi dostepu do internetu zawarta z Skyware Sp. z 0.0 Rzeszéw zawarta dnia 31.12.2014r.

24. Umowa nr VN/Rz0003/006132/2012 Ustugi telekomunikacyjne zawartaz Voice Net Sp. z 0.0. Rzeszéw w dniu
14.09.2012r.

25. Umowa posrednictwa w sprzedazy nieruchomosci Polanowska Nieruchomo$ci Rzeszéw zawarta dnia 05.06.2012r.

26. Umowa posrednictwa w sprzedazy nieruchomosci Biuro Obrotu i Wycen Nieruchomosci Mateusz Slusarczyk zawarta
dnia 23.01.2012r.
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27. Umowa nr 106/PIZA/WAW10/2012/01 Umowa posrednictwa w sprzedazy nieruchomosci Home Broker Nieruchomosci
SA Warszawa zawarta dnia 24.01.2012r.

28. Umowa posrednictwa w sprzedazy nieruchomosci AURUM Katarzyna Mierzwa Rzeszéw zawarta dnia  16.02.2012r.

29. Umowa posrednictwa w sprzedazy nieruchomosci WILLA Nieruchomo$ci Rzeszéw zawarta dnia 01.02.2012r.
30.Umowa oraz prawa zwigzane z uczestnictwem Spotki na Gietdzie Papierow Warto$ciowych |

31.Umowa oraz prawa zwigzane z uczestnictwem spotki w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych

32.Umowa pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie zawarta ze spdtka Stoneczne Inwestycje

Sp. 0.0. dotyczy 1.948.276 akcji zwyklych na okaziciela .Termin zwrotu akcji okre$lono na 31-12-2016 roku.

33.Umowa Wspétpracy w zakresie dochodzenia roszczer zawarta z MILA 2 Sp. z 0.0. Tarnéw w dniu 02.07.2012r.
34.Umowa na Wynajem Il pietra w budynku Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUZ Warszawa zawarta dnia
14.11.2011r.

35.Umowa na Wynajem |l pietra w budynku zawarta z PROFERIS Sp. z 0.0. Rzeszéw zawarta dnia 09.10.2012r.

36.Umowa na Wynajem pomieszczen na parterze pok.2,3,4 zawarta z WOLMOST Sp. z 0.0. Rzeszéw zawarta dnia
09.01.2013r

37.Umowa nr 2/2014 na Wynajem pomieszczenia na | pietrze pok. nr 102 zawarta z MIMED Rzeszéw zawarta dnia
01.12.2014r.

38.Umowa nr 3/2014 na Wynajem pomieszczenia na | pietrze nr pok. 103 zawarta z ULMAR-SPED-TRANSPORT
Bieniawice zawarta dnia 05.12.2014r.

39.Umowa nr 1/2015 na Wynajem pomieszczen na parterze nr pok.6,7,8 zawarta z INNOWATOR OTOCZENIA BIZNESU
Sp. 2 0.0. Rzeszéw zawarta dnia 01.01.2015r.

40.Umowa nr 2/2015 na Wynajem pomieszczenia na parterze pok nr 9 zawarta z SELLTEAM Sp. z 0.0. Rzeszow zawarta
dnia 15.01.2015r.

41.Umowa sprzedazy rzeczy ruchomych zawarta z TRANSRES Rzeszéw zawarta dnia  18.09.2009r.

42 .Polisa ubezpieczeniowa samochodu FORD nr INR 641307 ,Goether

43.Polisa ubezpieczeniowa odpowiedzialnosci cywilnej nr 229-14-461-00228923 Allianz Polska S.A

44 Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej polisa nr 000030239 Compensa

45.Polisa ubezpieczeniowa Bezpieczny Dom nr 229-14-250-35154039 i 229-14-250-35154031 Allianz Polska S.A
46.Ubezpieczenie rzeczy ruchomych polisa nr 229-14-094-00164935Allianz Polska S.A

47.Umowa rachunku bankowego w ING Bank Slaski S.A z dnia 01.02.2013r.

48.Umowa rachunku bankowego w banku PKO BP S.A z dnia 24.09.2012r.

49.Umowa ustug brokerskich -DM PKO BP S.A

50.Umowa z Eversport Sp.z 0.0. zawarta w dniu 27-04-2015 r

51.Porozumienie z dnia 27.03.2015r. zawarte z Gming Tyczyn

52.Porozumienie z dnia 29.10.2013r. zawarte z Wojciechem Krawczyk prowadzacym dziatalno$¢ pod firmg KRAWCZYK
53.Polisa ubezpieczenia budynku nr 229-14-067-35105600.Allianz Polska S.A

5.Prawa , naleznosci , zobowigzania wynikajace z zawartych Uméw Pozyczek wraz wszelkimi zabezpieczeniami .

Umowy pozyczek:

1. Umowa pozyczki zawarta w dniu 09-04-2015 roku ze spotkg ATLANTIS S.A .Warto$¢ umowna 150.000 ztotych .Pozyczka
jest oprocentowana 6% w skali roku .Termin zwrotu pozyczki ustalono na 31-12-2016 roku. wraz z udzielonymi
zabezpieczeniami

2.Umowa pozyczki zawarta w dniu 15.01.2014 roku ze Spétkg ATLANTIS S.A. Warto$¢ umowna udzielonej pozyczki wynosi
350 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzier 31.12.2015 roku. Pozyczka jest oprocentowana 8% w skali roku.
Wraz z udzielonymi zabezpieczeniami .

3.Umowa pozyczki zawarta w dniu 20.05.2014 roku ze Spotkg ATLANTIS S.A. Warto§¢ umowna udzielonej pozyczki wynosi
150 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015 roku. Pozyczka jest oprocentowana 8% w skali roku.
wraz z udzielonymi zabezpieczeniami .

4 .Umowa pozyczki zawarta w dniu 17.07.2014 roku ze Spdtkg Atlantis S.A. Wartos¢ umowna udzielonej pozyczki wynosi
300 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzier 31.12.2015 roku. Pozyczka jest oprocentowana 8% w skali roku
.wraz z udzielonymi zabezpieczeniami.

5.Umowa pozyczki zawarta w dniu 10.12.2014r. ze Spotkg ATLANTIS S.A. Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi 350.000,00
zt Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2016r. Pozyczka jest oprocentowana 8% w skali roku.wraz z udzielonymi
zabezpieczeniami.

6.Umowa pozyczki zawarta w dniu 11.10.2013r. ze Spdtkq ATLANTIS S.A. Warto$¢ umowna udzielonej pozyczki wynosi
100.000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2016r. Pozyczka jest oprocentowana 10% w skali roku.wraz
z udzielonymi zabezpieczeniami.

7.Umowa zakupu wierzytelno$ci, ktérej przedmiotem jest umowa pozyczki na kwote 1 000 000,00 ze Spotkg ATLANTIS
S.A. Pozyczka jest oprocentowana w wysoko$ci 8 % w skali roku. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015
roku. wraz z udzielonymi zabezpieczeniami.

6. Wszelkie $rodki pieniezne zdeponowane w kasie i na rachunkach bankowych spotki w wysoko$ci tacznej 120.426,96
Ztotych Zapisane na rachunku bankowym :

1.ING Bank Slaski
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2.PKOBP S.A
3. Depozyt notarialny Akt Not. Rep.A 343/2015 z dnia 20-02-2015 r.na kwote 120.000,00 ztotych

7Naleznosci wynikajace z uméw oraz uméw z kontrahentami wskazanymi powyzej w niniejszym zataczniku .

8Zobowigzania wynikajace z uméw oraz uméw z kontrahentami wskazanymi powyzej w niniejszym zatgczniku .

9.Prawa i obowigzki wynikajace z decyzji administracyjnych

1.Decyzja Prezydenta Miasta Rzeszowa z dnia 30.12.2013r. nr BGM.VI.7224917.2013 wykup wieczystego uzytkowania
10.Prawa i obowigzki cywilnoprawne

Umowa o dzieto Bosek Jan z dnia 20.04.2015r

11.Prawa i obowigzki wynikajace z wyrokdw

1.Wyrok w spr. z sygn..akt X GUP 43/10 Drimex —Bud S.A

2. Wyrok w spr . z sygn..akt VI GC 218/13 SM Przy Metrze

3. Wyrok w spr.z sygn..akt KM 4540/12 Lappo Hotel

4 Wyrok w spr. Z sygn. Akt GUP 3/12zw 808 ABM SOLID S.A w upadto$ci uktadowe;j,

5. Wyrok w spr. z sygn..akt IX GC 15/15, V GCo 408/14 ABM SOLID S.A w upadto$ci uktadowe;

12.Prawa i obowigzki wynikajace ze stosunkow prawa pracy

1.Umowa o prace z Matgorzata Kloc

2.Umowa o prace z Jan Cypry$

13.Prawa i obowigzki wynikajace gwarancii i rekojmi :

1. Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUZ Warszawa - wptacona kaucja gwarancyjna dot. wynajmu pomieszczen
biurowych 5000,00 zt

2. PROFERIS Sp. z0.0. Rzeszbw - wptacona kaucja gwarancyjna dot. Wynajmu pomieszczen biurowych 5.921,22 zt
3. WOLMOST Sp. z 0.0. Rzeszéw- wptacona kaucja gwarancyjna dot. Wynajmu pomieszczen biurowych 950,00 zt

4. MIMED Rzeszow -wptacona kaucja gwarancyjna dot. Wynajmu pomieszczen biurowych 984,00 zt

4. INNOWATOR OTOCZENIA BIZNESU Sp. z 0.0. Rzeszéw— wptacona kaucja gwarancyjna dot. Wynajmu pomieszczen
biurowych 2.270,58 zt

5.Politechnika Rzeszowska ul.W.Pola 2, Rzeszéw —kaucja gwarancyjna wykonanych robét ,w kwocie 145.294,00 zt

6. Transres Sp.z 0.0., ul. Bieszczadzka Rzeszow —sptata zobowigzan wynikajacych z porozumienia w kwocie 97.857,95zt

7. Convex Glass Sp.z 0.0. Chmielak , kaucja gwarancyjna wykonanych robét w kwocie 72.001,80zt ,

8. Inzynieria Rzeszéw , Rzeszow ul.Podkarpacka , kaucja gwarancyjna wykonanych robét w kwocie 100.114,48zt

14. Dokumentacja korporacyjna oraz nierozerwalnie zwigzana z wyzej wymienionymi aktywami oraz pasywami oraz
zawartymi umowami.

W uzupetnieniu danych do polis ubezpieczeniowych informuije, ze wszystkie polisy wystawione sg przez Allianz oprécz polisy
i polisa nr 000030239 ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej- wystawcg jest Compensa..

O uzgodnieniu planu podziatu Emitent informowat Raportem biezacym numer 8/2015 z 15.05.2015r. ,w ramach ktérego
podziat Spétki przez wydzielenie, wskazuje iz z majatku Spotki wyodrebnione zostang sktadniki nie zwigzane bezpo$rednio
z zakresem prowadzonej przez Spdtke dziatalno$ci gospodarczej, ktére zostang przeniesione na Spdtke przejmujaca —
IFERIA S.A. w Ptocku. W zamian za przeniesione sktadniki majatku Spétki akcjonariuszom RESBUD S.A. wydane
zostang akcje Spotki przejmujacej. Szczeg6towy opis zasad przydziatu akcji opisany zostat w Planie Podziatu, natomiast
szczegdtowy opis sktadnikdw majatku Spdtki znajduje sie w Zataczniku nr 10 do Planu Podziatu.

W zwigzku z faktem, ze ramach podziatu Spdtki zgodnie z postanowieniami Planu Podzialu w jej majatku pozostang
wszystkie aktywa niezbedne do kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dotychczasowym zakresie. Planowana
procedura nie bedzie miata wptywu na zakres i strategie rozwoju gospodarczego Spétki. gtéwnym rozwoju strategicznego
Emitenta jest realizacja projektow w obszarze wytarzania energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii i taki profil
dziatalnosci Spotka zamierza utrzymaé w przysztosci po dokonaniu planowanego podziatu. Zgodnie z zamiarem podziatu
Emitenta ma on zosta¢ dokonany bez obnizenia kapitatu zaktadowego a wydzielane do Spétki przejmujacej - IFERIA S.A. w
Ptocku skfadniki majatkowe (aktywa i pasywa) nie bedg zwigzane bezpo$rednio z tym profilem dziatalno$ci , wobec czego
kontynuacja prowadzonych przez Emitenta obecnie prac w zakresie rozwoju i przygotowania projektéw dziatalnosci w
zakresie wytwarzania energii elektrycznej nie jest zagrozona.

Nadto Emitent wyjasnia, ze planowany efekt w postaci uporzadkowania struktury wewnetrznej Emitenta zostanie osiagniety
poprzez wydzielenie do spotki Przejmujacej aktywow i pasywow, ktore jak wyzej wskazano nie sg przez Emitenta
wykorzystywane do biezacej dziatalnosci rozwojowej w zakresie wytwarzania energii elektrycznej a jednocze$nie generujg
koszty i absorbujg Zarzad i stuzby spotki w szczegolnosci stuzby ksiegowe i prawne .

Spodziewanymi korzy$ciami jakie Spotka ma odnie$¢ w zwigzku z procedurg podziatu jest zwiekszenie efektywnosci,
konkurencyjnosci w segmencie wynajmu powierzchni oraz poprawy kondycji finansowej Spotki przy jednoczesnym
utrzymaniu dotychczasowego kierunku dziatalnosci i rozwoju.

Wyznaczony przez Sad Rejestrowy biegly rewident ds. wyceny przedsiebiorstwa w osobie Matgorzaty Jurga, wpisanej na
liste KIBR pod nr 10700, Kancelaria Audytorska Matgorzata Jurga, ul. Wiadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, do
przeprowadzenia badania planu podziatu spdtek ELKOP S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A,,
Resbud S.A., Investment Friends S.A. poprzez przeniesienie cze$ci majatku spotek na spétke IFERIA S.A. w zakresie
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poprawnosci i rzetelnosci przygotowat opinie , ktéra w dniu 01.10.2015r. do Spotki wptyneta , sporzadzona zostata zgodnie z
art. 538 § 1 Kodeksu spdtek handlowych z badania planu podziatu Emitenta oraz pozostatych spotek.

Pelna tre$¢ opinii biegtego z badania Planu Podziatu jest dostepna nieodptatnie na stronie internetowej Emitenta pod
adresem http://resbud.pl/ w spos6b umozliwiajacy jej wydruk.

Ponadto Zarzad Emitenta dziatajac na podstawie art. 539 Kodeksu Spdtek Handlowych zawiadomit po raz pierwszy
akcjonariuszy RESBUD S.A. o zamiarze dokonania podziatu Spétki w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h., {j. podziatu przez
wydzielenie majgtkow Spétek Dzielonych na spétke Przejmujaca.

O zamiarze dokonania Podziatu Emitent informowat raportem biezacym nr 5/2015 z dnia 31.03.2015r. Uzgodniony w dniu
15.05.2015r. Plan Podziatu wraz z zatacznikami wymaganymi przepisami prawa opublikowany zostat raportem biezacym nr
8/2015 z dnia 15.05.2015r. oraz udostepniony zostat nieodpfatnie na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://resbud.pl/ gdzie wraz z dokumentami okre$lonymi art. 540 k.s.h. oraz opinig biegtego bedzie dostepny nieprzerwanie
az do dnia zakoriczenia Walnych Zgromadzer spotek podejmujacych uchwaty w sprawie podziatu w sposéb umozliwiajacy
wydruk wszystkich dokumentéw. Akcjonariusze Emitenta bedg réwniez mogli zapozna¢ sie z wszystkimi dokumentami
dotyczacymi Podziatu o ktérych mowa w art. 540 ksh w siedzibie RESBUD S.A. w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, w
terminie do zakoriczenia Walnych Zgromadzen podejmujacych uchwaty w sprawie podziatu w dniach od poniedziatku do
pigtku, w godzinach od 09.00 do 14. 00

Zarzad RESBUD Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954 niniejszym w nawigzaniu do treci raportu nr 24/2015 z dnia
02.10.2015r. na podstawie art. 539 Kodeksu Spétek handlowych po raz drugi zawiadomit o zamiarze dokonania podziatu
Emitenta oraz pozostatych Spétek: jako Spoétkami Dzielonymi oraz Spotka IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul.
Padlewskiego 18c, 09-402 Plock, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000552042 jako Spdtkg Przejmujacg w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h., tj. podzialu przez wydzielenie majatkow Spdtek
Dzielonych na spotke Przejmujaca.

Jednocze$nie Zarzad RESBUD S.A. zawiadomit o zwotaniu na dzien 16.11.2015r. na godzine 12.00 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie sie w siedzibie Spétki w Ptocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18C.

NWZA podjeto uchwate zatwierdzajaca podziat spdtki poprzez wydzielenie czesci majatku Resbud S.A i przeniesienie na
spotke Przejmujaca .-Informacja przekazana raportem biezacym Nr 36/2015 z 21.12.2015 roku.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.

W 2015 r. nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w RESBUD S.A.

17. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie.

W 2015 roku zadne umowy tego typu nie zostaty zawarte .

18. Wartos¢é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly
z podziatu zysku. w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzeni i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
podporzadkowanych. jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione
w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o wartoci wynagrodzeri osdb zarzadzajacych i nadzorujacych w RESBUD S.A. zostaty zamieszczone w
sprawozdaniu finansowym. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie otrzymaty zadnych innych korzy$ci poza
wynagrodzeniem.
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19. W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug posiadanej przez RESBUD S.A. wiedzy, na dzien przekazania niniejszego raportu akcje RESBUD S.A. posiadajq

nastepujace osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke:
Historie zmian w akcjonariacie oraz stan aktualny przedstawiajg ponizsze tabele:

Bezposrednie posiadanie na dzien 31.12.2015 roku

% udziat gfosow w

! Nazwisko i imie / Liczba akcji Liczba gfosow
nazwa /

ogodlnej liczbie glosow

y Damf Invest S.A 4.656.301 4.656.301 47,05 %
2 Atlantis S.A 1.456.000 1.456.000 14,71 %
3 Fon S.A 800.000 800.000 8,08 %

Posrednie posiadanie na dzien 31.12.2015 roku

% udziat gfosow w

b Nazwisko i imie / Liczba akcji Liczba gfosow
nazwa/

ogodlnej liczbie glosow

y Mariusz Patrowicz 6.912.301 6.912.301 69,84 %
2 Damian Patrowicz 6.912.301 6.912.301 69,84 %
3 Damf Invest S.A 6.912.301 6.912.301 69,84 %

Bezposrednie posiadanie na dzien 16.11.2015 roku

Nazwisko i imie / Liczba akcji Liczba gtosow % udziat gfosow w
nazwa / ogodlnej liczbie glosow
’ Damf Invest S.A 4.656.301 4.656.301 47,05 %
5 Atlantis S.A 1.456.000 1.456.000 14,71 %
3 Fon S.A 800.000 800.000 8,08 %

Posrednie posiadanie na dzien 16.11.2015 roku

Nazwisko i imie / Liczba akcji Liczba gtosow % udziat glosow w
nazwa/ ogolnej liczbie gloséw
1 Mariusz Patrowicz 6.912.301 6.912.301 69,84 %
2 Damian Patrowicz 6.912.301 6.912.301 69,84 %
3 Damf Invest S.A 6.912.301 6.912.301 69,84 %
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Bezposrednie posiadanie na dzien 10.03.2016 roku

Nazwisko i imie / Liczba akcji Liczba gfosow % udziat gfosow w
nazwa / ogodlnej liczbie gtosow
y Damf Invest S.A 4.656.301 4.656.301 47,05 %
2 Atlantis S.A 1.456.000 1.456.000 14,71 %
3 Fon S.A 800.000 800.000 8,08 %

Posrednie posiadanie na dzien 10.03.2016 roku

Nazwisko i imie / Liczba akcji Liczba gfosow % udziat glosow w
nazwa/ ogodlnej liczbie glosow
y Mariusz Patrowicz 6.912.301 6.912.301 69,84 %
2 Damian Patrowicz 6.912.301 6.912.301 69,84 %
3 Damf Invest S.A 6.912.301 6.912.301 69,84 %

Damian Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Damian Patrowicz posrednio posiada 6 912 301 akcji Emitenta stanowiacych 69,84 % w kapitale zaktadowym spotki
oraz gtosach na WZA z czego poprzez Spotke :

DAMF INVEST S.A. 47,05 % 4.656.301 akcji spotki
ATLANTIS S.A. 14,711 % 1.456.000 akcji spotki
FON S.A. 8,08 % 800.000 akciji spotki

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane emitentowi umowy, ktére powodowatyby zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
W 2015 r. Spdtka nie wdrazata programu akcji pracowniczych i jednoczesnie nie wprowadzata systemu ich kontroli.
22. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
Emitent nie prowadzi tego typu dziatan .

23. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;.

Nadal toczg sie postepowania, o ktérych RESBUD SA informowata w poprzednich okresach sprawozdawczych:

RESBUD S.A poinformowat w raporcie biezacym nr 14/2010, ze otrzymat w dniu 08.06.2010 r. pismo procesowe pozwanej
DRIMEX - BUD S.A. zawierajace informacje o wydaniu w dniu 14 maja 2010 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy —
Sad Gospodarczy — X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
w stosunku do dtuznika naszej Spotki tj. DRIMEX - BUD S.A. z siedzibg w Warszawie obejmujgcej likwidacje majatku
upadtego.

RESBUD S.A. informowat o toczacym sie postepowaniu sadowym z powddztwa RESBUD S.A. przeciwko DRIMEX - BUD
S.A. z siedzibg w Warszawie i SM Przy Metrze z siedzibq w Warszawie o zaptate wynagrodzenia za wykonane roboty
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budowlane, zasadzenia naliczonych przez emitenta kar umownych z tytutu nienalezytego wykonywania umowy przez
inwestora, a takze zwrotu przez inwestora wptaconych przez emitenta kaucji gwarancyjnych. W zwigzku z upadto$cia
pozwanej DRIMEX — BUD S.A. sad umorzyt postepowanie w stosunku do pozwanej DRIMEX - BUD S.A. i RESBUD S.A.
bedzie dochodzita zaspokojenia swoich roszczen w stosunku do DRIMEX — BUD S.A. z masy upadto$ci, natomiast
kontynuowane jest postepowanie sadowe przeciwko pozwanej SM Przy Metrze o zaptate 2 275 801,25 zt tytutlem
wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane, za zaptate ktérego obie pozwane spdtki odpowiadajq solidarnie, a ktérej to
spotdzielni kondycja finansowa nie budzi zadnych zastrzezen, co do jej wyptacalnosci i stanu aktywow. Na naleznosci wyzej
opisane Spétka utworzyta w 2009 r. stosowne odpisy aktualizujace.

Emitent ze wzgledu na obnizenie kapitatow wtasnych podat réwniez informacje o nastepujacych postepowaniach toczacych
sie w okresach poprzednich, ktore nie byly wskazywane w poprzednich raportach okresowych ze wzgledu na wyzsze
kapitaty wiasne Spétki,

W dniu 27.07.2012r. zostata ogloszona upadio$¢ ABM SOLID S.A. w Tarnowie. Emitent zgtosit wierzytelnosci w
postepowaniu upadtosciowym w kwocie 2.301.237,71zt .Na liscie wierzytelnosci uznano tacznie 1.661.651,73zt .\W dniu
29.01.2014 r Emitent ztozyt sprzeciw co do odmowy uznania kwoty 639.585,98zt .

W dniu 21.07.2015 r. do Resbud S.A jako powoda — doreczono postanowienie udzielajace zabezpieczenia powddztwa
RESBUD SA do kwoty 312.704,51 na 4 potencjalnych wierzytelnosciach Eko — Wamax o zwrot kaucji zabezpieczajacych,
przy sumie zabezpieczenia wyliczonej na 417.901.75zt . 17.02.2016 r. - SO w Krakowie wezwat EKO - WAMAX Sp. z 0.0.
do udokumentowania braku zarzadu w spdtce pozwanej na skutek rezygnacji z funkcji przez jedynego cztonka zarzadu. SO
w Krakowie nie wyznaczyt terminu kolejnej rozprawy.

24. Informacja o umowach zawartych z biegtym rewidentem

Na posiedzeniu w dniu 01.06.2015r. Rada Nadzorcza Spétki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru biegtego
do badania sprawozdan Spdtki postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Targowej 20A _KRS 0000061094_, wpisanej na liste biegtych rewidentéw pod numerem 68 jako
podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2015 oraz
przegladu sprawozdania Srodrocznego spdtki za okres od dnia 01.01.2015r. do dnia 30.06.2015r.

Strony w umowie uzgodnity wynagrodzenie:

- za przeglad jednostkowego raportu $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres pétroczny koriczacy sie dnia
30.06.2015 r. w kwocie 3000,00 ztotych netto. Umowa zostata zawarta w dniu 30.06.2015 roku.

- za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2015, w kwocie 6000,00 ztotych netto.

Umowa zostata zawarta w dniu 18.01.2016 roku.

Emitent informuje, ze korzystat z ustug podmiotu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie uprzednio w
zakresie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2014 oraz przegladu
jednostkowego raportu $rodrocznego Emitenta za okres pétroczny koficzacy sie dnia 30.06.2014 r. Na te okoliczno$¢
zawarta zostata stosowna Umowa w dniu 06.06.2014 .

W roku 2014 Emitent informuje, ze wynagrodzenie biegtego wyniosto:

- za przeglad jednostkowego raportu $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres pétroczny koriczacy sie dnia
30.06.2014 r. w kwocie 3000,00 ztotych netto.

- za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2014, w kwocie 6000,00 ztotych netto.

25. Istotne zdarzenia , ktore wystapity po dniu bilansowym .

W dniu 11.01.2016r. Rada Nadzorcza Spotki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru biegtego do badania
sprawozdan Spétki postanowita dokonaé wyboru podmiotu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Targowej 20A _KRS 0000061094_, wpisanej na liste bieglych rewidentdw pod numerem 68 jako podmiotu
uprawnionego do przeprowadzenia przegladu sprawozdania $rédrocznego spotki za okres od dnia 01.01.2016r. do dnia
30.06.2016r.
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Emitent informuje, ze podmiot Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Emitenta za rok obrotowy 2014 oraz z przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmujgcego
okres pierwszego potrocza 2014 roku oraz Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru tegoz podmiotu do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2015 oraz przegladu sprawozdania $rodrocznego spotki za
okres od dnia 01.01.2015r. do dnia 30.06.2015r.

26. Lad korporacyjny

OSWIADCZENIE ZARZAU O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W RESBUD S.A.

Do dnia 31.12.2015 roku Spétka podlegata zasadom fadu korporacyjnego wyrazonym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW” (Dobre Praktyki) stanowiacym zatacznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada
2012 roku.

Zgodnie z § 91 ust.5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji biezacych i
okresowych (...) Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259 Zarzad RESBUD S.A. przekazuje niniejsze o$wiadczenie o stosowania tadu
korporacyjnego.

1. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent w 2015 roku.

W roku 2015 Emitent stosowat sie do zbioru zasad tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych" (dalej ,Dobre Praktyki’), przyjetych przez Rade Gietdy. Tekst
wskazanego zbioru zasad wraz ze zmianami jest publicznie dostepny na oficjalnej stronie portalu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w cze$ci poswieconej tematyce tadu korporacyjnego pod adresem www.corp-gov.gpw.pl.

2. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, od ktérych emitent trwale odstapit.

1) Zasada nr | pkt. 1 zdanie drugie: ,Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z metod komunikowania powinna w
szczegdlnodci (...) umozliwi¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢c go na stronie internetowej” oraz nr | pkt 12 i nr IV pkt 10 ,Spotka powinna zapewnic
akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (...)".

Zarzad Spétki wyraza przekonanie, ze aktualnie obowigzujace przepisy prawa w tym w szczegdlnosci przepisy Kodeksu
spotek handlowych oraz przepisy Statutu RESBUD S.A. w sposob wystarczajacy zapewniajq akcjonariuszom udziat w
obradach Walnego Zgromadzenia oraz z korzystania w tym zakresie z praw im przystugujacym. Dlatego Zarzad Spétki nie
uwaza za konieczne transmitowanie obrad Walnego Zgromadzenia za pomocg sieci Internet, rejestrowanie przebiegu i
upublicznianie go na stronie internetowej, ani tez umozliwienie udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektroniczne;.

2) Zasada nr Il pkt 1.7. ,Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowq i zamieszcza na niej (...) pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania”.

Zarzad Spétki uwaza, ze przepisy Kodeksu spétek handlowych precyzyjnie okreslaja prawa akcjonariuszy w zakresie
mozliwo$ci zadawania pytan dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 i 429 Ksh).
Zarzad Spétki jednoczesnie bedzie rozwazat udzielenie odpowiedzi w formie raportu biezacego na zadane pytania przez
akcjonariuszy podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Takie praktyki podejmowane byty w przez Zarzad RESBUD S.A.
w poprzednich okresach.

3) Zasada nr Il pkt 6 ,Przynajmniej dwéch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spotki i
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkow rady nadzorczej
powinien byc¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli
dyrektordw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).
Niezaleznie od postanowieri pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego
lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za Speftniajacq kryteria niezalezno$ci, o ktorych mowa w tym
Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w
rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do
wykonywania 5% i wigcej ogdlnej liczby gfoséw na walnym zgromadzeniu.”
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Zasada ta nie jest stosowana w Spdice Resbud S.A .Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa , czlonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg w sposdb suwerenny przez WZA Spotki .Wobec powyzszego nie ma podstaw do ograniczenia
swobody w wyborze czlonkéw Rady Nadzorczej Spdtki .Nadto kryterium niezalezno$ci nie stuzy prawidtowo okre$leniu
pozycji i kryteriow , ktérymi powinien kierowa¢ sie cztonek Rady Nadzorczej podejmujac decyzje w wykonaniu swojego
mandatu. Z racji samego faktu powotania i mozliwosci odwotania przez akcjonariuszy z funkcji cztonka Rady , ktorg jest
reprezentowanie akcjonariuszy kryterium jest iluzoryczne i niejasne. Zdaniem Spdtki niezalezno$¢ czlonkdw organéw Spétki
to mozliwoS¢ i konieczno$¢ dziatania w granicach prawa i w interesie Spdtki —i tak rozumiang niezalezno$¢ spotka
respektuje.

3. Cechy stosowanych w RESBUD S.A. systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdar finansowych.

System kontroli wewnetrznej w RESBUD S.A. jest podstawowym narzedziem zapewniajacym wiarygodng oceng ryzyka
operacyjnego. Dostarcza rzetelne dane zrédiowe bedace podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych jednostkowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych. W Spéice przeprowadzana jest systematyczna analiza obszaréw ryzyka
zwigzanych z dziatalnoscig firmy. Identyfikacji i oceny ryzyka a takze zarzadzania ryzykiem dokonuje Zarzad Spétki oraz
okresowo Rada Nadzorcza. Dziatania majace za zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to ograniczenie wptywu
niepewnos$ci na realizacje wytyczonych celéw dziatalnosci firmy, zostaty okre$lone w zakresach dziatania poszczegoinych
komorek organizacyjnych oraz instrukcjach i procedurach oraz wewnetrznych aktach normatywnych Zarzadu Spétki.

W Spoétce nadzér nad prawidtowym funkcjonowaniem systemu sprawuje zarzad spotki, ktdry na biezaco monitoruje
poszczegolne procesy oraz identyfikuje zagrozenia powstajace w poszczegolnych obszarach dziatalnosci.

Poza wewnetrznym systemem kontroli, sporzadzanie sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych weryfikowany jest prze z biegtych rewidentow — audytoréw zewnetrznych.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji RESBUD S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, na dzien 31.12.2015 r. ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu RESBUD S.A. przystugiwat nastepujacym Akcjonariuszom:

Akcionariusz llosé akc;ji Udziat w kapitale
l (w sztukach) zaktadowym (%)

DAMF INVEST S.A. 4.656.301 47,05 %

ATLANTIS S.A 1.456.000 14,71 %

FON S.A. 800 000 8,08 %

Zarzad RESBUD S.A. informuje, Ze na dzien 31.12.2015 r. zaden z akcjonariuszy nie posiadat specjalnych uprawnien
kontrolnych zwigzanych z posiadaniem akcji RESBUD S.A., nie istniaty réwnieZ ograniczenia odnosnie wykonywania prawa
glosu, ani ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierdw warto$ciowych, poza zasadami opisanymi w
ogdlnie obowigzujacych przepisach, dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi.

5. Sklad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz opis zasad dotyczacych powolywania i
odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnienia.

Zarzad RESBUD S.A.

Zarzad sktada sie z jednej do siedmiu 0s6b powotanych na wspdlng kadencje. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych Cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza okreéla liczbe Cztonkéw
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencii
Zarzadu. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spdtka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez
prawo lub statut spotki dla pozostatych organdw Spotki. W przypadku Zarzadu jednoosobowego os$wiadczenia woli w imieniu
Spotki sktada Prezes Zarzadu jednoosobowo. Jezeli Zarzad Spotki jest wieloosobowy, do skiadania o$wiadczen woli w
zakresie praw i obowigzkdw majatkowych Spétki oraz do podpisywania dokumentdw w imieniu Spotki wymagane jest
wspdtdziatanie dwéch cztonkdw Zarzadu albo cztonka Zarzadu fgcznie z prokurentem.
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Skfad osobowy Zarzadu w 2015r.
Od dnia 01.01.2015r. do dnia 31.12.2015 r. Zarzad RESBUD S.A. obejmowat nastepujacy sktad osobowy:
—  Anna Kajkowska - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza RESBUD S.A.

Rada Nadzorcza, zgodnie ze Statutem Spdtki, sktada si¢ z pieciu do dziewieciu czlonkdw. Walne Zgromadzenie przed
powotaniem Rady Nadzorczej na nastepna kadencije ustala liczbe jej cztonkdéw w wyzej wskazanych granicach. Kadencja
Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze delegowaé swych Cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegélnych czynnosci
nadzorczych.

Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spotki

Oprocz spraw wskazanych w ustawie lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) badanie rocznego bilansu a takze zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez siebie biegtych
rewidentow,

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

3) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalno$ci gospodarczej, plandw finansowych i marketingowych Spétki oraz
zadanie od Zarzadu szczegotowych sprawozdan z wykonania tych planéw,

4) sktadanie walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci o ktorych mowa w punktach 1-3,

5) badanie i opiniowanie wnioskéw Zarzadu co do zasad podziatu zysku oraz przedstawienia ich Walnemu Zgromadzeniu w
tym okreslenie kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminéw wyptaty dywidendy lub zasad pokrycia strat,

6) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia lub zaciggniecie zobowigzan
finansowych takich jak:

a) kredyty i pozyczki;

b) zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych;

¢) pochodne instrumentow finansowych (kontraktéw terminowych, derywatywow, typu futures, opcja, swap itp.);

jezeli warto$¢ danej transakciji przewyzszy 15 % wartosci aktywéw netto Spotki, wedtug ostatniego bilansu zatwierdzonego
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Wyrazenie zgody przez Rade Nadzorczg nie dotyczy transakci
uwzglednionych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg planie dziatalno$ci gospodarczej Spotki na dany rok obrotowy,

7) powolywanie, zawieszanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu,

8) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania catego
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,

9) powierzanie Cztonkowi Zarzadu petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzadu.

10) Do nabywania, zbywania oraz obcigzania ograniczonymi prawami rzeczowymi nieruchomo$ci wymagana jest zgoda
Rady Nadzorcze;j.

Skfad osobowy Rady Nadzorczej RESBUD S.A. w 2015r.
W okresie 01.01.2015r. 31.12.2015r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

—  Damian Patrowicz-Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Wojciech Hetkowski

—  Marianna Patrowicz

— Matgorzata Patrowicz

—  Jacek Koralewski

Szczegotowy tryb dziatania i uprawnien Zarzadu oraz Rady Nadzorczej okresla Statut Spotki oraz Regulamin Zarzadu i
Regulamin Rady Nadzorcze;j.

6. Opis zasad zmiany Statutu RESBUD S.A.

Zgodnie z art. 28 ust. 2 Statutu Spétki jego zmiana wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowanej wigkszoscig %
glosdw.

7. Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i
sposob ich wykonywania.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest Zarzad najpozniej w czerwcu kazdego roku, po uptywie roku obrotowego.
Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w ustawie
Kodeks Spdtek Handlowych. Rada Nadzorcza lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spétce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zakladowego mogg zada¢ umieszczenia
poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wigkszo$cig gtosow.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig % gloséw w sprawach:

1) zmiany Statutu,

2) emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akciji,

3) umorzenia akgij,

4) obnizenia kapitatu zaktadowego,

5) zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,

6) rozwigzanie Spotki

Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajacq sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz
jedna trzecig kapitatu zaktadowego, do powzigcia uchwaty o rozwigzaniu Spétki wystarczy bezwzgledna wiekszo$¢ gtosow.
Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki wymagana jest wiekszos¢ dwéch trzecich gtosow.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczeg6Inosci nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy,

2) powziecia uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielenia cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wigkszoscig % gtosow w sprawach:

zmiany Statutu,

emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akji,

umorzenia akcji,

obnizenia kapitatu zaktadowego,

9) zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,

10) rozwigzanie Spotki.

11) Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz
jedna trzecig kapitatu zaktadowego, do powzigcia uchwaty o rozwigzaniu Spétki wystarczy bezwzgledna wiekszo$¢ gtosow.
12) Do powziecia uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki wymagana jest wiekszo$¢ dwéch trzecich
gtosow.

13) Do nabywania, zbywania oraz obcigzania ograniczonymi prawami rzeczowymi nieruchomosci nie jest wymagana zgoda
Walnego Zgromadzenia

14)Przedmiot dziatalno$ci Spotki moze zostaé zmieniony bez obowigzku wykupu akcji akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie
na zmiane, jezeli uchwata o zmianie przedmiotu dziatalno$ci zostanie podjeta wiekszo$cig dwdch trzecich gtoséw przy
obecnosci 0sdb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego

—_ == —

4
5
6
7
8

—_——

Prawa akcjonariuszy wynikajg z postanowien ustawy Kodeks spotek handlowych oraz Statutu RESBUD S.A. oraz
Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z zapisami Statutu, poza uprawnieniami dotyczacymi uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach i wykonywania na nich praw gtosu, akcjonariusze Spétki majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

Szczegdtowy sposob dziatania Walnego Zgromadzenia oraz uprawnien tego organu Spétki, a takze praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania sg opisane w odpowiednich postanowieniach Statutu RESBUD S.A. oraz Regulaminie Walnego
Zgromadzenia. Dokumenty te udostepnione sg na stronie internetowej Spotki.

Od dnia 1.01.2016 roku Spétka podlega rekomendacjom i zasadom zawartym w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016, ktory jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.:

Na podstawie par. 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Resbud Spotka Akcyjna
przekazuje raport dotyczacy niestosowania zasad szczegofowych zawartych w zbiorze "Dobre Praktyki Spofek
Notowanych na GPW 2016"

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.1. podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegolnosci statut spotki,
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Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

1.2.1.2. sktad zarzadu i rady nadzorczej spétki oraz zyciorysy zawodowe cztonkdw tych organdw wraz z informacija na temat
spetniania przez cztionkow rady nadzorczej kryteriow niezaleznosci,

Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

1.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasada I1.Z.1,
Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada Stosowana. Zarzad Spotki jest jednoosobowy i
odpowiada za wszelkie sfery dziatalnosci Spotki.

1.Z.1.4. aktualng strukture akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw w
spdtce — na podstawie informaciji przekazanych spétce przez akcjonariuszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

[.Z.1.5. raporty biezace i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda informacyjne wraz z aneksami, opublikowane
przez spotke w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzsze
zasady.Zasada stosowana

1.Z.1.6. kalendarz zdarzeh korporacyjnych skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
kalendarz publikacji raportéw finansowych oraz innych wydarzer istotnych z punktu widzenia inwestoréw — w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych, Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Zasada nie stosowana, Spotka jest na etapie przystosowania technicznego strony internetowej spdtki celem niezwtocznego
wdrozenia stosowania tej zasady.

1.Z.1.7. opublikowane przez spétke materiaty informacyjne na temat strategii spétki oraz jej wynikéw finansowych, Komentarz
spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Spétka do tej pory nie sporzadzata i nie publikowata materiatow informacyjnych na temat strategii spotki oraz jej wynikow
finansowych.

[.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spdtki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie umozliwiajgcym
przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow, Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie stosowana, Spotka jest
na etapie przystosowania technicznego strony internetowej spotki celem niezwltocznego wdrozenia stosowania tej zasady.
1.2.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spdtke w okresie ostatnich 5 lat
obrotowych, zawierajace dane na temat dnia dywidendy, terminéw wyptat oraz wysokosci dywidend - tacznie oraz w
przeliczeniu na jedng akcje, Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Spétka wyjasnia, ze w okresie ostatnich 5 lat w Spotce nie byla wyptacana dywidenda. Ponadto Zarzad wskazuje, ze
organem wytgcznie uprawnionym do podziatu zyski jest Walne Zgromadzenie.

1.2.1.10. prognozy finansowe — jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmnigj ostatnich
5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji, Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.Zasada
stosowana. Spdtka nie publikowata w okresie ostatnich 5 lat prognoz finansowych.

1.Z.1.11. informacje o tresci obowigzujacej w spotce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty, Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Zasada nie stosowana, Spotka jest na etapie przystosowania technicznego strony internetowej spdtki celem niezwtocznego
wdrozenia stosowania tej zasady.

1.2.1.12. zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznym o$wiadczenie spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego,
Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

1.2.1.13. informacje na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w niniejszym dokumencie,
spojng z informacjami, ktdre w tym zakresie spotka powinna przekaza¢ na podstawie odpowiednich przepiséw,

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie stosowana, Spétka jest na etapie przystosowania technicznego strony
internetowej spotki celem niezwtocznego wdrozenia stosowania tej zasady.

[.Z.1.14. materialy przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny, sprawozdania i stanowiska wskazane w zasadzie
[1.Z.10, przedktadane walnemu zgromadzeniu przez rade nadzorcza, Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania
powyzszej zasady. Zasada stosowana

1.2.1.15. informacje zawierajacg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodno$ci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej
kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzglednia takie elementy polityki réznorodnosci, jak pteé, kierunek wyksztatcenia,
wiek, doSwiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki roznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym
okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodno$ci, zamieszcza na swojej stronie
internetowej wyjasnienie takiej decyzji, Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada stosowana. Kluczowe decyzje kadrowe w odniesieniu do wtadz Spétki oraz jej kluczowych managerdw podejmuje
Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza

1.2.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie p6zniej niz w terminie 7 dni przed
datg walnego zgromadzenia, Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie stosowana.

Spotka uznaje, ze koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg za wysokie. Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze
struktura akcjonariatu Spotki powoduije brak zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia.

[.2.1.17. uzasadnienia do projektow uchwat walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i rozstrzygnieé istotnych lub
mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy — w terminie umozliwiajacym uczestnikom walnego zgromadzenia zapoznanie
sie z nimi oraz podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem, Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej
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zasady. Zasada stosowana. Zarzad bedzie dazyt do publikacji uzasadnien kluczowych dla dziatalnosci Spotki projektow
uchwat Walnych Zgromadzen

[.2.1.18. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad, a takze
informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, Komentarz spétki dotyczacy
sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek handlowych, wraz z
odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badz tez szczegotowe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z
zasadg IV.Z.13, Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada nie stosowana. W ocenie Spdtki koszty takiego
rozwigzania sg zbyt wysokie. Spdtka nie posiada niezbednej infrastruktury technicznej a nadto brak jest zainteresowania
zapisem przebiegu obrad Walnych Zgromadzen ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotki.

[.2.1.21. dane kontaktowe do oséb odpowiedzialnych w spdice za komunikacje z inwestorami, ze wskazaniem imienia i
nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu. Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.
Zasada stosowana

1.Z.2. Spotka, ktérej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepno$¢ swojej
strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade
powinny stosowa¢ réwniez spdtki spoza powyzszych indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub
charakter i zakres prowadzonej dziatalno$ci. Nie ma zastosowania. Nie ma zastosowania.

Zarzad i Rada Nadzorcza

[1.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczeg6lne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy cztonkéw zarzadu
powinien by¢ sformutowany w sposdb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej
spotki. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

W Spotce jest jednoosobowy Zarzad odpowiadajacy za wszystkie obszary dziatalnosci Spotki.

[1.Z.2. Zasiadanie cztonkéw zarzadu spdtki w zarzadach lub radach nadzorczych spdtek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorczej. Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada stosowana

[1.Z.3. Przynajmniej dwdch cztonkow rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4.
Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie stosowana. Decyzje w zakresie wyboru cztonkéw rady nadzorczej
podejmuje Walne Zgromadzenie.

[1.Z.4. W zakresie kryteridw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow nie wykonawczych lub bedacych cztonkami
rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedaca pracownikiem
spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak réwniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o
podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za spetniajgcq kryteria niezalezno$ci. Za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajace przymiot niezaleznosci Cztonka Rady Nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sig takze
rzeczywiste i istotne powigzania z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spoice.

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie stosowana.

Decyzje w zakresie wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej podejmuje Walne Zgromadzenie.

[1.2.5. Cztonek rady nadzorczej przekazuje pozostatym cztionkom rady oraz zarzadowi spétki oSwiadczenie o spetnianiu
przez niego kryteribw niezaleznosci okreslonych w zasadzie 11.Z.4. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania
powyzszej zasady.Zasada stosowana

[1.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktére moga wptywaé na spetnienie przez danego
cztonka rady kryteriow niezaleznoci. Ocena spetiania kryteriow niezalezno$ci przez czionkéw rady nadzorczej
przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasadq 11.2.10.2.Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej
zasady.Zasada stosowana

[1.Z.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majq postanowienia
Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu
petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio. Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania
powyzszej zasady. Zasada stosowana.

W spdice funkcjonuje komitet audytu sprawowany przez Rade Nadzorczg

[1.Z.8. Przewodniczacy komitetu audytu spetia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.Z.4. Spétka nie stosuje
powyzszej zasady. Zasada nie stosowana.

Cztonkéw Rady Nadzorcze w spotce wybiera Walne Zgromadzenie.

[1.Z.9. W celu umoZliwienia realizacji zadan przez rade nadzorczg zarzad spotki zapewnia radzie dostep do informacji o
sprawach dotyczacych spotki. Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana
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11.2.10.1. ocene sytuaciji spétki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance
oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczace
raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjnej; Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.
Zasada stosowana

[1.Z.10.2. sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje na temat:

- sktadu rady i jej komitetdw,

- spetniania przez cztonkéw rady kryteriéw niezaleznosci,

- liczby posiedzen rady i jej komitetdw w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

[1.Z.10.3. ocene sposobu wypetniania przez spétke obowigzkdw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu
korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych; Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej
zasady. Zasada stosowana.

Rada Nadzorcza Spétki poczawszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW2016 bedzie
sporzadzata dodatkowa informacje w tym zakresie.

[1.Z.10.4. ocene racjonalnosci prowadzonej przez spdtke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2, albo informacje o
braku takiej polityki. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Rada Nadzorcza Spétki poczawszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW2016 bedzie
sporzadzata dodatkowg informacje w tym zakresie.

[1.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

Systemy i funkcje wewnetrzne

lI.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad spétki.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Spétka wdrozyta systemy wewnetrzne odpowiednie do wielkoSci spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

1l.Z.2. Z zastrzezeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwo$¢ raportowania
bezpos$rednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Ze wzgledu na przyjety model dziatalnoSci Spdtki w Spdtce ustanowiony jest jednoosobowy Zarzad podlegajacy
bezposredniej kontroli Rady Nadzorczej i wyodrebnionego komitetu audytu.

[1.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego i innych osob odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan zastosowanie majg zasady niezaleznoSci okreSlone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego. Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie stosowana.

W Spoétce funkcje komitetu audytu petni Rada Nadzorcza, jej cztonkowie wybierani sg przez Walne Zgromadzenie.

[1.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spétce takiej
funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wtasng ocene skuteczno$ci funkcjonowania systemdw i funkgii, o ktorych
mowa w zasadzie [Il.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem. Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie
stosowana.

W Spétce funkcje komitetu audytu petni Rada Nadzorcza, jej cztonkowie wybierani sg przez Walne Zgromadzenie.

[11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, w oparciu miedzy
innymi 0 sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad
spokki, jak réwniez dokonuje rocznej oceny skuteczno$ci funkcjonowania tych systeméw i funkcji, zgodnie z zasadag 11.2.10.1.
W przypadku gdy w spétce dziata komitet audytu, monitoruje on skutecznos¢ systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
[1.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skuteczno$ci funkcjonowania tych systemow i
funkcji. Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Rada Nadzorcza petni biezaca kontrole nad wszelkimi obszarami dziatalno$ci Spotki.

[1.2.6. W przypadku gdy w spditce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitet audytu (lub rada
nadzorcza, jezeli pelni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego
wydzielenia. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Rada Nadzorcza petni biezaca kontrole nad wszelkimi obszarami dziatalnosci Spotki.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.1. Spotka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposéb umozliwiajacy udziat w obradach jak najwiekszej
liczbie akcjonariuszy. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana
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IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spdtka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Nie ma zastosowania. Zasada nie ma zastosowania wobec
Spoétki. Ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotki, wysokie koszty oraz brak zainteresowania po stronie akcjonariuszy nie
zapewnia sie transmisji obrad Walnego Zgromadzenia.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$¢ na walnych zgromadzeniach. Komentarz spétki dotyczacy
sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Spotka wskazuje jednak, ze brak jest zainteresowania udziatem mediéw w obrada Walnych Zgromadzen Spotki.

IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji 0 zwotaniu walnego zgromadzenia na podstawie art. 399 § 2 - 4
Kodeksu spotek handlowych, zarzad niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie réwniez w przypadku zwotania walnego
zgromadzenia na podstawie upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposéb prowadzenia obrad oraz podejmowania uchwat nie moga
utrudniaé uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i wykonywania przystugujacych im praw. Zmiany w
regulaminie walnego zgromadzenia powinny obowigzywa¢ najwczesniej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana. Zarzad wskazuje, ze w Spdice nie
obowigzuje Regulamin Walnego Zgromadzenia stad nie dochodzi do zadnych ograniczen praw akcjonariuszy.

IV.Z.6. Spdtka doktada staran, aby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu lub zarzadzenie przerwy w obradach
nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty akcjonariuszom wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegoinych sytuacjach, kazdorazowo
wskazanych w uzasadnieniu uchwaty w sprawie zarzadzenia przerwy, sporzadzanego w oparciu 0 powody przedstawione
przez akcjonariusza wnioskujacego o zarzadzenie przerwy. Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej
zasady. Zasada stosowana. Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie ogtoszenia przerwy w obradach Walnego
Zgromadzenia podejmujg wytacznie akcjonariusze.

IV.Z.8. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie termin wznowienia obrad, przy
czym termin ten nie moze stanowic bariery dla wziecia udziatu we wznowionych obradach przez wiekszo$¢ akcjonariuszy, w
tym akcjonariuszy mniejszosciowych. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada stosowana. Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie ogtoszenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia
podejmujq wytgcznie akcjonariusze.

IV.Z.9. Spotka doklada staran, aby projekty uchwat walnego zgromadzenia zawieraly uzasadnienie, jezeli utatwi to
akcjonariuszom podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem. W przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku
obrad walnego zgromadzenia nastepuje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad lub przewodniczacy walnego
zgromadzenia zwraca sie 0 przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaty. W istotnych sprawach lub mogacych
budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy spotka przekaze uzasadnienie, chyba ze w inny sposdb przedstawi akcjonariuszom
informacje, ktére zapewnia podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania
powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Zarzad bedzie dazyt do publikacji uzasadnien kluczowych dla dziatalnosci Spotki projektéw uchwat Walnych Zgromadzer.
IV.Z.10. Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposéb wykonywania przez nich posiadanych uprawnien nie mogq
prowadzi¢ do utrudniania prawidtowego dziatania organéw spotki. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania
powyzszej zasady. Zasada stosowana

IV.Z.11. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia. Komentarz spétki dotyczacy
sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

IV.Z.12. Zarzad powinien prezentowaé uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe spétki oraz inne
istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajacym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.

Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

IV.Z.13. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza zadania udzielenia informacji na temat spétki, nie pdzniej niz w
terminie 30 dni zarzad spdiki jest obowigzany udzieli¢ odpowiedzi na zadanie akcjonariusza lub poinformowaé go o odmowie
udzielenia takiej informacii, jezeli zarzad podijat takg decyzje na podstawie art. 428 § 2 lub § 3 Kodeksu spotek handlowych.
Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

IV.Z.14. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia korporacyjne, a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada
stosowana. Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie treSci uchwat Walnego Zgromadzenia podejmuja wytacznie
akcjonariusze.

IV.Z.15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia, badz zobowigzywac¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w
terminie umoZliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.
Zasada stosowana. Spdtka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie treSci uchwat Walnego Zgromadzenia podejmujg
wyfgcznie akcjonariusze.
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IV.Z.16. Dzier dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby okres przypadajacy pomigdzy nimi
byt nie diuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.
Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie treSci uchwat Walnego Zgromadzenia podejmuja wytgcznie akcjonariusze.
IV.Z.17. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem dywidendy. Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej
zasady. Zasada stosowana. Spdtka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego Zgromadzenia
podejmujq wytgcznie akcjonariusze.

IV.Z.18. Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna ustala¢ nowej wartoSci
nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zt, ktéry mogtby skutkowac bardzo niskg jednostkowg wartoscig rynkowa tych
akcji, co w konsekwencji mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowo$ci i wiarygodnosci wyceny spdtki notowanej na
gieldzie. Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego Zgromadzenia podejmujg wytgcznie akcjonariusze.
Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakdji
zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi. Komentarz spdtki dotyczacy sposobu
stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana. Zarzad wskazuje, ze ze wzgledu na strukture akcjonariatu oraz profil
dziatalno$ci spétke nie uniknionym jest zawieranie transakcji z wiodacym akcjonariuszem spotki, co nie znaczy jednak, ze
jego pozycja w tym zakresie jest uprzywilejowana.

V.Z.2. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade nadzorczg o zaistnialym konflikcie
intereséw lub mozliwosci jego powstania oraz nie bierze udziatu w glosowaniu nad uchwatg w sprawie, w ktérej w stosunku
do jego osoby moze wystapi¢ konflikt intereséw. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.
Zasada stosowana V.Z.3. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowaé korzysci, ktore mogtyby mie¢ wptyw
na bezstronno$¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub rzutowa¢ negatywnie na ocene niezaleznosci
jego opinii i sadéw. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

V.Z4. W przypadku uznania przez czionka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja, odpowiednio zarzadu lub rady
nadzorczej, stoi w sprzecznosci z interesem spotki, moze on zazada¢ zamieszczenia w protokole posiedzenia zarzadu lub
rady nadzorczej jego stanowiska na ten temat. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada stosowana

V.Z.5. Przed zawarciem przez spdtke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogdlinej liczby gtosow
w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na takg transakcje. Rada
nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes spétki. Powyzszemu obowigzkowi
nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez
spotke z podmiotami wehodzacymi w sktad grupy kapitatowej spdtki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez
spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka
zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informaciji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes
spotki. Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze doj$¢ w spotce do konfliktu
interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub mozliwo$ci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw interesow, a
takze zasady wylgczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej
konfliktem intereséw. Komentarz sp6tki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

Wynagrodzenia

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia
cztonkéw zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji finansowej spétki oraz
diugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilno$ci funkcjonowania przedsiebiorstwa. Nie ma zastosowania.
Zasada nie ma zastosowania w Spdice. Nie zostaty przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie czlonkéw zarzadu i kluczowych menedzerdw z dtugookresowymi celami biznesowymi i
finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentow
powigzanych z akcjami spotki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata. Komentarz spétki dotyczacy
sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

VI.Z.3. Wynagrodzenie czlonkdw rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych instrumentéw pochodnych,
ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikdw, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikow spotki.

Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana

VI.Z.4. Spdtka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:

1) 0g6Ing informacje na temat przyjetego w spdtce systemu wynagrodzer,

2) informacje na temat warunkow i wysoko$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na state i zmienne
sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad
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wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze — oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdlnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych
sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce wynagrodzen, lub informacje o
ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdinosci dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa. Komentarz spétki dotyczacy sposobu
stosowania powyzszej zasady. Zasada stosowana.

Zarzad RESBUD S.A.:
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