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Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitalowej BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.,
Warszawa, ul. Piekna 11 lok. 17

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.
w Warszawie
za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 .

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktdrej jednostkg dominujgcg jest BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A. z siedzibg w
Warszawie, na ktore sklada sie, wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujgcej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki

dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe] spetnialty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péin. zmianami), zwane] dalej
»ustawg o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien: przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330), krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczhby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze hadanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 =zt



Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.,

Warszawa, ul. Piekna 11 lok. 17

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2015 r,, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotfanej
wyzej ustawy i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych (Dz.

U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tresé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Skérzewski

Kadiok g P Z 0,0
525-15.88.214 o191 W i
KRS-'OGO '010529233

Kluczowy Biegly Re

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 23 kwietnia 2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA
BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.

Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1,01.2015r.—~31.12.2015 .

Warszawa, 23 kwietnia 2016 r.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.,
Warszawa, ul. Pigkna 11 lok. 17

A.CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALtOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujacg jest BALTIC CERAMICS
INVESTMENTS S.A. z siedzibg w Warszawie powstalej zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A nr9334/2010 z dnia 25 czerwca 2010 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata
sie aktem notarialnym REP. A NR 282/2016 z dnia 29.03.2016 r

® Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiadata:

- kapitat zaktadowy 4743 115,40 zt
- pozostate kapitaty wtasne 39176 851,45 zi

= Grupa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:
- dziatalnosci holdingdw finansowych,
- produkcji pozostatych wyrobdw z mineralnych surowcéw niemetalicznych,

- wynajmu i zarzgdzania nieruchomosciami wiasnymi i dzierzawionymi.

= Na dzieit wydania opinii akcjonariuszami jednostki dominujgcej sa:

Akcjonariusz Liczba akc;ji Wartosc¢ akcji Udziat %
IndygoTech Minerals S.A. 21965 244 2196524 38,25%
LZMO S.A. 15 000 000 1 500 000 26,12%
Pozostali 20465 910 2046591 35,64%
Razem 57 431 154 5743115 100,00%

= Jednostka dominujaca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000362454
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 142449320
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64,202
- jest podatnikiem podatku od towardow i uslug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5252482136

= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka byt
jednoosobowy Zarzad. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Dariusz Stanistaw Janus.

= Za sporzgdzenie sp skonsolidowanego sprawozdania finansowego w badanym okresie
odpowiedzialna byla Pani Joanna Bogdanska, Prezes MC Biuro Rachunkowe Sp. z 0.0.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zi




Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatlowej BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.,
Warszawa, ul. Pigkna 11 lok. 17

Wedtug stanu na dziet 31 grudnia 2015 roku w skiad Grupy Kapitatowej BALTIC CERAMICS
INVESTMENTS S.A. wchodzity nastepujgce jednostki zalezne (bezposrednio
i posrednio):

Dzien
bilansowy
i Podmi ; i
Chau:akter Ud,!a{ w Hedliaj optiilo oc!mlot uprawmon‘y, na ktdry
. podmiotu: D- | kapitale Metoda : ktory przeprowadzit | sporzadzon
Nazwa Jednostki B | R sprawozdaniu P !
dominujgca Z- | spétki konsolidacji badanie sprawozdania o
: letnei finansowym :
zalezna za ] finansowego sprawozdan
ie
finansowe
BALTIC CERAMICS konsolidacja .
WBS A + 2.0, 12,
INVESTMENTS S.A. D e Bez zastrzezen BS Audyt Sp. z 0.0 31.12.2015
lidacj L,
BALTIC CERAMICS S.A. z 100% k”“;ZiL;CJa Bez zastrzezert | WBS AudytSp.zo.0 | 31.12.2015
RES IMMOBILES S.A.* z 100% "°“:z:'::°‘a Bezzastrzered | WBS AudytSp.zo.o | 31.12.2015

*spétka zaleina posrednio przez spatke Baltic Ceramics S.A.

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spotek za okres sprawowania kontroli nad tymi
spotkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej skladaja sie
sprawozdania jednostkowe Spdtki Dominujacej oraz Spolek zaleinych sporzadzone na dzien
31.12.2015 roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa w zt szk/:;:ztsa\::to za
Podmiot dominujgcy 49757 937,71 -1018 900,75
Podmioty zaleine 96 830 313,89 892 711,12
RAZEM 146 588 251,60 -126 189,63
Korekty konsolidacyjne -64 922 773,03 -1 593 350,30
Suma sprawozdania skonsolidowanego 81 665 478,57 -1719539,93

Il. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE)
ORAZ SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI DOMINUJACE) ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo
sporzadzone po raz pierwszy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres 1.01.2014 r. -
31.12.2014 r., zostalo przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskato opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostalo

WBS Audyt Sp. z o, o, Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Goespodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zt




Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.,
Warszawa, ul. Piekna 11 lok. 17

zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2015 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r.
zostato zfozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w
dniu 6.07.2015r.

I1l. BADANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15.07.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzied 31.12.2015 r., umowa
0 badanie zostata zawarta dnia 22.07.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzil Maciej Skorzewski, wpisany do rejestru i na liste bieglych
rewidentéw wykonujgcych zawéd biegtego rewidenta pod humerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajaca podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢. Zakres i
poziom istotnosci przyjety dla poszczegdinych procedur badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 23.04.2016 r. potwierdzit na pismie kompletnoé¢ ujecia
dokumentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg
odpowiedzialno$¢ za prawidiowos¢, rzetelnosc i jasnosc sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujacej udostepnit wszelkie zgdane dokumenty,
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Badanie przeprowadzono w okresie od 4.04,2016 r. do 23.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zt



Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatlowej BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.,
Warszawa, ul. Piekna 11 lok. 17

B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czedci raportu biegtego rewidenta zostaty przedstawione w tysiacach
ziotych.

I. STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS - AKTYWA (dane w tys. zt)

31.12.2015r. 31.12.2014 . Zmiana stanu
ke Wysaczeaolnicri w tys. zt struktura w tys. zt | struktura W:;[S. struktura
1 2 3 4 5 6 7 8

A. | Aktywa trwate 73 164 90% 52 375 1% | 20789 40%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 720 1% 0 0% 720 0%
Il. | Wartos¢ firmy jednostek zaleznych 7 008 9% 7399 12% -390 0%
Ill. | Rzeczowy majatek trwaly 30586 37% 31790 53% | -1204 0%
IV | Naleznosci diugoterminowe 3 0% 17 0% -14 0%
V | Inwestycje diugoterminowe 31849 39% 10136 17% | 21713 214%

D%.ugoterminowe rozliczenia 2997 4% 3034 19 37 1%
VI | miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 8501 10% 8030 14% 471 6%
I. | Zapasy 0 0% 0 0% 0 -
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 5507 7% 4613 8% 894 19%
I1. | Inwestycje krotkoterminowe 2960 4% 3 407 6% -447 -13%

Kr_c’;tkoterminowe rozliczenia 34 0% 11 0% 23 213%
IV | miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM 81 665 100% 60 405 15% | 21260 35%

BILANS - PASYWA (dane wtys. zf)

31.12.2015 r. 31.12.2014 . Zmiana stanu
L w 6lnieni 2
B ysaciegpinienie w tys. zt struktura wtys. zt | struktura L ::rs struktura
A Kapitat (fundusz) wtasny 43 920 54% 43 654 72% 266 1%
L. Kapital (fundusz) podstawowy 4743 6% 4519 7% 224 5%
IR Naleine wpfaty na kapital podstawowy 0 0% -14 0% 14 0%
Ill. | Kapitat (fundusz) zapasowy 36 831 45% 39088 65% | -2 257 -6%
IV. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 194 0% 1676 3% | -1482 0%
V. | Zysk {strata) z lat ubieglych 3871 5% 0 0% 3871 0%
VI. | Zysk (strata) netto -1720 -2% -1614 -3% -106 7%
KAPITAE MNIEJSZOSCI | UJEMNA s
B. | WARTOSC FIRMY . =t 2 0% g %
. Kapital mniejszosci 0 0% 0 0% 0 0%
; ;Jj:i?::c:a rtosc firmy jednostek 0 0% 0 0% 0 0%
Wi 1A Y NA

b ggggwﬁim]i BECREN. 37 745 46% 16 751 28% | 20994 125%
I Rezerwy na zobowigzania 2338 3% 2473 4% -135 -5%
Il. | Zobowiazania dlugoterminowe 69 0% 0 0% 69 0%
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 10 957 13% 2523 4% 8434 334%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 24381 30% 11755 19% | 12 626 0%
PASYWA RAZEM 81 665 100% 60 405 100% | 21260 35%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 |ok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatlowej BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.,
Warszawa, ul. Piekna 11 lok. 17

Il. STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (dane w tys. zt)

1.01.2015r. - 1.01.2014r. - 2o e,
31,12.2015r. 31.12.2014 r.
Lp. Wyszezegdlnienie kwota | struktura | kwota | struktura | Wartoéciowo | %
w tys. zi % w tys. zt % 2014 r. /2013 r.
A. | Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 814 17% | 3591 91% 2777 -77%
|| Przychody netto ze sprzedazy produktdw i uslug 811 17% | 3337 85% -2526 -76%
Il | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3 0% 254 6% -251 0%
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 3 0% 219 0,0 -216 0,0
I | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0 0% 0 0% 0 0%
1 | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3 0% 219 0% -216 0%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 811 3372 -2561 -76%
D. | Koszty Sprzedazy 0 0% 0 0% 0 0%
E. | Koszty ogdinego zarzgdu 2181 33% 2335 45% -154 -7%
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1370 1038 -2408 -232%
G. | Pozostate przychody operacyjne 488 10% 112 3% 376 337%
Pozostale koszty operacyjne 330 5% 1346 26% -1016 -75%
-1212 -197 -1015 516%
I. | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G+H)
J | Prayehody finansowe 3580 73% 229 6% 3351| 1462%
K | Koszty finansowe 2919 44% | 1195 23% 1724 144%
Zysk/strata na sprzedazy catosci lub czeéci udziatéw jednostek
L | podporzadkowanych
M | ZYSK (STRATA) z dzial. Gospodarczej -551 -1162 611
N | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0% 0 0% 0 0
I | Zyski nadzwyczajne 0 0% 0 0% 0 0%
Il | Straty Nadzwyczajne 0 0% 0 0% 0 0%
0 | Odpis Wartosci Firmy 389 6% 389 0% 0 0%
I | Odpis Wartoci Firmy - jednostki zaleine 389 6% 389 0% 0 100%
Il | Odpis Wartoéci Firmy - jednostki wspétzaleine 0 0% 0 0% 0 0%
P | Odpis Ujemnej Wartosci Firmy 0 0% 0 0% 0 0%
I | Odpis Ujemnej Wartosci Firmy - jednostki zalezne 0 0% 0 0% 0 0%
It | Odpis Ujemnej Wartosci Firmy - jednostki wspotzaleine 0 0% 0 0% 0 0%
ZYSK STRATA z udziatow w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0 0%
Q | wycenianych metodg praw wlasnosci
R | ZYSK (STRATA) Brutto -941 -1552 611 -39%
S | Podatek dochodowy 778 12% 63 1% 716 1145%
| czedc biezgca 620 9% 0 0% 620 0%
Il | czedé odroczona 158 2% 63 1% 96 153%
T | Pozostale obowigzki zmniejszajace zysk 0 0% 0 0% 0 0%
U | 2¥SKI (STRATY) Mniejszosci 0 0 0 0%
W _| ZYSK (STRATA] netto -1720 -1614 -104 6%
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lll. PODSTAWOWE  WSKAZNIKI  CHARAKTERYZUJACE  DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskaznikiptynnosci finansowej | 31.12.2015r. 31.12.2014 .

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe 0,78 3,18

zobowiazania krétkoterminowe

WskaZnik plynnosci finansowej 11l stopnia

2 $rodki pienigine iinne aktywa pienieine 0,25 0,19

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31.12.2014r!

Rentownos¢ majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100% ~18,18%
przecigtny stan aktywéw
Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)
2 -7,79%

wynik finansowy netto x 100 %
przecietny stan kapitatéw wiasnych

Grupa w analizowanym okresie wygenerowata strate na poziomie 1020 tys. z. Grupa jest w fazie
ponoszenia naktadéw na budowe pierwszej w Unii Europejskiej fabryki propantéw ceramicznych,
wykarzystywanych w procesie poszukiwania i wydobycia gazu i ropy. Inwestycja wspétfinansowana
Jest z dotacji z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Projekt realizowany jest przez
spotke zaleing Baltic Ceramics S.A.

W zwigzku z wygenerowang stratg wskazniki rentownosci osiagnety wartosci ujemne.

Wskainiki ptynnosci | stopnia osiggnety wartosci nizsze niz w poprzednim okresie sprawozdawczym i
ksztattujq sig na poziomie ponizej wartosci optymalnych co $wiadczy o niskim pokryciu zobowigzari
biezgcych najbardziej ptynnymi aktywami spotki.

W zwigzku z wygenerowana stratg wskaZniki rentownosci osiggnety wartosci ujemne.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Baltic Ceramics
Investments S.A. sporzgdzonego na dzied 31 grudnia 2015 roku oraz powyisze wskazniki nie
wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktéra
zostato sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Zasady rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r.

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zostaly sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjng zgodng z art. 20 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaklady ubezpieczern i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitalowych.

1. Konsolidacja kapitatow, w tym kapitat mniejszosci

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej. Kapitaty
mniejszosci nie wystepujg. Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1ll.  Wartosc firmy, ujemna wartosc firmy, zysk na okazjonalnym nabyciu
jednostek zaleinych i ich ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ustalona wartos¢ firmy z konsolidacji na dziert 31 grudnia 2015 r. jest zgodna z dokumentacja
konsolidacyjng. Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty zaprezentowane
w informacji dodatkowej i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;j.

IV. Woylfqgczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania),

* obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartosci aktywow,

W okresie badanym nie wystapity przeptywy z tytutu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitatowe;j.

Dane stanowigce podstawe do wytgczer uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksigg jednostki zaleznej.
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Dokonane wyfgczenia sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach z przedstawiong do badania
dokumentacjg konsolidacyjna.

V.  Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych, skonsolidowanych pozycji
aktywow i pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych
stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Pozycje bilansowe zostaly ujete kompletnie, prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego.

/R Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy

Pozycje ksztaftujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowej zostaty ujete kompletnie i prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodow
i kosztow zostata prawidfowo przedstawiona w notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

VIl. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzgdzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zalgcznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku
(Dz. U. z 2009 r.,, nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Vill.  Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych, w istotnych aspektach, prawidtowo sporzadzono
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr4 do rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metoda
posrednig, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowe;j
(i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposdrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IX.  Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji
dodatkowej zostaly przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami
zawartymi w zataczniku nr 6 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku
(Dz. U.z 2009 r., nr 169 poz. 1327).

X. Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jednostki
Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera informacje wynikajace
z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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Xl.  Zgodnosc z przepisami prawa

Zarzgd Jednostki Dominujacej ztozyt os$wiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie mialy miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa a takze naruszenia statutéw oraz

umow jednostek Grupy, ktdre mogtyby w istotny sposab wptynaé na sprawozdanie finansowe bedace
przedmiotem naszego badania.

D. Podsumowanie badania

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 11 kolejno numerowanych stron.

Maciej Skorzewski

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10396.
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 23 kwietnia 2016 r.
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