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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport roczny
R/2015

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlang, handlowa lub ustugowa

za rok obrotowy 2015 obejmujacy okres od 2015-01-01 do 2015-12-31
zawierajacy sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

w tysigcach ztotych
data przekazania: 2016-04-25

SANWIL HOLDING SA
(petna nazwa emitenta)

SANWIL HOLDING SA Lekki (lek)

(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
20-703 Lublin

(kod pocztowy) (miejscowosc)

Cisowa 11

(ulica numer)

81444 64 80 81444 64 62

(telefon) (fax)
akcjonariat@sanwil.com www.holding.sanwil.com
(e-mail) (www)

7950200697 650021906

(NIP) (REGON)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegolnienie

w tys. PLN
Zaokresod 1
stycznia do 31

w tys. PLN
Za okres od 1
stycznia do 31

w tys. EUR
Za okres od 1
stycznia do 31

w tys. EUR
Za okres od 1
stycznia do 31

grudnia 2015  grudnia 2014 grudnia 2015 grudnia 2014
I. Przychody ze sprzedazy 1693 3295 405 787
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1327 -5078 -317 -1212
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -9331 -5 680 -2230 -1356
IV. Zysk (strata) netto -9 352 -5632 -2235 -1344
V. Catkowite dochody -9 352 -5632 -2235 -1344
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -736 -684 -173 -163
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 1942 -503 456 -120
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 -77 -1 -18
IX. Srodki pieniezne netto, razem 1200 -1264 282 -302
Stan na 31 Stan na 31 Stan na 31 Stan na 31
grudnia 2015  grudnia 2014 grudnia 2015 grudnia 2014
X. Aktywa razem 39080 48 048 9170 11273
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 88 68 21 16
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 2481 2118 582 497
XIIl. Kapitat wtasny 36 511 45 862 8568 10760
XIV. Kapitat zaktadowy 5012 5012 1176 1176
$redniowazona liczba akji (w szt.) 8352875 8352875 8352875 8352875
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) -1,12 -0,67 -0,27 -0,16
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,37 5,49 1,03 1,29

Powyisze dane finansowe za 2015 i 2014 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
a. za 2015 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
e pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31

grudnia 2015 roku —4,2615 PLN/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku) —4,1848 PLN/EUR.

b. za 2014 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywéw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31

grudnia 2014 roku — 4,2623 PLN/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku) —4,1893 PLN/EUR.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Informacja Za okres Za okres
Wyszczego’hﬁenie dodatkowa 01.01. 01.01.-
-31.12.2015 roku 31.12.2014 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 1693 3295
Koszt wtasny sprzedazy 5 1368 2549
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 325 746
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 5 1608 1506
Zysk (strata) ze sprzedazy (1 283) (760)
Pozostate przychody operacyjne 6 123 76
Pozostate koszty operacyjne 7 167 4394
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1327) (5078)
Przychody finansowe 8 1456 1747
Koszty finansowe 9 9460 2349
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9331) (5 680)
Podatek dochodowy 10 21 (48)
Zysk(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 352) (5632)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 11 - -
Zysk (strata) netto (9 352) (5632)

Inne catkowite dochody:
- skutki aktualizacji majatku trwatego - -
Inne catkowite dochody netto - -

Catkowite dochody ogétem (9 352) (5632)
Sredniowazona ilo$¢ akcji w szt. (*) 8352875 8 352 875
Zysk / Strata na 1 akcje w zt 12 (1,12) (0,67)

ZYSK/STRATA netto na 1 akcje - jest wyliczony jako iloraz wyniku finansowego i sSredniowazonej ilosci akcji.

(*) — W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaty 160/15 KDPW S.A. nastgpita wymiana 50.117.250 akcji spotki na 8.352.875 szt. akcji
w zwiqzku z operacjq scalenia akcji spotki (raport biezqcy 7/2015). Scalenie akcji nastgpito na podstawie uchwaty NWZA spétki z
4.09.2014 r. (raport biezqcy 24/2014) zarejestrowanej przez sqd rejestrowy 21.11.2014 r. (raport biezqcy 32/2014).
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Informacja Na dzien Na dzien
AKTYWA dodatkO\:va 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 30908 36 984
Rzeczowe aktywa trwate 13 20 46
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 21988 30938
Inne aktywa finansowe 14 8900 6 000
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 14 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 - -
AKTYWA OBROTOWE 8172 11 064
Zapasy 16 238 337
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 201 295
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - -
Rozliczenia miedzyokresowe 19 1 1
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18 319 1201
Pozostate aktywa finansowe 18 5801 8818
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 1612 412
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 39 080 48 048
Informacja Na dzien Na dzien
PASYWA DodatkO\:va 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 36 511 45 862
Kapitat podstawowy 20 5012 5012
Kapitat zapasowy 20 40 851 44 577
Kapitat z aktualizacji wyceny 20 - 1872
Pozostate kapitaty rezerwowe 20 - 33
Zyski/straty zatrzymane 20 (9352) (5632)
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 88 68
Kredyty i pozyczki 21 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 21 - -
Rezerwy - -
Przychody przysztych okreséw - -
Rezerwa na podatek odroczony 22 88 68
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2481 2118
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 23 288 117
Kredyty i pozyczki 24 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 25 5 -
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego - -
Rezerwy 26 2188 1998
Przychody przysztych okreséw - 3
SUMA PASYWOW 39 080 48 048
Wartosc¢ ksiegowa 36511 45 862
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 8352875 8352875
4,37 5,49

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaty
wyceny rezerwowe wtasne
Stan na 1 stycznia 2014 roku 5012 43 367 1872 33 1210 51494
Przeznaczenie zysku z lat ubiegtych - 1210 - - (1210) -
Zysk/strata netto za okres - - - - (5632) (5632)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - -
Zyski straty mniejszosci - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 roku 5012 44 577 1872 33 (5632) 45 862
Stan na 1 stycznia 2015 roku 5012 44 577 1872 33 (5 632) 45 862
Pokrycie straty z kapitatu (3726) (1872) (33) 5632 1
Zysk/strata netto za okres - - - - (9352) (9352)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - -
Zyski straty mniejszosci - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 roku 5012 40 851 - - (9 352) 36 511

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto (9331) (5679)
II. Korekty razem 8595 4995
1. Podatek dochodowy z zysku przed opodatkowaniem (21) 48
2. Amortyzacja 37 35
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 272
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1224) (1129)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9250 1946
6. Zmiana stanu rezerw 212 (48)
7.Zmiana stanu zapasow 98 914
8. Zmiana stanu naleznosci 94 2 803
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 170 136
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (2) 1
11. Inne korekty (19) 17
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1111) (736) (684)
- w tym dziatalno$¢ kontynuowana (736) (684)

- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wptywy 4393 3657
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i - -

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 4393 3657
a) w jednostkach powigzanych 1590 2720

b) w pozostatych jednostkach 2803 937

- zbycie aktywow finansowych 2370 188

- dywidendy i udziaty w zyskach 4 1

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

- odsetki 429 448

- inne wptywy z aktywdw finansowych - 300

4. Inne wptywy inwestycyjne - -

e
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SANWIL HOLDING SPOtKA AKCYJNA
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Wyszczegdlnienie cd. 01.01-31.12.2015 01.01 -31.12.2014
II. Wydatki 2451 4160
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 12 -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2439 3860
a) w jednostkach powigzanych 814 2991
b) w pozostatych jednostkach 1625 869
- nabycie aktywéw finansowych 1625 869
4. Inne wydatki inwestycyjne - 300
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 1942 (503)
- w tym dziatalno$¢ kontynuowana 1942 (503)

- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 2 DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy - -
1. Inne wptywy finansowe 6 -
1. Wydatki - 77
1. Sptaty kredytow i pozyczek - -

2. Inne wydatki finansowe - 77

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (6) (77)

- w tym dziatalnos¢ kontynuowana (6) (77)

- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII£B.111C.111) 1200 (1 264)
- w tym dziatalnos¢ kontynuowana 1200 (1264)

- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1200 (1 264)
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 412 1676
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 1612 412
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SANWIL HOLDING SPOtKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dane identyfikujace podmiot sporzadzajacy sprawozdanie finansowe

SANWIL HOLDING Spotka Akcyjna z siedziba w Lublinie (20-703), przy ul. Cisowej 11.

Siedziba sadu: Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Data rejestracji: 24.06.2002 r.

Numer rejestru: 0000119088

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spotki wg PKD zgodnie ze statutem jest dziatalnosc firm centralnych (head offices)

i holdingow, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

Wg klasyfikacji przyjetej przez GPW Spétka figuruje w sektorze: przemyst lekki.

1.2. Czas dziatalnosci Spotki

Czas trwania Spoétki objety niniejszym sprawozdaniem jest nieograniczony.

1.3. Okres objety sprawozdaniem

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR) 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i obejmuje rok 2015 (okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015) oraz dane poréwnywalne za rok 2014 (okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014).

1.4. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest jednoosobowy. Na przestrzeni 2015 roku nie odnotowano zmian w Zarzadzie Spotki.

W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Adama
Buchajskiego.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Prezesem Zarzadu jest Pan Robert Buchajski. W dniu
09.03.2016 Pan Adam Buchajski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z Petnionej przez siebie funkcji. W zwigzku z tym Rada
Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Pana Roberta Buchajskiego od dnia 10.03.2016 r. (RB 5/2016).

Na moment bilansowy w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

p. Robert Buchajski - Przewodniczacy

p. Agnieszka Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Magdalena Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Piotr Zawislak - Cztonek

p. Krzysztof Misiak - Cztonek

Na przestrzeni 2015 r. sktad Rady Nadzorczej zmienit sie. Z dniem 20.03.2015 rezygnacje ztozyt z tym dniem Pan Pawet
Buchajski. W zwigzku z tym Rada Nadzorcza Spétki w dniu 20.03.2015 na podst. art. 17.2 Statutu Spétki powotata do Rady
Nadzorczej Pana Roberta Buchajskiego (RB 9/2015), ktéry od dnia 27.03.2015 r. petnit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

p. Agnieszka Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Magdalena Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Piotr Zawislak - Cztonek
p. Krzysztof Misiak - Cztonek
p. Pawet Buchajski - Cztonek

W dniu 09.03.2016 Pan Robert Buchajski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnionej przez siebie funkcji. W zwigzku z tym
Rada Nadzorcza na podst. art. 17.2 Statutu Spétki powotata do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama
Buchajskiego od dnia 10.03.2016 r. (RB 4/2016).

W dniu 14.04.2016 Pan Adam Buchajski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnionej przez siebie funkcji. W zwigzku z tym
Rada Nadzorcza na podst. art. 17.2 Statutu Spotki powotata do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Pawta
Buchajskiego od dnia 15.04.2016 r. (RB 6/2016).

1.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki sporzadzajacej sprawozdania finansowe i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Pozycje sprawozdan podmiotéw zagranicznych wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na
walute sprawozdawczg wg kursu sredniego NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Wszystkie dane w sprawozdaniu, jesli w opisie nie wskazano inaczej, prezentowane s3 w tysigcach ztotych. Dane
arytmetyczne, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w
sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tacznej podane;j
dla danej kolumny lub wiersza.

1.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidziec¢ przysztosci.

W zwigzku z nastepujgcym od kilku lat zmniejszaniem sie aktywdéw spotki bedacych wynikiem zaréwno nietrafionych
inwestycji jak i odpiséw wartosci majgtku trwatego spétek zaleznych oraz ponoszonych przez nie strat, spétka ocenita wyniki
dziatalnosci operacyjnej oraz sytuacji finansowej po zakorczeniu okresu sprawozdawczego oraz rozwazyta czy przyjete
zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest nadal zasadne. W ocenie emitenta nie wystepuje koniecznos¢ zmiany przyjetych
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zasad (polityki) rachunkowosci a tym samym korekta kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym. W celu powstrzymania
deprecjacji aktywow netto spétki w kolejnych latach, Zarzad przyjat w dniu 18.04.2016 r. plan naprawczy. Gtowne jego
zatozenia:

1. Dziatalnos$¢ inwestycyjna. W celu poprawy efektywnosci dziatalnosci inwestycyjnej spétki zostat powotany zespét
analityczny, ktérego zadaniem jest ocena potencjalnych przysztych inwestycji jak réwniez monitorowanie
podmiotow, ktore sg juz dtuznikami spétki z tytutu pozyczek oraz obligacji. Wdrazane procedury inwestycyjne
powinny zminimalizowaé ryzyko popetnienia btedéw inwestycyjnych. Zaktada sie, ze dziatanie to spowoduje
dodatni zwrot z inwestycji w kolejnych latach jak i prawidtowg ocene sytuacji finansowej dtuznikdéw spotki.

2. Udziaty w spétkach zaleznych. Mimo licznych dziatan podjetych w celu doprowadzenia do rentownosci spotki

zaleznej Draszba S.A., do konica roku 2015 nie udato sie tego dokonac. W zwigzku z powyzszym dokonano odpisu
aktualizujgcego na cato$¢ posiadanych akcji w tej spotce. W zwigzku z powyzszym sytuacja w tej spotfce
w przysztosci nie bedzie negatywnie oddziatywata na wyniki jednostkowe osiggane przez Sanwil Holding S.A.
Z kolei w przypadku spotki zaleznej Sanwil Polska sp. z 0.0. dokonany odpis aktualizujgcy majatek trwaty tej spotki
negatywnie wptynat posrednio na wysokos¢ aktywdéw netto Sanwil Holding. Spétka zalezna podjeta dziatania w
celu poprawy wielkosci sprzedazy jak i rentownosci dziatalnosci m.in. poprzez optymalizacje struktury kapitatu
obrotowego, usprawnienie gospodarki zapasami, skuteczniejszymi dziataniami w zakresie naleznosci. Sytuacja
spotki Sanwil Polska ustabilizowata sie i spétka utrzymuje ptynnosc finansowa oraz dodatni wynik na sprzedazy.
Cele do osiaggniecia to m.in. dziatania w zakresie wzrostu przychoddéw ze sprzedazy poprzez pozyskanie nowych
wartosciowych odbiorcow krajowych i zagranicznych, rozwéj sprzedazy do aktywnych odbiorcéw z terenu UE czy
wtaczenie nowych technologicznie produktéw. W zwigzku z tymi dziataniami oczekiwany jest dodatni wynik
z dziatalnosci a tym samym wygenerowanie dodatnich wolnych przeptywoéw pienieznych, co pozwoli na czesciowa
sptate zadtuzenia z tytutu udzielonych pozyczek w 2016 roku, przez co zmniejszone zostanie ryzyko zwigzane
z udzielong pozyczka.

3. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek dla Spétek Grupy Wikana. Zarzad dostrzega ryzyka zwigzane z tymi
wierzytelnosciami. Niemniej jednak zauwaza poprawiajaca sie sytuacje finansowg tej grupy oraz znaczacy spadek
zobowigzan. Ponadto poprawiajgca sie sytuacja na rynku mieszkaniowym oraz w zwigzku ze wzrostem popytu na
mieszkania i rosngce przychody spétek deweloperskich pozwoli na bardzo znaczaca poprawe sytuacji finansowej
spotek Grupy Wikana w biezgcym roku, co z kolei pozwoli na czeSciowa sptate zobowigzan do Sanwil Holding S.A.

Podsumowujac Zarzad spotki ocenia, ze podjete dziatania pozwolg na zatrzymanie deprecjacji aktywow netto spotki
w kolejnych latach i doprowadzg do ich stopniowej odbudowy.

Ryzyka oraz informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke
przedstawione zostaty w nocie 34.8 niniejszego sprawozdania.

1.7. Spotki objete sprawozdaniem finansowym

Emitent sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe pétroczne koriczace sie 31 grudnia 2015 r. obejmujac
nastepujace jednostki zlokalizowane w Polsce wchodzace w sktad Grupy:

e  Sanwil Holding S.A. z siedzibg w Lublinie - jest jednostka dominujgcg w Grupie.

e Sanwil Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu — Emitent posiada 100% udziatow.

e  Medico Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdarsku — Emitent posiada 100% udziatéw.

e  Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie - Emitent posiada 100% udziatow.

e Draszba Spdtka Akcyjna w upadtosci uktadowej z siedzibg w Gdarsku - Emitent posiada 61,17% gtoséw.

e Draszba Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku — Emitent posiada 100% udziatow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A. za rok 2015 sporzadzane jest jako odrebne
sprawozdanie finansowe. Niniejsze sprawozdane jest sprawozdaniem jednostkowym Emitenta.

1.8. Wybor audytora

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 29 czerwca 2015 Uchwatg Nr 11/06/2015 w sprawie wyboru biegtego rewidenta — wybrata na
audytora Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Hrubieszowska 2.

Wybér zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Biegly Rewident ma dokonaé
przeprowadzenia przeglagdu poétrocznego oraz badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok
2015. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci

i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Spotka korzystata w przesztosci z ustug obecnie wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
ktéry dokonat badania sprawozdan finansowych jednostkowego i skonsolidowanego spoétki za lata 2012, 2013 i 2014.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych: firma Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. wpisany jest na
liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentow
pod numerem 3790.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma Baker Tilly Poland
Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Hrubieszowska 2, dokonujacy przegladu pétrocznego i badania rocznych
sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa.

Audytorowi przystuguje wynagrodzenie za przeglad sprawozdan finansowych Spétki w wysokosci 8 tys. zt., z kolei za badanie
sprawozdan finansowych w wysokosci 12 tys. zt.
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu wycenionych w wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone i przedstawione w tysigcach ztotych polskich.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSSF skfadajg sie z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Interpretacji wydanych
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zgodny z postanowieniami MSSF oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

2.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Poczawszy od 1 stycznia 2007 roku SANWIL S.A., zgodnie z Uchwatg Nr 1/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy SANWIL S.A. z dnia 15 marca 2007 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci)
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe do celéw statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Sanwil Holding S.A.

2.3.1. Nadrzedne zasady rachunkowosci

Jednostka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia, z wyjgtkiem
wyceny aktywéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty
wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i pasywow jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktdre mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i pasywa sg zabezpieczane.

2.3.2. Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia wartos¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg
nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoétzaleznej. Wartosé ta
podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéow utrata wartosci uimowana
jest natychmiast w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i nie podlega pdZniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspotzaleznego, przypadajgca na zbywany udziat wartos¢
firmy podlega odpisaniu w sprawozdanie z catkowitych dochoddéw.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos$¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia udziatéw w podmiotach zaleznych,
stowarzyszonych i wspétzaleznych, jakie wystapity przed dniem przejscia na raportowanie wedtug wymogdéw MSSF, podlega
testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien przejscia na raportowanie zgodne z MSSF. Wykazana na dzien
przejscia na raportowanie wg MSSF ujemna wartosc firmy zostata odpisana w catosci w zyski i straty zatrzymane.

Nadwyzka nabytych aktywdow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w sprawozdanie z catkowitych dochodéw roku
obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.
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2.3.3. Transakcje w walucie obcej.
Aktywa i pasywa za wyjatkiem kapitatéw wtasnych podmiotdw zagranicznych wyrazone w walucie obcej przeliczone zostaty
na walute sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kapitat wtasny przeliczony jest kursem
Srednim na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujgca. Przychody i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych
podmiotow zagranicznych przeliczone zostaty wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw, jakie obowigzywaty na
koniec poszczegdlnych miesiecy roku obrachunkowego. Rdznice kursowe wynikajgce z odmiennych zasad przeliczen
odniesione zostaty na kapitat zapasowy pod pozycja: réznice kursowe wynikajgce z przeliczen sprawozdan sporzadzonych w
walucie obcej. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane rdznice kursowe sg ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow jako czes$é zysku lub straty na sprzedazy. Warto$é firmy i nabyte aktywa netto, skorygowane do ich
wartosci godziwej w zwigzku z nabyciem jednostek zagranicznych, ujete zostaty w aktywach i pasywach grupy kapitatowej
i przeliczone zostaty na walute sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego na dzien zawarcia transakc;ji.
Operacje gospodarcze wyrazone w walucie obcej ujmuje sie na dzien ich przeprowadzenia:
- po kursie faktycznie zastosowanym — dla operacji kupna i sprzedazy walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
- po kursie srednim ogtoszonym przez NBP obowigzujacym dla danej waluty z dnia poprzedzajacego przeprowadzenie
transakcji — dla pozostatych operacji.
Na dzien bilansowy sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie NBP
ogtoszonym dla danej waluty.
2.3.4. Instrumenty finansowe
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia sktadnika aktywéw
finansowych lub emisji zobowigzania finansowego.
Po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe wyceniane sg, w zaleznosci od zakwalifikowania do czterech nastepujacych
kategorii:
a) aktywow finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu —w wartosci godziwej;
b) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci — w skorygowanej cenie nabycia;
c) pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych —w skorygowanej cenie nabycia;
d) aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — w wartosci godziwej.
Aktywa finansowe zaliczane do instrumentow kapitatowych dla ktérych nie ma aktywnego rynku wyceniane sg wedtug ceny
nabycia i korygowane s3 o ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci. Po poczatkowym ujeciu, zobowigzania
finansowe takie jak kredyty i pozyczki wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Wyjagtkiem sg opcje walutowe, ktére ze wzgledu na zerowy koszt w momencie nabycia nie s3 ujmowane
w ksiegach, natomiast na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy wedtug wyceny
dokonanej przez bank, z ktérym transakcja walutowa zostata zawarta.
2.3.5. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowga lub kosztem wytworzenia odpowiedniego
aktywu wymagajgcego dtugiego okresu czasu przygotowania do uzytkowania, powiekszajg wartos¢ poczgtkowg danego
sktadnika, przez okres jego przygotowania.
Odnoszone na powiekszenie wartosci poczatkowej danego sktadnika koszty finansowania zewnetrznego pomniejszone sg
o uzyskane przychody, wynikajgce z tymczasowego zainwestowania srodkéw przeznaczonych na wytworzenie tego
sktadnika.
2.3.6. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci
Spotka nie prezentuje dziatalnosci w podziale na segmenty, gdyz profil dziatalnosci Spotki jest jednolity. Gtéwnym zrédtem
dochoddw s3 przychody zwigzane z zarzadzaniem grupg kapitatowa.
2.3.7. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ w trakcie zaniechania
Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich
grupy i uymowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej z wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz
wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdéw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnosé
tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy. Spotka zaprzestaje amortyzowania aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy.
2.3.8. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate stanowigce grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji, dostarczania
produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na moment przejScia na MSSF wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ sktadnikéw majatkowych wytworzonych we wiasnym zakresie zawiera koszty materiatéw i robocizny oraz narzut
kosztow posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikdw majgtkowych powiekszane sg o uzasadniong czes¢ kosztow
finansowania zewnetrznego.
Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegdlnej grupy
rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikow majatku trwatego sa
nastepujace: budynki i budowle do 99 lat; maszyny i urzadzenia techniczne od 2 do 40 lat; wyposazenie i inne Srodki trwate
od 2 do 10 lat.
Srodki trwate umarzane sa od momentu przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji.
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Umorzeniu nie podlegajg grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow, ktére ze wzgledu na diugi okres

uzytkowania oraz brak utraty wartosci traktowane jest podobnie jak grunty.

Koszty remontu i modernizacji nie zwiekszajace poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,

obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa trwate bedgce przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami

majatku trwatego i podlegajag umorzeniu wedtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres

uzytkowania.

Wartos¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujacych z nimi

zobowigzan sg ustalane w kwocie réwnej zdyskontowanej wartosci przysztych optat leasingowych. Ponoszone optaty

leasingowe w okresie sprawozdawczym sg odnoszone na zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci réwnej
ratom kapitatowym, nadwyzka bedgca kosztami finansowymi obcigza w catosci koszty finansowe okresu.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow, wykazuje sie jg wedtug ceny nabycia

lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

narastajgco.

2.3.9. Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez spotke nieruchomosci w celu osiggniecia dochoddw z dzierzawy lub przyrostu ich wartosci wyceniane sg

na moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien bilansowy wedtug ich wartosci godziwej.

Przychody i koszty zwigzane z doprowadzeniem ich wartosci do wartosci godziwej odnoszone sg do sprawozdania

z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktérym powstaty.

2.3.10. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug

ceny nabycia. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie ich uzytecznosci.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sg w aktywach oddzielnie

od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos$¢ godziwg. Wartosci te mogg wynikac

z praw umownych lub z przepiséw prawnych niezaleznie od mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikajg

z ustalert umownych, podlegaé muszg wyodrebnieniu od innych aktywdéw celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji

itp. Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegajg wykazaniu

jako aktywa pod warunkiem spetnienia nastepujgcych warunkéw:

e  wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania, istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg
w przysztosci korzysci ekonomiczne,

e  koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie podlegaja umorzeniu, a jedynie podlegajg testom na utrate wartosci.

W przypadku braku mozliwosci odrdznienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢ poniesionych

wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia. Koszty prac badawczych obcigzajg koszty w okresie,

w ktérym zostaty poniesione.

2.3.11. Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe wyceniane s3 wedtug historycznej ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie i o ewentualny odpis

z tytutu utraty wartosci. Patenty i znaki towarowe podlegajg umorzeniu metoda liniowa wedtug ich przewidywanego okresu

uzytkowania.

W przypadku uméw zawartych na czas nieograniczony nie podlegaja amortyzacji natomiast przeprowadzany jest coroczny

test na utrate wartosci.

2.3.12. Zapasy

Zapasy surowcOw i materiatdow oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch

wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikow zapaséw do jego aktualnego miejsca sg ujmowane

W nastepujacy sposéb:

- zapasy surowcdéw, materiatow i towardw — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe — wedtug technicznego kosztu wytworzenia (ustalonego jako koszty bezposrednie
i narzut kosztéw posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny
koszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Zapasy poczatkowo ujmowane s3 w cenie ewidencyjnej a nastepnie korygowane do rzeczywistego kosztu wytworzenia za

pomoca odchylen od ceny ewidencyjnej. Do rozchodu zapaséw produkcji w toku i wyrobow gotowych stosowana jest

metoda kosztu rzeczywistego.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka

dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére zaliczane sg do pozostatych kosztow operacyjnych. Cena sprzedazy stanowi cene

sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakorczenia produkcji

i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Kryteria ustalenia odpiséw na zapasy:

e Wyroby gotowe, prébniki, pétprodukty, materiaty
Odpis procentowy w ramach struktury wiekowej w dniach od daty przyjecia na magazyn:

zapas w przedziale do 180 dni -0%
zapas w przedziale 181 — 360 dni -15%
zapas w przedziale 361 — 720 dni -30%
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zapas w przedziale 721 — 1080 dni -70%
zapas w przedziale pow. 1080 dni - 100%
Spétka moze réwniez stosowaé indywidualne wytaczenia z odpiséw aktualizujgcych zapasy na podstawie protokotéw
Zaktadowej Komisji ds. Optymalizacji zapasow poétfabrykatow, materiatéw i poétproduktéw z akceptacja Gtéwnego
Ksiegowego Spotki oraz Zarzadu.
2.3.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, ujmowane sg wedtug
kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne
naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty
utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.
Kryteria ustalenia odpisdw na naleznosci:
Indywidualna ocena dokonywana przez Dyrektora Sprzedazy lub Gtéwnego Ksiegowego — wniosek do Zarzadu o zawigzanie
/ rozwigzanie odpisu aktualizujgcego.
2.3.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyceniane s3 w wartosci nominalnej. Posiadane przez jednostke lokaty powieksza sie
o odsetki umowne naliczone na dzien bilansowy.
Saldo Srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie ze s$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, pomniejszonych o nie sptacone kredyty w rachunkach biezgcych.
2.3.15. Kredyty i pozyczki oprocentowane
Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg jako zobowigzania finansowe.
W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.
W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia
zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.
2.3.16. Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete
rezerwa koszty zostang zwrécone, wéwczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny skfadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy
jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania,
wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskoéw i strat jako korekta odsetek.
2.3.17. Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktdére przenosza na jednostke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezagcej minimalnych opfat leasingowych.
Opftaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy
procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.
Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad uzywanych do
wtasnych sktadnikow majgtku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakorczeniu umowy leasingu grupa otrzyma
prawo wtfasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposréd okresu leasingu i okresu ekonomicznej
uzytecznosci.
Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego odpisywane sg w koszty sprawozdania z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
2.3.18. Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Nastepujgce kryteria
obowigzujg przy ustalaniu przychododw:
e sprzedaz towardw, produktéw i ustug; Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa witasnosci towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob;
e  odsetki; Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci danego aktywa);
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e dywidendy; Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

e  przychody z tytutu najmu; Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg

przez okres wynajmu w stosunku do trwajgcych umow.

2.3.19. Dotacje paristwowe
Dotacje panstwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane s3 w sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi
wystarczajaca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg otrzymane. Dotacje s3g
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposob zapewniajgcy wspdtmiernosé z odnosnymi kosztami, ktdre dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac.
2.3.20. Podatek dochodowy
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych i zmiane stanu rezerw
lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalone na podstawie
aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalona w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych.
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsSciowych, jak rdéwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione
réznice.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez jednostke korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdéw podatkowych.
Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan kierownictwa
beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.
Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub rozwigzanie
podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.
2.3.21. Sprawozdanie finansowe
Jednostka sporzadza sprawozdanie z dochodéw catkowitych / rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.
Sprawozdanie finansowe sktada sie z nastepujacych elementow:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej,
- sprawozdanie z dochoddéw catkowitych - w uktadzie kalkulacyjnym,
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
- sprawozdanie z przeptywow pienieznych — sporzgdzone metodg posrednig.
Wycena bilansowa aktywow i pasywdéw odbywa sie na koniec kazdego kwartatu.
2.3.22. Stosowanie zasad
Powyzsze zasady sa stosowane do danych poréwnywalnych.

3. SEGMENTY OPERACYJNE

Spétka nie prezentuje w jednostkowym sprawozdaniu dziatalnosci w podziale na segmenty operacyjne, gdyz nie wystepuja
w ramach Spétki osobne osrodki wypracowujagce zyski ani tez nie sg przygotowywane oddzielne informacje dla organéw
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji biznesowych.

4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
4.1. Gtéwne produkty

Wyszczegdlnienie Rok 2015 Rok 2014

1. Produkty - -

2. Ustugi - 36

3. Materiaty i towary 1693 3259

Razem przychody ze sprzedazy 1693 3295

4.2. Obszary geograficzne

Wyszczegdlnienie Rok 2015 Rok 2014

1. Produkty - -

2. Ustugi - 36
a)  kraj - 36

3. Materiaty i towary 1693 3259
a)  kraj 1415 2699
b) panstwa UE 278 560

Razem przychody ze sprzedazy 1693 3295
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4.3. Informacje dotyczace gtéwnych klientow (pow. 10% przychoddéw ogétem)

Klient Rok 2015 Rok 2014
1. Klient 1 582 1959
2. Klient 2 453 349
3. Pozostali klienci 658 987
Razem 1693 3295
5. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Wyszczegdlnienie Rok 2015 Rok 2014
Zmiana stanu produktow (1) -
Amortyzacja 37 35
Zuzycie materiatow i energii 6 9
Ustugi obce 152 177
Podatki i optaty 8 10
Wynagrodzenia 1229 1201
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 136 36
Pozostate koszty rodzajowe 40 38
Razem koszty wg rodzaju i zmiana stanu produktow razem 1607 1506
Koszty ogdlnego zarzadu 1608 1506
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1369 2549
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem 1369 2 549
6. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
Wyszczegélnienie Rok 2015 Rok 2014
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Dotacje - -
Ill. Inne przychody operacyjne 123 76
a) zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 112 46
- naleznosci 67 2
- zapasy 45 44
b) pozostate, w tym: 11 30
- zwrot kosztow postepowania sgdowego i egzekucyjnego 4 17
-inne 7 13
Przychody operacyjne, razem 123 76
7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
Wyszczegdlnienie Rok 2015 Rok 2014
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 122 214
a) odpisy aktualizujace naleznosci 80 145
b) odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw 42 69
lll. Inne koszty operacyjne 45 4180
a) koszty sgdowe optacone 4 49
b) odpisane naleznosci przedawnione 41 -
c) inne (rezerwa na inne naleznosci od jednostek powigzanych - 4131
na skutek o$wiadczenia o potrgceniu)
Koszty operacyjne, razem 167 4 394
8. PRZYCHODY FINANSOWE
Wyszczegdlnienie Rok 2015 Rok 2014
|. Dywidendy 4 1
Il. Odsetki 1252 1369
a) od jednostek powigzanych 812 737
b) od pozostatych jednostek 440 632
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 187 12
a) ze zbycia akcji i udziatéw 187 12
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - 230
- aktualizacja aktywdw finansowych - 230
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Woyszczegdlnienie cd. Rok 2015 Rok 2014
V.Inne 13 135
a) zysk na réznicach kursowych - -
- dodatnie réznice kursowe 16 -
- ujemne réznice kursowe 88 -
b) inne 11 135
Przychody finansowe, razem 1456 1747
9. KOSZTY FINANSOWE
Wyszczegdlnienie Rok 2015 Rok 2014
l. Odsetki - -
a) od kredytow i pozyczek - -
b) pozostate odsetki - -
Il. Strata ze zbycia inwestycji - -
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 9359 1963
- aktualizacja odpisow aktywow w jednostkach powigzanych 8933 -
- odpisy z tytutu spadku wartosci instrumentéw finansowych 426 1963
IV. Inne koszty finansowe 101 386
a) strata na réznicach kursowych 71 274
- dodatnie réznice kursowe 16 281
- ujemne réznice kursowe 89 555
b) inne 30 112
Koszty finansowe, razem 9460 2 349
10. PODATEK DOCHODOWY
Wyszczegélnienie Rok 2015 Rok 2014
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (9331) (5 680)
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowe;j - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych 21 (48)
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 21 (48)
Efektywna stopa podatkowa - -
10.1. Biezacy podatek dochodowy
Wyszczegdlnienie ROK 2015 ROK 2014
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (9331) (5 680)
- Przychody zaliczone do wyniku roku obrotowego, 729 916
nie podlegajace opodatkowaniu
+ Przychody zaliczone do wyniku w latach poprzednich, podlegajace - -
opodatkowaniu
+ Koszty trwale niezaliczane do kosztow uzyskania przychoddéw (19) 20
+ Koszty przejsciowo niezaliczane do kosztédw uzyskania przychodéw 9388 6973
- Koszty uwzglednione w wyniku w latach poprzednich, uznane podatkowo 89 83
= Dochdd po korektach (780) 314
Stawka podatkowa w danym okresie 19% 19%
Podatek dochodowy od oséb prawnych - 60
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -60

Podatek dochodowy biezacy wykazany w deklaracji podatkowej okresu

Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw
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10.2. Odroczony podatek dochodowy

Wyszczegélnienie Rok 2015 Rok 2014

Powstanie i odwrécenie sie ujemnych réznic przejsciowych, z tytutu: - -
Rezerwy na przyszte zobowigzania - -
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow - -
Powstanie i odwrdcenie sie dodatnich réznic przejsciowych, z tytutu 21 (48)

Odsetki od obligacji 11 (11)
Odsetki od naleznosci - (26)
Naliczone odsetki od pozyczek 10 (11)
Odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z 21 (48)

catkowitych dochodéw

11. ANALIZA ZYSKU Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ ZA ROK OBRACHUNKOWY

P Informacja Rok 2015 Rok 2014
Wyszczegdlnienie dodatkowa
Przychody ze sprzedazy 4 - -
Koszt wtasny sprzedazy 5 - -

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - -
Zysk(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 11 - -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej netto - -

12. ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Wyszczegdlnienie Rok 2015 Rok 2014

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje (1,12) (0,67)
Z dziatalnosci kontynuowanej (1,12) (0,67)
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (1,12) (0,67)

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje - -
Z dziatalnosci kontynuowanej - -
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje - -

ZYSK/STRATA netto na 1 akcje - jest wyliczony jako iloraz wyniku finansowego i Sredniowazonej ilosci akgiji.
W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaty 160/15 KDPW S.A. nastgpita wymiana 50.117.250 akcji spotki na 8.352.875 szt.

akcji w zwigzku z operacja scalenia sp6tki (raport biezgcy 7/2015). Scalenie akcji nastgpito na podstawie uchwaty NWZA
spotki z 4.09.2014 r. (raport biezgcy 24/2014) zarejestrowanej przez sad rejestrowy 21.11.2014 r. (raport biezacy 32/2014).

12.1. PODSTAWOWY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Wyszczegolnienie Rok 2015 Rok 2014

Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (9 352) (5632)
Inne - -
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku (9352) (5632)
przvpadaiacego na iedna akcie ogétem

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogétem (1,12) (0,67)

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu - -
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku (9352) (5632)
na akcie z dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystywana do obliczenia zysku 8352875 8352875

przypadajacego na jedng akcje
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12.2. WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCIE
Wartosc ksiegowa na 1 akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego i sredniowazonej ilosci akc;ji.

L.p. WYSZCZEGOLNIENIE Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
1. Wartoéé ksiegowa (kapitat wtasny) 36511 45 862
2. Sredniowazona ilos¢ akcji 8352875 8352 875
3 Wartosc ksiegowa 1 akcji w zt 4,37 5,49
13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
1. Srodki trwate 20 46
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 9 -
d) srodki transportu 11 46
e) inne srodki trwate - -
2. Srodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 20 46
13.1. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH
Wyszczegolnienie Grunty Budynki, lokale, Urzadzenia Srodki Inne Razem
i obiekty techniczne transportu Srodki
inzynierii i maszyny trwate
ladowej i wodnej
1. Wartos¢ brutto - stan na poczatek - - 2 173 2 177
2. Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - - 11 - - 11
- zakup - - 11 - 11
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - - - - - -
4. Wartosc brutto - stan na koniec okresu - - 13 173 2 188
5. Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 2 127 2 131
6. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): - - 2 35 - 37
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 2 35 - 37
7. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - - - - -
8. Umorzenie - stan na koniec okresu - - 4 162 2 168
9. Wartosc netto - stan na poczatek okresu - - - 46 - 46
10 Wartosc¢ netto - stan na koniec okresu - - 9 11 - 20
Srodki trwate w budowie - na dzieri bilansowy nie wystepuja.
Grunty uzytkowane wieczyscie - na dzien bilansowy nie wystepuja.
14. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 30 888 36 938
a) w jednostkach powigzanych 30 888 36 938
- udziaty lub akcje 18 694 27 623
- obligacje 3294 3315
- udzielone pozyczki 8900 6 000
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
Inwestycje dtugoterminowe, razem 30 888 36 938
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Dtugoterminowe aktywa finansowe:
a) Na pozycje Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych na dzien 31.12.2015 r. sktadajg sie:

e  Udziaty w Spétce Draszba S.A. (netto) 0 tys. zt
Draszba Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku — jednostka zalezna, w ktérej Emitent posiada 61.17% w ogdlnej
liczbie gtosow.

e  Udziaty w Spétce Sanwil Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu (netto) 18.139 tys. zt
Emitent posiada w SANWIL POLSKA sp. z 0.0. 20.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy o tgcznej
wartosci nominalnej 1.000.000 zt, stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zaktadowym Sanwil Polska sp. z 0.0. oraz
uprawniajgcych do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw Sanwil Polska sp. z o0.0.

e  Udziaty w Spdétce Medico Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (netto) 50 tys. zt
Emitent posiada w Medico sp. z 0.0. 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy o tacznej wartosci
nominalnej 50.000 zt, stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zaktadowym Medico Sp. z 0.0. oraz uprawniajacych
do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Medico Sp. z 0.0.

e Udziaty w Spétce Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (netto) 500 tys. zt
Emitent posiada w PFP sp. z 0.0. 5.000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowigcych 100 %
udziatu w kapitale zaktadowym PFP Sp. z o0.0. oraz uprawniajacych do wykonywania 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw PFP Sp. z o0.0.

e Udziaty w Spdtce Draszba Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarnsku (netto) 5 tys. zt
Emitent posiada 50 udziatdw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowigcych 100 % udziatu w kapitale
zaktadowym Draszba Distribution Sp. z 0.0. oraz uprawniajgcych do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw Draszba Distribution Sp. z 0.0.

14.1. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych (wg grup rodzajowych)

Wyszczegdlnienie Na dzier Na dzief
31.12.2015 31.12.2014
stan na poczatek okresu 36938 36 495
w tym:
- udziaty w jednostce zaleznej Sanwil Polska Sp. z 0.0. 23910 23910
- udziaty w jednostce zaleznej Draszba S.A. 3163 3163
- udziaty w jednostce zaleznej Medico Sp. z 0.0. 50 50
- udziaty w jednostce zaleznej PFP Sp. z 0.0. 500 -
- inne papiery wartosciowe - obligacje 3315 3372
- pozyczka udzielona spétce zaleznej Sanwil Polska Sp. z 0.0 6 000 6 000
zwigkszenia (z tytutu) 3124 584
- nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych 5 500
- zmiana w prezentacji pozyczek — ujecie w dtugoterminowych 2900 -
aktywach
- obligacje 219 84
zmniejszenia (z tytutu) 9174 141
- odpis aktualizujacy udziaty Draszba S.A. 3162 -
- odpis aktualizujacy udziaty Sanwil Polska Sp. z 0.0. 5771 -
- obligacje 241 141
stan na koniec okresu 30 888 36938
w tym:
- udziaty w jednostce zaleznej Sanwil Polska Sp. z 0.0. 18 139 23910
- udziaty w jednostce zaleznej Draszba S.A. - 3163
- udziaty w jednostce zaleznej Medico Sp. z 0.0. 50 50
- udziaty w jednostce zaleznej PFP Sp. z 0.0. 500 500
- udziaty w jednostce zaleznej Draszba Distribution Sp. z 0.0. 5 -
- inne papiery wartosciowe - obligacje 3294 3315
- pozyczka udzielona spétce zaleznej Sanwil Polska Sp. z 0.0 8900 6 000

Odpis na udziaty Sanwil Polska sp. z 0.0.:

Do wyceny udziatéw zastosowano metode majatkowa. Spétka dokonata analizy przestanek zgodnie z MSR 36 wskazujacych
na dalszg utrate wartosci udziatéw w Sanwil Polska Sp. z 0.0. i Draszba S.A.

Rzeczowy majatek trwaty spotki zaleznej Sanwil Polska zostat poddany corocznej weryfikacji poprzez wykonanie testu
sprawdzajgcego utrate wartosci. Oceniono czy wystgpity przestanki wskazujace na mozliwosé utraty wartosci sktadnikow
rzeczowego majatku oraz oceniono okresy uzytkowania poszczegdlnych srodkéw trwatych. Ponadto poddano ocenie pod
katem wypracowywania przysztych korzysci gospodarczych. Spotka zalezna uznata iz wystepuja przestanki zewnetrzne
zmiany wartosci posiadanych sktadnikéw majatku dotyczacych produkcji koagulatéw z uwagi na brak zaméwien, brak
aktywnego rynku sprzedazy tego typu urzadzen i maszyn produkcyjnych oraz wymég eliminacji chemii w postaci DMF
wykorzystywanej w tym profilu produkcji na podstawie rozporzadzen wykonawczych UE. W zwigzku z tym w miesigcu
grudniu 2015 r. zostat objety odpisem aktualizujgcym nieproduktywny majatek trwaty w postaci urzadzen i maszyn (linii
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technologicznych) nieprzydatnych w biezgcej dziatalnosci produkcyjnej procesu koagulacji oraz nie rokujacych wznowienia
produkcji i sprzedazy.
Majac na uwadze powyzsze oraz w zwigzku z systematycznym obnizaniem kapitatu wtasnego Spotki zaleznej Sanwil Polska
sp. z o0.0., dokonano odpisu aktualizujagcego wartos$¢ udziatow spétki w sprawozdaniu Jednostki Dominujacej. Wielko$¢
odpisu odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig kapitatu wtasnego od roku zatozenia spétki i wniesienia przedsiebiorstwa
aportem do 2015 r. wtgcznie. Celem dokonania odpisu na dzien 31.12.2015 w tacznej kwocie 39.650 tys. zt (5.771 tys. zt
w roku 2015) jest odzwierciedlenie w ksiegach aktualnej wartosci ksiegowej spotki zalezne;j.
Dokonujac oceny utraty wartosci posiadanych akcji w spotce zaleznej Draszba S.A. dla ktérej w maju 2015 r. zostat
zatwierdzony uktad z wierzycielami, Emitent oceniajgc ryzyka i szanse zwigzane z dziatalnoscig spotki zaleznej, mniej
dynamiczny rozwdj tej dziatalnosci niz pierwotnie zaktadano oraz ponoszone straty w kolejnych latach obrotowych,
zdecydowat sie na objecie odpisem aktualizujgcym catosci posiadanych akcji w tej spotce. Wysokosé dokonanego odpisu na
dzien 31.12.2015 wynosi 10.112 tys. zt (3.162 tys. zt w roku 2015)

15. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Na dzien Zwiekszenia  Zmniejsz. Na dzien

Wyszczegélnienie 01.01.2015 31.12.2015

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejSciowymi: - - - -
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem - - - -
Kierujgc sie art. 82 MSR 12 podatek dochodowy, Spétka ujawnia kwote aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rodzaj dowoddw uzasadniajgcych ich ujecie gdy realizacja aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest uzalezniona od nadwyzki przysztego dochodu do opodatkowania nad dochodem wynikajgcym
z odwrdcenia sie dotychczasowych dodatnich rdéznic przejSciowych oraz gdy poniosta strate w biezacym lub
poprzedzajgcym okresie w systemie podatkowym, ktérego dotyczy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Kierujac sie zasadg ostroznej wyceny Spétka nie wykazuje aktywdw z tytutu podatku odroczonego.

16. ZAPASY
Wyszczegélnienie Wartos¢ brutto Wartos¢ netto
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
1. Materiaty - - - -
2. Pétprodukty i produkty w toku - - - -
3. Produkty gotowe - - - -
4. Towary 324 377 238 288
5. Zaliczki na dostawy - 49 - 49
Zapasy razem 324 426 238 337

W 2015 r. poziom zapasdw netto spadt o 99 tys. zt z 337 tys. zt do 238 tys. zt. Na spadek zapaséw miaty wptyw gidwnie
rozliczenie zaliczki (wykazanej wg stanu na 31.12.2014) na zakup towaréw w kwoce 49 tys. zt oraz sprzedaz zapaséw w 2015
r. w sieci sprzedazy detalicznej zakupionych jesienig ubiegtego roku.

Ponadto Spotka przeprowadza comiesiecznie szczegétowa analize zapaséow pod wzgledem mozliwosci uptynnienia,
w wyniku czego utrzymywany jest odpis aktualizacyjny na zapasy nierotujgce oraz o obnizonej jakosci w wysokosci 86 tys. zt

16.1. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Zabezpieczenie /rodzaj / wartos¢ Bank/Wierzyciel Data udzielenia Termin
Podstawa oszacowania zapadalnosci

16.2. Odpisy aktualizujgce zapasy na koniec okresu

Wartos¢ w cenie nabycia lub Odpisy Wartos¢
Wyszczegdlnienie koszcie wytworzenia aktualizujgce oraz odchylenia bilansowa
od cen ewidencyjnych
1. Materiaty i Towary 324 86 238

2. Potprodukty i produkty w - - -
3. Produkty gotowe - - -

Razem 324 86 238

Zapasy Spotki wykazane zostaty w bilansie w wartosci netto, czyli w cenie zakupu lub w koszcie wytworzenia pomniejszone
o odpisy aktualizujace i odchylenia id cen ewidencyjnych dzier 31.12.2015 w wysokosci 86 tys. zt.

e
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16.3. Podziat zapasow wedtug okresow zalegania
Wyszczegdlnienie Wartos¢ na koniec okresu (w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) Suma
zapasow zalegajacych w okresie od dnia bilansowego

do 1 roku powyzej 1 roku powyzej 2 lat Odpisy
do 2 lat aktualizujgce

1. Materiaty i towary 289 35 86 238
2. Potprodukty - - - -
3. Produkty gotowe - - -

Zapasy razem 289 35 86 238

Spétka stosuje nastepujgce kryteria ustalenia odpisow:
e  Wyroby gotowe, prébniki, pétprodukty, materiaty
Odpis procentowy w ramach struktury wiekowej w dniach od daty przyjecia na magazyn:

zapas w przedziale do 180 dni -0%
zapas w przedziale 181 — 360 dni -15%
zapas w przedziale 361 — 720 dni -30%
zapas w przedziale 721 — 1080 dni -70%
zapas w przedziale pow. 1080 dni -100%

Spétka moze réwniez stosowacé indywidualne wytaczenia z odpiséw aktualizujgcych zapasy na podstawie protokotéw
Zaktadowej Komisji ds. Optymalizacji zapaséw poétfabrykatow, materiatow i potproduktow z akceptacja Gtéwnego
Ksiegowego Spotki oraz Zarzadu.

17. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wyszczegélnienie Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 127 196
a) z tytutu dostaw i ustug 127 196

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 74 99
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 58 99

- do 12 miesiecy 58 99

b) z tytutu podatkéw, dotacji, i ubezpieczen spotecznych - -
c)inne 16 -
Naleznosci krotkoterminowe, razem 201 295

17.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych wedtug okresow sptaty na koniec okresu

Lp Wyszczegdlnienie Wartos¢ brutto OdPISY Wartosc
aktualizujace bilansowa
1. Do 3 miesiecy Naleznosci, ktérych 1 - 1
2. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy termin - - -
3. Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy pfatnosci jest pdiniejszy - - -
4. Powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego - - -
5. Przeterminowane (patrz tabela 17.3) 126 - 126
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych ogétem 127 - 127

17.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek wedtug okresow sptaty na koniec okresu

Lp Wyszczegblnienie Wartos¢ Odpisy Wartos¢
brutto aktualizujagce bilansowa
1. Do 3 miesiecy ptatnosci jest 3 - 3
2. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy pozniejszy -
3. Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy -
4. Powyzej 12 miesiecy - - -
5. Przeterminowane (patrz tabela 17.4) 65 10 55
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek ogétem 68 10 58
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17.3. Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych wedtug okresow przeterminowania
na koniec okresu

Lp Wyszczegélnienie Wartosc Odpisy Wartos¢
brutto aktualizujagce bilansowa
1. Do 3 miesiecy 126 - 126

2. Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy Naleznosci, ktérych termin - - -

3. Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy  pfatnosci jest pdzniejszy - - -

4. Powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego - - -

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

powigzanych 126 - 126

17.4. Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek wedtug okreséw przeterminowania
na koniec okresu

Lp Wyszczegélnienie Wartos¢ Odpisy Wartos¢
brutto aktualizujagce bilansowa
1. Do 3 miesiecy L )
Nalezn,os.u, ktorych termin 38 ) 38
. L L. ptatnosci uptynat przed
2. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy dniem bilansowym 23 8 15
3. Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy (lub w tym dniu) - - -
4. Powyzej 12 miesiecy 4 2 2
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 65 10 55
jednostek
17.5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Lo Stan Zwiekszenia Zmniejszenia Stan
Wyszczegblnienie 01.01.2015 31.12.2015
Odpisy aktualizujgce naleznosci od powigzanych jednostek - - - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych jednostek 27 10 18 10
- naleznosci gtowne kraj 27 10 18 10
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
razem 27 10 18 10

Naleznosci w przedziale do 3 miesiecy zwigzane sg z normalnym tokiem sprzedazy. Wysokos$¢ odpiséw aktualizujacych
zostata ustalona w oparciu o indywidualng ocene sytuacji ekonomicznej kontrahentéw Spétki

17.6. Inne naleznosci od pozostatych jednostek wedtug okreséw sptaty

Wartos¢ Odpisy Wartos¢
Lp Inne naleznosci (od pozostatych jednostek) brutto aktualizujace bilansowa
na koniec na koniec na koniec
okresu okresu okresu
1. Naleznosci handlowe 373 373 -
Inne naleznosci ogétem 373 373 -

Poziom naleznosci na przestrzeni 2015 r. zmniejszyt sie o 26 tys. zt. Termin sptaty uzalezniony od skutecznosci dziatan
podjetych na drodze postepowania sgdowego.

17.7. Inne naleznosci od powigzanych jednostek wedtug okreséw sptaty

Wartos¢ Odpisy Wartos¢
Lp Inne naleznosci (od powigzanych jednostek) brutto aktualizujace bilansowa
na koniec na koniec na koniec
okresu okresu okresu
1. Inne naleznosci 4131 4131 -
Inne naleznosci ogétem 4131 4131 -

Poziom ww. naleznosci na przestrzeni roku 2015 nie zmienit sie.

Spotka Sanwil Holding S.A. w Il kwartale 2014 r. otrzymata od Spoétki zaleznej Draszba S.A. oswiadczenie o potraceniu
pozyczki, pozostajacej do sptaty po dacie ogtoszenia przez Sad upadtosci likwidacyjnej z mozliwoscig zawarcia uktadu, na
kapitat zapasowy Spétki zaleznej (informacja w pkt. 34.8.3 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 r.). Na skutek
potracenia spoétka zalezna Draszba dokonane sptaty pozyczek po dacie upadtosci potracita na poczet zobowigzan z tytutu
zakupu towardéw i ustug wobec Jednostki Dominujacej.

Na dzien bilansowy naleznosci Sanwil Holding S.A. sg prezentowane w pozycji ,,inne naleznosci od jednostek powigzanych”.
W przypadku koniecznosci uznania przez Emitenta ww. oswiadczenia np. na skutek decyzji sgdu, spotka dokona stosownych
zmian w swoim sprawozdaniu finansowym oraz zamiesci stosowng informacje w informacji dodatkowe;j.
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W zwigzku z powyzszym oswiadczeniem Spodtka utrzymata na dzien bilansowy odpis aktualizujgcy naleznosci w facznej
kwocie 4.131 tys. zt.

18. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 319 1201
- papiery wartosciowe (w tym akcje spoétek notowanych na rynku
regulowanym) 319 1201
2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
3. Pozyczki udzielone w jednostkach powigzanych 5801 8818
- udzielone pozyczki, czes¢ krotkoterminowa 5446 8589
- udzielone pozyczki, odsetki 355 229

4. Pozyczki udzielone w jednostkach pozostatych - -
5. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -

6. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1612 420

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 70 50

- inne $rodki pieniezne 1542 362
Inwestycje krétkoterminowe, razem 7732 10481

Pozycja aktywa przeznaczone do obrotu - spdétka nabyta i posiada akcje réznych spotek. Zostaty zaprezentowane na dzien
bilansowy z uwzglednieniem wartosci rynkowej na ten dzien na rynku regulowanym. Aktywa finansowe zostaty
zaprezentowane w kwocie netto; odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy wynosit 2.482 tys. zt.

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym dotyczg spotek powigzanych kapitatowo i przez osoby zarzadzajace
(zaprezentowane ponizej).

Na srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne sktadajg sie srodki pieniezne zgromadzone na dzien bilansowy na rachunkach
bankowych spétki, rachunku finansowym, w kasie Spétki i ulokowanych na lokatach bankowych o okresie nie
przekraczajacym 3 miesiace.

Informacje szczegdtowe dotyczace ryzyka zaprezentowane zostaty w pkt. 27 niniejszego sprawozdania.

18.1. Pozyczki udzielone spoétce zaleznej Sanwil Polska sp. z 0.0.

Kwota Data umowy Uwagi

zobowigzania pozyczki

a. 1.000 tys. zt 2009-01-16 hipoteka kaucyjna do kwoty 1,2 min. zt;

b.  6.000 tys. zt 2009-03-19 hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 8,0 min;

c.  1.000 tys. zt 2009-06-09 weksel wiasny in blanco do wys. 1,2 min. zt;

d. 900 tys. zt 2008-12-22 hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 2,2 min. zt;

Na dzien bilansowy 31.12.2015 r. do sptaty pozostaje wraz z odsetkami 8.935 tys. zt.

Pozycja a, c i d termin sptaty: 30.06.2017 r., z kolei pozyczka w poz. b termin sptaty 30.09.2017 r. Kapitat pozostajgcy do
sptaty zostat wykazany sprawozdaniu z sytuacji finansowej w czesci dtugoterminowej, pow. 12 miesiecy.

Oprocentowanie wszystkich ww. 4 umdéw pozyczek wynosi WIBOR 1M +3%

18.2 Pozyczki udzielone Wikana S.A. i spétkom zaleznym

Kwota Data umowy Uwagi

zobowigzania pozyczki

a. 749tys. zt 2013-11-21 Termin do 31.01.2017; Weksel wtasny in blanco; oproc. WIBOR 3M + 5% (Wikana S.A.)

b. 388 tys. zt 2013-07-03 Termin do 31.12.2016; Weksel wtasny in blanco; oproc. WIBOR 3M + 5% (Wikana S.A.)

c. 1.064 tys. zt 2013-12-30 Termin do 31.01.2017; Weksel wtasny in blanco; oproc. WIBOR3M + 5% (Wikana Property 03)

d. 2.382 tys. zt 2012-07-03 Termin do 31.12.2016; Weksel wtasny in blanco; oproc. WIBOR 3M + 5% (Wikana Property Komerc)

Na dzien bilansowy 31.12.2015 r. do sptaty pozostaje wraz z odsetkami 4.879 tys. zt.

18.3. Pozyczki udzielone spoétce zaleznej Polski Fundusz Pozyczkowy sp. z 0.0.

Kwota Data umowy Uwagi

zobowigzania pozyczki

a. 255 tys. zt 2014-08-29 Termin sptaty 01.09.2016
b. 126 tys. zt 2014-09-08 Termin sptaty 01.09.2016
c. 84tys.zt 2014-10-08 Termin sptaty 17.10.2016
d. 250 tys. zt 2014-11-03 Termin sptaty 31.10.2016
e. 50 tys. zt 2015-03-31 Termin sptaty 30.03.2016
f. 100 tys. zt 2015-10-28 Termin sptaty 28.10.2016

Na dzien bilansowy 31.12.2015 r. do sptaty pozostaje wraz z odsetkami 887 tys. zt. Oprocentowanie umdw pozyczek poz. a —
cie-fwynosi 10%, w poz. d — 12%.
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18.4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

Wyszczegdlnienie Na dzieR Na dzier
31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej w tys. 1582 420
b) w walucie obcej USD - -
w przeliczeniu na walute PLN - -
c¢) w walucie obcej EUR 7 -
w przeliczeniu na walute PLN 30 -
Razem 1612 420
19. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegdlnienie Na dzied Na dzier
31.12.2015 31.12.2014
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1 1
- ubezpieczenia majatkowe 1 1
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1 1
20. KAPITALY WLASNE
Wyszczegdlnienie Na dzied Na dzier
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat podstawowy 5012 5012
Kapitat zapasowy 40 851 44 577
Kapitat z aktualizacji wyceny - 1872
Pozostate kapitaty rezerwowe - 33
Zysk /straty zatrzymane (9352) (5632)
Kapitat wiasny, razem 36 511 45 862
20.1. Kapitat zaktadowy
Seria / emisja Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ serii/ emisji wg Data
akcji wartosci nominalnej rejestracji
D zwykte 8.352.875 5012 21.11.2014
Liczba akcji, razem 8.352.875
Kapitat zaktadowy, razem 5012
Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,60

W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaty 160/15 KDPW S.A. nastapita wymiana 50.117.250 akgcji spétki na 8.352.875 szt. akcji w zwigzku
z operacjg scalenia akcji spotki (raport biezacy 7/2015). Scalenie akcji nastgpito na podstawie uchwaty NWZA sp6tki z 4.09.2014 r. (raport
biezgcy 24/2014) zarejestrowanej przez sad rejestrowy 21.11.2014 r. (raport biezgcy 32/2014).

20.2. Kapitat zapasowy

Wyszczegolnienie Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014

- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11703 11703
- utworzony ustawowo 1106 1106
- utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad

wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢ - -
- z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw - -
- inny 28 042 31768
Kapitat zapasowy, razem 40 851 44 577

W okresie obrachunkowym wystgpity zmiany w kapitale zapasowym.

Na podstawie Uchwaty Nr 8/VI/2015 powzietej przez ZWZ w dniu 25 czerwca 2015 r. postanowiono o pokryciu straty
powstatej w SANWIL HOLDING S.A. za 2014 rok w kwocie 5.631.538,95 zt z kapitatéw wtasnych Spotki, to jest z:
- kapitatu rezerwowego utworzonego zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 23/2004 z dnia 26 sierpnia 2004 r.,

w wysokosci 33.411,50 zt,

- z kapitatu powstatego z aktualizacji wyceny s$rodkéw trwatych na dzien aportu 31.10.2008 r., tj.

przedsiebiorstwa do spétki zaleznej, w wysokosci 1.871.743,74 zt,
- oraz z kapitatu zapasowego w wysokosci 3.726.383,71 zt.

Powyzsza Uchwata zostata zaprotokotowana Aktem notarialnym Repertorium A Nr 19407/2015.

przeniesienia
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20.3. Kapitat z aktualizacji wyceny

Wyszczegdlnienie Na dzier Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych z aportu - 1872
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem - 1872

Kapitat z aktualizacji wyceny powstat na skutek wyceny srodkéw trwatych w wartosci godziwej na dzier aportu 31.10.2008
r. — przeniesienia przedsiebiorstwa do Spétki zaleznej. W dniu 25.06.2015 r. na podstawie Uchwaty ZWZ nr 8/VI/2015
postanowiono o przeznaczeniu kapitatu z aktualizacji wyceny na pokrycie straty netto.

20.4. Pozostate kapitaty rezerwowe

Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem - 33
Kapitat rezerwowy zostat utworzony w 2004 r. z obnizenia kapitatu podstawowego na podstawie Uchwaty nr 23/2004
powzietej przez NWZA w dniu 26 sierpnia 2004 r. W dniu 25.06.2015 r. na podstawie Uchwaty ZWZ nr 8/VI/2015
postanowiono o przeznaczeniu pozostatych kapitatéw rezerwowych na pokrycie straty netto.

Wyszczegdlnienie

20.5. Zysk i/straty zatrzymane i dywidendy

Wyszczegdlnienie Na dzieri Na dzief
31.12.2015 31.12.2014

1. Stan na poczatek roku obrotowego (5632) 1210

2. Catkowite dochody roku obrotowego (9 352) (5632)

3. Przeniesienie zyskow zatrzymanych na kapitat zapasowy 1210

3. Podziat zysku/ pokrycie straty w roku obrotowym 5632 -

4. Stan na koniec roku obrotowego (9 352) (5632)

Zyski / straty zatrzymane:

Na podstawie Uchwaty Nr 8/VI/2015 powzietej przez ZWZ w dniu 25 czerwca 2015 r. postanowiono o pokryciu straty
powstatej w SANWIL HOLDING S.A. za 2014 rok w kwocie 5.631.538,95 zt z kapitatow wtasnych Spétki, to jest z:

- kapitatu rezerwowego utworzonego zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 23/2004 z dnia 26 sierpnia 2004 r.,
w wysokosci 33.411,50 zt,

- z kapitatu powstatego z aktualizacji wyceny s$rodkéw trwatych na dzien aportu 31.10.2008 r., tj. przeniesienia
przedsiebiorstwa do spotki zaleznej, w wysokosci 1.871.743,74 zt,

- oraz z kapitatu zapasowego w wysokosci 3.726.383,71 zt.

Powyzsza Uchwata zostata zaprotokotowana Aktem notarialnym Repertorium A Nr 19407/2015.

Zarzad wnioskuje do ZWZ o pokrycie straty w wysokosci 9.352 tys. zt z kapitatu zapasowego Spotki.

21. DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek - -
1.Kredyty i pozyczki - -
2. Zobowigzania z tytutu opcji walutowych - -
Zobowiazania diugoterminowe, razem - -
22. REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczegdlnienie 01.02?2015 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.1':.1015
- naliczone odsetki od lokat i obligacji 24 24 28 20
- naliczone odsetki od naleznosci -

- niezrealizowane réznice z wyceny bilansowe;j - 1 - 1
- naliczone odsetki od pozyczek udzielonych 44 35 12 67
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem 68 60 40 88

Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika gtéwnie z naliczenia odsetek na dzien
bilansowy. Spétka nalicza rezerwe na odroczony podatek dochodowy z rdézinic przejsciowych pomiedzy bilansowg
i podatkowga wartoscia srodkow trwatych, ale jest ona nieistotna.
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23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | INNE ZOBOWIAZNIA

Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 123 8
- wobec jednostek powigzanych 1 -
- wobec pozostatych jednostek 122 8
2. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 100 48
3. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 65 60
4. Inne zobowigzania 5 1
Zobowigzania razem 288 116

Wyszczegolnienie

[

24. KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - -
a) z tytutu pozyczek - -
b) z tytutu odsetek od pozyczek - -
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek - -
a) z tytutu kredytow - -
b) inne zobowigzania finansowe - -
Kredyty i pozyczki razem - -

Wyszczegdlnienie

25. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE

Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
1. Pozostate zobowigzania finansowe 5 1
Zobowigzania razem 5 1

Wyszczegolnienie

26. REZERWY KROTKOTERMINOWE

Na dzien Zwiekszenia Zmniejszenia Na dzien
01.01.2015 31.12.2015
Krétkoterminowe 1998 199 9 2188
- Rezerwa na koszty - - - -
- Rezerwa dot. instrumentéw finansowych 1989 191 - 2180
- Rezerwa na niewykorzystane urlopy - - - -
- Badanie sprawozdania finansowego 9 8 9 8
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 1998 199 2188

Wyszczegdlnienie

©o

27. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM KURSOWYM

27.1. Instrumenty finansowe wg kategorii (w wartosci ksiegowej netto)

Lp. Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 319 1201
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 694 27 623
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 3293 3315
4, Pozyczki i naleznosci wiasne 16 633 15 638
5. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - -
6. Zobowigzania finansowe wyceniane wg kosztu zamortyzowanego 108 -

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie rdznig sie lub réznia sie nieznacznie od ich wartosci godziwej.

27.2. Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowigzan finansowych

P Okres 01.01.- Okres od 01.01.-
tp- Wyszczeglnienie 31.12.2015 31.12.2014
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 65 145
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 274 141
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L Okres 01.01.- Okres od 01.01.-
tp.  Wyszczegdlnienie cd. 31.12.2015 31.12.2014
4. Pozyczki i naleznosci wtasne 174 227
- odsetki od sSrodkéw pienieznych w banku 12 27
- odsetki od udzielonych pozyczek 150 151
- odsetki od naleznosci 12 49
5. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j - -
6. Zobowigzania finansowe wyceniane wg kosztu zamortyzowanego - -
Razem 513 513

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych, ktérych wycena ujmowana jest w kapitale wtasnym.

27.3. Charakterystyka instrumentéw finansowych.
Spétka posiada instrumenty finansowe zaliczane do:
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
Spétka posiada akcje réoznych spétek notowanych na rynku regulowanym. Stan bilansowy na koniec okresu
wynosit netto 318 tys. zt. Odpis na posiadane aktywa finansowe wynosit (2.483) tys. zt (nota 18)
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Spétka posiada aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w postaci udziatow w spétkach zaleznych. Ich wartosé
netto wynosita 18.694 tys. zt (68.456 tys. zt brutto — 49.762 odpis aktualizujgcy) — nota 14.
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci.
Spotka posiada obligacje nabyte od spétek notowanych na rynku regulowanym. Ich stan w 2015 r. nieznacznie
spadt o 22 tys. zt do poziomu 3.293 tys. zt (zmiana wysokosci naliczonych odsetek na dzien bilansowy).
4. Pozyczki udzielone i naleznosci witasne.
Na poczatek roku saldo z tytutu udzielonych pozyczek wraz z odsetkami naleznymi wynosito 14.969 tys. zt.
Pozyczki zostaty zaprezentowane w nocie 18 niniejszego sprawozdania (gtownie udzielone jednostkom
powigzanym). Stan na dzier 31.12.2015 wraz z naliczonymi odsetkami wynosit 14.852 tys. zt.
Spotka na poczatek roku posiadata wolne érodki ulokowane w banku na terminowych lokatach. Srodki pieniezne
na poczatek roku wynosity 397 tys. zt. Na dzien ich stan bilansowy zwiekszyt sie 0 1.214 tys. zt do poziomu 1.612
tys. zt.
Stan pozyczek udzielonych, srodkéw pienieznych i naleznosci wtasnych na 31.12.2015 wynosit 16.633 tys. zt, i byt
wyzszy o 995 tys. zt w pordwnaniu do 31.12.2014 r. ktdry wynosit 15.638 tys. zt (naleznosci nota 17; inwestycje
krotkoterminowe nota 18 niniejszego sprawozdania).
5. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.
Poza wykazanym zdarzeniem w nocie 34.8 spotka nie posiada zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu.
6. Pozostate zobowigzania i pozyczki.
Do pozostatych zobowigzan finansowych Spétka zalicza posiadane kredyty bankowe oraz pozyczki,
W Spétce nie wystepujg zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozyczek otrzymanych na dzien bilansowy
31.12.2015.
27.4. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM.
Spotka, w trakcie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej narazona jest na ryzyko finansowe, w szczegdlnosci na nastepujace
rodzaje ryzyk finansowych: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe (w tym: walutowe, zmiany stép procentowych, zmiany cen)
oraz ryzyko ptynnosci.
27.4.1. Ryzyko kredytowe.
Ryzyko kredytowe, to ryzyko zwigzane z nieterminowa sptatg lub catkowitym brakiem sptat naleznosci Spétki przez
kontrahenta. Przy zawieraniu transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych Spétka dokonuje weryfikacji zdolnosci
kredytowe] kontrahenta poprzez analize ich sytuacji finansowej poprzez agencje ratingowe. Spdtka posiada ekspozycje na
ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek, transakcji lokacyjnych i naleznosci handlowych.
Ponizsza tabela przedstawia maksymalne wartosci ekspozycji na ryzyko kredytowe dla poszczegdlnych grup instrumentéw
finansowych:

L Na dzien Na dzien
L. WyszczegGlnienie 31.12.2015 31.12.2014
1. Udzielone pozyczki (kapitat) 15847 16 090
2. Obligacje nabyte (warto$¢ nominalna) 3190 3190
3. Naleznosci handlowe (warto$¢ bilansowa) 170 272
4 Lokaty terminowe i srodki pieniezne 1612 397

Ekspozycja na ryzyko kredytowe wynika z tytutu udzielonych pozyczek gtéwnie spétkom zaleznym i powigzanym.
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27.4.2. Ryzyko rynkowe.
Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiany wartosci godziwej posiadanego instrumentu finansowego Ilub zmiany przysztych
wptywdéw zwigzanych z tym instrumentem, wynikajagce ze zmiany cen rynkowych, kurséw walutowych czy stop
procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, wycena, oraz ograniczenie stopnia zagrozenia
poszczegdlnych rodzajow ryzyk.
Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to niekorzystny wptyw zmiany stép procentowych na wartos¢ instrumentu finansowego. Spotka
narazona jest na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na posiadane instrumenty finansowe uzaleznione od zmiennych stép
takich jak WIBOR do ktérych zaliczane sg pozyczki udzielone jednostkom zaleznym i powigzanym. Spdtka nie posiada
zadnych zabezpieczen od tego ryzyka.

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych na zmiany stopy procentowej

o Wartosc ksiegowa Zmiana o +100 bp Zmiana o -100 bp
Lp.  Wyszczegdlnienie netto na 31.12.2015
1. Udzielone pozyczki 13.482 135 -135
Razem wptyw na roczny wynik - 135 -135
L Wartosc ksiegowa Zmiana o +100 bp Zmiana o -100 bp
Lp.  Wyszczegblnienie netto na 31.12.2014
1. Udzielone pozyczki 13.323 133 -133
Razem wptyw na roczny wynik - 133 -133

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych z tytutu udzielonych pozyczek, zaciggnietych pozyczek oraz kredytow przy
zatozeniu zmiany stopy procentowej o 100 punktéw bazowych wskazuje, iz w wzrost stop procentowych wptywa na
zwiekszenie wyniku o ok. 135 tys. zt w 2015 r. zas spadek stop powoduje pogorszenie wyniku o 135 tys. zt, natomiast
w roku 2014 analogicznie 133 i -133 tys. zt.

27.4.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze Spétka nie bedzie w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan w terminie wymagalnosci.
W biezacym roku Spétka nie odnotowywata problemdw ptatniczych, a nadwyzke posiadanych srodkéw lokowata w réznego
rodzaju instrumentach finansowych.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanego.

s Na dzien Na dzien
Lp.  Wyszczegolnienie
30.06.2015 roku 31.12.2014 roku
1. Do 1 roku 108 -
2. Od 1 roku do 2 lat - -
3. Powyzej dwdch lat - -
Razem - -

28. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Woyjasnienie do pozycji ,Inne korekty” w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.
Na powyzszg kwote sktadaja sie:

Wyszczegdlnienie Za okres 01.01 - Za okres 01.01. -
31.12.2015 31.12.2014

1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow inwestycyjnych - -
2. Odroczony podatek dochodowy - -
3. Inne korekty (19) 17

Razem ,inne korekty” (19) 17

29. KURSY PRZYJETE DO WYCENY

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Dane za rok 2015 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
e pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31
grudnia 2015 roku —4,2615 PLN/EUR;
e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku) —4,1848 PLN/EUR.

e
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Dane za rok 2014 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31
grudnia 2014 roku —4,2623 PLN/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku) — 4,1893 PLN/EUR.

30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka posiada na dzien 31.12.2015 nastepujace zobowigzania warunkowe:

Bank/Wierzycie Kwota Rodzaj Data Termin Zabezpieczenie /rodzaj / wartos¢
| zobowigzania z udzielenia zapadalnosci Podstawa oszacowania
umowy

31. DZIALALNOSC ZANIECHANA.
W roku 2015 nie dotyczy.

32. INFORMACJA O PODMIOTACH POWIAZANYCH

32.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Emitent jest jednostkg nadrzedng Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A., sktadajacej sie z nastepujacych podmiotdw:
e  SANWIL HOLDING S.A. z siedzibg w Lublinie - jest jednostka dominujaca w Grupie.
e  SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu — Emitent posiada 100% udziatéw.
e Medico Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdarsku — Emitent posiada 100% udziatéw.
e  Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie - Emitent posiada 100% udziatow.
e  Draszba Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej z siedzibg w Gdarisku - Emitent posiada 61,17% gtosow.
e  Draszba Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku — Emitent posiada 100% udziatow.

Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych.

Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym zostaty zaprezentowane w nocie 18 niniejszego sprawozdania.

Obroty zrealizowane w 2015 r. z tytutu sprzedazy z jednostkami powigzanymi wyniosty:

Na podstawie faktur sprzedazy i umoéw Jednostki dominujacej spdétkom powigzanym w grupie kapitatowej:

Pozycja Przedmiot transakcji Obrot
netto
- Sanwil Polska Sp. z 0.0. Odsetki od udzielonych pozyczek naliczone 419
- Polski Fundusz Pozyczkowy  Odsetki od udzielonych pozyczek naliczone 91
- Draszba S.A. Sprzedaz towaréw 582
Na podstawie faktur zakupu i uméw od jednostek powigzanych w grupie kapitatowe;j:
Pozycja Przedmiot transakcji Obrét
- Sanwil Holding S.A. Swiadczenie ustug HR, IT, ksiegowych 53
- Draszba S.A. Towary 982
Ustugi 6

32.3. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach, ktoére nie podlegajg konsolidacji.
Nie dotyczy

33. ZATRUDNIENIE

33.1. Zatrudnienie
Stan zatrudnienia na dzier 31.12.2015 roku wynosit: 4 osoby

- pracownicy umystowi - 4 osoby.
Stan zatrudnienia na dziert 31.12.2014 roku wynosit: 4 osoby
- pracownicy umystowi - 4 osoby.
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33.2. Wynagrodzenia oraz pozyczki i sSwiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych w sktad organéw

zarzadzajacych.

Wynagrodzenie Zarzadu:
1. Buchajski Adam 252 tys. zt brutto

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej:
1. Misiak Krzysztof 101 tys. zt brutto
2. Buchajska Agnieszka 225 tys. zt brutto
3. Buchajska Magdalena 225 tys. zt brutto
4. Buchajski Pawet 14 tys. zt brutto
5. Zawislak Piotr 60 tys. zt brutto
6. Buchajski Robert 192 tys. zt brutto

Prokurent Emitenta pobierat w 2015 r. wynagrodzenie od spotki zaleznej Draszba w wysokosci 24 tys. zt z tytutu petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla i nadzorujace nie pobieraty w 2015 r. zadnych
wynagrodzen i nagréd z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Emitent ustalit zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j:

- sposob i ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spotki,

- wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej ustala uchwatg Walne Zgromadzenie.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce nie otrzymywaty wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zysku,
w formie opcji na akcje oraz innych swiadczen w naturze, takie jak opieka zdrowotna lub Srodek transportu.

34. INNE ISTOTNE INFORMACIJE

34.1. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Inne poza wykazanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity.

34.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Nie dotyczy.
34.3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spoétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnosci.

Nie wystgpity.

34.4. Stanowisko Zarzadu Spétki co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych niniejszym raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2015, zatem nie odnidst sie do ich realizacji.

34.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
SANWIL HOLDING S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, dzien bilansowy i dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Akcjonariuszami posiadajacymi pow. 5% akcji spotki sa:

Akcjonariusz llos¢ Udziat w kapitale Liczba gtoséw z Udziat w ogdlnej Uwagi
posiadanych zaktadowym [%}]  posiadanych akcji liczbie gtosow
akgji na WZ [%]
AGIO RB Fundusz 2.250.856* 26,9471 2.250.856* 26,9471 -
Inwestycyjny
Zamkniety

(*) — W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaty 160/15 KDPW S.A. nastqpita wymiana 50.117.250 akcji spétki na 8.352.875 szt. akcji
w zwiqzku z operacjq scalenia spétki (raport biezqcy 7/2015). Scalenie akcji nastgpito na podstawie uchwaty NWZA spétki z 4.09.2014 r. (raport biezgcy
24/2014) zarejestrowanej przez sqd rejestrowy 21.11.2014 r. (raport biezqcy 32/2014).

34.6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Na podstawie otrzymanych oswiadczen, Zarzad Spotki SANWIL HOLDING S.A. informuje, ze osoby nadzorujace nie posiadajg
akcji Spotki. Na podstawie otrzymanego oswiadczenia Emitent Informuje, iz Pan Adam Buchajski do dnia 09.03.2016 Prezes
Zarzadu Spotki i w okresie od 10.03-14.04.2016 Przewodniczacy Rady nadzorczej na dzien bilansowy posiadat 12.948 akgji.
Ponadto na podstawie otrzymanego oswiadczenia Prokurent Spétki na dzien bilansowy i dzier sporzadzenia raportu posiada
7.167 szt. akcji.

34.7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Spétki oraz jednostki zaleznej spetniajgce wymog z
rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych.

Nie toczyto ani nie toczy sie przed sgdem ani organem administracji publicznej zadne postepowanie dotyczgce zobowigzan
i wierzytelnosci spetniajgce wymaodg z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
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34.8. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian oraz informacji, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke.

34.8.1. W dniu 26.06.2015 NW?Z Spétki podjeto uchwaty w sprawie:

- podjecia uchwaty w sprawie zmiany uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 4/X1/2013 z dnia 27 listopada 2013 r.
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego SANWIL HOLDING S.A. w drodze emisji akgji serii E,
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz zmiany statutu Spoétki oraz wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy emisji akcji serii E i wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D w wersji ustalonej po zmianie uchwata Walnego Zgromadzenia nr
4/X/2014 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. oraz w sprawie zmiany statutu w zakresie art. 9 a.

- podjecia uchwaty w sprawie zmiany uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 5/X1/2013 z dnia 27 listopada 2013 r.
w sprawie udzielenia Zarzgdowi Spétki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela oraz w drodze emisji warrantéw subskrypcyjnych
w wersji ustalonej po zmianie uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 5/X/2014 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. oraz
W sprawie zmiany statutu w zakresie art. 9 b.

Tre$¢ ww. uchwat zostata podana do publicznej wiadomosci raportem biezagcym 17/2015 i zarejestrowana przez
Sad Rejestrowy.

34.8.2. Zawarcie uktadu z wierzycielami w Spétce zaleznej Draszba S.A.

W dniu 24.08.2012 r. Zarzad Spotki zaleznej Draszba S.A. ztozyt w Sadzie Rejonowym Gdarisk — Potnoc wniosek
o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu (Rb 20/2012). W dniu 09.11.2012 Sad postanowit ogtosic¢
upadtosc z mozliwoscig uktadu.

W dniu 13.05.2015 r. Sad wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu, z kolei w dniu 21.05.2015 zawarcie uktadu
z wierzycielami stato sie prawomocne (raporty biezgce 10,11 15/2015).

34.8.3. Spdtka Sanwil Holding S.A. w Il kwartale 2014 r otrzymata od Spétki zaleznej Draszba S.A. oswiadczenie
0 potraceniu pozyczki, pozostajgcej do sptaty po dacie ogtoszenia przez Sad upadtosci likwidacyjnej z mozliwoscig
zawarcia uktadu, na kapitat zapasowy Spoétki zaleznej w kwocie 3.732 tys. zt. W dniu 18.07.2014 Jednostka
Dominujaca przekazata Spoétce zaleznej oswiadczenie o nieuznaniu potrgcenia za skuteczne z uwagi na to iz
opisana przez spotke wierzytelnosc jej nie przystuguje i jest jej nienalezna. Wptaty dokonywane na rzecz Jednostki
Dominujacej jako sptata pozyczek po dacie upadtosci, ktore Draszba S.A. traktuje jako Swiadczenie nienalezne,
dokonywane byty pod nadzorem ustanowionego nadzorcy sadowego i dokonujac sptaty udzielonych pozyczek
Draszba nie miata zadnej watpliwosci co do powinnosci $wiadczenia tytutu z jakiego dokonywane sg sptaty jak
réwniez nie spetniata tego S$wiadczenia z zastrzezeniem zwrotu (Swiadczenia byly spetniane sSwiadomie
i dobrowolnie). Na skutek potrgcenia spotka zalezna Draszba dokonane sptaty pozyczek po dacie upadtosci
potracita na poczet zobowigzan z tytutu zakupu towaroéw i ustug wobec Jednostki Dominujacej.

Na dzien bilansowy naleznosci Sanwil Holding S.A. od spoétki zaleznej w sprawozdaniu jednostkowym
prezentowane sg W pozycji ,inne naleznosci od jednostek powigzanych”. W przypadku koniecznosci uznania przez
Emitenta ww. oswiadczenia np. na skutek decyzji sgdu, spétka dokona stosownych zmian w swoim sprawozdaniu
finansowym oraz zamiesci stosowng informacje w informacji dodatkowe;j.

W zwigzku z powyzszym oswiadczeniem Spétka utrzymuje w sprawozdaniu jednostkowym na dzierr bilansowy
odpis aktualizujgcy naleznosci w facznej kwocie 4.131 tys. zt.

34.8.4. Proces sprzedazy akcji spotki zaleznej Draszba S.A.

W dniu 13.05.2015 Jednostka Dominujgca otrzymata podpisang umowe z firmg swiadczacg ustugi doradcze, ktérej
przedmiotem jest zlecenie Swiadczenia ustug doradztwa transakcyjnego w zwigzku z zamiarem zbycia 61,17 %
akcji w spétce zaleznej Draszba S.A. posiadanych przez Emitenta. Do dnia publikacji sprawozdania nie doszto do
sprzedazy akcji. W ocenie zarzgdu prawdopodobieinstwo dokonania tej transakcji, bioragc pod uwage obecng
sytuacje spétki Draszba jest niewielkie.

34.8.5. Proces sprzedazy udziatow spotki zaleznej Sanwil Polska Sp. z 0.0.

Zarzad w dniu 30.09.2015 r. przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ informacji poufnej, ktdrej przekazanie
zostato opdinione zgodnie z trescig art. 57 ust.1 ww. ustawy o ofercie. Informacja, ktdrej dotyczyto opdznienie
byto otrzymanie przez Emitenta w dniu 09 maja 2014 r. podpisanej umowy z firmg Swiadczaca ustugi doradcze.
Przedmiotem umowy byto zlecenie poszukiwania nabywcy na 100 % udziatéw w spotce Sanwil Polska Sp. z o.0.,
ktére to udziaty Emitent posiada i zamierza sprzedaé. W wyniku wykonania tej umowy nie doszto do zawarcia
transakcji sprzedazy udziatéw Sanwil Polska sp. z 0.0. W ocenie zarzadu prawdopodobienistwo dokonania tej
transakcji jest niewielkie. Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze nadal jest zainteresowany zbyciem udziatow w
spotce zalezne;j.

34.8.6. W dniu 14.01.2016 spotka zalezna Polski Fundusz Pozyczkowy sp. z 0.0., w ktérej Emitent posiada 100% udziatow,
otrzymata postanowienie wydane w dniu 8 stycznia 2016 r. przez Sad Rejonowy Katowice - Wschdd, Wydziat X
Gospodarczy dot. sprawy z wniosku Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spétki Akcyjnej w Warszawie
z21.12.2015 r. o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika Polskiego Funduszu Pozyczkowego
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie.

Jednoczesnie zgodnie z trescig postanowienia, sad stwierdzit swa niewtasciwos¢ miejscowq i przekazuje sprawe
do rozpoznania do Sadu Rejonowego Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku.

W ocenie Zarzadu spétki PFP sp. z 0.0. wniosek jak catkowicie bezzasadny. Do dnia publikacji raportu emitent nie
uzyskat, zadnych nowych informacji w tej kwestii.
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34.8.7.

34.8.8.

34.8.9.

34.8.10.

Spétka ocenita wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz sytuacji finansowej zakoriczony na dzien 31.12.2015 r. oraz po

zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Nalezy stwierdzic iz:

a. Spodtka poniosta znaczace straty na poziomie operacyjnym. Spotka jest spdtkg o strukturze holdingowe;j i nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z tym co do zasady nie osigga przychoddéw zwigzanych z ta
dziatalnoscia ponoszac jednoczesnie koszty dziatalnosci gtéwnie w postaci wynagrodzen pracownikow i
cztonkdow organdw. Decyzjg NWZ Spétki z 15.01.2016 r. obnizone zostaty wynagrodzenia cztonkéw rady
nadzorczej. Pozwoli to na znaczace zmniejszenie kosztow dziatalnosci Spotki w kolejnych okresach.

b. Spdtka poniosta znaczace straty w posiadanych inwestycjach Na dzien bilansowy zostaty urealnione wartosci
posiadanych udziatéw i akcji w dwdch najwiekszych spétek zaleznych. Zarzad spétki podejmowat wiele préb
sanacji spotki zaleznej Draszba S.A. ale nie przyniosty one oczekiwanego rezultatu. W zwigzku z tym
dokonany zostat odpis na petng wartos¢ akcji tej spdtki w sprawozdaniu jednostki dominujgcej (nota 14
sprawozdania i 34.8.8) ograniczajac tym samym ponoszenie dalszych strat na tej inwestycji. W ocenie
Zarzadu nie zagraza to kontynuacji dziatalnosci Sanwil Holding. Drugg znaczaca inwestycja jest spotka Sanwil
Polska sp. z o0.0.. Straty na tej inwestycji nie s3 zwigzane z dziatalnoscig operacyjng tej spotki, ktéra
prowadzona jest z wynikiem dodatnim, ale z odpisami na majatek trwaty tej spotki. Przyczyny odpisow byty
obiektywne i wigzaty sie z utrata wartosci niektdrych maszyn i nieruchomosci. Zarzad jednostki dominujacej
oczekuje, ze odpisy dokonane w 2015 urealnity wartos$é aktywdw tej spotki na tyle, ze nie bedzie potrzeby
dalszego obnizania wartosci udziatéw Sanwil Polska w sprawozdaniu Sanwil Holding S.A. Odpisy te w ocenie
spotki rowniez nie wptywaja rowniez na zdolnos¢ Sanwil Holding S.A. w kontynuacji dziatalnosci. W obecne;j
chwili zarzad Jednostki Dominujgcej nie widzi zagrozen co do poniesienia znaczgcych strat w obecnie
posiadanych inwestycjach.

c. Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym (wykazane w nocie 18 sprawozdania). Spétki Sanwil Polska jak
i Polski Fundusz Pozyczkowy obstugiwaty swoje zadtuzenie. Dodatkowo pozyczki spétki zaleznej Sanwil Polska
zabezpieczone s3g hipotecznie na gruntach posiadanych przez Spoétke zalezng. Z kolei analizujgc pozyczki
udzielone spétkom grupy Wikana nalezy zauwazy¢ iz w ostatnich latach grupa ta znajdowata sie w trudnej
sytuacji finansowej. Oceniajac aktualne wyniki finansowe tej grupy mozina zaobserwowaé iz sytuacja
poprawia sie (ograniczenie strat, spadek zobowigzan, sprzyjajace otoczenie spdtkom deweloperskim;
zaangazowanie instytucji rynku kapitatowego w finansowanie spoétki, wyniki gietdowe spoétek z branzy), a to z
kolei pozwala oceniaé, ze sptata pozyczek nie jest zagrozona.

W zwiazku nastepujgcym od kilku lat zmniejszaniem sie aktywow spétki, Zarzad ocenit czy zatozenie kontynuacji

jest wtasciwe i wszelkie dostepne informacje dotyczace kontynuacji dziatalnosci w przysztosci. W celu poprawy

efektywnosci dziatalnosci inwestycyjnej spotki zostat powotany zespét analityczny, ktérego zadaniem jest ocena
potencjalnych przysztych inwestycji jak réwniez monitorowanie podmiotéw, ktdére sg juz dtuznikami spotki

z tytutu pozyczek oraz obligacji. Wdrazane procedury inwestycyjne powinny zminimalizowac ryzyko popetnienia

btedow inwestycyjnych. Zaktada sie, ze dziatanie to spowoduje dodatni zwrot z inwestycji w kolejnych latach jak

i prawidtowg ocene sytuacji finansowej dtuznikéw spotki.

Podsumowujgc Zarzad spoétki ocenia, ze podjete dziatania pozwolg na zatrzymanie deprecjacji aktywdéw netto

spotki w kolejnych latach i doprowadza do ich stopniowej odbudowy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, rzeczowych aktywow

trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwréceniu takich odpiséw;

e wzwigzku z systematycznym obnizaniem kapitatu wtasnego Spétki zaleznej Sanwil Polska sp. z 0.0., dokonano
odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow spétki w sprawozdaniu Jednostki Dominujacej. Wielko$¢ odpisu
odpowiada rodznicy pomiedzy wartoscig kapitatu wtasnego od roku zatozenia spétki i wniesienia
przedsiebiorstwa aportem do 2015 r. wigcznie. Celem dokonania odpisu w roku 2015 w kwocie 5.771 tys. zt
jest odzwierciedlenie w ksiegach aktualnej wartosci ksiegowej spotki zaleznej.

e dokonujac oceny na utrate wartosci posiadanych akcji w spotce zaleznej Draszba S.A. dla ktérej w maju 2015
r. zostat zatwierdzony uktad z wierzycielami, Emitent oceniajac ryzyka i szanse zwigzane z dziatalnos$cia spotki
zaleznej, a w szczegdlnosci brak rozwoju sieci sprzedazy oraz ponoszone straty w kolejnych latach
obrotowych, zdecydowat sie na objecie odpisem aktualizujgcym catosé posiadanych akcji w tej spotce.

Spotka zalezna Draszba S.A. sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki.
W ostatnim roku Spétka po raz kolejny rozpoznata strate z dziatalnosci operacyjnej oraz strate z dziatalnosci
kontynuowanej. Zgodnie z art. 397 Ustawy Kodeks spétek handlowych, Zarzad obowigzany jest niezwtocznie
zwota¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Analiza sytuacji
finansowej Spétki oraz realizowanego przez nig programu restrukturyzacji wskazuje, iz Spotka jest w stanie, za
zgodg i w porozumieniu z akcjonariuszami finansujacymi jej dziatalnos¢ oraz wierzycielami, utrzymac niezbedne
finansowanie na czas restrukturyzacji i wykonac¢ uktad zgodnie z jego postanowieniami. Nie mniej jednak istnieje
potencjalne ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej w przypadku braku spodziewanych efektéw
realizowanego planu naprawczego. Sytuacja ta stwarza bezposrednie ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
tej spotki.

W dniu 20 i 21 kwietnia 2016 r. Zarzad Sanwil Holding S.A. zwotat odpowiednio Zwyczajne i Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenia Akcjonariuszy. Ogtoszenie o zwotaniu WZ, projekty uchwat oraz projektowana zmiana statutu

zostata podane do publicznej raportami biezgcymi nr 8 1 9/2016.
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34.9. Czynniki, ktére wedtug Spétki beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie najblizszego
roku.
W perspektywie najblizszego roku na osiggane wyniki przez Emitenta bedg miaty wptyw czynniki:

e przychody: odsetki pozyskane od srodkéw inwestowanych w formie instrumentéw finansowych oraz odsetki od
obligacji i pozyczek

e  poprawa efektow dziatalnosci inwestycyjnej

e obstuga naleznosci spotki z tytutu pozyczek i posiadanych obligacji

Ponadto w spdtkach zaleznych istotne znaczenie moga mie¢ nastepujgce czynniki:

e  wiaczenie do sprzedazy nowych technologicznie produktow;

e  pozyskanie nowych wartosciowych odbiorcow oraz rozwdj sprzedazy do aktywnych odbiorcéw z terenu UE.

e ryzyko walutowe ze wzgledu na posiadanie naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych
w walutach obcych (USD i EUR);

e ryzyko towarowe powodujgce zmiany w poziomie cen surowcow wykorzystywanych przez Grupe do produkcji
oraz towardéw sprzedawanych w sieci detalicznej. Ryzyko towarowe w Grupie jest znaczace. Materiaty uzywane do
produkcji oraz w handlu wyrobow i towardow stanowig istotny poziom.

e  sptata zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek;

e  optymalizacja kosztow dziatalnosci operacyjnej;

e  dziatania dotyczace dzierzawy badz sprzedazy zbednych Spdétkom zaleznym powierzchni nie przydatnych w
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej;

34.10. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majgcymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez spoétki, ktorych
akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym.

Lublin, 25.04.2016 r.

Kierownik Jednostki: Robert Buchajski
Prezes Zarzgdu
Osoba ktérej powierzono Jacek Stanek

Prowadzenie ksigg rachunkowych:

Gtéwny Ksiegowy
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