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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzie 31.12.2015
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

1. Wybrane dane finansowe

PLN

WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres od

(rok biezacy) 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres od
01.01.2014
do 31.12.2014

Za okres od
01.01.2015
do 31.12.2015

Empena

Za okres od
01.01.2014
do 31.12.2014

) ::Z:ri::iéywnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 15 539 13931 3714 3329
Il Zysk operacyjny 4910 4507 1174 1077
lIl. | Zysk przed opodatkowaniem 27 042 19377 6 463 4630
IV. | Zysk okresu 25444 16 865 6081 4030
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (36 544) 111 061 (8734) 26 537
VI. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 72 806 (52 704) 17 401 (12 593)
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (70 996) (102 606) (16 969) (24 516)
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem (34 734) (44 248) (8302) (10572)
IX. | Aktywa razem 509 606 595 384 119 584 139 686
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60 200 100423 14 126 23561
Xl. | Zobowigzania dtugoterminowe 763 786 179 184
Xll. | Zobowigzania krétkoterminowe 59 437 99 637 13 947 23 376
X, | Kapitat wtasny 449 406 494 961 105 457 116 125
XIV. | Kapitat zaktadowy 13235 15180 3106 3561
XV. | Liczba akcji 13 235495 15179589 13 235 495 15179589
XVI. | Sredniowazona liczba akgji 12 506 772 13440114 12 506 772 13440114
XVII. | Zysk na jedng akcje zwykta zanualizowany* (w PLN\EURO) 2,03 1,25 0,49 0,30
XVIII. | Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg* *(w PLN\EURO) 2,03 1,25 0,49 0,30
XIX. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje* (w PLN\EURO) 35,93 36,83 8,43 8,64
XX Ef;\{gjl;(i)o)na wartos¢ ksiegowa na jedng akcje** (w 3593 36,76 8,43 8,62
X1, (sz:\ld:Lk’La\rEolJA';?)a lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 133 0,90 0,32 0,22

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartos$¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredniowazona liczba akgji:
—dla 2015 roku: dla miesiecy styczen-grudzien 12 506 772
—dla 2014 roku: dla miesiecy styczen-grudzien 13 440 114

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego érednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca, ktory dla 2015 roku wynidst 4,1839 Zt/EURO, a

dla 2014 roku wynidst 4,1852 Zt /EURO;

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowg przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,

obowiazujgcego na dzien bilansowy, ktory wynidst: na 31.12.2015 roku - 4,2615 Zt/EURO, a na 31.12.2014 roku - 4,2623 Zt/EURO;

3 Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wg $redniego kursu ogtaszanego przez NBP na dzier wyptaty dywidendy, ktéry na 19.06.2015 roku

wynidst 4,1715 Zt/EURO, a na 30.06.2014 roku wyniost 4,1609 Z+/EURO.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzie 31.12.2015
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Empena

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i jej grupy kapitatowej, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2016-03-25 Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2016-03-25 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2016-03-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e
podpis
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2015 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Ernperia

Holding

3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Majatek trwaty razem 483 860 372 467
Rzeczowy majgtek trwaty Nota 1,2 56 178 34 580
Nieruchomosci inwestycyjne Nota 3 - -
Wartosci niematerialne Nota 4,5 1470 1588
Aktywa finansowe Nota 6 426 109 336 204
Naleznosci dtugoterminowe Nota 7 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 8 102 94
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Nota 9 1 1
Majatek obrotowy razem 25746 222918
Zapasy Nota 10 - -
Naleznosci krétkoterminowe Nota 11 3892 1232
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 58 -
Krétkoterminowe papiery wartosciowe Nota 12 11138 163 997
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Nota 13 87 89
Srodki pieniezne Nota 14 10571 45 307
Inne aktywa finansowe Nota 15 - -
Aktywa obrotowe zaklasyfikowane do grupy do zbycia Nota 16 - 12 293
Aktywa razem 509 606 595 384
Kapitat wtasny razem 449 406 494 961
Kapitat akcyjny Nota 17 13235 15180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 465 315 551988
Kapitat zapasowy - 2526
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 723 3341
Kapitat rezerwowy 337 63 268
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych - -
Akcje wtasne (55 646) (158 208)
Zyski zatrzymane Nota 18 25442 16 865
Zobowiazania diugoterminowe razem 763 786
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe

dtugoterminowe Nota 19 ) )
Zobowigzania dtugoterminowe Nota 20 89 90
Rezerwy Nota 21 32 26
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy Nota 22 642 670
Zobowiazania krétkoterminowe razem 59 437 99 637
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe

krétlZoZérpmir:Iowe, PapEny ! Nota 23 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe Nota 24 57903 97 308
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1399
Rezerwy Nota 21 325 848
Przychody przysztych okreséw Nota 25 1209 82
Pasywa razem 509 606 595 384
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieri 31.12.2015

(kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej) 2
Emperio,
Wartosc ksiegowa 449 406 494 961
Liczba akcji 13 235495 15179 589
Sredniowazona liczba akgji 12 506 772 13440114
Rozwodniona liczba akcji 12 508 001 13 465 487
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)* 35,93 36,83
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN)** 35,93 36,76
*wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
**wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnione;j liczby akcji Emitenta
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:
2016-03-25  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2016-03-25  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2016-03-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
2016-03-25  Tomasz Koszczan Gtéwny Ksiegowy e
Podpis
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2015 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

4. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z dochodéw catkowitych

12 miesiecy zakonczone 12 miesiecy zakonczone

Nota 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Przychody ze sprzedazy 15539 13931

- od jednostek zaleznych 10835 9498
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug Nota 26 15505 13 906
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow Nota 27 34 25
Koszt wtasny sprzedazy (7 510) (7 193)

- jednostkom zaleznym (6 336) (6 006)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug Nota 29 (7 510) (7 193)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Zysk na sprzedazy 8029 6738
Pozostate przychody operacyjne Nota 28 436 3066
Koszty sprzedazy Nota 29 - -
Koszty ogdlnego zarzadu Nota 29 (3528) (4 045)
Pozostate koszty operacyjne Nota 30 (27) (1 253)
Zysk operacyjny 4910 4 507
Przychody finansowe Nota 31 22523 15326
Koszty finansowe Nota 32 (391) (456)
Zysk przed opodatkowaniem 27 042 19377
Podatek dochodowy (1 598) (2511)

- biezacy Nota 33 (1634) (2 455)

- odroczony Nota 34 36 (56)
Zysk okresu 25444 16 865
Zysk okresu 25444 16 865
Sredniowazona liczba akgji 12 506 772 13440114
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 508 001 13 465 487
Zysk na jedng akcje (w zt) 2,03 1,25
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt) 2,03 1,25

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Zysk okresu 25444 16 865
Inne dochody catkowite
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych (3) (1)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdw innych catkowitych dochodéw 1 0
Inne catkowite dochody netto (1)
Catkowity dochdd za okres 25442 16 864
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2015 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2016-03-25  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2016-03-25 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2016-03-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e
podpis
2016-03-25  Tomasz Koszczan Gtéwny Ksiegowy e
podpis
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Jednostkowa sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2015
( kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

]
Emperia

5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji

Kapitat zapasowy z

Kapitat

rezerwowy

Zyski
zatrzymane

Holding

Kapitaty wtasne

Akcje wiasne
razem

Stan na poczatek okresu 1 stycznia 2015 roku 15 180
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci -
Stan na poczatek okresu skorygowany 15180
Zysk okresu -
Pozostate catkowite dochody netto -
Podziat zysku za rok poprzedni przeznaczenie na kapitaty -
Emisja akcji — program motywacyjny 87
Zyski/Straty aktuarialne -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za rok poprzedni -
Nabycie akcji wtasnych -
Wycena opcji menadzerskich -
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych -
Umorzenie akcji wtasnych (2 032)

s e P Kapitat ..
powyzej ich wartosci 2apasow wyceny opcji
nominalnej P ¥ menedzerskich
551 988 2526 3341
551 988 2526 3341
3708 - (2 735)
- - 116
(90 381) (2 526) -
465 315 - 723

(63 268)
337

16 865

16 865
25 444
(2)
(337)

(16 528)

25 442

(158 208) 494 961
(158 208) 494 961
- 25444
- (2)
- 1061
- (16 528)
(55 646) (55 646)
- 116
158 208 -
(55 646) 449 406

Stan na koniec okresu 31 grudnia 2015 roku 13 235

Kapitat z emisji akcji

Kapitat zapasowy z

Kapitat

rezerwowy

Zyski
zatrzymane

AR Kapitaty wiasne

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Kapitat akcyjny
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 2014 roku 15 115
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci -

Stan na poczatek okresu skorygowany 15115
Zysk okresu -

Podziat zysku za rok poprzedni przeznaczenie na kapitaty -
Emisja akcji — program motywacyjny 65
Zyski/Straty aktuarialne -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za rok poprzedni -
Nabycie akcji wtasnych -
Wycena opcji menadzerskich -
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych -
Stan na koniec okresu 31 grudnia 2014 roku 15 180

s s P Kapitat ..
powyzej ich wartosci wyceny opcji
. . zapasowy . .
nominalnej menedzerskich
549 559 2526 3145
549 559 2526 3145
2429 - -
- - 196
551 988 2526 3341

www.emperia.pl

63 200

63 200

68

63 268

12177

12177
16 865
(68)

(1)
(12 109)

16 865

razem
(65 020) 580 702
(65 020) 580 702
- 16 865
- 2494
(1)
- (12 109)
(93 188) (93 188)
- 196
(158 208) 494 961
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 31.12.2015 _

( kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2016-03-25  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2016-03-25  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych:
2016-03-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e
podpis
2016-03-25 Tomasz Koszczan Gtéwny Ksiegowy e
podpis
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2015
( kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

A
Emperia

6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

12 miesiecy

Dziatalnos¢ Operacyjna zakoriczone
31 grudzien 2015

Zysk (strata) okresu 25444
Korekty o pozycje: (61 988)
Amortyzacja 1741
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (21 554)
Podatek dochodowy 1598
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1346)
Zmiana stanu rezerw Nota 38 (519)
Zmiana stanu zapaséw Nota 38 -
Zmiana stanu naleznosci Nota 38 (1703)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych Nota 38 1129
Zmiana stanu zobowigzan Nota 38 (38 242)
Pozostate korekty Nota 38 -
Podatek dochodowy zaptacony (3092)

dki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (36 544)

12 miesiecy

Dziatalnos¢ Inwestycyjna zakoriczone
31 grudzien 2015

Wptywy 1037510
Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 12 664
Zbycie aktywdw finansowych 986 772
Zbycie podmiotdw zaleznych -
Dywidendy otrzymane 19 000
Odsetki otrzymane 74
Sptata udzielonych pozyczek 19 000

Pozostate wptywy -

Wydatki (964 704)
Nabycie sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (24 362)
Nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych (90 100)
Nabycie aktywdéw finansowych (831 244)
Udzielenie pozyczek (19 000)

Wydatki zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych -

Pozostate wydatki -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Holding

12 miesiecy
zakonczone
31 grudzien 2014

16 865
94 196
2352
(13 221)
2511
(871)
(57)
9411
63
95263
(1255)
111 061

12 miesiecy
zakonczone
31 grudzien 2014
1736 186

13423
1707 462
7 566

39

7 696

(1788 890)
(4 566)

(70 133)
(1712 991)
(1200)

(52 704)

www.emperia.pl
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kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej :
( y wy awtys. zt, p i) Empert E
Holding
12 miesiecy 12 miesiecy
Dziatalno$¢ Finansowa zakoriczone zakoriczone
31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Wptywy 1178 2692
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - -
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych - 1
Wptywy z emisji akcji 1178 2691

Pozostate wptywy - -

Wydatki (72 174) (105 298)
Sptata kredytow i pozyczek - -
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych 0 (1)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
Zaptacone odsetki i optaty - 0
Zaptacone dywidendy (16 528) (12 109)
Nabycie akcji wtasnych (55 646) (93 188)
Pozostate wydatki - -
(70 996) (102 606)
12 miesiecy 12 miesiecy
Zmiana stanu srodkow pienieznych zakonczone zakoriczone
31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Zmiana stanu srodkow pienieznych (34 734) (44 248)
Réznice kursowe
Srodki pieniezne na poczatek okresu Nota 37 45 307 89 555
Srodki pieniezne na koniec okresu Nota 37 10571 45 307

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2016-03-25  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2016-03-25  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktdorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2016-03-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
2016-03-25  Tomasz Koszczan Gtéwny Ksiegowy
Podpis
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7. Informacja dodatkowa

7.1 Informacja o Spétce

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci spotki

Spoétka dziata pod firmg Emperia Holding S.A. zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Lublinie, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba spotki dominujgcej miesci sie w Lublinie przy ul. Projektowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest Swiadczenie ustug
holdingowych (PKD 74152).
Spotka jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT), numer NIP 712-10-07-105.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku konsolidacji podlegajg Emperia Holding S.A. oraz dziesie¢ spoétek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., P3 EKON Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A., EMP Investment Limited, Ekon Sp. z.0.0., IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych, Elpro Development S.A., Eldorado Sp. z o0.0., P5 EKON Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A.

W przeciggu 2015 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding ulegt zmianie. W dniu 7 lipca 2015 roku nastgpito
pofaczenie spotek zaleznych EKON Sp. z 0.0. oraz P2 EKON Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna.
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Nazwa jednostki

Siedziba

20-209 Lublin,

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

handel detaliczny

Organ rejestrowy

16977, Sad Rejonowy
Lublin - Wschod w

Charakter
dominacji

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Data objecia
kontroli /
data od ktorej
wywierany jest
znaczny wptyw

Procent
posiadanego
kapitatu
akcyjnego /
zaktadowego

Empena

Udziat
w ogolnej liczbie
gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Stokrotka Sp. z o.o. ul. Proiektowa 1 artvkutami spozvwezymi Lublinie z siedzibg w Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
-Frol y pozywezy Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
16222, Sad Rejonowy
Infinite 20—20.9 Lublin, . dziatalnos¢ Lut?lln—\.Nscho’d w Ll:,lbhnle Zalesna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp.zo.0. ul. Projektowa 1 informatyczna z siedzibg w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy KRS
ELPRO EKON Spétka z 392753, Sad Rejonowy
ograniczong 20-209 Lublin, dziatalnos¢ Lublin-Wschod w Lublinie . 0 o
odpowiedzialnoscig ul. Projektowa 1 deweloperska z siedzibg w Swidniku, VI Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
S.K.A. (1) Wydziat Gospodarczy KRS
P3 EKON Spotka z 407301, Sad Rejonowy
ograniczona 20-209 Lublin zarzadzanie Lublin - Wschod w
graniczona - : ' _ rarzaczanie Lublinie z siedzibaw ~ Zalezna Petna 2007-11-29 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscig ul. Projektowa 1 nieruchomosciami c . .
SKA. (2) Swidniku, VI Wydziat
il Gospodarczy KRS
wynajem i zarzgdzanie KRS 509157, Sad
. . L Rejonowy Lublin-Wschéd
Elpro Development  20-209 Lublin, nieruchomosciami w Lublinie z siedzibaw  Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
S.A. ul. Projektowa 1 wtasnymi lub f .
dziersawionvmi Swidniku, VI Wydziat
v Gospodarczy KRS
KRS 367597, Sad
EKON Sp. z 0.0. 20-209 Lublin, _zarzadzanie - Rejonowy Lublin-Wschod Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 nieruchomosciami w Lublinie, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
Themistokli HE 272278,
Dervi 3, JULIA  dziatalno$¢ inwestycyjna Ministerstwo Handlu
EMP Investment Ltd.(3) HOUSE, P.C. w zakresie Przemystu i Turystyki, Zalezna Petna 2010-09-03 100,00% 100,00%
1066; Nikozja, nieruchomosci Departament Rejestru
Cypr Spotek, Nikozja, Cypr

www.emperia.pl
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Emperia
dziatalno$¢
Ipopema 55 Fundusz 00-850 trustow, RFI 591, Rejestr Funduszy
8 Inwestycyjny Warszawa, funduszow i Inwestycyjnych Zalezna Petna 2010-12-09 100,00% 100,00%
Zamkniety Aktywow . podobnych prowadzonych przez Sad
. . Walicow 11 . " .
Niepublicznych (4) instytucji Okregowy w Warszawie
finansowych
. s g KRS 400637, Sad
dziatalnosc firm Rejonowy Lublin-Wschdd
9 Eldorado Sp.z 0.0, 20209 Lublin, centralnych (head w Lublinie z siedzibaw  Zalezna Petna 03-10-2011 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 offices), doradztwo L .
zwigzane z zarzagdzaniem Swidniku, VI Wydziat
3 3 Gospodarczy KRS
P5 EKON Spétka z wynajem i zarzadzanie ) KRS 42573.8' sad )
ograniczona 20-209 Lublin nieruchomosciami Rejonowy Lublin-Wschod
10 g s L. . ! . w Lublinie z siedzibg w Zalezna Petna 24-11-2011 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscig ul. Projektowa 1 wtasnymi lub f L .
Lo . Swidniku, VI Wydziat
S.K.A (5) dzierzawionymi

Gospodarczy KRS

(1) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywéw Niepublicznych (80.825 akcji), EKON Sp. z 0.0. (wkfad)

(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (138.427 akcji), EKON Sp. z 0.0. (wktad)

(3) posrednio przez Elpro Development S.A.

(4) posrednio przez EMP Investment Limited

(5) posrednio przez: IPOPEMA 55 FIZ Aktywdw Niepublicznych IPOPEMA 55 FIZ (56.047 akcji), EKON Sp. z 0.0. (wkfad)

Woykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktdorych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatow (akcji) na 31 grudnia 2015 roku

Wysokos¢ Udziat GK Emperia Udziat GK Emperia

Nazwa jednostki Siedziba kapitatu w kapitale podstawowym w catkowitej liczbie gtoséw (% na
podstawowego (% na dzien bilansowy) dzien bilansowy)

1 "Podlaskie Centrum Rolno-Towarowe" S.A. (1)  Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 40 11115 0,30% 0,60%

(1) posrednio przez P3 EKON Sp. z 0.0. S.K.A
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7.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

7.2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Z dniem podpisania sprawozdania finansowego zarzagd Emperia Holding S.A. zatwierdza niniejsze sprawozdanie
finansowe.

7.2.2  Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding SA zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Prezentowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg Spétki, finansowe wyniki
dziatalnosci i przeptywow srodkow pienieznych.

Prezentowane sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

7.2.3  Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne, ktére sg czescig sktadowg
Spotki i odpowiednio Grupy Kapitatowej Emperia:

- ktore angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

- ktorych wyniki sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spoéfce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikéw
dziatalnosci segmentu oraz

- w przypadku ktorych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujgcym oceny wynikow
dziatalnosci segmentéw jest Zarzad Emperia Holding. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki, struktury organizacyjnej, jej systemu sprawozdawczosci wewnetrznej oraz funkcjonujacego
modelu zarzadzania, uwzgledniajgc kryteria tgczenia i progi ilosciowe z MSSF 8, dziatalnos¢ operacyjng Spotki
zaliczono do trzech segmentdéw operacyjnych, zdefiniowanych jako segmenty:

1 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje przychody z tytutu umoéw posrednictwa handlowego wraz
z przypisanymi, rozliczonymi statystycznie kosztami dotyczgcymi tych przychodow,

2 Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmujacy przychody i koszty zwigzane z zarzadzaniem
posiadanymi przez spétke nieruchomosciami operacyjnymi,

3 Zarzadzanie Centralne (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktéry petni funkcje zarzadzania,
Swiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy.

7.2.4 Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie srodowiska gospodarczego, w ktérym spdtka
prowadzi dziatalno$¢, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN. Sprawozdanie
finansowe i wszystkie dane objasniajgce sg podawane PLN (o ile nie podano inaczej).
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7.2.5 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Spotka wprowadza nowe standardy i interpretacje MSSF obowigzujace dla poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Kazdorazowo w sprawozdaniu finansowym spdtka okresla, jakie zmiany miaty zastosowanie dla
prowadzonej przez spotke dziatalnodci, jaki skutek wywotaty one w sprawozdaniu finansowym i danych
poréwnywalnych.

7.2.6  Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje obowigzujg Spotke od dnia 1 stycznia
2015 roku:

a) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2011- 2013

W dniu 12 grudnia 2013 RMSR opublikowata doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajgce 4 zmiany standardow.
Gtéwne zmiany polegajg na: wyjasnieniu okreslenia ,kazdego z MSSF obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego w ktérym zastosowano MSSF po raz pierwszy” paragraf 7 w MSSF1; wyjasnieniu wyjatku z
zastosowania w paragrafie 2(a) MSSF 3 polegajgcego na wytgczeniu tworzenia wszelkich rodzajow wspdlnych
przedsiewzie¢ jak zdefiniowano w MSSF 11 oraz tego ze wyjatek dotyczy jedynie sprawozdan finansowych wspélnych
przedsiewzie¢ lub wspdlnych dziatan; wyjasnieniu ze wyjatek dotyczacy portfela instrumentdw zawarty w paragrafie
48 w MSSF 13 dotyczy wszystkich uméw bedacych w zakresie MSR 39 niezaleznie czy spetniajg one definicje aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych z MSR 32.; wyjasnieniu ze do oceny czy zakup nieruchomosci inwestycyjnej
jest nabyciem sktadnika aktywdw, grupy aktywow czy tez potgczeniem przedsiewzie¢ w zakresie MSSF 3, wymagane
jest zastosowanie osgdu oraz ze osad ten bazuje na wytycznych zawartych w MSSF 3. W dniu 19 grudnia 2014
powyzsze zmiany zostaty opublikowane w Oficjalnym Dzienniku RMSR

b) Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

W dniu 21 listopada 2013 RMSR opublikowata zmiany dotyczace sktadek wnoszonych do programéw okreslonych
Swiadczen przez pracownikéw lub strony trzecie. Celem zmiany jest uproszczenie ujecia sktadek , ktore nie zalezg od
okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia. W dniu 9 stycznia
2015 powyisze zmiany zostaty opublikowane w Oficjalnym Dzienniku RMSR

c) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2010- 2012

W dniu 12 grudnia 2013 RMSR opublikowata doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajgce 8 zmian do 7
standardéw. Gtéwne zmiany dotyczg: wyjasnienia definicji ,warunkéw nabycia uprawnien” z zatgcznika A do MSSF
2, wyjasniajg prawne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potgczenia jednostek, zmiany
paragraf 22 w MSSF 8 wprowadzajgc wymadg ujawniania przez jednostki czynnikow stuzgcych identyfikacji segmentéw
sprawozdawczych w sytuacji gdy jednostki sg tgczone, zmiany paragrafu 28(c) MSSF 8 wyjasniajac ze uzgodnienie
sumy bilansowej aktywow segmentéw sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione gdy
jest to regularnie przekazywane gtéwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki, wyjasnienia uzasadnienia RMSR
dotyczacego usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 oraz paragrafu 0S79 z MSR 39, wyjasnienia wymogow
dotyczacych modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 oraz MSR 38, ustanowienia podmiotu $wiadczgcego ustugi
zarzgdzania jednostkg jej podmiotem powigzanym. W dniu 9 stycznia 2015 powyzsze zmiany zostaty opublikowane
w Oficjalnym Dzienniku RMSR

Spétka ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych standardéw i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe za 2015 rok.
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Emperia
Woczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw nie bedzie wczesniej
zastosowany.

Standardy opublikowane, ktdre nie weszty jeszcze w zycie:
a) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: Rosliny produkcyjne”

W dniu 30 czerwca 2014 roku RMSR opublikowata nowelizacje zmieniajagcg sprawozdawczos¢ finansowa w
odniesieniu do roslin produkcyjnych, takich jak krzewy winorodli, drzewa kauczukowe czy palmy olejowe. RMSR
zdecydowata, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w
zakresie MSR 16, poniewaz ich sposdb funkcjonowania jest zblizony do obserwowanego w przypadku dziatalnosci
produkcyjnej. W zwigzku z powyzszym zamiany zaktadajg umieszczenie ich w MSR 16 zamiast MSR 41. Produkty rolne
wytwarzane przez rosliny produkcyjne bedg nadal objete zakresem MSR 41. Zmiany bedg obowigzywaty
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych zaczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

b) Zmiany do MSSF 11 ,,Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach”

W dniu 6 maja 2014 roku RMSR opublikowata zmiany do MSSF 11 , Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych
dziataniach”. Wprowadzone zmiany wymagajg aby nabycie udziatéw we wspdlnych dziataniach stanowigcych
przedsiewziecie podlegato zasadom analogicznym do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.
Ujecie takie ma obowigzywad réwniez w odniesieniu do nabycia dodatkowych udziatéw we wspélnym dziataniu przy
zachowaniu wspotkontroli. Nabyte dodatkowe udziaty bedg wyceniane w wartosci godziwej a posiadane do tej pory
udziaty nie bedg ponownie wyceniane. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
zaczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

c¢) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 - Wyjasnienia w zakresie zaakceptowanych metod ujmowania umorzenia i
amortyzacji

W dniu 12 maja 2014 roku RMSR dokonata zmian w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Wartosci
niematerialne” w celu wyjasnienia, ze wykorzystanie metod naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych
opartych na przychodach jest niewtasciwe. Przychody generowanie z dziatalnosci, w ktorej wykorzystywany jest dany
sktadnik aktywdw, zazwyczaj odzwierciedlajg inne czynniki niz konsumowanie korzysci ekonomicznych z danego
sktadnika aktywow. Przychody nie sg z zatozenia wtasciwym miernikiem konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z wartosci niematerialnych. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
zaczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

d) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2012- 2014

W dniu 25 wrzesnia 2014 RMSR opublikowata doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 zawierajgcy zmiany do 4
standardéw. W MSSF 5 , Aktywa trwatem przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana” wprowadzono
zmiane dotyczacg sposoby reklasyfikacji aktywow z/do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy do aktywdw
przeznaczonych do wydania wtascicielom. Zmiana w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” dotyczy
zniesienia obowigzku ujawnien w zakresie kompensowania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych przy
sporzadzaniu skréconych srédrocznych sprawozdan finansowych. Ponadto wyjasnienia objasniajgce sposdb osadu
umoéw na obstuge przekazywanego sktadnika aktywow finansowych w celu okreslenia, czy jednostka kontynuuje
zaangazowanie w przekazywany sktadnik aktywéw finansowych. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” wprowadza
zmiane dotyczacg zmiany stop dyskontowej dla walut, dla ktérych nie istnieje rozwiniety rynek obligacji
korporacyjnych o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” precyzuje
okreslenie ,,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego” w odniesieniu do sposobu i miejsca ujawniania
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informacji o znaczacych zdarzeniach i transakcjach. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub péznie;j.

e) Zmiany do MSR 1 - Inicjatywa dotyczaca ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 RMSR opublikowata zmiany do MSR 1 w ktdérych to potozono nacisk na podkreslenie
istotnosci w zwigzku z czym niektdére pojedyncze ujawnienia nie musza by¢ prezentowane nawet jezeli stanowig
element minimalnych wymogdw standardu. Noty do sprawozdania finansowego nie muszg by¢ prezentowane w
okreslonej kolejnosci - jednostki mogg zastosowa¢ dowolng kolejnosé. Jednostki powinny dokona¢ desegregacji
pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, jezeli
taka prezentacja dostarcza uzytecznych informacji oraz mogg potaczy¢ pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
jesli pozycje okreslone przez MSR 1 nie sg indywidualnie istotne. Przy prezentacji sum czastkowych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych dochoddéw catkowitych dodane zostang
szczegotowe kryteria oraz wymogi dotyczace ich uzgodnienia i prezentacji. Ponadto dodane zostanie stwierdzenie ze
prezentacja w sprawozdaniu z innych dochodow catkowitych pozycji catkowitych dochoddéw wynikajacych z ujecia
wspolnych przedsiewziec¢ i jednostek stowarzyszonych wedtug metody praw wtasnosci nastepuje w oparciu z
wymogami ustalonymi przez MSR 1, na mocy ktdérych pozycje te winny by¢ grupowane z uwzglednieniem tego, czy
beda one w przysztosci podlegaé przetransferowaniu do zysku lub straty, czy tez nie. Zmiany do MSR 28 zaczng
obowigzywaé od 1 stycznia 2016 roku przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

f) Zmiany do MSR 27 - Zastosowanie metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

W dniu 12 sierpnia 2014 RMSR opublikowata poprawke zgodnie z ktdra jednostki przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych, za pomocg metody praw witasnosci bedg mogty wycenia¢ inwestycje w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach. Poprawka MSR 27 zacznie obowigzywac od 1 stycznia 2016 roku
przy czym dozwolone jest jego wczedniejsze zastosowanie.

Standardy i interpretacje niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe”

W dniu 24 lipca 2014 roku RMSR opublikowata petna wersje nowego standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe.
Standard jest kompleksowym opracowaniem zasad rachunkowosci dotyczacych instrumentéw finansowych a jego
wejscie w zycie zaplanowane jest na 1 stycznia 2018. MSFF 9 zastgpi dotychczasowy MSR 39, zawiera opracowanie
obejmujgce m in. zasady kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych, ustalania i ujmowania odpisow z tytutu
utraty wartosci aktywéw finansowych, rachunkowosci zabezpieczen, ujmowania skutkdw zmian wartosci godziwej
zobowigzan finansowych spowodowanych zmiang wtasnego ryzyka kredytowego. Wiekszos¢ z wyzej wymienionych
zagadnien byfa publikowana juz wczesniej. W ostateczniej wersji MSSF 9 zostaty uwzglednione zmienione (w
poréwnaniu do opublikowanych wczesniej w 2009 i 2010 r.) zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych,
definiujgce nowa kategorie ,wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite”, oraz zasady
ustalania i uyjmowania utraty wartosci oparte na modelu ,oczekiwanych strat”.

b) Nowy standard MSSF 14 - dziatalnos¢ o regulowanych cenach

W dniu 30 stycznia 2014 RMSR opublikowata nowy standard ktérego zadaniem jest zwiekszenie poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalnos¢ podlegajaca regulacji cen. Niniejszy standard
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktore w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia
jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.
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c) MSSF 15, Przychody z tytutu umdéw z kontrahentami”

W dniu 28 maja 2014 roku RMSR opublikowata nowy standard dotyczacy ujmowania przychodéw — MSSF 15
Przychody z tytutu umow z klientami. Powyzszy standard okresla zasady ujmowania wszelkiego rodzaju przychodéw
wynikajacych z umoéw z kontrahentami (klientami). Standard ten nie ma zastosowania jedynie do umodw, ktére s3
objete zakresem MSR/MSSF dotyczacych leasingu, umdéw ubezpieczeniowych oraz instrumentéw finansowych.
Zgodnie z MSSF 15 jednostka powinna ujmowac przychody w taki sposdb, zeby zobrazowac transfer déb lub ustug
obiecanych klientom w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, jakiego jednostka oczekuje i do jakiego jest
uprawniona w zamian za te dobra badz ustugi. W odniesieniu do identyfikacji umowy, MSSF 15 wprowadza wymaog,
aby jednostka ocenita, czy otrzymanie zaptaty od kontrahenta jest prawdopodobne. MSSF 15 stanie sie obowigzujacy
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

d) MSSF 16 ,, Leasing”

W dniu 13 stycznia 2016 roku RMSR opublikowata nowy standard dotyczacy zasad ujmowania, prezentacji oraz
zakresu ujawnien dotyczacych leasingu. Standard wprowadza jeden model ktdry zastgpi obecnie funkcjonujacy
podziat leasingu na operacyjny i finansowy. Leasingobiorcy bedg zobowigzani do ujmowania aktywa i zobowigzania
dla wszystkich uméw leasingowych ktére zostaty zawarte na okres dtuzszy niz 12 miesiecy ( z wyjgtkiem aktywow o
niskiej wartosci ) oraz amortyzacji uzywanego aktywa odrebnie bez odsetek od zobowigzania. W zakresie zasad
ujmowania leasingu przez leasingodawcéw MSSF 16 jest zbiezny z MSR 17. W wyniku tego leasingodawca nadal
bedzie klasyfikowat leasing jako operacyjny i finansowy. MSSF 16 stanie sie obowigzujacy dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

e) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 — Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji

W dniu 18 grudnia 2014 RMSR opublikowata zmiany w ktérych to nacisk potozono na trzy obszary. Pierwszy z nich
dotyczy konsolidacji jednostek inwestycyjnych posredniego szczebla. Na mocy wprowadzonych zmian jednostki
inwestycyjne posredniego stopnia nie bedg mogty by¢ konsolidowane, ponadto RMSR doprecyzowata pojecie ,ustugi
powigzane z dziatalnoscig inwestycyjna”. Kolejny obszar zmian dotyczy zwolnienia z obowigzku sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej posredniego szczebla bedacej spotka zalezna
jednostki inwestycyjnej. Ostatnim elementem zmian jest mozliwos¢ wyboru polityki rachunkowosci dotyczacej
jednostek inwestycyjnych ktére ujmowane sg metodg praw wtasnosci. Zmiany do MSSF 10, MSSF12 i MSR 28 zaczng
obowigzywacd od 1 stycznia 2016 roku przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

f)  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub przekazanie aktywow pomiedzy inwestorem a spétka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku RMSR opublikowata zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Zmiany wprowadzajg
wymag ujecia petnego zysku lub straty w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg definicje przedsiewziecia w
rozumieniu MSSF3 (niezaleznie od tego, czy przedsiewziecie znajduje sie w jednostce zaleznej czy nie). CzeSciowe
ujecie zysku lub straty nastgpi w przypadku, gdy transakcja dotyczy aktywow niestanowigcych przedsiewziecia,
nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce zaleznej. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 zacznie obowigzywac od 1
stycznia 2016 roku przy czym dozwolone jest jego wczes$niejsze zastosowanie.
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g) Zmiany do MSR 12 — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z
niezrealizowanych strat

W dniu 19 stycznia 2016 roku RMSR opublikowata zmiany do MSR 12 majgce za zadanie doprecyzowanie warunkdéw
rozpoznawania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z niezrealizowanych strat na
instrumentach dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. MSR 12 stanie sie obowigzujacy dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

h) Zmiany do MSR 7 — ujawnienia

W dniu 29 stycznia 2016 roku RMSR opublikowata zmiany do MSR 7 majace na celu wprowadzenie wymogu
ujawniania zmiany stanu zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej w podziale na zmiany zwigzane i
niezwigzane z przeptywami srodkow pienieznych. MSR 7 stanie sie obowigzujacy dla okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

Spdtka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standarddw i interpretacji, ktére wejdg w
zycie po dniu bilansowym.

Spoétka uwazia, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczgtkowego zastosowania.

7.2.7  Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw ksiegowych i przyjecia
zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wptyw na wartosé¢ aktywdéw i zobowigzan w biezgcych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegajg ciggtej ocenie, oparte sg na najlepszej
wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie uzasadnione i racjonalne. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertow. Niemniej jednak mogg one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przewidywanych.

Gtéwne szacunki mogg dotyczy¢ nastepujgcych pozycji bilansowych: srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
(w zakresie okreséw ekonomicznej uzytecznosci oraz utraty wartosci sktadnikéw), rezerw na $wiadczenia
pracownicze (premie, $wiadczenia emerytalne, $wiadczenia z tytutu zalegtych urlopdw), rezerw na programy
lojalnosciowe dla klientow, odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow, aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

7.2.8 Korekta btedu

Btedy mogg dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych elementéw
sprawozdania finansowego.

Btedy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego spdtka koryguje w danym sprawozdaniu
finansowym. Btedy wykryte w okresach nastepnych sg korygowane poprzez skorygowanie danych poréwnawczych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btgd. Spétka koryguje btedy poprzednich
okreséw stosujgc podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o ile jest to wykonalne w
praktyce.
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7.2.9 Potaczenia, nabycia i sprzedaz udziatéw/akcji jednostek zaleznych i pozostatych oraz podwyiszenie
kapitatow w jednostkach gospodarczych

a) Wprowadzenie akcji do obrotu i zmiana struktury kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A.

W dniu 16 stycznia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze wprowadzonych zostato do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 43 976 akcji zwyktych na okaziciela serii P Emperia Holding S.A., o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Wprowadzenie akcji serii P do obrotu gietdowego zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczetego
przez Emperia Holding S.A. Programu Opcji Menedzerskich. Spdtka po przez raporty biezace informowata o
warunkach i terminach rejestracji akc;ji serii P przez KDPW oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji serii P do obrotu
gietdowego. Poczawszy od dnia 16 stycznia 2015 roku, wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A. wynosi
15 223 565 zt, ktdry dzieli sie na 15 223 565 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Emperia Holding S.A. wynosi 15 223 565. Data rejestracji zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego przez Sad: 10 marca 2015 roku.

b) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej Stokrotka Sp. z o.0.

W dniu 10 kwietnia 2015 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki zaleznej Stokrotka Sp. z o0.0. podjeto
uchwate na mocy ktdrej zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spétki Stokrotka do kwoty 72.737.500 zt, poprzez
utworzenie 20.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w kapitale
zaktadowym w ilosci 20.000 sztuk zostang objete przez Emitenta, ktdéry pokryje je w catosci wktadem pienieznym o
wartosci 90.000.000 zt do dnia 30 kwietnia 2015 roku. Nadwyzka wartosci wktadu ponad wartos¢ nominalng
obejmowanych udziatéw, tj. 80.000.000 zt przekazana zostanie na kapitat zapasowy. Emperia Holding S.A. posiada
bezposrednio 100% udziatow w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spétki Stokrotka.

c) Zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze powziat informacje o zarejestrowaniu
przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, obnizenia kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A.. Obnizenie kapitatu wynika z umorzenia 2 031 547
skupionych akcji wtasnych dajgcych prawo do 2 031 547 (13,345%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowigcych
13,345% kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A. Obecnie po zarejestrowaniu zamian kapitat zaktadowy wynosi
13 192 018 zt i dzieli sie na 13 192 018 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, ktére uprawniajg do 13 192 018 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emperia Holding S.A.

W dniu 17 czerwca 2015 roku Zarzgd Emperia Holding S.A. otrzymat Uchwate Nr 383/15 Zarzgdu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 17 czerwca 2015 roku , na mocy ktérej, Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych stwierdza, ze z dniem 22 czerwca 2015 roku kodem PLELDRD00017 oznaczonych jest 13.192.018 akgcji
zwyktych na okaziciela spétki Emperia Holding S.A.

d) Potaczenie spétek zaleznych EKON Sp. z 0.0. oraz P2 EKON Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna oraz
podwyiszenie kapitatu zaktadowego EKON Sp. z o.0.

W dniu 7 lipca 2015 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie spétek zaleznych EKON Sp. z 0.0. oraz P2 EKON Sp. z 0.0. sp.
komandytowo-akcyjna. Potgczenie zostato dokonane poprzez przejecie przez EKON Sp. z 0.0. catego majgtku P2 EKON
Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna. W zamian za akcje w spdfce przejmowanej o tgcznej wartosci nominalnej 50 000
zt i wartosci bilansowej 7 637,67 zt akcjonariusz spotki przejmowanej czyli Emperia Holding S.A. otrzymata w spétce
przejmujgcej 76 nowych udziatdw o tagcznej wartosci 7 600zt oraz doptate w wysokosci 37,67zt. W zwigzku z tym ze,
komplementariuszem, ktéry wnidst wktad na inny fundusz niz zaktadowy spétki przejmowanej, jest spotka
przejmujgca, zatem w wyniku potaczenia spétek temu wspdlnikowi nie bedg wydane udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki przejmujacej.
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W zwigzku potaczeniem spétek, w dniu 10 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki EKON
Sp. z o0.0. podjeto uchwate na mocy ktoérej zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spotki EKON Sp. z 0.0. z kwoty
400 000 zt do kwoty 407 600 zt poprzez utworzenie 76 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt ktére zostaty
wydane akcjonariuszowi spétki P2 EKON Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna tj. Emperia Holding S.A. w zamian za
akcje w spodtce przejmowanej P2 EKON Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna.

e) Wprowadzenie akcji do obrotu i zmiana struktury kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A.

W dniu 9 wrzednia 2015 roku wprowadzonych zostato do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 25 527 akcji
zwyktych na okaziciela serii P Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ponadto, w dniu 30 wrzesnia 2015 roku
wprowadzonych zostato do obrotu giefdowego na rynku podstawowym 17 950 akcji zwyktych na okaziciela serii P
Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wprowadzenie akcji serii P do obrotu gietdowego zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczetego przez Emperia Holding
S.A. Programu Opcji Menedzerskich. Spétka po przez raporty biezgce informowata o warunkach i terminach rejestracji
akgji serii P przez KDPW oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji serii P do obrotu gietdowego.

Poczawszy od dnia 30 wrzednia 2015 roku, wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 13 235 495 zt, ktory
dzieli sie na 13 235 495 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtosdw wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 13 235 495.

f) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w Eldorado Sp. z o.0.

W dniu 18 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
KRS, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 270 000 zt do kwoty 320 000 zt tj. o kwote 50
000 zt, poprzez utworzenie 500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem
pienieznym w wysokosci 50 000 zt.

g) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w EKON Sp. z 0.0.

W dniu 18 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
KRS, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 407 600 zt do kwoty 457 600 zt tj. o kwote 50
000 zt, poprzez utworzenie 500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem
pienieznym w wysokosci 50 000 zt.

Potaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udziatéw, podwyzszenie kapitatéw w jednostkach gospodarczych po dniu
bilansowym

a) Wprowadzenie akcji do obrotu i zmiana struktury kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A.

W dniu 14 stycznia 2016 roku wprowadzonych zostato do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 4 773 akcje
zwykte na okaziciela serii P Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wprowadzenie akcji serii P do obrotu gietdowego zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczetego przez Emperia Holding
S.A. Programu Opcji Menedzerskich. Spétka po przez raporty biezgce informowata o warunkach i terminach rejestracji
akcji serii P przez KDPW oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji serii P do obrotu gietdowego.

Poczgwszy od dnia 14 stycznia 2016 roku, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 13 240 268 zt, ktory dzieli
sie na 13 240 268 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 13 240 268.
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7.2.10 Rzeczowe aktywa trwate

Spotka uznaje za $rodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla srodkéw
trwatych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1 tys. zt (niskocenne aktywa stanowia
W sumarycznie pozycje nieistotna dla spotki), za wyjatkiem, w szczegdlnosci:

e sprzetu komputerowego,

e  wdzkow paletowych,

e  wdzkow sklepowych,

e regatéw wysokiego sktadowania,

e szafek bhp,
ktére to srodki ze wzgledu na specyfike dziatania Spotki w swojej masie stanowig istotny element majatkowy, wiec
Spotka uwzglednia je w majgtku trwatym bez wzgledu na cene nabycia (koszt wytworzenia).
Z kolei, rowniez ze wzgledu na specyfike dziatania, nastepujace rzeczy Spoétka nie uznaje za srodki trwate, pomimo
spetnienia kryterium wartosciowego:

e meble biurowe,

e  kurtyny paskowe,
dla nich kryterium wartosciowe ustalono na 3,5 tys. zt (niskocenne aktywa stanowig w sumarycznie pozycje nieistotng
dla spotki).
Srodki trwate s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.
Do srodkow trwatych Spotka zalicza réwniez Srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz
prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
Wartos¢ poczgtkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci
poczatkowej Spodtka zalicza rowniez odpowiednig czes$¢ kosztow finansowania zewnetrznego.
Koszty modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej sSrodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytutu nastgpi wpltyw korzysci ekonomicznych dla Spétki, zas koszty poniesione na modernizacje mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnosi
sie w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.
Grunty nie podlegajg amortyzacji. Pozostate Srodki trwate s3 amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg, od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia srodka do
uzytkowania. Spétka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup $rodkéw trwatych:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow: zgodnie z okresem przyznania prawa, lub okresem
przewidywanego uzytkownika

Budynki i budowle: 10 do 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny: 5do 10 lat

Sprzet komputerowy: 1,5do 5lat

Srodki transportu: 5do 7 lat

Pozostate: 5do 10 lat

Spdtka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci srodkow trwatych, wartosci korncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkdéw
uwzgledniane s3 w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dziatalnosci gospodarczej Spotki wymaga czestego ponoszenia naktadéw na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektéw magazynowych i handlowych. Dla tych srodkéw Spétka okresla okres
ekonomicznej uzytecznosci poniesionych naktaddéw, ktdry nie zawsze okresla sie w czasie zgodnym z zawartg w
danym momencie umowg najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krétszy niz zaplanowany okres amortyzacji
bilansowej inwestycji w obcym obiekcie i nie jest spodziewane przedtuzenie umowy najmu, amortyzacja naliczana
jest wg oczekiwanego okresu ekonomicznej uzytecznosci. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega jednak przedtuzeniu,
pozostata nieumorzona wartosc netto zostaje roztozona na pozostaty ekonomiczny okres uzytecznosci.

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje réwniez weryfikacji sSrodkéw trwatych pod katem trwatej utraty wartosci
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i koniecznosci dokonania odpisdw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wowczas, kiedy Spoétka nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych
lub przyniesie znaczgco nizsze.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywéw
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowe;.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar kosztéw odpowiednich do funkcji petnionych przez te srodki, w okresie, kiedy
stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Spétka z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego
wartos$¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w catosci,
poprzez korekte kosztéw operacyjnych (kosztéw amortyzacji).

W momencie zbycia srodkoéw trwatych, wartos¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a
wynik zbycia jest odnoszony w ciezar rachunku zyskow i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne. Wynik
na zbyciu srodkow trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywéw trwatych, niektére jego czesci
sktadowe mogg cechowac rézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia pewnych kryteriéw ujmowania
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych — catkowite koszty takiego sktadnika mozna podzieli¢ na poszczegdlne jego
czesci ujmujac kazdg wydzielong cze$¢ oddzielnie (Komponenty). Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzytkowania kazdej wydzielonej czesci, bioragc pod uwage okresy ich
ekonomicznej uzytecznosci. Zastosowanie powyzszego rozwigzania powoduje, ze koszty wymiany czesci sktadowej
beda zwiekszaty jej wartoscé.

W pozostatych przypadkach koszty zwigzane z biezgcym uzytkowaniem srodkéw trwatych tgcznie z wymiang czesci
sktadowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

7.2.11 Koszt finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia s$rodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki
wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umodw leasingu
finansowego oraz rdznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgce;j
korekcie kosztu odsetek.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyczonych srodkdéw zewnetrznych,
przeznaczonych na nabycie bgdz wytworzenie dostosowywanego sktadnika aktywdw, pomniejszajg wartosé kosztéw
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Dostosowywany sktadnik aktywow to taki sktadnik, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania. Spotka jako znacznego okresu czasu niezbednego do przygotowania
dla sktadnika majatku do zamierzonego uzytkowania przyjmuje okres 12 miesiecy.

Prowizje od uzyskanego przez Spotke finansowania dtugoterminowego sg rozliczane w czasie wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

7.2.12 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Spétka klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
uzna, ze ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (grupa aktywow) jest dostepny w
swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywdw trwatych do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa danej spétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji
aktywow trwatych.

Spétka wycenia sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Jesli wartos¢ godziwa jest nizsza od wartosci bilansowej, réznice ujmuje sie jako odpis aktualizujgcy w rachunku
zyskow i strat. Ewentualne odwrdcenie odpisu odbywa sie rowniez przez rachunek zyskdéw i strat do wysokosci
utworzonego odpisu.
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7.2.13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane s3 wedtug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie oraz
ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci.
Spotka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2do5lat
Prawa majgtkowe 5 lat

Amortyzacja wartosci niematerialnych w rachunku zyskow i strat ujmowana jest w kosztach odpowiednich do funkgji
petnionych przez te aktywa (koszty zarzadu, koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne).

Na koniec danego okresu sprawozdawczego mogg wystepowaé wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania
(w budowie). Wartosci niematerialne, ktére nie s3 jeszcze dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz
sg oceniane pod kagtem utraty wartosci.

W ramach wartosci niematerialnych mogg wystepowac wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
(w szczegdlnosci moze to dotyczy¢ znakdw towarowych) oraz wartosci firmy. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne
o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Podlegajg one corocznym testom na utrate
wartosci.

Wartosci niematerialne przejete w ramach potaczenia, identyfikuje sie odrebnie od wartosci firmy, jesli spetniajg one
definicje wartosci niematerialnych, a ich wartos¢ godziwg mozna wiarygodnie wycenié. Po poczatkowym ujeciu
wedtug wartosci godziwej, w nastepnych okresach takie wartosci traktuje sie w taki sam sposdb, jak wartosci nabyte
w oddzielnych transakcjach.

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia na wartoscig godziwag
przejmowanych aktywow, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym
ujeciu wartos¢ firmy jest wykazana jako cena nabycia pomniejszona o dokonane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wartosc¢ firmy poddawana jest corocznie lub czesciej, jesli wystgpia ku temu przestanki, testom na utrate
wartosci. W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, w ktérym ta wartosc firmy powstata.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje sie do wysokosci poniesionych kosztow na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwigzane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje sie w koszty w dacie poniesienia.

Spdétka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koficowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkéw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje rowniez weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wowczas, kiedy spotka nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych
lub przyniesie znaczgco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci
uzytkowe;j.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow odpowiednich do funkcji wartosci niematerialnych w okresie,
kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli spétka z dostateczng
pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu,
przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie
przychodow.

7.2.14 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre Spétka traktuje jako zrédto przychodéw
z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomosci nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych (z wytaczeniem gruntéw) dokonywane sg metoda liniowa przez
przewidywany okres uzytkowania danego srodka trwatego.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z
uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.
Nieruchomosci Spotki sg wykorzystywane na potrzeby operacyjne spétek zaleznych Grupy Kapitatowej. Z tego
wzgledu Spoétka prezentuje nieruchomosci jako aktywa trwate.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39
Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczkii naleznosci,
c) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
W momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywodw nie kwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane.
Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ich ujecia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje sie te klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.
a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy
Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmujg aktywa przeznaczone
do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaty zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli s nabyte w celu odsprzedazy w krotkim
czasie. Instrumenty pochodne sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, ze sg to instrumenty
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na
inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskdéw podlegajg innym regulacjom; lub
e aktywa s3 czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

b) Pozyczkii naleznosci
Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalnosci, ktore nie sy przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstepnej wycenie pozyczki
i naleznosci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami i
ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spdtka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do
uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sg jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Inwestycje, ktére Spétka zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony nie sg zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dtugoterminowe, takie jak obligacje, ktore Spotka zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci sg
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wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w momencie poczatkowego
ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowa a wartoscig w
terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy
prowizje i odsetki stanowigce integralna czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne
premie lub dyskonta. Zyski lub straty na inwestycjach ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu s3 ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie usuniecia (wytgczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej
wartosci, jak tez w wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje sie takie same zasady wyceny jak dla srodkéw trwatych.
W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dtugoterminowych, zwigzanych z ustalaniem wyniku finansowego
takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi sie odpowiednio w pozostate przychody
i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:
® pozyczkami i naleznosciami,
® inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani
e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosSci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy przy
zastosowaniu roznych technik wyceny. Zyski lub straty na inwestycjach przeznaczonych do sprzedazy ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Spdétka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest to cena, ktdrg otrzymano by ze sprzedazy sktadnika aktywow, badZz zaptacono w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywéw miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na
zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywoéw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo na gtéwnym
rynku dla danego sktadnika aktywdéw badz zobowigzania, albo w przypadku braku gtéwnego rynku, na
najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Spdtka klasyfikuje wedtug hierarchii wartosci godziwej na trzech poziomach dane wejsciowe dla technik wyceny
stosowanych do wyceny wartosci godziwej, w zaleznosci od oceny ich dostepnosci:

- dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na rynkach aktywnych za identyczne
aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

- dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

- dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywodw lub
zobowigzania.

W przypadkach, gdy dane wejsciowe stosowane do wyceny wartosci godziwej sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
mogg zostac sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wycena wartosci godziwej zostaje
sklasyfikowana w catosci na tym samym poziomie hierarchii wartosci godziwej jako dane wejsciowe z najnizszego
poziomu, ktdry jest znaczacy dla catej wyceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity wartos¢.
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Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, tgczne dotychczasowe
straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscia godziwg, pomniejszone
o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat — wytacza sie z kapitatu
wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat a
dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentow finansowych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,
jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu wartos¢ godziwa tych instrumentow finansowych wzrosta w wyniku
zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci oraz inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwota odpisu jest ustalana jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa
aktywodw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych efektywng stopa
procentowa dla tych aktywoéw (tj. efektywna stopa procentowag wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla
aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrdcenia odpisu wartosé bilansowa aktywdéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego
kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskdw i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota odpisu
jest ustalana jako rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywéw
finansowych. Odpis taki nigdy nie podlega odwrdceniu.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe i wykazywane sg w aktywach finansowych, zas instrumenty o
ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe i wykazywane sg w zobowigzaniach finansowych.
Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia
pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej bgdz zyskéw i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia. Instrumenty sg kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty handlowe. W grupie
instrumentdw zabezpieczajgcych wyrdzniane sg instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg i instrumenty
zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkéw pienieznych

7.2.15 Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Jednostki zalezne to jednostki w stosunku do ktorych spotka w sposdb bezposredni lub posredni sprawuje kontrole.
Kontrola to zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng podmiotu zaleznego w celu osiggania korzysci
ekonomicznych. Zwykle sprawowanie kontroli tgczy sie posiadaniem przez spodtke wiekszosciowego pakietu
akcji/udziatéw w jednostce.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore spétka wywiera znaczgcy wptyw lecz nie sprawuje nad nimi kontroli.
Zwykle wigze sie to z posiadaniem znaczgcego, ale nie wiekszo$ciowego pakietu akcji/udziatow w jednostce (20%-
50%).

Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej Emperia stanowig jednostki zalezne.

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone, niesklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, ujmuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosc bilansowa inwestycji jest poddawana testom na utrate wartosci. Rozpoznana utrata wartosci jest uymowana
w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych. Rozwigzanie rezerwy z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w
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rachunku zyskow i strat w przychodach finansowych, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach, na postawie ktdérych
spotka okresla zwrot z inwestycji.

Dywidendy stanowigce przychody z inwestycji ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych,
w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.
Transakcje pofaczenia jednostek pod wspdlng kontrolg s3 ujmowane wedtug wartosci ksiegowych.

7.2.16 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo catosc ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wiasnosci przystuguja Spotce,
klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezagcej minimalnych
optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli sie na kwote pomniejszajacg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposdb, aby utrzymywac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywéw z
uwzglednieniem wartosci koricowej lub okres leasingu , w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktérym znaczgca czes$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia
tytutu prawnego na leasingobiorce przed koricem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.
Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

7.2.17 Zapasy

Do zapasow Spotka zalicza:

e materiaty

e towary
Przychdd sktadnikow zapaséw ustala sie wedtug cen nabycia. Do ceny nabycia Spdétka nie zalicza kosztéw transportu,
ze wzgledu na fakt, iz sg one nieistotne. Rozchdd sktadnikéw zapasow ustala sie metodg FIFO.
Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wykazywane sg w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej pomniejszong o koszty wykorczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.
Spdétka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i ocene mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, bgdZ gospodarczego wykorzystania. Zawigzanie nowego odpisu oraz
odwrdcenie uprzednio utworzonego odnosi sie w ciezar kosztéw operacyjnych (koszt wtasny sprzedazy) w rachunku
zyskow i strat.
Zaokraglenia cen zwigzane z zakupem zapaséw towarowych sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat,
w koszt wtasny sprzedazy.
Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za niezawinione odnosi sie
bezposrednio w koszty operacyjne.

7.2.18 Naleznosci handlowe i inne naleznosci

Naleznosci sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz pomniejszone o odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w ciezar pozostatych kosztéw w dacie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
Ustalenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci nastepuje w chwili, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Spétka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Spétka tworzy odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci dla konkretnych kontrahentdw. Spétka moze réwniez tworzy¢
odpisy aktualizujgce zbiorczo na liczne, ale mate kwoty naleznosci. Szczegétowe zasady ustalania odpiséw
aktualizujacych wartosé naleznosci okresla Instrukcja tworzenia odpiséw aktualizujgcych na naleznosci.

Odpis aktualizujgcy w ksiegach tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw. Odwrdcenie uprzednio utworzonego uznaje
pozostate przychody oraz rozwigzuje wartos¢ odpisu aktualizujgcego. Prezentacja odpiséw aktualizujgcych
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w rachunku zyskow i strat nastepuje per saldem odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach.
Naleznosci z terminem ptatnosci do 12 miesiecy oraz naleznosci z tytutu kaucji sg rozpoznawane w kwocie wymaganej
zaptaty, ze wzgledu na nieistotnos¢ dyskonto jest pomijane.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw sg ujmowane
w momencie wptywu srodkéw pienieznych do Spétki.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w budowie, na
objecie udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

7.2.19 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséow

Spétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztédw, jesli poniesione wydatki dotycza okresow
nastepujacych po okresie, w ktédrym takie wydatki poniesiono.

Najistotniejsze pozycje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w Grupie stanowia: przedptacone czynsze,
odstepne (kwoty zaptacone za przejecie lokalizacji sklepu od poprzedniego najemcy), ubezpieczenia, prenumeraty,
abonamenty.

Spétka prowadzi ewidencje rozliczen miedzyokresowych w uktadzie kréotko i dtugoterminowych (rozliczenia
miedzyokresowe, ktorych realizacja nastgpi w okresie dtuiszym niz 12 miesiecy liczac od konca okresu
sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w
oddzielnych pozycjach aktywdw.

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane srodki tytutem przysztych swiadczen. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przychody przysztych okreséw sg prezentowane w oddzielnej pozycji pasywow.

7.2.20 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja: érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty
i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazywane sg na dzieri bilansowy wedtug ich wartoéci nominalnej, za$ lokaty bankowe w kwocie
w zamortyzowanym koszcie.

7.2.21 Kapitaly

Na kapitat wtasny spotki sktadaja sie:
e kapitat zaktadowy (akcyjny)
e  kapitat zapasowy
o  kapitat rezerwowy
e akcje wtasne
e  zyski zatrzymane
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Kapitat zapasowy spdtka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:

e kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sg nadwyzki osiggniete
przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji,

e kapitat zapasowy — tworzony sie z odpiséw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci, co najmniej 8%
zysku okresu za dany rok obrotowy, do momentu, kiedy kapitat zapasowy nie osiggnie jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego,

e kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich — tworzony w zwigzku z realizacjg programoéw opcji
menedzerskich

Kapitat rezerwowy spdtka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:
e kapitat rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw, tworzony z odpisow z zysku
okresu za kolejne lata obrotowe,
e  kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — odnosi sie powstatg na skutek aktualizacji wyceny rdéznice netto
przeszacowywanych aktywow,
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e kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych — tworzony na podstawie upowaznienia
udzielanego uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz zgodnie z postanowieniami Programu
skupu akcji wiasnych Spotki

Akcje wtasne nabyte przez spotke ujmuje sie w cenie zakupu, powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane z ich
nabyciem. Zakup i umorzenie akcji wtasnych jest prezentowany jako zmiana w kapitale wtasnym. W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej akcje wtasne prezentowane sg w odrebnej pozycji, jako pomniejszenie kapitatéw wtasnych (ze
znakiem ujemnym).

Zyski zatrzymane obejmujg nastepujace kategorie:
e nie podzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
e  korekty btedow lat ubiegtych,
e  zyski/straty aktuarialne,
e wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

7.2.22 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczany poprzez podzielenie wypracowanego zysku
netto w danym okresie przez sredniowazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

7.2.23 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty bezposrednio zwigzane z ich
uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane s3 wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Spétka jako kredyty dtugoterminowe traktuje kredyty, ktdrych termin ostatecznej sptaty przewidziany umowag zapada
w okresie pdzniejszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

7.2.24 Rezerwy

Spdtka tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen
przesztych, powstania prawdopodobnego zobowigzania do zaptaty. Musi istnieé¢ wieksze prawdopodobierstwo, ze
wymagany bedzie wyptyw srodkéw w celu wywigzania sie z tego obowiazku, niz ze nie bedzie wymagany, oraz gdy
jego wielkos¢ da sie wiarygodnie oszacowac.

Koszty danej rezerwy w zaleznosci od kategorii s3 wykazywane w kosztach operacyjnych lub pozostatych kosztach
operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosc korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
mozna bedzie odzyskaé od osoby trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy wartos$¢ pienigdza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Wysokosé utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu
skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy spoétki na ten dzien.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy s3 prezentowane odpowiednio jako dtugo i
krétkoterminowe.

7.2.25 Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek spotki, ktérego wypetnienie spowoduje
wyptyw ze spoétki srodkéw zwierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od korca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.
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Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg w szczegdlnosci: zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek,
leasingu finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania dtugoterminowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od korica okresu
sprawozdawczego przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg
w szczegodlnosci: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggnietych kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego,
wynagrodzen, podatkow, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen.

W przypadku zobowigzan z terminem ptatnosci do 12 miesiecy, ze wzgledu na nieistotnosé dyskonto jest pomijane.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s ujmowane wedtug wartosci nominalnej. Ewentualne odsetki ujmuje sie
w momencie otrzymania not od dostawcow.

Zobowigzania niefinansowe sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.

7.2.26 Swiadczenia pracownicze

7.2.26.1 Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Pracownicy Spotki nabywajg prawo do swiadczen, ktore zostang wyptacone po nabyciu okreslonych uprawnien przez
pracownikow.

Swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace rodzaje $wiadczen:
— Swiadczenia po okresie zatrudnienia:
- odprawy emerytalne,
- odprawy rentowe,
— pozostate Swiadczenia pracownicze:
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,
- nierozliczne godziny nadliczbowe,
- premie i nagrody ptatne po okresie sprawozdawczym,
- koszty zwolnien pracownikéw
Rezerwy na swiadczenia pracownicze tworzy sie w celu przyporzadkowania kosztow do okresdéw, ktérych dotycza.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalno-
rentowych na zasadach okreslonych w art. 92 Kodeksu Pracy, w wysokosSci jednomiesiecznego wynagrodzenia.
Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia pracownika na emeryture (rente).
Spoétka tworzy rezerwy odpowiadajgce wartosci biezgcej tych zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego.
Wysokosé zobowigzan z tytutu tych swiadczen szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego przez niezalezng
firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Do wyliczenia rezerw ustala sie zatozenia (szacunki) dotyczace: Smiertelnosci pracownikdéw, niezdolnosci do pracy,
rotacji, wieku emerytalnego, pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony, pracownikdéw bedacych w okresie
wypowiedzenia, dla ktorych znana jest data rozwigzania umowy, stopy dyskontowej i stopy wzrostu wynagrodzen.

Sktadniki kosztow z tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia obejmuja:

— Koszty biezgcego zatrudnienia to wzrost wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen
wynikajacy z pracy wykonywanej przez pracownikdw w biezgcym okresie,

—  Koszty przesztego zatrudnienia to wzrost wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen za
prace wykonywang przez pracownikéw w ubiegtych okresach, pojawiajgce sie w okresie biezgcym w wyniku
wprowadzenia swiadczen po okresie zatrudnienia lub innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych
lub w wyniku zmian tych $wiadczen. Koszty przesztego zatrudnienia mogg mie¢ warto$¢ dodatnig (gdy
Swiadczenia sie wprowadza lub zmienia ich warunki na bardziej korzystne) lub ujemna (gdy dotychczasowe
Swiadczenia sie ogranicza),

— Odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen to zmiana wartosci zobowigzania netto
z tytutu okreslonych $wiadczen w trakcie okresu spowodowana uptywem czasu,
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—  Zyski i straty aktuarialne obejmuja:
- korekty zatozen aktuarialnych ex post (skutki réznic pomiedzy poprzednimi zatozeniami
aktuarialnymi, a tym, co faktycznie nastgpito) oraz
- skutki zmian zatozen aktuarialnych

Sktadniki kosztéw z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sig:
—  koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia — jako koszty operacyjne,
— odsetki netto od zobowigzania netto wynikajgce ze zmiany wartosci rezerwy z tytutu uptywu czasu — jako
koszty finansowe,
— zyski/straty aktuarialne wynikajagce ze zmian zatozern aktuarialnych — jako inne catkowite dochody
odniesione na wynik lat ubiegtych (tacznie z efektem podatkowym).

Rezerwy na Swiadczenia po okresie zatrudnienia mogg stanowic¢ swiadczenia dtugoterminowe lub krétkoterminowe.

Pozostate Swiadczenia pracownicze
Pozostate swiadczenia pracownicze obejmuja:

— niewykorzystane urlopy wypoczynkowe - przewidywane zobowigzanie powstate w wyniku
niewykorzystanego uprawnienia pracownika w roku biezgcym oraz w latach poprzednich, ktére narosto
na dzien bilansowy,

— nierozliczne godziny nadliczbowe — nierozliczone zobowigzanie z tytutu godzin nadliczbowych pracownikéw
(rozliczanych w okresie rozliczeniowym), na koniec okresu sprawozdawczego ,

— premie i nagrody ptatne po okresie sprawozdawczym - za realizacje celéw korporacyjnych i indywidualnych
w okresie sprawozdawczym,

—  koszty zwolnien pracownikdéw — koszty odpraw i ewentualnie dodatkowych swiadczen pracownikéw w
okresie wypowiedzenia.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia pracownicze sg powiekszane o dodatkowo o wysokos¢ sktadek na ubezpieczenia
spoteczne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych obowigzujacych na dzier bilansowy.
Rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze rozpoznaje sie jako swiadczenia krétkoterminowe i prezentuje w
kosztach operacyjnych.

7.2.26.2 Ptatnosci w formie akcji wtasnych

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne:

- | Program Opcji Menedzerskich 2008-2009,

- Il Program Opcji Menedzerskich 2010-2012 (za 2012 rok program nie byt realizowany),

w ramach ktérych cztonkom zarzadu i kluczowym pracownikom kadry menedzerskiej przyznawane sg prawa do
nabycia opcji (obligacji)na zakup akcji spotki. Swiadczenia te sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 . Koszt transakcji
rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej
na dzien przyznania praw. Wartos$¢ godziwa programu jest odnoszona w ciezar kosztow w rachunku zyskow i strat
oraz na kapitat whasny (kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich) przez okres nabywania uprawnien.
Wartosc godziwa przyznanych opcji (obligacji) do zakupu akcji spoétki jest szacowana przez niezaleznego eksperta przy
uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie uwzglednia sie: cene
wejsciowg do modelu (kurs akcji na date przyznania instrumentu), cene wykonania instrumentu, oczekiwang
zmiennos¢ instrumentu, stope procentowg wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

7.2.27 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rozni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych
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opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychodéw i
kosztow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

b) Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w przysztosci ujmowany
jest w petnej wysokosci metoda bilansowa, z tytutu réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i
zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zwrotowi w przysztosci, wyliczany
metodg bilansowa, z tytutu rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie,
jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie rdznic przejsciowych.

Podstawowe rdznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywdw i zobowigzan rozliczanych w czasie dla celéw
podatkowych i bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obwigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére beda obowigzywaé w momencie ich realizacji.

Odroczony podatek jest uymowany w rachunku zyskow i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakc;ji rozlicznych z
kapitatem wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Podstawowe rdznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych czasie dla celéw
podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Zobowigzanie lub
aktywo z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie lub aktywo
dtugoterminowe.

7.2.28 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sg rozpoznawane kiedy istnieje dostateczne prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne z transakcji oraz kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb, a koszty poniesione w zwigzku
z transakcjg mogg by¢ wycenione w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug, udzielone rabaty i upusty.
W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce w zwigzku z przedmiotem dziatalnosci spétki.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujmowane sg przychody posrednio zwigzane z prowadzong przez spoétke
dziatalnoscia.

W przychodach finansowych ujmowane sg przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci spotki, przychody ze
zbycia aktywow finansowych, dywidendy oraz przychody odsetkowe z instrumentéw finansowych.

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy detalicznej ujmuje sie w momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa
sie najczesciej za gotéwke lub przy uzyciu kart ptatniczych. Optaty z tytuty transakcji przy uzyciu kart ptatniczych
uwzglednia sie w koszty sprzedazy.

Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcéw towardw ujmuje sie w memoriatowo i odnosi na zmniejszenie
kosztu zakupu sprzedanych towaréw w rachunku zyskéw i strat. Bonusy i rabaty otrzymane od dostawcéw, w czesci
dotyczacej zapasow niesprzedanych, ktérych podstawa naliczenia jest wielkos¢ obrotu towarowego z dostawcg sg
rozliczane (metoda statystyczna) na zapas towarow.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest réwniez ujecie przychoddw z tytutu czeSciowej realizacji ustugi,
ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.
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Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej, jezeli wystepuje dostateczna pewnosc,
Sciggalnosci z tego tytutu naleznosci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnig inng
funkcje, wiec w przewazajacej mierze zalicza sie je do przychoddw na zasadzie kasowej.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujawniane w momencie, kiedy Spdtka uzyska prawo do otrzymania dywidendy.
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w okresie, w ktérym nastgpito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowigzaniach.

7.2.29 Koszty

Za koszty uznaje sie prawdopodobne zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i
rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz
wycofanie Srodkéw przez wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat na podstawie bezposredniego badz posredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami z osiggnietymi przychodami, stosujgc zasade wspotmiernosci, z wykorzystaniem do tego celu
rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Spotka ewidencjonuje koszty w ukfadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztéw (MPK). Za
podstawowy ukfad sprawozdawczy kosztéw przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

Koszty sprzedanych towaréw i materiatdw — obejmujg koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towarow i materiatéw, sg one wspotmierne do przychodow ze sprzedazy tych sktadnikéw.

Koszty ustug — obejmujg wydatki zwigzane bezposrednio ze swiadczeniem ustug.

Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucje towardw oraz swiadczonych ustug.
Koszt ogdlnego zarzadu — obejmuja koszty ponoszone w zwigzku z funkcjonowaniem spétki jako catosci, poza tymi,
ktdre zostaty zaliczone do pozostatych kosztdw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostate koszty operacyjne — obejmujg koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki.

Koszty finansowe — obejmujg koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, a takze koszty zwigzane

z utratg wartosci aktywéw finansowych

7.2.30 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Spotki — Zt wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

® pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakgcji, oraz

® pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Réznice kursowe prezentowane sg saldem.
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7.3 Dodatkowe noty objasniajgce

Nota 1
Rzeczowy majatek trwaty 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Grunty, w tym: 11102 3967
prawo wieczystego uzytkowania gruntow 887 906
Budynki i budowle 36 359 23 604
- w tym: inwestycje w obcych srodkach trwatych - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 171 215
Srodki transportu 554 570
Inne $rodki trwate 7 8
Srodki trwate w budowie 7985 6216
Rzeczowe aktywa trwate netto 56 178 34 580

Srodki trwate w budowie 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Grunty, w tym: - -
prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -
Budynki i budowle 7985 6216
Urzadzenia techniczne i maszyny - -
Srodki transportu - -
Inne $rodki trwate w budowie - -
Razem srodki trwate w budowie 7 985 6216

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy

(pozabilansowe), leasingu operacyjnego 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Grunty, w tym: - 3072
prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 3072
Budynki i budowle - -
Urzadzenia techniczne i maszyny - -
Srodki transportu - )
Inne $rodki trwate - -
Razem - 3072

Wartos$¢ wieczystego uzytkowania gruntu w oparciu o wycene dla celéw

. P . . . - 3072
okreslenia wysokosci optat za wieczyste uzytkowanie gruntu
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Nota 2 — Rok biezacy

- grunty (w - budynki, lokale
tym prawo N - urzadzenia , . - inne , . < .
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych uzytkowania ilnc;?/lni';tr‘ili techniczne tr;l::itltu srodki ) Sro:l':;:mli:'e w SrodrI:Z';rr\;vafe,
wnz::lz‘\r/‘:‘e)go ladowe] i wodnej i maszyny trwate
a) wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 4003 24 785 491 686 28 6216 36 209
b) zwiekszenia (z tytutu) 7153 13748 20 169 - 22 669 43 759
- zakupu - 1 20 169 - 22 669 22 859
- przyjecia ze Srodkow trwatych w budowie 7 153 13747 - - - - 20 900
- z tytutu leasingu - - - - - - -
- pozostate - - - - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - (21) (60) (3) (20 900) (20 984)
- sprzedaz - - (11) (60) (3) - (74)
- likwidacja (ztomowanie) - - (10) - - - (10)
- przyjecie na srodki trwate - - - - - (20 900) (20 900)
- aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - - -
- pozostate - - - - - - -
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 11 156 38533 490 795 25 7 985 58 985
e) umorzenie na poczatek okresu 36 1181 276 116 20 - 1629
f) zwiekszenie umorzenia (z tytutu) 18 993 62 135 1 - 1210
- rata 18 993 62 135 1 - 1210
- pozostate - - - - - - -
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) - - (19) (10) (3) - (32)
- sprzedaz - - (10) (10) (3) - (23)
- likwidacja (ztomowanie) - - (9) - - - (9)
- aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - - -
- pozostate - - - - - - -
h) umorzenie na koniec okresu 54 2174 319 241 18 - 2807
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu ) ) ) i i i i
- zwiekszenie - - - - - - -

- zmniejszenie - - - - _ _ _

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - R

k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu
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Rok 2014
- grunty (w
tym prawo
uzytkowania
wieczystego

- budynki, lokale
i obiekty
inzynierii

ladowej i wodnej

- urzadzenia ; . - inne , . 3 .
3 X - Srodki ; R - Srodki trwate w Srodki trwate,
techniczne srodki .
R transportu budowie razem
i maszyny trwate

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
- zakupu
- przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie
- z tytutu leasingu
- pozostate
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja (ztomowanie)
- przyjecie na Srodki trwate
- aktywa przeznaczone do sprzedazy
- pozostate
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu
e) umorzenie na poczatek okresu
f) zwiekszenie umorzenia (z tytutu)
-rata
- pozostate
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja (ztomowanie)
- aktywa przeznaczone do sprzedazy
- pozostate
h) umorzenie na koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu
- zwigkszenie
- Zmniejszenie

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

gruntu)

(6 082)
(2 851)

(3231)
4003
17

85

85

(66)
(1)

(65)
36

(14 573)
(5 182)
(31)

(9 360)
24785
463
1131
1131

(413)
(173)

(6)
(234)
1181

528
39
31

(77)
(72)
(5)

491
213
83
83

(20)
(15)
(5)

276

210

2653 52 086
4404 5917
4404 5100

- 817

(841) (21 795)
- (8327)
- (36)
(841) (841)
- (12 591)
6216 36 209
- 919
- 1365
- 1365

- (656)
- (346)
- (12)
- (299)
- 1629

k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu
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Na zwiekszenie wartosci rzeczowego majatku trwatego najwiekszy miaty wptyw nastepujgce transakcje:
a) Zakup nieruchomosci przy ul. Natkowskich 244 w Lublinie
b) Zakup nieruchomosci w Dabrowicy
c) Zakup nieruchomosci przy ul. Kwiatkowskiego 1L w Rzeszowie.
Na zmniejszenie wartosci znaczacy wptyw miata sprzedaz nieruchomosci przy ul. Ametystowej 1 w Lublinie.
Spétka w trakcie swojej dziatalnosci wynajmuje i dzierzawi urzadzenia o charakterze biurowym uzytkowane dla
realizacji wtasnych celéw,

Koszty poniesione z tytutu najmu wyniosty w 2014 r.:

- budynki i lokale: 55 507,13 zt
- urzadzenia biurowe: 8547,77 zt

Koszty poniesione z tytutu najmu wyniosty w 2015 r.:

- budynki i lokale: 58 200,72 zt

- urzadzenia biurowe: 11 573,17 zt

Spétka nie posiada rzeczowych aktywoéw trwatych o ograniczonym prawie wtasnosci i uzytkowania.

Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartosc rzeczowych aktywow trwatych.

Umorzenie rzeczowych aktywdw trwatych w 2015 roku zostato odniesione w koszty ogdlnego zarzadu i koszt wiasny
sprzedanych ustug.

Spétka nie posiada kredytéw, pozyczek ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone rzeczowymi aktywami
trwatymi.

Zobowigzania umowne na dzien 31 grudnia 2015 roku zaciggniete w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywéw
trwatych nie wystepuja.

Nota 3

Nieruchomosci inwestycyjne 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Wartosc brutto na poczatek okresu - -
Zwiekszenia - -
- nabycie - -
- inne (przeniesienie ze srodkéw trwatych) - -
Zmniejszenia - -
- zbycie - -
- inne (przekwalifikowanie na aktywa przeznaczone do sprzedazy) - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu - -
Wartosc¢ nieruchomosci ograniczona co do zbycia - -
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - -
Zwiekszenia - -
- rata - -
- inne (przeniesienie z srodkow trwatych) - -
Zmniejszenia - -
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - -
Wartos¢ netto na koniec okresu - -
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Przychody z tytutu czynszéw

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych
oddanych w najem

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych
nieoddanych w najem

Nota 4

Wartosci niematerialne 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 1362 1588
Wartosci niematerialne w budowie 108 -

Wartosci niematerialne razem 1470 1588

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Spétka nie posiada kredytéw bankowych, ktére bytyby zabezpieczone wartosciami niematerialnymi.
Spdtka nie posiada wartosSci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Umorzenie wartosci niematerialnych w 2015 roku zostato odniesione w koszty ogdlnego zarzadu.

Na dzieA 31 grudnia 2015 roku nie wystepuja zobowigzania umowne zaciggniete w zwigzku z nabyciem wartosci
niematerialnych.
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Emperia

Nota 5 - Rok biezacy

nabyte koncesje, patenty, licencje
i podobne wartosci

Zmiana stanu wartosci niematerialnych

wartosci
niematerialne w
budowie

Holding

wartosci niematerialne

. Razem
nie przekazane

Wartosci niematerialne

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek

8121

okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 229
- zakup 229

- przyjecia z inwestycji -
- z tytutu leasingu -
- pozostate -
c) zmniejszenia (z tytutu) -
- sprzedaz -
- przyjecia na wartosci niematerialne -
- pozostate -

108
108

do uzytkowania

- 8121

- 337
- 337

d) wartosc brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu

e) umorzenie na poczatek okresu
f) zwiekszenie umorzenia (z tytutu) 456
- rata 456
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) -
- sprzedaz -
- pozostate -
h) umorzenie na koniec okresu -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu -
- zwigkszenie -
- zmniejszenie -
6989
1362

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu

www.emperia.pl

108

- 6989
= 1470
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Nota 5 - rok 2014

wartosci niematerialne

. L. . . nabyte koncesje, patenty, licencje inne wartosci i Razem
Zmiana stanu wartosci niematerialnych . . . . nie przekazane .. .
i podobne wartosci niematerialne . . Wartosci niematerialne
do uzytkowania
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek 9472 ) i 9472
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 1 - -
- zakup 1 - -
- przyjecia z inwestycji - - - -
- z tytutu leasingu - - - -
- pozostate - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) (1352) - - (1352)
- sprzedaz - - - -

- przyjecia na wartosci niematerialne - -
- pozostate (1352) - - (1352)

d) wartosc brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu

e) umorzenie na poczatek okresu 5890 - - 5890
f) zwiekszenie umorzenia (z tytutu) 987 - - 987
- rata 987 - - 987
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) (344) - - (343)
- sprzedaz - - - -
- pozostate (344) - - (343)
h) umorzenie na koniec okresu 6533 - - 6533

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
- zwigkszenie - - - -
- zmniejszenie - - - -

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - -

k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu
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Nota 6

Aktywa finansowe 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Udziaty 204 437 114 519

- w tym: w jednostkach powigzanych 204 437 114 519
Akcje 221672 221685

- w tym: w jednostkach powigzanych 221672 221 684

Odpis aktualizujacy - -
- w tym: w jednostkach powigzanych - -
Aktywa finansowe netto razem 426 109 336 204

Prezentowane nizej zmiany w stanie majatku finansowego, ujete jako zwiekszenia, obejmujg zakup udziatéw/akcji,
podwyzszenia kapitatu oraz przeksztatcenie udziatéw na akcje w spétkach zaleznych.

Prezentowane nizej zmiany w stanie majgtku finansowego, ujete jako zmniejszenie stanu, sg efektem ujecia odpisu
aktualizujacego wartosc¢ spotek zaleznych i przeksztatcenia formy prawnej w spétkach.

Szczegobtowy opis transakcji zwigzanych ze zmianami majatku finansowego stanowigcego majgtek trwaty w trakcie
2015 roku znajduje sie w Nocie nr 7.2.9 sprawozdania finansowego.

Na koniec prezentowanego okresu i koniec okresu poprzedniego Spotka nie posiadata innych papieréw
wartosciowych, innych aktywow finansowych, ani nie udzielata pozyczek, ktére mogty stanowi¢ aktywa finansowe o
charakterze dtugoterminowym. W trakcie roku, za jaki prezentowane jest sprawozdanie, ani w roku ubiegtym Spoétka
nie dokonywata transakgji, ktérych przedmiotem bytyby aktywa o takim charakterze.
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Nota 6a — rok biezacy

Razem Dtugoterminowe Aktywa

Dtugoterminowe Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych Udziaty rErea G s T [ e e

a) wartos¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 114519 221 685 336 204

b) zwigkszenia (z tytutu) 90 108 5 90 113
- zakupu 90 108 - 90 108

- aport (wymiana udziatéw) - - -
-aktualizacja wartosci(wart.godziwa) - 5 5
- przekwalifikowanie z aktywdw do zbycia - - -
-zmiana formy prawnej spotki - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) (189) (18) (207)
- sprzedaz - - -
- aport (wymiana udziatow) - - -
- aktualizacja wartosci (utrata wartosci) (189) (5) (194)
- przekwalifikowanie na aktywa do zbycia - - -

- likwidacja spotki - - -
- zmiana formy prawnej spotki - - -
-inne - (13) (13)
d) wartosc¢ aktywow finansowych na koniec okresu 204 437 221672 426 109

Testy na utrate wartosci udziatow i akcji jednostek zaleznych

Na koniec 2015 roku w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos$¢ utraty wartosci udziatdéw w spoétce zaleznej Stokrotka Sp. z 0.0., zgodnie
z MSR 36 przeprowadzono testy na utrate wartosci udziatow.

Przestanke do przeprowadzenia testu na utrate wartosSci udziatéw w spoétce spowodowaty straty wygenerowane przez spotke zalezng w latach poprzednich, w
wyniku czego wartos$¢ bilansowa inwestycji Emperia Holding jest wyzsza w stosunku do wartosSci aktywow netto spotki.

Wycena zakwalifikowana zostata do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13.

W celu ustalenia ewentualnej straty z tytutu utraty wartosci udziatdow zostata przeprowadzona kalkulacja wartosci odzyskiwalnej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Wartos¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o prognozy przeptywy srodkéw pienieznych wynikajgce z budzetu na 2016 rok oraz prognozy,
obejmujgce okres 2017-2020r. Do ekstrapolacji prognoz przychodéw wykraczajgcych poza okres objety budzetem zastosowano stope wzrostu w wysokosci 3%.
Kierownictwo oszacowato stope wzrostu przychoddw w oparciu o dane faktograficzne oraz o swoje oczekiwania, co do rozwoju rynku w przysztosci.
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Wyodrebnione przeptywy zdyskontowano stopg ustalong w oparciu o:

- poziomy stopy wolnej od ryzyka 3,0%,

- premie za ryzyko na poziomie 7%,

- wskaznik beta wynoszacy 2,07%,

- koszt kapitatu wtasnego (CAPM) 17,5%,

- $redni koszt kapitatu (WACC) 6,6% - 7,8%.

Przeprowadzony przy powyzszych zatozeniach test nie wykazat utraty wartosci udziatéw w spétce zaleznej na koniec 2015 roku.

W wyniku przeprowadzonego testu ustalono wartos¢ odzyskiwalng udziatéw Stokrotka Sp. z 0.0. na poziomie 421.836 tys. zt, ktéra przekroczyta wartos¢ ksiegowa
udziatéw i w konsekwencji nie spetnia przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przeprowadzono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej na kluczowe parametry,
ktére wptywajg znaczaco na wyniki wyceny: stope dyskontowa i stope wzrostu przychoddéw w okresie prognozy. Przy zatozeniu obnizenia stopy wzrostu
przychoddéw o 1% warto$¢ odzyskiwalna zmniejsza sie do kwoty 388.262 tys. zt, a przy obnizeniu stopy wzrostu przychodéw o 3% (zatozenie zerowego wzrostu
przychodow w okresie prognozy) wartos$¢ odzyskiwalna zmniejsza sie do kwoty 324.742 tys. zt. Wzrost stopy dyskontowej 1% spowodowatby zmniejszenie
wartosci odzyskiwalnej do kwoty 369.737 tys. zt. W z zatozonych wariantach warto$¢ odzyskiwana pozostaje nadal na poziomie wyzszym od wartosci bilansowej.

W zakresie pozostatych posiadanych akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty wartosci.

Nota 6b - rok ubiegty

Razem Dtugoterminowe Aktywa

Dtugoterminowe Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych Udziaty e e
a) wartos¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 266 493 - 266 493
b) zwiekszenia (z tytutu) 250 221 685 221935
- zakupu - 13 13
- aport (wymiana udziatow) 250 - 250
- przekwalifikowanie z aktywdw do zbycia - - -
-zmiana formy prawnej spotki - 221672 221672
c) zmniejszenia (z tytutu) (152 224) - (152 224)
- sprzedaz - - -

- aport (wymiana udziatéw) - - -
- aktualizacja wartosci (utrata wartosci) (422) - (422)
- przekwalifikowanie na aktywa do zbycia - - -
- zmiana formy prawnej spotki (151 802) (151 802)

d) wartos¢ aktywéw finansowych na koniec okresu 114 519 221 684 828,38 336 204
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Nota 7

Naleznosci dtugoterminowe

31 grudzien 2015

Holding

31 grudzien 2014

a) kaucje zwigzane z najmem

w tym: od jednostek powigzanych

b) inne naleznosci dtugoterminowe
w tym: od jednostek powigzanych
Naleznosci dtugoterminowe razem

Nota 8

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 grudzien 2015

31 grudzien 2014

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

Zwiekszenia

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

Zmniejszenia

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, w tym:

94

93

NNy 0 R

99

99

30
30

(35)
(35)

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

W 2015 i 2014 roku nie wystgpity nieujete aktywa na podatek odroczony.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych podstawa

sg roznice przejsciowe wynikajace z:

31 grudzien 2015

31 grudzien 2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen wraz z narzutami

Rezerwa na odprawy emerytalno rentowe

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z narzutami
Rezerwa na premie wraz z narzutami

Rezerwa na badanie sprawozdania

Pozostate

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

15
19

19
39

okresu

Nota 9

Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudzien 2015

31 grudzien 2014

Asysta techniczna
Abonamenty i optaty roczne
Pakiet serwisowy

Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem

Rozliczenie miedzyokresowe zawierajg kwoty kosztéw do rozliczenia w czasie w okresie 24 - 60 miesiecy.

www.emperia.pl
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Nota 10

Zapasy

Materiaty

Towary

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ zapasow
Zapasy razem

Na dzien bilansowy spdtka nie posiada zapaséw.

31 grudzien 2015

31 grudzien 2014

Spotka nie tworzyta i nie rozwigzywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow w 2015 roku ani w roku poprzednim.

Nota 11

Naleznosci krotkoterminowe

Z tytutu dostaw i ustug

- w tym: od jednostek powigzanych

Z tytutu podatkow i innych swiadczen publicznoprawnych
Dochodzone na drodze sgdowe;j

Zaliczki zaptacone na poczet dostaw

Inne naleznosci

- w tym: od jednostek powigzanych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

31 grudzien 2015

3605
519
272

5
5
2357

1027

(2352)
3892

31 grudzien 2014

1937
319
242

5

5
1804
70
(2761)

Naleznosci netto razem

W pozycji Inne naleznosci gtéwna pozycje stanowi:

1232

a) wartosc¢ naleznosci, ktére Spétka nabyta na mocy umdw cesji naleznosci zawartych 31 stycznia 2011 roku z podmiotami
dziatajacymi w segmencie dystrybucyjnym. taczna wartos¢ nabytych naleznosci na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi

1322 277,43 PLN i zostata objeta odpisem aktualizujagcym.

Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci

31 grudzien 2015

31 grudzien 2014

Wartosc¢ odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci na poczatek okresu
Zwiekszenia (zawigzanie nowych odpisow)
- w tym z tytutu dostaw i ustug

- w tym z tytutu cesji

Zmniejszenia

- w tym z tytutu dostaw i ustug

- w tym z tytutu cesji

Rozwigzanie

- w tym z tytutu dostaw i ustug

- w tym z tytutu cesji

spisane (poza rachunkiem zyskéw i strat)

- w tym z tytutu dostaw i ustug

- w tym z tytutu cesji

(2761)
(86)
(86)

496
90
406
110
64
46
386
26
360

(3 828)
(103)
(103)

1169
282
887
184

97
87
985
185
800

Wartosc odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na koniec okresu

- w tym z tytutu dostaw i ustug
- w tym z tytutu cesji

(2352)

(1029)
(1323)

(2761)

(1033)
(1728)

Spotka nie dokonywata i nie rozwigzywata odpiséw aktualizujgcych na naleznosci od jednostek powigzanych w roku, za ktéry

prezentowane jest sprawozdanie, ani w roku ubiegtym.

www.emperia.pl
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
do 1 miesigca 1230 782
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - -

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
powyzej 6 miesiecy do 1 roku - R
powyzej 1 roku - R

Przeterminowane 2375 1155
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci (1 029) (1027)
Naleznosci netto razem 2576 910

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

do 1 miesigca 109 56
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 43 60
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 16 35
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1219 9
powyzej 1 roku 988 995
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci (1029) (1027)
Naleznosci przeterminowane netto razem 1346 128

Szczegdtowy opis transakcji ze spotkami zaleznymi zawarto w Nocie nr 45 sprawozdania finansowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7 - 21 - dniowy termin ptatnosci.

Na koniec 2015 roku oraz roku poprzedniego nie wystgpity ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania z tytutu dokonanych
zabezpieczen pozabilansowych.

Nota 12
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Jednostki uczestnictwa TFI 11138 30764
- w tym: w jednostkach powigzanych - -
Dtuzne papiery wartosciowe - 133233
w tym: w jednostkach powigzanych - 133233
Krétkoterminowe papiery wartosciowe razem 11138 163 997

W trakcie 2015 roku, podobnie jak w roku ubiegtym, Spétka nabywata obligacje wytacznie spotek zaleznych. Oprocentowanie
obligacji ustalane jest na warunkach rynkowych. Obligacje wyceniane s3 wg zamortyzowanego kosztu.

Informacje na temat przychodow z tytutu odsetek otrzymanych przez Spotke w zwigzku z wykupem obligacji przez emitentéw
znajduja sie w Nocie nr 31 sprawozdania finansowego.

Jednostki uczestnictwa TFl wyceniane sg w wartosci godziwej poziomu 1 zgodnie z MSSF 13. Wartos¢ jednostki uczestnictwa TFI
podawana jest do publicznej wiadomosci.

Strona 49 2 101



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2015 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Transakcje zakupu obligacji krotkoterminowych (wyrazone w wartosciach nominalnych) zaprezentowano ponizej:

Elpro Ekon Eloro
Emisje i wykup obligacji Stokrotka Sp. z 0.0. spotka P
Development

w 2015 roku Sp. z 0.0. komandytowo- SA

akcyjna o
Stan na poczatek okresu 100 000 33500 - 133 500
Emisja obligacji 524 845 301 460 - 826 305
Wykup obligacji przez Emitenta (624 845) (334 960) - (959 805)

Stan na koniec okresu 0 (0] (0]

Stan na koniec okresu z dyskontem - - - -

Elpro Ekon Elpro
Emisje i wykup obligacji Stokrotka Sp. z 0.0. spotka
Development
w 2014 roku Sp. z o0.0. komandytowo- SA.
akcyjna
Stan na poczatek okresu 128 000 3500 21000 152 500
Emisja obligacji 1279905 403 500 0 1683 405
Wykup obligacji przez Emitenta (1307 905) (373 500) (21 000) (1 702 405)
Stan na koniec okresu 100 000 33 500 0 133 500
Stan na koniec okresu z dyskontem 99 800 33433 0,00 133 233
Nota 13

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Ustugi bankowe - -

Ubezpieczenia 4 19
Asysta techniczna - -
Dozér techniczny - 5
Koszty zwigzane z przyszig sprzedazg srodkéw trwatych - -
Abonamenty i optaty roczne, prenumeraty 5 2
Pakiet serwisowy - -
Koszty do refakturowania 32 63
Inne opfaty 46 0

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw krétkoterminowe wedtug

tytutéw razem

Nota 14

Srodki pieniezne 31 grudzier 2015 31 grudzier 2014

Srodki pieniezne w kasie - -

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 10571 45210
Inne $rodki pieniezne - 97
Razem srodki pieniezne 10571 45 307

Informacje na temat przychoddéw z tytutu odsetek od depozytéow otrzymanych przez Spdtke znajduja sie w Nocie nr 31
sprawozdania finansowego.
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Nota 15

Inne aktywa finansowe 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Udzielone pozyczki - -
w tym: jednostkom powiqzanym - -

Pozyczki udzielone w okresie sprawozdawczym zostaty sptacone w catosci w trakcie 2015 roku.

Oprocentowanie pozyczek oparte jest na stopie rynkowej WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych + marza pozyczkobiorcy.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasne In blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Informacje na temat przychoddw z tytutu odsetek otrzymanych przez Spétke z tytutu udzielonych pozyczek znajdujg sie w Nocie
nr 31 sprawozdania finansowego.

Nota 16
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Nieruchomosci - 12 293
Akcje - -
Udziaty - -
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy razem - 12 293

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na koniec 2015 roku nie wystepuja.

Na aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na koniec 2014 roku sktada sie kwota 12 293 tys. zt stanowigca wartos¢
nieruchomosci przy ul. Ametystowej w Lublinie stanowigca wtasno$¢ Emperia Holding S.A. Transakcja zbycia nastgpita 17.03.2015
roku.
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Nota 17

Kapitat zaktadowy struktura - stan na 31.12.2015

Wartos¢
. .. A Rc_)dz.aj . Liczba S(.ar.i.i / . . . Data Pra\_/vo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania .. emisji wg Sposdéb pokrycia kapitatu . .. dywidendy
. akcji . . rejestracji
akgji wartosci (od daty)
nominalnej
A zwykte na okaziciela brak 100 000 100 000 Gotowka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykte na okaziciela brak 2200 000 2200 000 Gotowka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykte na okaziciela brak 2093 700 2093 700 Gotowka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykte na okaziciela brak 408 400 408 400 Gotowka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela brak 240 200 240 200 Gotowka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykte na okaziciela brak 259 500 259 500 Gotowka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela brak 1333300 1333300 Gotdwka 12.12.2001 01.01.2001
H zwykte na okaziciela brak 2085 323 2085 323 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
I zwykte na okaziciela brak 2172015 2172015 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
J zwykte na okaziciela brak 55747 55747 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
K zwykte na okaziciela brak 290 468 290 468 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
L zwykte na okaziciela brak 1500 000 1500 000 Gotowka 24.10.2007 01.01.2007
L zwykte na okaziciela brak 140 388 140 388 gotdowka oraz aport w postaci udziatéw Maro-Markety Sp. z 0.0. 12.02.2008 01.01.2007
M zwykte na okaziciela brak 82 144 82 144 gotowka oraz aport w postaci udziatéw Centrum Sp. z o.0. 12.02.2008 01.01.2007
N zwykte na okaziciela brak 122 429 122 429 Gotowka 06.06.2008 01.01.2007
P zwykte na okaziciela brak 64 428 64 428 Gotdwka 09.09.2014 01.01.2014
P zwykte na okaziciela brak 43 976 43 976 Gotdwka 16.01.2015 01.01.2014
P zwykte na okaziciela brak 25527 25527 Gotowka 09.09.2015 01.01.2015
P zwykte na okaziciela brak 17 950 17 950 Gotowka 30.09.2015 01.01.2015
Kapitat zaktadowy, razem 13 235 495

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 PLN
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Kapitat zaktadowy struktura - stan na 31.12.2014

Wartos¢
Rodzaj . serii / Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania L|czl?.a emisji wg Sposdéb pokrycia kapitatu .Data .. dywidendy
. akcji L . rejestracji
akcji wartosci (od daty)
nominalnej
A zwykte na okaziciela brak 100 000 100 000 Gotowka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykte na okaziciela brak 2 200 000 2 200 000 Gotowka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykte na okaziciela brak 2 093 700 2 093 700 Gotowka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykte na okaziciela brak 408 400 408 400 Gotowka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela brak 240 200 240 200 Gotdwka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykte na okaziciela brak 259 500 259 500 Gotowka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela brak 1333300 1333300 Gotowka 12.12.2001 01.01.2001
H zwykte na okaziciela brak 2085 323 2085 323 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
I zwykte na okaziciela brak 4203 562 4203 562 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
J zwykte na okaziciela brak 55 747 55 747 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
K zwykte na okaziciela brak 290 468 290 468 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
L zwykte na okaziciela brak 1500 000 1500 000 Gotdwka 24.10.2007 01.01.2007
L zwykte na okaziciela brak 140 388 140 388 gotdowka oraz aport w postaci udziatéw Maro-Markety Sp. z 0.0. 12.02.2008 01.01.2007
M zwykte na okaziciela brak 82144 82144 gotéwka oraz aport w postaci udziatéw Centrum Sp. z o.0. 12.02.2008 01.01.2007
N zwykte na okaziciela brak 122 429 122 429 Gotdwka 06.06.2008 01.01.2007
P zwykte na okaziciela brak 64 428 64 428 Gotowka 09.09.2014 01.01.2014
Kapitat zaktadowy, razem 15179 589

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 PLN
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Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu

. e % udziat . . % ud.ziat SIS :{‘;Ili‘::izzlg?::
Akcjonariusze Akcje na dzien w kapitale Zmiana Akcje na w kapitale na WZA na gloséw na WZA
31.12.2015 R % 31.12.2014 zaktadowym dzien ha dzief
na 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2015

Ipopema TFI 1458 583 11,02% 1,75% 1433437 9,44% 1458 583 11,89%
Altus TFI 1449528 10,95% (15,22%) 1709 678 12,26% 1449528 11,82%
AXA OFE 977 481 7,38% 9,58% 891992 5,88% 977 481 7,97%
Aviva OFE 834 991 6,31% - - - 834 991 6,81%
NN OFE 755713 5,71% - - - 755713 6,16%

Na dzierr 31.12.2015 roku spétka zalezna Elpro Development S.A. posiadata 967 876 akcji Emperia Holding S.A. dajgcych prawo do 967 876 (7,313%)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 7,313% kapitatu zaktadowego Emitenta.

Informacje na temat emisji akcji oraz umorzenia akcji dokonanych w 2015 roku znajdujg sie w pkt. 7.2.9

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Zarzadu

% udziat w kapitale

Akcje na dzien % udziat w kapitale Akcje na

Cztonkowie Zarzadu Zmiana % zaktadowym na dzien
31.12.2015 zaktadowym 31.12.2014 . 31.12.2014 r
Dariusz Kalinowski 26 094 0,197% 32,8% 19 647 0,130%
Cezary Baran 600 0,005% 42,9% 420 0,003%

Cztonkowie Rady Nadzorczei Akcje na dzien % udziat w kapitale Zmiana % Akcje na % udziat w kapitale
v . 31.12.2015 zaktadowym ’ 31.12.2014r. zaktadowym na 31.12.2014r.
Jarostaw Wawerski 19 494 0,147% - - -
Nota 18
Zyski zatrzymane 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Zysk okresu 25 444 16 865
Odpisy z zysku okresu w ciggu roku obrotowego (2) (1)
Zyski zatrzymane razem 25442 16 864
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Nota 19

Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe

. 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
dtugoterminowe

Kredyty bankowe - -
Pozyczki - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Leasing finansowy - -

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe

dtugoterminowe razem

Nota 20
Zobowiazania diugoterminowe 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Kaucje (najem) 89 90
Pozostate - -
Razem 89 90

Nota 21
Rezerwy 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 338 355
a) z tytutu swiadczeri emerytalno-rentowych 29 25
b) z tytutu zalegtych urlopow 98 94
¢) z tytutu rocznych premii pienieznych 207 169
d) koszty planowanych zwolnien - 66
e) straty aktuarialne 4 1
Pozostate rezerwy 19 518
a) na badanie SF 19 18
b)kara KNF - 500
Rezerwy razem 357 873

Rezerwy 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Dtugoterminowe 33 26
a) z tytutu swiadczeri emerytalno-rentowych 29 25
b) z tytutu strat aktuarialnych 4 1
Krétkoterminowe 325 848
a) z tytutu swiadczeri emerytalno-rentowych 0 0
b) z tytutu zalegtych urlopow 98 94
¢) z tytutu rocznych premii pienieznych 207 169
d) badanie SF 19 18
e) koszty planowanych zwolnien - 66
g) kara KNF - 500
Rezerwy razem 357 873
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Zmiany Stanu rezerw na swiadczenia pracownicze 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Rezerwy na swiadczenia pracownicze z tytutu Swiadczen emerytalno-

rentowych na poczatek okresu 25 21
Zwiekszenia 4 4
Zmniejszenia - -
Rezerwy na swiadczenia pracownicze z tytutu Swiadczen emerytalno- 29 25
rentowych na koniec okresu

Rezerwy na swiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na 94 70
poczatek okresu

Zwiekszenia 4 24
Zmniejszenia - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na 98 94
koniec okresu

Rezerwy na swiadczenia pracownicze z tytutu rocznych premii 169 321
pienieznych na poczatek okresu

Zwiekszenia 38 139
Zmniejszenia - (291)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu rocznych premii 207 169
pienieznych na koniec okresu

Rezerwy na zyski/straty aktuarialne na poczatek okresu 1 -
Zwiekszenia 3 1
Zmniejszenia - -
Rezerwy na zyski/straty aktuarialne na koniec okresu 4 1
Rezerwy na swiadczenia pracownicze z tytutu restrukturyzacji 66 i
zatrudnienia na poczatek okresu

Zwiekszenia - 66
Zmniejszenia (66)

Rezerwy na swiadczenia pracownicze z tytutu restrukturyzacji i 66
zatrudnienia na koniec okresu

Rezerwy na swiadczenia pracownicze na poczatek okresu razem 355 412
Zwiekszenia 49 234
Zmniejszenia (66) (291)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze na koniec okresu razem 338 355

Zawigzanie i rozwigzanie rezerw zostato odniesione w rachunku zyskdéw i strat za 2015 rok oraz rok poprzedni w koszty ogdlnego
zarzadu, za wyjatkiem strat aktuarialnych, ktére zostaty odniesione na zyski zatrzymane.

Kwota pozostatych rezerw w wysokosci 500 000,00 zt dotyczy decyzji KNF DPP/WPAI/476/23/2013/AD z dnia 03.09.2013 roku. W
okresie sprawozdawczym rezerwa zostata rozwigzana w zwigzku z zaptata.

Strona 56 z 101



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2015 _
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Zmiana stanu rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

odprawy emerytalno-rentowe 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

| oderawy cmerytano-entows 31 grudia 2015 31 grudnia 2014

Stan na poczatek okresu 26 21

w tym: dfugoterminowe 26 21
krétkoterminowe

Koszty zatrudnienia 3

w tym: koszty biezqcego zatrudnienia 3 3

koszty przesztego zatrudnienia

Odsetki netto od zobowigzania netto 1 1

(Zyski)/Straty aktuarialne 3 1

(Wyptacone swiadczenia)

Stan na koniec okresu 33 26

w tym: diugoterminowe 33 26
krétkoterminowe

Analiza wrazliwosci (wptyw zmian wskaznikéw przyjetych do wyliczer swiadczerr emerytalno-rentowych na saldo
zobowigzan na 31-12-2015)

odprawy emerytalno-rentowe

wzrost stopy dyskonta o 05% (1)
obnizenie stopy dyskonta o0 0,5% 1
wzrost stopy wzrostu wynagrodzen o 0,5% 1
obnizenie stopy wzrostu wynagrodzen o 0,5% (1)

wzrost wskaznika rotacji o 0,5% -

obnizenie wskaznika rotacji 0 0,5% -

Zobowigzanie z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych Grupy, a mianowicie odpraw emerytalnych i rentowych
wyptacanych po okresie zatrudnienia w Grupie rowne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu tych swiadczen.
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe zostaty wyliczone przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego
metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych, na podstawie informacji uzyskanych od Spétki w zakresie
wysokosci odpowiednich $wiadczen pracowniczych oraz danych dostarczonych przez Spoétke, zatozen
demograficznych i finansowych, aktuarialnych metod wyceny rezerw. Do wyliczen rezerw emerytalno-rentowych
zostata zastosowana metoda ,,Projected Unit Credit”.

Kluczowe zatozenia aktuarialne majgce wptyw na stan rezerw na swiadczenia na 31-12-2015:

- stopa dyskonta - 3,3% w roku 2016 i latach nastepnych,

- Smiertelnos¢ pracownikow — zgodna ze Smiertelnoscig catej populacji Polski,

- niezdolno$¢ do pracy — wyznaczono bazujgc na prawdopodobieristwach Smiertelnosci i wieku pracownika,

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen (nominalny z uwzglednieniem inflacji) — 3,0% w 2015 roku i latach
nastepnych,

- wskaznik rotacji pracownikow - 8% rocznie (zatozono ponadto, ze rotacja zaczyna male¢ z wiekiem w sposéb liniowy
na 10 lat przed wiekiem uprawniajgcym do emerytury osiggajac poziom 0% na 3 lata przed emerytura),

- odejscia na emeryture — indywidualny wiek emerytalny pracownikéw
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Nota 22

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w

tym: 670 620
a) odniesionych na wynik finansowy 670 620
Zwiekszenia - 175
a) odniesionych na wynik finansowy - 175
Zmniejszenia (28) (125)
a) odniesionych na wynik finansowy (28) (125)
a) odniesionych na wynik finansowy 642 670

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych podstawg

o o I 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
s réznice przejsciowe wynikajace z:
Odpis dyskonta od obligacji nabytych - 161
Przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych 79 -

Réznica pomiedzy wartoscig Srodkéw trwatych wykazang w sprawozdaniu i

wartoscig podatkowa 563 509
Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

642 670
okresu
Nota 23

Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe
krétkoterminowe

31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Kredyty bankowe - -
Pozyczki - -
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Leasing finansowy - -
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych - -

Kredyty, pozyczki, papiery dituzne i inne zobowigzania finansowe

krotkoterminowe razem

Obligacje wyemitowane

W dniu 12 czerwca 2014 roku Zarzagd Emperia Holding S.A. podjat uchwate o wyemitowaniu przez Emperia Holding
S.A. 114 564 sztuk obligacji serii A zamiennych akcje serii P.

W dniu 15 czerwca 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate o wyemitowaniu przez Emperia Holding
S.A. 44 068 sztuk obligacji serii B zamiennych akcje serii P.

Propozycje ich nabycia zostata skierowana do Millennium Dom Maklerski S.A. W trakcie 2014 roku i 2015 roku

Emperia Holding S.A. wykupita 156 654 sztuk obligacji serii A oraz B, o czym spétka informowata w postaci raportow
biezacych.
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Nota 24

Zobowiazania krétkoterminowe 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

Z tytutu dostaw i ustug 1445 329

- w tym: wobec jednostek powigzanych 136 133

Z tytutu podatkdw i innych swiadczen publicznoprawnych 486 2314

Z tytutu wynagrodzen 168 173

Zaliczki otrzymane na poczet dostaw - -
- w tym: wobec jednostek powigzanych - -
Inne zobowigzania 55 804 94 492
- w tym: wobec jednostek powigzanych - -

Zobowigzania razem

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

do 1 miesigca 1431 311
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - 1
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -

powyzej 1 roku - -

Przeterminowane 14 17
Zobowigzania razem 1445 329
Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014

do 1 miesigca 11 9
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3 -

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 8
powyzej 1 roku - -
Zobowigzania przeterminowane razem 14 17

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug rozliczane sg w terminach umownych, ktére wahajg sie od 7 do 21 dni.

Gtéwng pozycje w innych zobowigzaniach na dzier 31 grudnia 2015 roku stanowi zobowigzanie z tytutu zakupu akcji wtasnych
Emperia Holding S.A. od spétki Elpro Development S.A. na kwote 55 616 314,33 zt z terminem ptatnosci do 13 listopada 2016
roku.

Szczegdtowy opis transakcji wzajemnych z jednostkami powigzanymi zawarto w Nocie nr 45 sprawozdania finansowego.

Nota 25
Przychody przysztych okreséw wedtug tytutow 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Zwroty szkod 1 -
Kary umowne 1208 8

Refundacja zakupu $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych rozliczana w czasie - -
Zaliczki otrzymane na poczet towardéw sprzedanych w przysztym okresie - -
Udziat w zysku brokera ubezpieczeniowego - 74
Przychody przysztych okreséw wedtug tytutéw razem 1209 -7

Najistotniejszg pozycjg przychoddw przysztych okreséw w 2015 roku stanowi kara umowna, ktdrg Spoétka zastosowata wobec
kontrahenta za nieterminowe wykonanie umowy.
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Nota 26

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug (struktura 12 miesiecy zakonczone 12 miesiecy zakonczone

rzeczowa rodzaje dziatalnosci) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Sprzedaz produktow - -
w tym: do jednostek powigzanych - -
Sprzedaz ustug 15505 13 906

w tym: do jednostek powigzanych 10 803 9473
w tym: do jednostek powigzanych 10803 9473
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug (struktura 12 miesiecy zakorczone 12 miesiecy zakonczone
terytorialna) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Kraj 15 505 13906
w tym: do jednostek powigzanych 10803 9473
Eksport - -

w tym: do jednostek powigzanych - -

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug razem 15 505 13 906

w tym: do jednostek powigzanych 10803 9473

Nota 27

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw (struktura 12 miesiecy zakonczone 12 miesiecy zakonczone

rzeczowa rodzaje dziatalnosci) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Sprzedaz towardow i materiatéw 34 25
w tym: do jednostek powigzanych

32 25
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow razem 34 25
2 25

w tym: do jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow (struktura 12 miesiecy zakonczone 12 miesiecy zakonczone
terytorialna) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Kraj 34 25
w tym: do jednostek powigzanych 32 25
Eksport - -

w tym: do jednostek powigzanych -

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem 34 25
32 5

w tym: do jednostek powigzanych 2

Nota 28

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone

Pozostate przychody operacyjne

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 342 1273
Aktualizacja wartosci aktywow 24 81
Inne przychody operacyjne 70 1712
Pozostate przychody operacyjne razem 436 3 066
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Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ naleznosci (wielkos¢
ujemna)

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 110 184

(86) (103)

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych i niefinansowych razem

Inne przychody operacyjne
Przychody z tytutu refundacji zakupu srodkéw trwatych - -

Otrzymane kary umowne - 5
Odszkodowania z ubezpieczen komunikacyjnych 14 29
Odszkodowania z ubezpieczen majatkowych i inne - -
Pozostate odszkodowania - 795
Zwrot VAT 2 -
Zasadzone koszty postepowania sgdowego 8 877

Wynagrodzenia za terminowg wpfate podatku - -
Spisane zobowigzania - R

Zaokraglenia 0

Inne przychody 46 6
Inne przychody operacyjne, razem 70 1712
Najistotniejsza pozycjq innych przychodéw operacyjnych w 2014 roku byty kwoty zasgdzone na rzecz sp6tki w sporze sgdowym z
Ernst & Young: 795,0 tys. zt odszkodowania i 839,2 tys. zt kosztéw zastepstwa procesowego, szczegétowo opisane w Nocie 52.

Nota 29
12 toicne rieieq e
Amortyzacja (1741) (2352)
Zuzycie materiatow i energii (1781) (1621)
Ustugi obce (3 209) (2 964)
Wynagrodzenia (3002) (3 095)
Swiadczenia pracownicze (599) (461)
Podatki i optaty (630) (671)
Pozostate koszty (76) (73)
Koszty wedtug rodzaju razem (11 038) (11 238)
Koszty zarzadu (3 528) (4 045)
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug (7 510) (7 193)

W latach 2014 - 2015 koszty z tytutu amortyzacji zostaty odniesione w koszty ogdélnego zarzadu i koszt wytworzenia sprzedanych
ustug.

Koszty pracownicze
Wynagrodzenia (3002) (3 095)
- w tym koszt programu opcji menedzerskich - -

Ubezpieczenia spoteczne (500) (431)
Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych (35) (14)
Szkolenia (56) (3)
Pozostate (8) (13)
Koszty pracownicze razem (3 601) (3 556)
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Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan 12 miesiecy zakonczone 12 miesiecy zakonczone
finansowych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Przeglad i badanie sprawozdania finansowego (41) (44)
Due diligence - -
Doradztwo podatkowe - -
Doradztwo rachunkowe - -

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego razem (41) (44)

W dniu 3 czerwca 2015 roku Spoétka podpisata umowe z ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k z siedzibg w Krakowie na przeglad
pétrocznych oraz badanie rocznych sprawozdan finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego) za 2015 rok. Wartos¢
wynagrodzenia z tego tytutu okreslono na 34,5 tys. PLN netto.

Nota 30

12 miesiecy 12 miesiecy

Pozostate koszty operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - (703)

Aktualizacja wartosci aktywow - -
Inne koszty operacyjne (27) (550)

Aktualizacja wartosci aktywow

Zawigzanie odpisOw aktualizujgcych wartosé rzeczowego majatku trwatego

(wielkos¢ ujemna)

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowego majgtku trwatego

(wielkos$¢ dodatnia)

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos$é naleznosci (wielko$¢ ujemna) - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

(wielkos$¢ dodatnia)

Aktualizacja wartosci aktywow, razem

Inne koszty operacyjne

Darowizny (5) (5)
Szkody komunikacyjne (15) (14)
Szkody majagtkowe - -
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych - -
Koszty postepowania sgdowego (2) (332)
Sktadki nieobowigzkowe - -
Rezerwa KNF - -
VAT - (198)
Odszkodowania i rekompensaty - -
Wartosc¢ utraconego sprzetu - -
Inne koszty (5) (1)
Inne koszty operacyjne, razem (27) (550)

Informacje na temat poziomu zmian wartosci odpisdw aktualizujgcych wartosc naleznosci zawarto w Nocie nr 11 sprawozdania
finansowego.
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Nota 31

12 miesiecy 12 miesiecy
Przychody finansowe zakonczone zakonczone

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Otrzymane dywidendy, w tym: 19 000 7 566
- od jednostek powigzanych 19000 7 566
Odsetki, w tym: 2 690 6762
- od jednostek powigzanych 2411 5672
Zysk ze zbycia inwestycji 533 161
Inne przychody finansowe 300 837
- od jednostek powigzanych 186 197

Przychody finansowe razem 22523 15 326

Przychody finansowe z tytutu odsetek

Odsetki od pozyczek 74 39
- od jednostek powigzanych 74 39
Odsetki od lokat terminowych 255 854
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 33 256
- od jednostek powigzanych 9 20
Odsetki od obligacji 2328 5613
- od jednostek powigzanych 2328 5613

Pozostate odsetki - -
- od jednostek powigzanych - R
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 2 690 6762

Inne przychody finansowe

Przychody z udzielonych zabezpieczen 186 197
- od jednostek powigzanych 186 197
Udziat z zysku ubezpieczycieli 114 -
Wycena aktywéw finansowych - 634
Przychody ze sprzedazy naleznosci - 6
Inne przychody finansowe razem 300 837

Przychody z tytutu udzielonych zabezpieczer obejmuja wynagrodzenie Emperia Holding S.A. nalezne od spétek zaleznych z tytutu
udzielenia przez Spotke zabezpieczen kredytdw udzielonych tym spdétkom. W 2015 roku zabezpieczenia przyjmowaty forme
poreczen i gwarancji.

Nota 32

12 miesigcy 12 miesiecy

Koszty finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Odsetki, w tym: (2) (2)
dla jednostek powigzanych 0 (1)
Strata ze zbycia inwestycji - -
Inne koszty finansowe (389) (454)
Koszty finansowe razem (391) (456)
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Koszty finansowe z tytutu odsetek
Odsetki od kredytow bankowych - 0
Odsetki od leasingu finansowego: - -
w tym: od jednostek powigzanych - -
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci (1) (1)
w tym: od jednostek powigzanych 0 (1)
Odsetki od wyemitowanych obligacji - -
w tym: od jednostek powigzanych - -
Odsetki budzetowe (1) -
Pozostate odsetki - -
w tym: od jednostek powigzanych -

Koszty finansowe z tytutu odsetek razem (2

~

Inne koszty finansowe

—_
‘ ‘
~

Ujemne réznice kursowe (2) 0
g::ri]ssyojvlzc::-lizujace z tytutu utraty wartosci aktywow (381) (453)
Koszty odsetkowe rezerw pracowniczych (1) -
Pozostate (5) (1)
Inne koszty finansowe razem (389) (454)

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity sytuacje, w ktérych Spétka zobowigzana byta do kapitalizacji odsetek
na aktywa.

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow

Przychody odsetkowe - -
Depozyty bankowe 255 854
Obligacje 2328 5613
Pozyczki udzielone 74 39
Naleznosci handlowe 33 256
Pozostate - -
Przychody odsetkowe razem 2 690 6762

Koszty odsetkowe - -
Kredyty krétko i dtugoterminowe - 0
Leasing finansowy - -
Obligacje wyemitowane - -
Pozyczki otrzymane - -

Zobowigzania handlowe (2) (2)
Pozostate (2) -
Koszty odsetkowe razem (2) (2)
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Nota 33
12 miesiecy 12 miesiecy
Podatek dochodowy biezacy zakonczone zakonczone
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk przed opodatkowaniem 27 042 19377
Przychody, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie s zaliczane do
X VI . 19 366 8400

opodatkowania (zmniejszajg podstawe opodatkowania)

przychody finansowe 19278 8243
pozostate przychody operacyjne 88 157
Pozycje zwigkszajace przychody podatkowe (zwigekszajq podstawe 2 133
opodatkowania)

przychody finansowe - -
pozostate przychody operacyjne 21 133
Koszty i straty nieuznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania

. . . 2995 4643

przychodu (zwiekszajg podstawe opodatkowania)

koszty operacyjne 2 065 2 940
koszty finansowe 836 454
pozostate koszty operacyjne 94 1249
Pozycje zwiekszajgce koszty podatkowe (zmniejszajg podstawe opodatkowania) 2325 2831
Dochéd podatkowy 8367 12921
Pozostate odliczenia od dochodu - -
Rozliczenie straty z lat ubiegtych - -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8367 12921
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1590 2 455
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 44 -
Podatek dochodowy biezacy, wyliczony za okres sprawozdawczy 1634 2455

12 miesiecy 12 miesiecy

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j zakonczone zakonczone
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wynik brutto: 27 042 19 377
Podatek w rachunku wynikéw: 1598 2511
Stawka efektywna wstepna: 6,0% 12,0%
Wyjasnienia:

Réznice na podatku odroczonym 36 (56)
Efekt podatkowy przychoddw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw

podatkowych 66 1571
Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug

przepiséw podatkowych (127) (344)
Po uwzglednieniu wyjasnien 5146 3682
Stawka efektywna po wyjasnieniach 19% 19%
Podatek wg stawki 19% 5138 3 682
Podatek wg uzgodnionej stawki efektywnej 5146 3 682

Na wysokosc¢ efektywnej stawki podatkowej najwiekszy wptyw miaty otrzymane dywidendy od spétek zaleznych.
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Nota 34

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakoriczone
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku

zyskow i strat

Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdécenia sie
réznic przejsciowych

Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - -
Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu poprzednio nie ujetej straty

podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej - -
poprzedniego okresu

Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci - -
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i
strat razem

Podatek dochodowy odroczony wykazany poza rachunkiem
zyskow i strat

36 (56)

Nota 35
12 miesiecy 12 miesiecy
zysk okresu na jedng akcje zakonczone zakonczone
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk okresu 25444 16 865
Srednia wazona liczba akgji 12 506 772 13440114
Zysk na jedng akcje (w zt) 2,03 1,25
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje (w zt) 2,03 1,25
Nota 36
12 miesiecy 12 miesiecy
Proponowany przez Zarzad podziat zysku zakonczone zakonczone
31 grudnia 2015* 31 grudnia 2014
zysk okresu, z tego: 25 444 16 865
dywidenda - 16 528
pokrycie strat z lat ubiegtych - 1
kapitat zapasowy - -
kapitat rezerwowy - 336

*do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad spotki nie podjat Uchwaty w sprawie rekomendacji podziatu zysku za rok
2015.
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Nota 37

12 miesiecy 12 miesiecy

Struktura srodkow pienieznych zakoriczone zakoriczone
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Srodki pieniezne w kasie i

- na poczqtek okresu - -
- na koniec okresu - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

- na poczqtek okresu 45210 89 400
- na koniec okresu 10571 45210
Inne $rodki pieniezne - -
- na poczqtek okresu 97 155
- na koniec okresu - 97
- na poczatek okresu 45 307 89 555
- na koniec okresu 10571 45 307
Nota 38
Uzgodnienie zmian stanu niektdrych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji 12 mi'esigcy 12 mi,esiecy
finansowej oraz zmian stanu tych pozycji wykazanych w przeptywach zakonc'zone zakonc.zone
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zmiana stanu naleznosci (1703) 9411
- bilansowa zmiana stanu naleznosci (2 660) 10162

-korekta z tytutu naleznosci za umorzone udziaty w spdfce zaleznej - -

- zmiana stanu naleznosci zwigzanych ze zbyciem rzeczcowego majqtku trwatego 957 (751)
Zmiana stanu zobowigzan (38 242) 95 263
- zmiana stanu zobowiqzan (39 406) 95 849
- zmiana stanu zobowiqzarn zwigzanych z zakupem rzeczowego majqtku 1164 (586)
trwatego

Pozostate korekty: - -

- koszty opcji menedzerskiej - -

Nota 39

Dywidendy wyptacone

W dniu 27 maja 2015 roku Walne Zgromadzeni Emperia Holding S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
wypracowanego przez Emperia Holding S.A. w 2014 roku. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwote
16 527 963,20 zt, co odpowiada kwocie 1,33 ztotego na jedng akcje.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktérym akcje Spoétki przystugiwaty w dniu 5 czerwca 2015 roku (dzien
dywidendy). Termin wyptaty dywidendy przypadat na dzien 19 czerwca 2015 roku.
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Dywidendy otrzymane:

Spétka zalezna Infinite Sp. z 0.0. wyptacita dywidende w wysokosci 9 min zt. na rzecz Emperia Holding S.A. Ponadto,
spotka zalezna Elpro Development S.A. wyptacita dywidende w wysokosci 10 min zt na rzecz Emperia Holding S.A.

Nota 40

I. W przeptywach srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej ujmuje sie:
1) Zysk netto skorygowany o:
- zmiany stanu zapasOw oraz naleznosci i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng w danym okresie,
- pozycje bezgotéwkowe, takie jak amortyzacja, rezerwy, podatek odroczony, niezrealizowane zyski i straty z tytutu réznic
kursowych,
- inne pozycje, w przypadku ktdérych skutkami pienieznymi sg przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej lub
inwestycyjnej
Il. W przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej ujmuje sie
1) Wptywy ze sprzedazy:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akcji, udziatéw i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego,
- papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu.
2) Wydatki zwigzane z nabyciem:
- sktadnikdw majatku trwatego,
- akgji, udziatow i innych sktadnikow finansowego majatku trwatego,
- papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu.
3) Wptywy wynikajace ze sptaty pozyczek krétkoterminowych i dtugoterminowych
udzielonych przez Spétke innym podmiotom oraz sptaty odsetek od tych pozyczek.
4) Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek dtugoterminowych innym podmiotom.
5) Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend.
6) Otrzymane odsetki od lokat bankowych.
lll. W przeptywach $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej ujmuje sie
1) Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek zaréwno dtugoterminowych jak i krotkoterminowych.
2) Wydatki zwigzane z:
- obstuga zaciggnietych kredytdw i pozyczek,
- sptatg kredytéw i pozyczek,
- sptatg odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek.
3) Wptywy z emisji akcji wiasnych.
4) Wydatki zwigzane z kosztami emisji akcji wtasnych.
5) Wydatki zwigzane z ptatnoscig dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli.
6) Wszelkie wptywy wynikajgce z "pozostatych przychoddw finansowych” z wyjatkiem odsetek od
udzielonych pozyczek, odsetek od lokat bankowych oraz zyskow ze sprzedazy papierow
wartosciowych przeznaczonych do obrotu, ktére ujmuje sie w dziatalnosci inwestycyjne;j.
7) Wszelkie wydatki wynikajace z ”"pozostatych kosztéw finansowych”
z wyjatkiem strat ze sprzedazy papierow wartosciowych przeznaczonych
do obrotu, ktére wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej.

Nota 41 Zabezpieczenie zobowigzan oraz zobowigzania warunkowe

Zobowigzania pozabilansowe dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytow i gwarancji bankowych oraz udzielonych
poreczen majatkowych. Ponadto wiekszo$¢ dostawcow towardw udziela Grupie odroczonych termindéw ptatnosci (tzw. kredyt
kupiecki), na zabezpieczenie, ktérych Spétki wystawia gwarancyjne weksle wtasne ,,In blanco”.

Strona 68 2 101



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2015 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Z tytutu kredytéow  Z tytutu gwarancji ~ Z tytutu poreczen

Zmiany zobowigzan pozabilansowych - rok 2015

bankowych bankowych majatkowych
Poreczenia
Stan na poczatek okresu - 47 500 23 246
Zwiekszenia w okresie - - 2250

Zmniejszenia w okresie - (15 850)
Stan na koniec okresu 47 500 9 646

Z tu k ¢ b4 t ji 2 t 0
Zmiany zobowigzan pozabilansowych - rok 2014 LCIEIL G P tytulu gwarancji tytulu porgczen

bankowych bankowych majatkowych
Poreczenia
Stan na poczatek okresu - 43 000 17 096
Zwiekszenia w okresie - 4 500 13150

Zmniejszenia w okresie - (7 000)

Stan na koniec okresu - 47 500 23 246

Nota 42 Leasing finansowy oraz operacyjny

ROK 2015:
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego.

Umowy zawierajgce elementy leasingu zgodnie z KIMSF 4

czas Na Na od1-5 lat powyzej 5
Okreélenie majatku trwania 31.12.2015 31.12.2016 lat
umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 41 41 165 206
nieokreslony - - - -
Urzadzenia techniczne i maszyny okreslony - - - -
nieokreslony 12 12 47 59
Srodki transportu okreslony - - - -
nieokreslony - - - -
Pozostate srodki trwate okreslony - - - -

nieokreslony - - -
Dla umoéw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni.

ROK 2014:
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego.

Umowy zawierajgce elementy leasingu zgodnie z KIMSF 4
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czas Na Na od 1-5 lat powyzej 5
Okreélenie majatku trwania 31.12.2014 31.12.2015 lat

umowy minimalne optaty roczne

Nieruchomosci okreslony 41142 41142 164 568 205 710

nieokreslony 4000 - - -

Urzadzenia techniczne i maszyny okreslony - - - -

nieokreslony 15 600 15 600 62 400 78 000

Srodki transportu okreslony - - - -

nieokreslony - - - -

Pozostate srodki trwate okreslony - - - -
nieokreslony - - -

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni.

Nota 43 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli.

Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
praw witasnosci budynkéw i budowli.

Nota 44 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie objetym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystgpity w Spotce.
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Nota 45 Transakcje Emperia Holding SA. z podmiotami powigzanymi

W 2015 roku transakcje Emperia Holding S.A. z jednostkami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych. Poza transakcjami zawieranymi w toku zwyktej
dziatalnosci, zawierane transakcje obejmowaty tez:

- transakcje kapitatowe obejmujgce podwyzszenia kapitatu w spotkach zaleznych, wymiane udziatéw — transakcje tego typu dokonane w 2014 roku zrealizowane
w ramach Grupy Kapitatowej zostaty opisane w Nocie nr. 7.2.9 sprawozdania finansowego;

- transakcje kapitatowe obejmujace wyptaty dywidendy przez spétki zalezne — informacje o wysokosci otrzymanych przez Spétke dywidend znajdujg sie w Nocie
nr 31 sprawozdania finansowego;

- w ramach zarzadzania przeptywami pienieznymi w Grupie, miaty miejsce emisje obligacji krotkoterminowych opisane szczegétowo w Nocie 12 (nie wykazane w
niniejszej tabeli);

Transakcje z podmiotami zaleznymi konsolidowanymi, dane liczbowe:

Nazwa jednostki powigzanej ze wskazaniem Stokrotka Infinite Eldorado EKON Dev:II::r)nent Elpro Ekon Sp. P3 Ekon P5 Ekon Stokrotka
formy prawne;j Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. SA. z 0.0. ska Sp. zo.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0.
naleznosci od jednostki 1263 219 2 1 27 25 4 5 1263
zobowigzania wobec jednostki 34 124 - - 55616 11 - - 34
przychody z transakcji z jednostka 11735 783 8 12 547 1469 149 118 11735
koszty transakcji z jednostka 5867 511 3 5 278 344 91 64 5867
zakup ustug - 1210 - - - 271 - - -
sprzedaz ustug 8 809 586 8 12 513 608 149 118 8809
nabycie nieruchomosci i innych aktywdéw - - - - - 20 880 - - -
zbycie nieruchomosci i innych aktywow 0 2 - - - - - - 0
transfery z tytutu uktadéw finansowania (w tym

pozyczek i wktaddw kapitatowych), dywidendy — - 18 000 - - 20 000 - - - -
wptywy

transfery z tytutu uktadéw finansowania (w tym

pozyczek i wktadéw kapitatowych), dywidendy — - 9 000 50 50 10 000 - - - -
wydatki
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Nota 46 Informacje o przecietnym zatrudnieniu w osobach

2015 rok:
Wyszczegdlnienie Razem pracownicy umystowi  pracownicy fizyczni
Zatrudnienie 63 62 1

2014 rok:

Wyszczegdlnienie pracownicy umystowi  pracownicy fizyczni

Zatrudnienie 64 64 -

Nota 47 Informacje o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu sp6tki Emperia Holding S.A., wedtug zasad ustalanych przez Rade Nadzorczg sktada sie z
czesci zasadniczej oraz premii okresowych.

Wysokosé wynagrodzen wyptaconych (metoda kasowa) osobom zarzgdzajgcym w Emperia Holding S.A. w 2015 roku:

Swiadczenia rzeczowe SUMA

Pt ni Premie i nagr
aca zasadnicza emie i nagrody i wynagrodzenie chorobowe RAZEM

Nazwisko i imie

SUMA SUMA SUMA
1 Kalinowski Dariusz 98,03 100,00 - 198,03
2 Baran Cezary 120,00 - - 120,00
RAZEM 218,03 100,00 - 318,03

Wysokos¢ wynagrodzen wyptaconych (metoda kasowa) osobom zarzgdzajgcym Emperia Holding S.A. z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach spétek zaleznych w 2015 roku:

Lp. Nazwisko i imie SUMA

1.  Kalinowski Dariusz 375,2
2. Baran Cezary 188,3

Ponad to, wszyscy cztonkowie Zarzagdu Emperia Holding S.A. wchodza w sktad Rady Dyrektoréw EMP Investment Ltd;

Il Program Opcji Menedzerskich 2010-2012

Emperia Holding S.A. jako spotka dominujgca w Grupie Kapitatowej Emperia Holding S.A. uczestniczy w Il Programie
Opcji Menedzerskich 2010-2012.

W dniu 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. podjeto uchwate o
przeprowadzeniu Il Programu Motywacyjnego 2010-2012, za$ w dniu 6 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emperia Holding S.A. dokonato zmian w tym Programie.
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Program bedzie realizowany w latach 2010-2012. Program jest skierowany do zarzadu spotki i spotek zaleznych oraz
kluczowych menedzerow spotki i spétek zaleznych. Celem programu jest dtugoterminowe zwigzanie
z Grupa Emperia wysokiej klasy specjalistdw dla zapewnienia prawidtowego rozwoju i zwiekszenia efektywnosci
dziatania Grupy.

Dokumenty podstawowe programu:

1. Uchwata Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu
Motywacyjnego 2010-2012 i Programu Motywacyjnego;

2. Uchwata Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 6 grudnia 2011 roku w sprawie dokonania zmian Uchwaty
Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu Motywacyjnego 2010-
2012 i Programu Motywacyjnego;

3. Regulamin Opcji Menedzerskich w Emperia Holding S.A.;

4. Lista 0séb partycypujacych w Programie zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Emperia Holding S.A.

Kluczowe zatozenia Programu:

Wielko$¢ programu, to maksymalnie 450.000 (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy) obligacji imiennych z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii ,,P” spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden
ztotych) kazda.

Obligacje zostang uruchomione w trzech transzach. W ramach poszczegélnych transz przewidziane bedzie do nabycia
przez osoby uprawnione odpowiednio nie wiecej niz: (i) 150.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikato prawo
pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach | transzy, (ii) 150.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikato prawo
pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach Il transzy, (iii) 150.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikato prawo
pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach Il transzy,

Realizacja opcji nastgpi w terminach: (i) dla obligacji | transzy — od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2018 roku, (ii) dla
obligacji Il transzy — od 1 lipca 2015 roku do 30 czerwca 2019 roku, (iii) dla obligacji lll transzy — od 1 lipca 2016 roku
do 30 czerwca 2020 roku.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 0,01 PLN za sztuke. Instrumentem bazowym opcji jest
akcja spotki notowana na GPW.

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach programu, stanowi kwote rowng sredniemu kursowi akcji spotki na
zamkniecie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie z 90 dni poprzedzajgcych dzier podjecia Uchwaty
Nr 2, pkt Il w sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 pomniejszonej o 5%.
Opcje przyznawane w ramach danej transzy, dzielg sie na dwie czesci:

— Finansowa Cze$¢ Opcji (stanowigca do 75% transzy), przyznanie uwarunkowane spetnieniem Celu

Finansowego Spatki,

—  Rynkowa Czes$¢ Opcji (stanowigca do 25% transzy), przyznanie uwarunkowane spetnieniem Celu Rynkowego.
Cel Finansowy: osiggniecie przez Spotke skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedng akcje na poziomie
5,62 PLN w 2010 roku, 6,75 PLN w 2011 roku i 8,10 PLN w 2012 roku. W przypadku realizacji celu finansowego na
poziomie 100 % i wiece] przystugiwac bedzie 100% przewidzianych opcji. W przypadku realizacji celu finansowego na
poziomie 80% lub nizszym opcje nie beda przystugiwac.
Cel Rynkowy: catkowity zwrot z akcji Emperii nie mniejszy niz WIG
- pozostawania przez osobe uprawniong w stosunku stuzbowym nieprzerwanie przez okres od momentu
umieszczenia danej osoby na liscie uprawnionych do dnia 31 grudnia, w zaleznosci od transzy, roku odpowiednio
2010, 2011 lub 2012.

Uchwata Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 6 grudnia 2011 roku w sprawie dokonania zmian Uchwaty Nr 2 NWZA
Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu Motywacyjnego 2010-2012 i Programu
Motywacyjnego ma na celu: (i) doprecyzowanie pojecia Celu Finansowego na potrzeby Programu Motywacyjnego -
przy ustalaniu Celu Finansowego wytgczeniu bedzie podlegat wynik z transakcji polegajacych na zbyciu do podmiotéw
spoza Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. m.in. akcji, udziatéw, przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz nieruchomosci; (ii) doprecyzowanie sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji w dniu realizacji opcji, gdy Spotka
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wyptaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub dywidende w tagcznej wysokosci wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku
netto za poprzedni rok obrotowy; (iii) okreslenie postepowania w przypadku, gdy jakikolwiek podmiot dziatajacy
indywidualnie lub w porozumieniu przekroczy 33% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce (przejecie kontroli).

Spétka dokonata wycen programu do wartosci godziwej na dzien jego uruchomienia, zgodnie z wymogami MSSF 2.
Wyceny zostaty sporzadzone przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych przez
niezaleznego eksperta w oparciu o model wyceny Monte-Carlo.

Wartosc godziwa programu byta amortyzowana przez czas realizacji programu. W sprawozdaniu finansowym wartos¢
godziwa programu jest prezentowana w rachunku zyskow i strat jako koszty programu opcji menedzerskich w
korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu zapasowego. Wartos¢ godziwa programu ujeta w rachunku zyskow i strat
Spotki za 2011 rok wyniosta 1 071 531 PLN, za 2010 rok wynosi 1 591 211 PLN.

W wycenie transzy za 2011 rok uwzgledniono: cene wejsciowa do modelu (kurs akcji na date przyznania instrumentu)
na poziomie 113 PLN/akcje, cene wykonania instrumentu w wysokosci 79,82 PLN, oczekiwang jego zmiennos$¢ na
poziomie 35%, stope procentowg wolng od ryzyka na poziomie 5,5%, oczekiwanie dywidendy na poziomie: 3,56
PLN/akcje w 2012 roku, 4,56 PLN/akcje w 2013 roku oraz z uwzglednieniem wzrostu dywidendy o 15% w kolejnych
latach.

W wycenie transzy za 2010 rok uwzgledniono: cene wejsciowa do modelu (kurs akcji na date przyznania instrumentu)
na poziomie 75,50 PLN/akcje, cene wykonania instrumentu w wysokosci 79,82 PLN, oczekiwang jego zmiennos¢ na
poziomie 39%, stope procentowa wolng od ryzyka na poziomie 5,5%, oczekiwanie dywidendy na poziomie: 0,92
PLN/akcje w 2010 roku, 1,12 PLN/akcje w 2011 roku, 1,35 PLN/akcje w 2012 roku, 1,60 PLN/akcje w 2013 roku oraz
z uwzglednieniem wzrostu dywidendy o 15% w kolejnych latach.

Realizacja Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 — transzy za 2010 rok

W 2014 roku w zwigzku z realizacjg Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 — transzy za 2010 rok Spétka
wyemitowata 114.564 obligacji imiennych serii ,A” z prawem pierwszenstwa do objecia akgji serii ,,P” Emitenta. Cena
emisyjna jednej obligacji wyniosta 1 grosz. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w drodze skierowania propozycji
nabycia obligacji przez Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie petnigcego funkcje powiernika.
Powiernik zbywat obligacje wytgcznie na rzecz oséb uprawnionych, uczestniczacych w Programie Motywacyjnym.
Kazda obligacja uprawnia obligatariusza do subskrybowania 1 akcji zwyktej na okaziciela serii ,,P” z pierwszenstwem
przed akcjonariuszami Spotki. Cena emisyjna jednej akcji Serii ,,P”, wyliczona na dzien emisji obligacji wyniosta 24,82
zt, a od 1 lipca 2015 roku 24,40 zt. Zmiana ceny emisyjnej moze nastgpi¢ po kazdorocznej wyptacie dywidendy przez
Spétke. Prawo pierwszenstwa subskrybowania i objecia akcji serii ,P” moze by¢ realizowane przez osoby uprawnione
w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 czerwca 2018r.

W 2015 roku uczestnicy Programu Opcji Menedzerskich dokonali wykupu 4.776 sztuk obligacji serii ,A” i
subskrybowali 4.776 akcji serii ,,P”.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jeszcze 1.384 sztuk obligacji nie zostato wykupionych.

Realizacja Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 — transzy za 2011 rok

W 2015 roku w zwigzku z realizacjg Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 — transzy za 2011 rok Spétka
wyemitowata 44.068 obligacji imiennych serii ,B” z prawem pierwszenstwa do objecia akc;ji serii ,,P” Emitenta. Cena
emisyjna jednej obligacji wyniosta 1 grosz. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w drodze skierowania propozycji
nabycia obligacji przez Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie petnigcego funkcje powiernika.
Powiernik zbywat obligacje wytgcznie na rzecz oséb uprawnionych, uczestniczgcych w Programie Motywacyjnym.
Kazda obligacja uprawnia obligatariusza do subskrybowania 1 akcji zwyktej na okaziciela serii ,,P” z pierwszenstwem
przed akcjonariuszami Spotki. Cena emisyjna jednej akcji Serii ,P”, wyliczona na dzier emisji obligacji wyniosta 24,40
zt. Zmiana ceny emisyjnej moze nastgpi¢ po kazdorocznej wyptacie dywidendy przez Spétke. Prawo pierwszenstwa
subskrybowania i objecia akc;ji serii ,,P” moze by¢ realizowane przez osoby uprawnione w okresie od 1 lipca 2014 r.
do 30 czerwca 2019 .

W 2015 roku uczestnicy Programu Opcji Menedzerskich dokonali wykupu 43.474 sztuk obligacji serii ,B” i
subskrybowali 43.474 akcje serii ,P”.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jeszcze 594 sztuk obligacji nie zostato wykupionych.
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Wynagrodzenia oséb nadzorujgcych Emperia Holding S.A. za 2015 roku:

Nazwisko i imie

tp. Cztonkéw Rady Nadzorczej B HETIR EL
1 Kawa Artur 61,20
2 Kowalczewski Michat 39,60
3 Laskowski Artur 39,60
4 Malec Andrzej 28,10
5  Wawerski Jarostaw 39,60
6  Widera Aleksander 11,61

RAZEM 219,71

Pan Andrzej Malec petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do dnia 25 sierpnia 2015 roku.
Pan Aleksander Widera petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 25 sierpnia 2015 roku.

Nota 48 Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym

Emperia Holding S.A. nie posiada zadnych wierzytelnosci z tytutu zaliczek, kredytéw, pozyczek czy gwarancji od
cztonkdw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wspdtmatzonkdw oraz oséb z nimi spokrewnionymi.

Nota 49 Instrumenty finansowe oraz ocena ryzyka tych instrumentow

1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnosé¢ Spotki jest narazona na nastepujace ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inneryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe —to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac sie ze swoich zobowigzan

na rzecz Spotki i spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje
w przypadku naleznosci, srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw, nabytych obligacji, wniesionych
kaucji.

Sprzedaz realizowana przez Spotke odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. Jednak w tym wypadku
rozdrobnienie odbiorcéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko kredytowe nie jest wysoka. Spétka stosuje
wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajgcych ten element ryzyka: odpowiedni dobér klientédw, system
weryfikacji nowych klientdw, stosowanie limitow kredytowych i zabezpieczen, biezgcy monitoring naleznosci. Spétka
konsekwentnie windykuje przeterminowane naleznosci i na biezgco dokonuje odpiséw aktualizujgcych na naleznosci.
Spétka lokuje posiadane srodki pieniezne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych)
instytucjach finansowych. Obligacje, to obligacje krétkoterminowe emitowane przez spotki Grupy. Ryzyko kredytowe
dotyczy Spétki w ograniczonym zakresie.

b) ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ze Spdtka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi. Spoétka dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzadzeniu budzetu Spdtka wystepuje do wspdtpracujgcych z nig instytucji finansowych o przyznanie
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odpowiednich limitéw kredytowych. W zakresie zewnetrznego finansowania Spétka korzysta z pozyczek i obligacji,
emitowanych przez wybrane spotki Grupy. Obligacje oprécz funkcji finansowania dziatalnosci petnig réwniez role w
optymalizacji zarzadzania pitynnoscia wewnatrz Grupy. Wspdtpraca z wieloma instytucjami finansowymi,
dostarczajgcymi zabezpieczonych instrumentéw finansowych dywersyfikuje problem ryzyka ptynnosci. Stuzby
finansowe na biezgco monitoruja sytuacje finansowa i ptatniczg w Spétce.

W 2015 roku Spoétka nie korzystata z zewnetrznych irédet finansowania. Ryzyko ptynnosci dotyczy Spotki w
nieistotnym zakresie.

c) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy
rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

ryzyko walutowe — to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Spétka nie korzysta
z instrumentow dtuznych walutowych badz denominowanych. Ryzyko walutowe dotyczy Spdtki w nieistotnym
zakresie.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. Spoétka
lokuje nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa, stgd narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmianami stop
procentowych. Ryzyko stép procentowych wystepuje w przypadku emitowania i nabywania obligacji w ramach
Grupy. Jednak transakcje te stuzg zarzgdzaniu ptynnoscig w ramach Grupy i zmiany stop procentowych nie wptywajg
na wynik (wystepujg dwustronne, réwnowazgce sie przeptyw pieniezne).

Gtéwne ryzyko zmiany stdép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2015 roku Spétka nie
korzystata z zewnetrznych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i obligacje) w zwigzku z tym
nie byta narazona na zmiany przeptywdéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych na instrumentach
dtuznych.

inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy Srodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajgce z ryzyka
stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sg czynnikami
charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami
odnoszgcymi sie do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku.
Spdtka nie korzysta z instrumentdéw finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe.

Spétka nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.
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Klasyfikacja instrumentdéw finansowych wg MSR 39

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym
przez wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie inne (wartoéé

ksiegowa)

2015 2015
Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowych wartosé wartosé

godziwa ksiegowa wyznaczone przy utrzymywane do
poczatkowym terminu
ujeciu wymagalnosci

przeznaczone dostepne do rachunkowos¢ pozyczki i
do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci

Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 426 109 426 109 - - 426 109 - - - -

Pozyczki krétkoterminowe - - - - - - - - -
Kaucje wniesione dtugoterminowe - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2576 2576 - - - - - 2576 -
-Inne, niz wymienione powyzej naleznosci, bedace
aktywami finansowymi - - - - - - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe 11138 11138 - - - - - 11138 -

Srodki pieniezne 10571 10571 - - - - - - 10571
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej ze

2015 2015 o 6 . . > . an
przez wynik finansowy wyceniane w zmianami w kapitale inne (wartosc

Zobowigzania finansowe wedtug pozycji bilansowych wartosé wartosé

godziwa ksiegowa Wwyznaczone przy CREIE AT SLEVE)

przeznaczone

koszcie rachunkowo$¢ zabezpieczen
do obrotu

poczatkowym
ujeciu

Zobowigzania finansowe

Kaucje i inne zobowigzania dtugoterminowe 89 89 - - 89 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1445 1445 - - 1445 - - - -
Inne, niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 55973 55973 - - 55973 - - - -
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej

2014 2014 przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowych wartosé wartosé
godziwa ksiegowa wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu

przeznaczone
do obrotu

Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 336 204 336 204 - -

Pozyczki krétkoterminowe - - - -
Kaucje wniesione dtugoterminowe - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 910 910 - -
-Inne, niz wymienione powyzej naleznosci, bedace
aktywami finansowymi - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 163 997 163 997 - -
Srodki pieniezne 45 307 45 307 - -
12 293 12 293

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

wyceniane w wartosci godziwej ze

zmianami w kapitale

dostepne do
sprzedazy

336 204

rachunkowos¢
zabezpieczen

pozyczki i
naleznosci

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej

2014 2014 i £
przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wedtug pozycji bilansowych wartosé wartosé

godziwa ksiegowa wyznaczone przy
poczatkowym

ujeciu

przeznaczone
do obrotu

Zobowigzania finansowe

Kaucje i inne zobowigzania dtugoterminowe 90 90 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 329 329 - -
Inne, niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 94 665 94 665 - -

wyceniane w
zamortyzowanym

koszcie

90
329
94 665

zmianami w kapitale

rachunkowos¢ zabezpieczen

wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

910

163 997

wyceniane w wartosci godziwej ze

inne (wartos¢
ksiegowa)

inne (wartos¢
ksiegowa)

www.emperia.pl
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Struktura wiekowa aktywow finansowych, ktore s3 zalegte na dzien sprawozdawczy, ale ktére nie utracity wartosci

- struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalegtych na dzien sprawozdawczy, ktdre nie utracity wartosci

Wartos¢ Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci
Okres nominalna nie przeterminowane przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane,
naleznosci ktdre, nie utracity ktére nie utracity wartosci ktére nie utracity wartosci  ktére nie utracity wartosci ktdre nie utracity wartosci ktére nie utracity wartosci
wartosci do 1 m-ca powyzej 1 m-cado3 m-cy powyzej 3 m-cy do 6 m-cy powyzej 6 m-cy do 1 roku powyzej 1 roku
2015 2576 1230 109 43 16 1178 -
2014 910 782 56 60 12 - -

Pozostate aktywa finansowe nie sg zalegte na dzien sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w zwigzku ze stratami kredytowymi

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w zwigzku ze stratami

rudnia 2015 - w tym: z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 2014

kredytowymi

Stan na poczatek okresu (2761) (1033) (3 828)
Zwiekszenia (w tym wskutek przejecia jednostek) (86) (86) (103)
Rozwigzanie 110 64 184

Spisanie poza RZiS 386 26 985

Stan na koniec okresu (2 351) (1 029) (2 761)

Zasady tworzenia i rozwigzywania odpiséw aktualizujgcych na naleznosci zostaty opisane w Nocie nr 11 sprawozdania finansowego.
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Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

S Zobowigzania wymagalne w okresie
Ay uma
Wyszczegélnienie

zobowigzan do 1 roku 1-3 lat powyiej 3 lat

2015

Kredyty bankowe - - - -
Pozyczki - - - -
Leasing finansowy - - - -
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 89 - - 89

Dtuzne papiery wartosciowe - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1445 1 445
Inne zobowigzania 55973 55973
2014

Kredyty bankowe - - - -
Pozyczki - - - -
Leasing finansowy - - - -
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 90 - - 90
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 329 329 - -
Inne zobowigzania 94 665 94 665 - -

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych, ktére sg zalegte na dzien sprawozdawczy
- struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zalegtych na dzien sprawozdawczy

Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
Suma Zobowigzania Przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane
zobowigzan nieprzeterminowane wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie
do 1 m-ca powyzej 1 m-cado 3 m-cy powyzej3 m-cydo6m-cy powyzej 6 m-cy do 1 roku powyzej 1 roku
2015 1445 1431 11 3 - - -
2014 329 312 9 - - 8 -

Pozostate zobowigzania finansowe nie sg zalegte na dzien sprawozdawczy.
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Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej — 01.01.2015 - 31.12.2015r.

Wartos¢ ksiegowa Wptyw na wynik Wptyw na kapitat Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
Instrumenty finansowe instrumentow finansowy przed wtasny (aktywa finansowy wtasny (aktywa
dostepne do przed

wedtug pozycji bilansowych finansowych Opodatkowaniem sprzedazy) opodatkowaniem dostepne do sprzedazy)
( Wzrost 1%) ( Wzrost 1%) ( Spadek 1%) ( Spadek 1%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 426 109 - - - -
Pozyczki krétkoterminowe - - - - -
Kaucje wniesione dtugoterminowe - - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2576 - - - -

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace aktywami

finansowymi - - - - -

Dtuzne papiery wartosSciowe 11138 23 - (23) -

Srodki pieniezne 10571 3 - (3) -
Srodki pieniezne w kasie - - - - -
Srodki pieniezne na rachunkach 10571 3 - (3) -

...... inne srodki pieniezne - - - - -
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe - - - - -
Leasing finansowy - - - - -

Dtfugoterminowy R
Krdtkoterminowy -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -
Kaucje dtugoterminowe 89 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1445 - - - -
Inne, niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 55973 - - - -

Razem 26 (26)

Spétka nie publikuje analizy wrazliwosci dla ryzyka walutowego oraz innych ryzyk cenowych, poniewaz nie dotyczg one operacji wystepujgcych w Spétce w 2015
roku.
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Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej —01.01.2014 - 31.12.2014 r.

Wartos¢ ksiegowa Wptyw na wynik Whptyw na kapitat Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
Instrumenty finansowe instrumentow finansowy przed wtasny (aktywa finansowy wtasny (aktywa
dostepne do przed

wedtug pozycji bilansowych finansowych Opodatkowaniem sprzedazy) opodatkowaniem dostepne do sprzedazy)
( Wzrost 1%) ( Wzrost 1%) ( Spadek 1%) ( Spadek 1%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 336 204 - - - -
Pozyczki krétkoterminowe - - - - -
Kaucje wniesione dtugoterminowe - - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 910 3 - (3) -
Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace aktywami
finansowymi - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 163 997 56 - (56) -
Srodki pieniezne 45307 9 - (9) -
Srodki pieniezne w kasie - - - - -
Srodki pieniezne na rachunkach 45210 9 - (9) -
...... inne srodki pieniezne 96 - - - -
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 293 - - - -

Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe - - - - -
Leasing finansowy - - - - -

Dtfugoterminowy -
Krétkoterminowy -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -
Kaucje dtugoterminowe 90 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 329 - - - -
Inne, niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 94 665 - - - -

Razem 68 (68)

Spétka nie publikuje analizy wrazliwosci dla ryzyka walutowego oraz innych ryzyk cenowych, poniewaz nie dotyczg one operacji wystepujgcych w Spdtce w 2014
roku.
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Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw

Przychody odsetkowe 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014

Srodki pieniezne 255 854
Dtuzne papiery wartosciowe 2328 5613
Pozyczki udzielone 74 39
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33 256

Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedgce aktywami finansowymi - -
2690 6762

Koszty odsetkowe 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014
Kredyty bankowe krétko i dtugoterminowe - (0)

Pozyczki otrzymane - -
Leasing finansowy - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (1) 2)

Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe (1) -
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2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom, a takze aby utrzymac optymalna strukture kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego
oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wtasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéow, pozyczek i
innych Zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania oznaczajg tgczng kwote
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po
powiekszeniu o amortyzacje.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztédw Spétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA na poziomie

do 2,0.
Kapitat wtasny 449 406 494 961
Minus: wartosci niematerialne (1470) (1588)
Kapitat wtasny po pomniejszeniu o wartosci niematerialne 447 936 493 373
Suma bilansowa 509 606 595 384
Wskaznik kapitatu wiasnego 0,88 0,83
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4910 4506 507,27
Plus: amortyzacja 1741 2352 172,96
EBIDTA 6651 6 858 680,23

Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania - -

Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBIDTA - -

Na Spotce nie spoczywaty w roku obrotowym 2015 oraz w poprzednim roku obrotowym jakiekolwiek wymogi kapitatowe.

Nota 50 Istotne zdarzenia wystepujace w okresie sprawozdania

a) Realizacja programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez spétke zalezna Elpro Development S.A.

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwata nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku, spotka zalezna Elpro Development S.A. w trakcie 2015 roku nabyta w
transakcjach pakietowych 717 818 akcji Emperia Holding S.A. celem ich dalszego umorzenia. Na koniec 2015 roku
Spétka Elpro Development S.A. oraz Emitent posiadaty tgcznie 967 876 akcji Emitenta dajgcych prawo do 967 876
(7,313%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 7,313% kapitatu zaktadowego
Emitenta.
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W dniu 29 stycznia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o podjeciu uchwat dotyczacych zmian
Programu skupu akcji Emperia Holding S.A. prowadzonego przez spotke Elpro Development S.A. Na mocy przyjetych
uchwat, kwota przeznaczona na nabycie akcji wtasnych zostata zwiekszona do 70 min zt oraz zostat przedtuzony czas
trwania programu do 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 28 kwietnia 2015 umorzonych zostato 2 031 547 skupionych akcji wtasnych Emperia Holding. Szczegétowe
informacje znajduja sie w pkt. 7.2.9 c)

W dniu 2 listopada 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate w sprawie zwiekszenia kwoty
przeznaczonej na skup akcji Emperia Holding S.A. prowadzonego przez spdtke zaleing Elpro Development S.A. o
kwote 20 min zt do kwoty 90 min zt.

W dniu 13 listopada 2015 roku Zarzagd Emperia Holding S.A. poinformowat, ze za zgodg akcjonariuszy, nabyt w celu
umorzenia od spotki zaleznej Elpro Development S.A. 900 219 akcji Emperia Holding S.A. zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Nabyte akcje stanowig 6,802% kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A. i
uprawniajg do 900 219 (6,802%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Srednie wynagrodzenie za
jedna akcje wyniosto 61,78 zt.

W dniu 23 grudnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate w sprawie przedtuzenia trwania programu
skupu akcji Emperia Holding S.A. prowadzonego przez spotke zalezng Elpro Development S.A. do dnia 31 marca 2016
roku.

b) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. przez cztonka Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W dniu 16 stycznia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze otrzymat zawiadomienie od osoby
wchodzacej w sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. o zarejestrowaniu na jej rachunku papieréw
wartosciowych 15 000 akcji Emperia Holding S.A. serii P nabytych w ramach Programu Opcji Menedzerskich. Akcje
zostaty objete po cenie 24,82 zt.

¢) Nabycie obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne.

W dniu 23 stycznia 2015 roku Emperia Holding S.A. nabyta obligacje krotkoterminowe wyemitowane przez Stokrotka
Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. tgczna wartos¢ nabytych obligacji wyniosta
153,5 min zt.

W dniu 27 lutego 2015 roku Emperia Holding S.A. nabyta obligacje krétkoterminowe wyemitowane przez Stokrotka
Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. £tgczna wartos¢ nabytych obligacji wyniosta
148,5 min zt.

W dniu 27 marca 2015 roku Emperia Holding S.A. nabyta obligacje krétkoterminowe wyemitowane przez Stokrotka
Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. £gczna wartosé nabytych obligacji wyniosta
133,5 min zt.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Emperia Holding S.A. nabyta obligacje krétkoterminowe wyemitowane przez Stokrotka
Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. £tgczna wartosé nabytych obligacji wyniosta
53,5 min zt.

W dniu 29 maja 2015 roku Emperia Holding S.A. nabyta obligacje krétkoterminowe wyemitowane przez Stokrotka
Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. £gczna wartos¢ nabytych obligacji wyniosta
53,5 min zt.
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W dniu 26 czerwca 2015 roku Emperia Holding S.A. nabyta obligacje kréotkoterminowe wyemitowane przez Stokrotka
Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. taczna wartos¢ nabytych obligacji wyniosta
53,5 min zt.

W dniu 7 sierpnia 2015 roku Emperia Holding S.A. nabyta obligacje krétkoterminowe wyemitowane przez Stokrotka
Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. taczna wartos¢ nabytych obligacji wyniosta
68,5 min zt.

W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Emperia Holding S.A. nabyta obligacje krétkoterminowe wyemitowane przez Stokrotka
Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. £aczna wartos¢ nabytych obligacji wyniosta
68,5 min zt.

W dniu 23 pazdziernika 2015 roku Emperia Holding S.A. nabyfa obligacje krotkoterminowe wyemitowane przez
Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. tgczna wartos¢ nabytych obligacji
wyniosta 68,5 min zf.

d) Zmniejszeniu udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.

W dniu 14 kwietnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ze w wyniku rozliczenia w dniu 9 kwietnia 2015 roku transakcji sprzedazy na rynku regulowanym
4 763 akcji Emperia Holding S.A., ulegt zmniejszeniu o ponad 2% udziat w ogdlnej liczbie gloséw w Emperia Holding
S.A. w stosunku do zawiadomienia ALTUS TFI S.A. z dnia 1 lipca 2013 roku. Po rozliczeniu powyzszej transakcji ALTUS
29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzagdzany przez Towarzystwo posiada 1 653 629 akcji Spotki, co daje 10,86% w
ogolnej liczbie gtosdow w Spétce oraz kapitale zaktadowym.

e) Zawiadomienie ALTUS TFI S.A. o zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding
S.A.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), iz w wyniku rozliczenia sprzedazy akcji na rynku
regulowanych ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez Towarzystwo zmniejszyt udziat w ogdlnej
liczbie gtosow w Emperia Holding S.A. Zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce nastgpito na skutek
rozliczenia w dniu 28 kwietnia 2015 r. transakcji zbycia na rynku regulowanym 90 000 akcji Spotki.

Po rozliczeniu powyiszej transakcji ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez Towarzystwo
posiada 1 487 262 akcji Spotki, co daje 11,27% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spédtce oraz kapitale zaktadowym Spétki.
Pozostate Fundusze nie posiadajg akcji Spotki.

f) Zawiadomienie o zwigkszeniu udziatu powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.
przez Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

W dniu 5 maja 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE”) iz w wyniku transakcji nabycia akcji spotki Emperia Holding S.A. (
»Spotka”)zawartych w dniu 24 kwietnia 2015 roku oraz w zwigzku z zarejestrowaniem obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE”) zwiekszyt udziat w ogdlnej liczbie
gtosow w Spétce powyzej 5%.

Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o ktdrych mowa powyzej, na dzien 28 kwietnia 2015 roku Aviva OFE posiadat
834.991 sztuk akcji Spotki, stanowiagcych 6,33% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajgcych
do 834.991 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 6,33% ogdlnej liczby gtoséw.
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g) Zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu powyzej 10% w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.
przez IPOPEMA 72 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

W dniu 5 maja 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ze w zwigzku z zarejestrowaniem obnizenia kapitatu zaktadowego
Emperia Holding S.A. udziat IPOPEMA 72 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych ( dalej
»Fundusz”) oraz udziat funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo tacznie wzrést powyzej progu 10%
w ogolnej liczbie gtoséw w Spotce.

Po wyzej wymienionym zdarzeniu oraz po nabyciu akcji spétki na rynku regulowanym fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo posiadajg tacznie 1 458 583 akcji Spotki, co stanowi 11,06% kapitatu zaktadowego
Spotki i daje 1 458 583 gtosdw oraz stanowi 11,06% w ogdlnej licznie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

h) Zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu powyzej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.
przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny

W dniu 5 maja 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od ING Otwarty
Fundusz Emerytalny, ze w zwigzku z zarejestrowaniem obnizenia kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A. Fundusz
stat sie posiadaczem akcji Spotki, stanowigcych powyzej 5% gtosdow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.
W dniu 5 maja 2015 roku w posiadaniu Funduszu znajduje sie 755 713 akcji Spodtki, co stanowi 5,73% kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 755 713 gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co
stanowi 5,73% ogdlnej liczby gtosow.

i) Obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A.

W dniu 27 maja 2015 odbyto sie Zwyczaje Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. Przedmiotem obrad ZWZ byto
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego, a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku
albo w sprawie pokrycia straty Spotki, udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzagdu z wykonania
przez nich obowigzkéw, podjecie uchwat w sprawy wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, Podjecie uchwaty w sprawie
ustalenia wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej, Podjecie uchwat zmieniajgcych uchwaty w sprawie wyrazenia
zgody na nabywanie przez Spétki Zalezne akcji Emperia Holding S.A. w celu ich umorzenia, wyrazenie zgody na
zawarcie umoéw na nabycie akcji od Spétek Zaleznych oraz zgody na emisje obligacji, Podjecie uchwaty w sprawie
zmiany Statutu Spotki.

j)  Wyboér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za 2015 r.

W dniu 27 maja 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat ze Rada Nadzorcza, zgodnie z art. 14 ust. 2 lit.
,0” Statutu Spotki, podjeta uchwate o wyborze spétki ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w
Krakowie, ul. Moniuszki 50, na audytora sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Emperia
Holding S.A. za 2015 rok oraz do dokonania przegladu poétrocznego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego
Emperia Holding S.A.

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na liste pod nr 3115. Spétka korzystata z ustug ww. biegtego rewidenta przy audycie sprawozdan
finansowych za lata 2010 — 2014

k) Uchwata Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w sprawie zmiany liczby zarejestrowanych akgji
Emperia Holding S.A.

W dniu 17 czerwca 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu Uchwaty Nr 383/15 Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 17 czerwca 2015 roku , na mocy ktorej, po rozpatrzeniu
whniosku Emitenta, w zwigzku z umorzeniem 2.031.547 akcji zwyktych na okaziciela spotki Emperia Holding S.A.,
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Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych stwierdza, ze z dniem 22 czerwca 2015 roku kodem
PLELDRDO00017 oznaczonych jest 13.192.018 akcji zwyktych na okaziciela sp6tki Emperia Holding S.A.

)  Wykup i umorzenie Obligacji serii A i B w ramach realizacji Programu Motywacyjnego

W dniu 9 czerwca 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu od Millennium Dom Maklerski
S.A. informacji o wykonaniu czynnosci wykupu540 sztuk Obligacji serii A z prawem pierwszenistwa do objecia Akgji
serii P.

W dniu 14 lipca 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu od Millennium Dom Maklerski
S.A. informacji o wykonaniu czynnosci wykupu 420 sztuk Obligacji serii A oraz 9 199 sztuk Obligacji serii B z prawem
pierwszenstwa do objecia Akgcji serii P.

W dniu 10 sierpnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu od Millennium Dom Maklerski
S.A. informacji o wykonaniu czynnosci wykupu 15 368 sztuk Obligacji serii B z prawem pierwszenstwa do objecia Akcji
serii P.

W dniu 8 wrzesnia 2015 roku Zarzagd Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu od Millennium Dom Maklerski
S.A. informacji o wykonaniu czynnosci wykupu 1 428 sztuk Obligacji serii A oraz 16 522 sztuk Obligacji serii B z prawem
pierwszenstwa do objecia Akgcji serii P.

W dniu 9 listopada 2015 roku Zarzgd Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu od Millennium Dom Maklerski
S.A. informacji o wykonaniu czynnosci wykupu 135 sztuk Obligacji serii B z prawem pierwszeristwa do objecia Akgcji
serii P.

W dniu 8 grudnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu od Millennium Dom Maklerski
S.A. informacji o wykonaniu czynnosci wykupu 4 638 sztuk Obligacji serii A oraz B z prawem pierwszenstwa do objecia
Akcji serii P.

Spétka dokonata wykupu oraz umorzenia powyzszych Obligacji od Oséb Uprawnionych w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego.

m) Obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. Przedmiotem
obrad NWZ byto podjecie uchwaty w sprawie wyboru cztonka Rady Nadzorczej oraz podjecie uchwaty w sprawie
zmiany Statutu Spotki.

n) Zawiadomienie NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o zmniejszeniu
udziatu w ogdlnej liczbie gtlosow na WZ Emperia Holding S.A

W dniu 28 sierpnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”), ze stan posiadania akcji Emperia Holding S.A. przez
wszystkie fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo spadt ponizej progu 5% gtoséw na WZ Emperia
Holding S.A. Przyczyna zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na WZ akcjonariuszy Emperia Holding S.A. byto zbycie
akcji spotki w dniu 25 sierpnia 2015 roku przez NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez Towarzystwo posiadaty tgcznie 700 931 akcji spotki
Emperia Holding S.A., co stanowito 5,31% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do 700 931 (5,31%) gtoséw na
W?Z akcjonariuszy spoétki Emperia Holding S.A.

Wedtug stanu po zmianie udziatu, fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tgcznie 656 907
sztuk akcji spotki Emperia Holding S.A. co stanowito 4,98% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniato do 656 907
(4,98%) gtosdw na WZ akcjonariuszy spotki Emperia Holding S.A.
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0) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. przez cztonkéw Zarzadu Emperia Holding S.A.

W dniu 9 wrzesnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze otrzymat zawiadomienie od osoby
wchodzacej w sktad Zarzagdu Emperia Holding S.A. o zarejestrowaniu na jej rachunku papieréw wartosciowych 180
akcji Emperia Holding S.A. serii P nabytych w ramach Programu Opcji Menedzerskich. Akcje zostaty objete po cenie
24,40 zt.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze otrzymat zawiadomienie od osoby
wchodzacej w sktad Zarzgdu Emperia Holding S.A. o zarejestrowaniu na jej rachunku papieréw wartosciowych 6 447
akcji Emperia Holding S.A. serii P nabytych w ramach Programu Opcji Menedzerskich. Akcje zostaty objete po cenie
24,40 zt.

p) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W dniu 9 wrzeénia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze otrzymat zawiadomienie od osoby
wchodzacej w sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. o zarejestrowaniu na jej rachunku papieréw
wartosciowych 4 494 akcji Emperia Holding S.A. serii P nabytych w ramach Programu Opcji Menedzerskich. Akcje
zostaty objete po cenie 24,40 zt.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze otrzymat zawiadomienie od osoby
wchodzacej w sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. o zarejestrowaniu na jej rachunku papieréw
wartosciowych 6 447 akcji Emperia Holding S.A. serii P nabytych w ramach Programu Opcji Menedzerskich. Akcje
zostaty objete po cenie 24,40 zt

() Zaptata za skupione akcje wtasne dokonana przez Emperia Holding S.A. na rzecz Elpro Development S.A.

W dniu 12 listopada 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze Emperia Holding S.A. dokonata zaptaty
w kwocie 93 137 647,64 ztotych na rzecz spotki zaleznej Elpro Development S.A. za skupione akcje wtasne nabyte
przez Emitenta w dniu 30 paZzdziernika 2014 roku.

r) Obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A.

W dniu 10 grudnia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. Przedmiotem
obrad NWZ byto podjecie uchwat dotyczacych umorzenia 900.219 akcji nabytych przez Emperia Holding S.A. i
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 900.219 zt, podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady
Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoétki, podjecie uchwaty w sprawie uzycia kapitatu zapasowego
na rozliczenie kosztow nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia.

S) Transakcje os6b majacych dostep do informacji poufnych

W dniu 1 grudnia 2015 roku Cztonek Rady Nadzorczej przekazat informacje, ze osoba blisko z nim zwigzana w dniu
30 listopada 2015 roku przekazata w formie darowizny 6 447 sztuk akcji spotki Emperia Holding S.A.. Ponadto, w tym
samym dniu Cztonek Rady Nadzorczej przekazat w formie darowizny 6 447 sztuk akcji spétki Emperia Holding S.A. na
rzecz osoby blisko z nim zwigzanej. Darowizny o ktérych mowa powyzej zostaty przekazane na mocy umowy
cywilnoprawnej zawartej poza rynkiem regulowanym.

t) Transakcje os6b majacych dostep do informacji poufnych

W dniu 1 grudnia 2015 roku Cztonek Rady Nadzorczej przekazat informacje, ze osoba blisko z nim zwigzana w dniu
30 listopada 2015 roku przekazata w formie darowizny 6 447 sztuk akcji spétki Emperia Holding S.A.. Ponadto, w tym
samym dniu Cztonek Rady Nadzorczej przekazat w formie darowizny 6 447 sztuk akcji spétki Emperia Holding S.A. na
rzecz osoby blisko z nim zwigzanej. Darowizny o ktdrych mowa powyzej zostaty przekazane na mocy umowy
cywilnoprawnej zawartej poza rynkiem regulowanym.
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Nota 51 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania

a) Realizacja programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez spétke zalezng Elpro Development S.A.

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku, spotka zalezna Elpro Development S.A. w trakcie 2016 nabyta w
transakcjach pakietowych 161 660 akcji Emperia Holding S.A. celem ich dalszego umorzenia. Na dzieA przekazania
niniejszego sprawozdania Spdtka Elpro Development S.A. oraz Emitent posiadajg tacznie 1 129 536 akcji Emitenta
dajacych prawo do 1 129 536 (8,531%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowiacych
8,531% kapitatu zaktadowego Emitenta

b) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Eldorado Sp. z o.0.

W dniu 25 lutego 2015 roku, Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. podjeta uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 320 000 zt do kwoty 342 000 zf tj. o kwote 22 000 zt, poprzez utworzenie 220 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty
objete przez Emperia Holding S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 198 000 zt. Nadwyzka
wartosci wktadu ponad wartosé nominalng obejmowanych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego.

C) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w EKON Sp. z 0.0.

W dniu 25 lutego 2015 roku, Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. podjeta uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 457 600 zt do kwoty 492 000 zt tj. o kwote 34 400 zt, poprzez utworzenie 344 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty
objete przez Emperia Holding S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 306 400 zt. Nadwyzka
wartosci wktadu ponad wartosé nominalng obejmowanych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego.

d) Postepowanie podatkowe Urzedu Kontroli Skarbowej

W dniu 1 marca 2016 roku Emperia Holding S.A. otrzymata Protokét z badania ksigg wydany w postepowaniu
kontrolnym prowadzonym przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lublinie w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2011 rok.

W Protokole zawarto ocene prawng, iz Spdtka osiggneta dodatkowy dochdd podatkowy ze zbycia Segmentu
Dystrybucyjnego w 2011 roku w kwocie 959.308.086,76 zt.

Dokument w postaci Protokotu jest dokumentem urzedowym, ktéry nie rozstrzyga sprawy. Niemniej jednak w
przypadku przyjecia ustalen z Protokotu w decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lublinie, a nastepnie
utrzymania tej decyzji przez organ odwotawczy (Dyrektora Izby Skarbowej), powyzsze moze skutkowac obowigzkiem
uiszczenia przez Spétke zalegtosci podatkowej w wysokosci 182.268.537,00 zt wraz z odsetkami za zwtoke od dnia 3
kwietnia 2012 roku (Raport biezacy nr 20/2016).

Spdétka w dniu 15 marca 2016 roku przekazata Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Lublinie zastrzezenia do
Protokotu z badania ksigg. Zarzad Spoétki oraz jej doradcy podatkowi nie zgadzajg sie z ustaleniami Protokotu. Spétka
podejmie wszystkie mozliwe kroki prawne majace na celu wykazanie braku podstaw do przyjecia wyzej opisanych
ustalerh w Protokole.

e) Nabycie obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne.

W dniu 4 marca 2016 roku Emperia Holding S.A. nabyta obligacje krotkoterminowe wyemitowane przez Stokrotka
Sp. z 0.0. Wartos¢ nabytych obligacji wyniosta 9 min zt.
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f) Zwotanie NWZ Emperia Holding S.A.

W dniu 9 marca 2016 roku, zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o zwotaniu o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia (NWZ) Emperia Holding S.A., ktére odbedzie sie w dniu 5 kwietnia 2016. Przedmiotem obrad
beda zmiany w Statucie Spétki.

Nota 52 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W dniu 9 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. skierowat do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie
Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o zaptate
431.053.618,65 zt tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Spétke w nastepstwie niewykonania umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Spétka poniosta szkode w
wyniku niesporzadzenia przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. raportu, ktory stanowi¢ miat podstawe ustalenia ceny
za udzialy i akcje zbywane na rzecz Eurocash S.A. W wyniku niewykonania zobowigzania przez Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. powstat spor o cene za udziaty i akcje pomiedzy Spotkg a Eurocash S.A. W nastepstwie tego zostato wszczete
postepowanie arbitrazowe zakonczone ugodg, polegajaca na sprzedazy udziatéw i akcji za cene nizszg niz wynikajaca
z umowy inwestycyjnej pomiedzy Spotkg a Eurocash S.A.

W dniu 2 stycznia 2014 r. zostat doreczony Spdtce wyrok Sagdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia
11 grudnia 2013 r. zasgdzajgcy od Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na rzecz Spoétki kwote 795.000 zt z odsetkami
ustawowymi od dnia 6 kwietnia 2012 r. do dnia zaptaty - tytutem odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz kwote 839.180 zt -
tytutem zwrotu potowy kosztéw postepowania. Roszczenie w pozostatej czesci zostato oddalone.

W dniu 17 lutego 2014 roku Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. wptacita zasgdzone na rzecz Spoétki odszkodowanie w
kwocie 795 000 zf, odsetki w kwocie 109 108,77 zt oraz kwote 839 180 zt - tytutem zwrotu potowy kosztéw
postepowania, tacznie kwote 1 827 288,77 zt. Transakcja zostata rozpoznana w ewidencji w | kwartale 2014 roku.

W dniu 2 kwietnia 2014 zarzad Emperia Holding S.A. skierowat do Sadu Okregowego Wydziat XX Gospodarczy w
Warszawie skarge o uchylenie w czesci wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie z
dnia 11 grudnia 2013 r. W opinii Emperia Holding Sad Arbitrazowy wydat swoje rozstrzygniecie w sprzecznosci z
podstawowymi zasadami polskiego porzadku prawnego w tym zasadami petnego odszkodowania i bezwzgledne;j
odpowiedzialnosci za szkode. Zdaniem Emitenta przy orzekaniu w tej sprawie doszto do pominiecia czesci materiatu

dowodowego, naruszenia zasady réwnego traktowania stron oraz nie zachowano wymagan co do sktadu sadu
polubownego. Wartos¢ przedmiotu sporu w sprawie ze skargi, o ktérej mowa powyzej wynosi 430.258.619 zi.

Poza powyzszym, w 2015 roku Spoétka nie byta strong innych postepowan toczacych sie przed sgdem lub innym
organem o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

Nota 53 Niesptacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz nie podjecie dziatan naprawczych

Zdarzenie nie wystgpito w Spétce.

Nota 54 Dziatalnos¢ zaniechana

Zdarzenie nie wystgpito w Spétce.
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Lublin, 25 Marzec 2016
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:
2016-03-25  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2016-03-25  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2016-03-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
2016-03-25  Tomasz Koszczan Gtéwny Ksiegowy e
podpis
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8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Emperia Holding S.A. w 2015 roku

8.1 Podstawowe dane finansowe

Wyszczegdlnienie Rok 2015 Rok 2014 %

Przychody ze sprzedazy 15539 13931 11,5%
EBIDTA 6651 6 859 -3,0%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4910 4507 8,9%
Zysk przed opodatkowaniem 27 042 19377 39,6%
Zysk netto 25444 16 865 50,9%
Aktywa razem 509 606 595384 -14,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60 200 100423 -40,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 59437 99 637 -40,3%
Aktywa netto 449 406 494 961 -9,2%
Srednia wazona liczba akcji (w szt) 12 507 13 440 -6,9%
Zysk netto na jedng akcje (w zt) 2,03 1,25 62,1%

Efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolno$¢ regulowania zobowigzan przez Spétke.

Wyszczegdlnienie Rok 2015 Rok 2014
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk netto za prezentowany okres/stan

. 5,66% 3,41%
funduszy wtasnych na koniec okresu) w %
Stopa zwrotu z aktywow (zysk netto za prezentowany okres/stan aktywow ogdtem na 4,99% 2.83%
koniec okresu) w %
Rentownos¢ sprzedazy (zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze 51.67% 48,37%

sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownosé na EBIDTAwW % 42,80% 49,23%

Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziatalnosci operacyjnej za

1,599 2,359
prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w % 31,59% 32,35%
Rentqwnosc brutto (zysk brutto za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym 174,02% 139,09%
okresie) w %
Rentownos¢ netto (zysk netto za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym 163,74% 121,05%

okresie) w %

Spétka zrealizowata w 2015 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 15.539 tys. zt, tj. 0 11,5% wyzsze niz w roku
ubiegtym. Na wzrost przychodéw w 2015 roku wptynety wyisze niz w roku ubiegtym przychody z segmentu
nieruchomosci.

Wynik netto Spétki w 2015 roku wynidst 25.444 tys. zt i jest 0 50,9% wyzszy od wyniku netto okresu poréwnywalnego.
Wzrost wyniku netto w 2015 roku to przede wszystkim efekt wyzszych przychodéw dywidendowych (Nota 39).
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8.2 Zakres dziatalnosci Emperia Holding S.A.

Emperia Holding S.A. prowadzi dziatalnos¢ holdingowa na rzecz spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
a w szczegolnosci Swiadczy ustugi z zakresu obstugi prawnej, rachunkowo-ksiegowej, personalnej, informatycznej,
gospodarki pienieznej, inwestycyjnej, zarzadzania pocztg elektroniczng. Po przeprowadzeniu procesu restrukturyzacji
oraz zmiang strategii Swiadczenia ustug wspdlnych, Emperia koncentruje sie na $wiadczeniu ustug obstugi gtownie
dla spétek segmentu deweloperskiego.

Ponadto Spétka zajmuje sie Swiadczeniem ustug posrednictwa handlowego (ustugi pomocnicze dla partneréw
handlowych segmentu detalicznego).

Spétka prowadzi réowniez dziatalnos¢ zarzadzania nieruchomosciami: wtasnymi i innych spdtek z segmentu
nieruchomosci.

Struktura terytorialna dziatalnosci deweloperskiej Spétki w 2015 roku:
e Wojewddztwo lubelskie: Lublin (Projektowa), Lublin (Kunickiego), Lublin (Ametystowa) — do 03.2015,
Lublin (Meczennikéw Majdanka), LUBLIN (Natkowskich), Lublin (Dgbrowica),
e  Wojewddztwo podkarpackie: Rzeszéw (Kwiatkowskiego)

Emperia Holding S.A. swoim zakresem dziatalnosci obejmuje terytorium Polski

8.3 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w 2015 roku przy wykorzystaniu
wskaznikéw ptynnosci, struktury, rotacji i stopnia zadtuzenia:

Wskazniki ptynnosci Rok 2015 Rok 2014

Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 0,43 2,24
Wskaznik ptynnosci szybkiej (ptynne aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 0,43 2,24
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania biezace) 0,36 2,10

Spadek wskaznikdéw ptynnosci w 2015 roku zwigzany byt z realizowanym programem skupu akcji wtasnych. Na koniec
2015 roku zobowigzania Spoétki z tego tytutu wyniosty ponad 55 min. zt.

Cykle rotacji gtownych sktadnikéw kapitatu obrotowego Rok 2015 Rok 2014

Cykl rotacji zapaséw w dniach (zapasy/warto$¢ sprzedanych towardow i materiatéw*ilos¢
dni w okresie)

Cykl rotacji naleznosci w dniach (naleznosci/przychody ze sprzedazy*ilo$¢ dni w okresie) 91,42 32,27
Cykl rotacji zobowigzan w dniach ( [zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw /koszt

. L Lt g A . 70,23 16,70
wytworzenia sprzedanych produktow i ustug *ilos¢ dni w okresie )
Obrotowos¢ (produktywnosé) aktywow ogdtem (przychody ze sprzedazy/aktywa razem) 0,03 0,02
Obrotowo$¢ (produktywnosé) aktywdw trwatych (przychody ze sprzedazy/ aktywa trwate) 0,03 0,04

Spétka nie posiada zapaséw towardw i materiatow.
Na wzrost cykléw rotacji naleznosci i zobowigzan w 2015 roku wptyneta transakcja (refaktura) dotyczaca nabycia i
zbycia wartosci niematerialnych na rzecz spotek zaleznych w kwocie 1.112 tys. zt.
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Wskazniki stopnia zadtuzenia Spotki Rok 2015 Rok 2014
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa razem) 0,12 0,17
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/kapitat 013 020
wtasny ! !
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi (kapitat wtasny/aktywa razem) 0,88 0,83

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (zobowigzania dtugoterminowe/aktywa razem) - -

8.4 Rynki zbytu

Pomimo ograniczonego zakresu Swiadczonych ustug holdingowych nadal najwazniejszymi odbiorcami Spétki
sg podmioty zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding (w 2015r — 69,73%, a w 2014r — 68,18%
przychodow ze sprzedazy). Dla podmiotéw powigzanych w 2015 roku Spétka swiadczyta ustugi holdingowe, najmu
nieruchomosci oraz ustugi zarzadzania nieruchomosciami.

Dla niepowigzanych odbiorcéw Spdtka swiadczy ustugi posrednictwa handlowego i wynajmu nieruchomosci.

8.5 Znaczace dla dziatalnosci Spotki umowy

Spoétka w zakresie obstugi bankowej korzysta z ustug PKO BP SA, Banku PEKAO S.A oraz mBanku S.A.

Od 1 grudnia 2015 ubezpieczycielem majatku jest TUIR Warta S. A. Spdtka Emperia posiada rowniez ubezpieczenie
od odpowiedzialnosci cywilnej. Umowy ubezpieczeniowe zawarto na okres 12 miesiecy. W zakresie ubezpieczen
komunikacyjnych umowe zawarto z Liberty Seguros Compania de Seguros y Reaseguros S.A. Oddziat w Polsce.

Istotne umowy w dziatalnosci operacyjnej Spotki stanowig umowy: najmu nieruchomosci, umowy o zarzgdzanie
nieruchomosciami, umowy o $wiadczenie ustug posrednictwa handlowego.

8.6 Najwazniejsze wydarzenia w 2015 roku w Spotce Emperia Holding S.A.

Istotne wydarzenia zostaty opisane w Nocie 50.

8.7 Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na wynik osiggniety w roku
obrotowym

W 2015 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na wynik.
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8.8 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci Emperia
Holding S.A.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci spotki Emperia Holding S.A. w 2015 roku
ksztattujq sie nastepujaco:

. Zarzadzanie

osci centralne Razem
Przychody segmentu 2352 11 640 1546 15539
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 2 352 2247 104 4704
Przychody segmentu (innym segmentom) - 9393 1442 10835
Koszty segmentu ogdtem (456) (6 139) (4 444) (11 039)
Zysk ze sprzedazy 1896 5502 (2 898) 4501
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej - (256) 664 409
Wynik na dz. finansowej - 10 304 11 828 22132
Wynik (brutto) 1896 15552 9594 27 042
Podatek (360) (1113) (125) (1598)

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw witasnosci
Wynik segmentu (netto) 1536 14 439 9 469 25444

Zarzadzanie

Detal Nieruchomosci Razem
centralne
Aktywa/pasywa segmentu - 56 063 453 543 509 606
Wartosc firmy - - - -
. aq Zarzadzanie
Detal Nieruchomosci Razem
centralne
Wydatki inwestycyjne - (24 362) - (24 362)
Amortyzacja - (1215) (526) (1741)

Rok 2014

Zarzadzanie

centralne Razem
Przychody segmentu 2634 9973 1324 13931
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 2634 1773 26 4433
Przychody segmentu (innym segmentom) - 8201 1298 9498
Koszty segmentu ogotem (632) (5 940) (4 666) (11 238)
Zysk ze sprzedazy 2002 4033 (3342) 2 694
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej - 1250 563 1813
Wynik na dz. finansowej - 770 14 101 14 871
Wynik (brutto) 2002 6 053 11321 19377
Podatek (380) (1124) (1 007) (2511)

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci
Wynik segmentu (netto) 1622 4929 10314 16 865
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Detal Nieruchomosci CEIEELEED Razem
centralne
Aktywa/pasywa segmentu - 40 395 554 990 595 384
Wartosc firmy - - - -
Detal Nieruchomosci Zatadiane Razem
centralne
Wydatki inwestycyjne - (4 566) - (4 566)
Amortyzacja - (1321) (1031) (2352)

8.9 Naktady inwestycyjne

Poniesione w 2015 roku naktady w kwocie 23,2 min zwigzane byty gtdwnie zakupem nieruchomosci
(21 min zt.). Spétka kontynuowata modernizacje biurowca (Lublin Projektowa 1), a faczne naktady z tego tytutu
wyniosty 1,8 min. Inne zdarzenia o charakterze inwestycyjnym opisano w Nocie 50.

8.10 Polityka Spatki w zakresie wyptaty dywidendy

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie podjat decyzji o rekomendacji podziatu zysku za 2015 rok.
Informacje dotyczgce dywidendy od zysku Spétki za 2014 rok zostaty opisane w Nocie 39.

8.11 Czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiggane przez Emperia Holding S.A. w
perspektywie nastepnego roku:

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, wartos¢ netto
dochoddéw gospodarstw domowych, poziom inflacji/deflacji,

b) Zmiany w prawie podatkowym,

c) Zmiany na rynku branzowym FMCG,

d) Wozrost cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi, w szczegélnosci paliw i mediéw,

e) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentéw (poziom stdp procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen),

f)  Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac,

g) Sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w segmencie deweloperskim.

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja procesow biznesowych (zwiekszenie efektywnosci dziatania i lepsza jakos$¢ zarzadzania w
segmentach),

b) Uproszczenie struktur segmentu nieruchomosci,

C) Pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji detalicznych,

d) Wewnetrzna polityka w zakresie kontroli kosztéw,

e) Tempo rozwoju sieci detalicznej,
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8.12 Perspektywy rozwoju:

Emperia Holding S.A. jest spotka holdingowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania jest wyznaczanie strategii
rozwoju Grupy, prowadzenie akwizycji, zarzadzanie spétkami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie
pewnych funkcji centralnych na rzecz spétek zaleznych, a w szczegdlnosci: zarzadzanie finansami, obstuga
informatyczna, zarzadzanie wybranymi grupami aktywéw i pasywow. Spétka prowadzi réwniez dziatalnosé
deweloperskg, zarzgdza wtasnymi nieruchomosciami i nieruchomosciami spotek Grupy.

W kolejnych latach Emperia zamierza rozwija¢ wszystkie posiadane segmenty operacyjne: detaliczny,
nieruchomosciowy i informatyczny.

8.13 Znaczgace transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi

W 2015 roku Emperia Holding S.A. nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi,
poza transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych. W ramach
zarzadzania przeptywami pienieznymi w Grupie miaty miejsce emisje obligacji krdtkoterminowych opisane
szczegdtowo w Nocie 12. Inne transakcje w ramach grupy zostaty szczegétowo opisane Nocie nr 45.

8.14 Informacje o toczacych sie postepowaniach.

W dniu 2 stycznia 2014 r. zostat doreczony Spdtce wyrok Sagdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia
11 grudnia 2013 r. Szczegdtowy opis sprawy znajduje sie w Nocie 52

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie byta strong innych postepowan toczacych sie przed sgdem lub innym
organem o zobowigzania lub wierzytelnosci o tacznej wartosci co najmniej 10% kapitatéw witasnych.

8.15 Kredyty, gwarancje, pozyczki i poreczenia.

W 2015 roku Emperia Holding S.A. nie udzielata poreczen kredytdw, pozyczek ani nie udzielata gwarancji — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej, tak, aby tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowita réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

8.16 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka

W 2015 roku Emperia Holding S.A. nie wprowadzita zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.
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8.17 Zmiany w sktfadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

Zarzgd Emperia Holding S.A.

«{\,gﬁ
Ny

Dariusz Kalinowski — Prezes Zarzadu

* od 13 lat zwigzany z Emperia Holding S.A.

*  ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu Szczecinskiego

*  posiada stopiet MBA European University Centre for
Management Studies in Switzerland

*  zajmuje stanowisko Prezesa Zarzgdu Stokrotka Sp. z 0.0.

> V)
/
* od 15 lat zwigzany z Emperia Holding S.A. I\/’

*  ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie Sktodowskiej w
Lublinie

* posiada Licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 241

*  zajmuje stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora Finansowego Stokrotka Sp.

Cezary Baran — Wiceprezes Zarzadu

W 2015 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Emperia Holding S.A.

Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. ‘

Artur Kawa — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jarostaw Wawerski — Cztonek Rady Nadzorczej

* wspotzatozyciel Emperia Holding S.A. *  wspodtzatozyciel Emperia Holding S.A.

* zajmowat stanowisko Prezesa Zarzadu Emperia ¢ ukonczyt Wydziat Elektryczny na Politechnice
Holding S.A. od zatozenia sp6tki do 2013 roku Lubelskiej w Lublinie

« ukonczyt Wydziat Elektryczny na  Politechnice * Wwiceprezes Zarzadu Emperia Holding S.A. w

. . latach 1995 - 2012

Lubelskiej

* posiada stopiet MBA University of Minnesota

Artur Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej Aleksander Widera — Cztonek Rady Nadzorczej

*  wspotzatozyciel BOS S.A. (podmiot nabyty przez Emperia * wyksztatcenie wyzsze, ukoniczyt kierunek

Holding S.A.), petniacy przez wiele lat funkcje w Zarzadzie Finanse i Bankowo$¢ w Szkole Gtéwnej

Spotki Handlowej oraz studia podyplomowe z zakresu

zarzadzania na tej samej uczelni

Michat Kowalczewski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
* doktor nauk ekonomicznych, ukonczyt Wydziat Finanséw i
Statystyki Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie

W 2015 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.:

- W dniu 28 lipca 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat rezygnacje Pana Andrzeja Malca z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. z dniem 25 sierpnia 2015 roku

- W dniu 25 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. powotato w sktad Rady
Nadzorczej Spétki Pana Aleksandra Widere.
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8.18 Inne istotne informacje

Inne istotne informacje zostaty opisane w Nocie 50 niniejszego sprawozdania.

8.19 Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem spotek podlegajgcych konsolidacji zostat opisany w punkcie 7.1
niniejszego sprawozdania.

8.20 Skutki zmian w strukturze Spoftki

Brak zmian w strukturze Spofki.

8.21 Stanowisko zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Spétka nie publikowata prognoz wynikow za rok 2015.

8.22 Informacja o akcjonariuszach.

Informacje o akcjonariuszach posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu zostaty
opisane w Nocie 17 niniejszego sprawozdania.

8.23 Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zostaty opisane w Nocie 17 niniejszego
sprawozdania finansowego.

8.24 Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Informacje o zawarciu przez Spétke transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 45 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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9. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze

podmiot ten oraz bieglty rewident dokonujacy tego przeglagdu spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Lublin, 25 Marzec 2016

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2016-03-25 Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

podpis
2016-03-25 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2016-03-2 L P L e,
016-03-25 Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny .
podpis
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