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SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktorej jednostkg dominujgca jest Emperia Holding S.A., z siedzibg w Warszawie, na ktore skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i
strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczgey sie tego dnia
oraz dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacije objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Emperia Holding S.A.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujgcej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z p6zn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

3. przepisow Migdzynarodowych Standardow Rewiziji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 1/2 RL/
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015
do 31.12.2015,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosc | wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatows.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zwracamy uwage, iz po dniu bilansowym a przed dniem wydania opinii Spotka Emperia Holding S.A.
oraz Spétka Elpro Development S.A. otrzymaly protokoty z badania ksiag wydany w postepowaniu kontrolnym
prowadzonym przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowe] w Lublinie w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidiowosci obliczania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 oraz
2012 roku. Utrzymanie decyzji Organu moze skutkowaé obowigzkiem uiszczenia przez Spotki zalegtosci
podatkowej o czym Zarzad Spétki poinformowat w nocie 10.3.54 Informacji dodatkowe;j.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacii
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoéci oraz przepiséow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z
2014, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

UHY ECA Audyt Sfiétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

“““-,,ny do badanig sp”wo
WoF Numer 3175 20y,

£

: Uf{yECA
Nr ewidencyjny 10395 TN ——
przeprowadzajgcy badanie w imieniu q%%
UHY ECA Audyt 82Ki 50, 31.523 KraWO®

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakéw, 25.04.2016
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitatowa

1.1:1 Nazwa grupy kapitatowej

Grupa Kapitatowa Emperia Holding S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:

Emperia Holding S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Lublinie, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000034566.
Rejestracji dokonano dnia 09.08.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 22.04.2016 z
ostatnim wpisem z dnia 15.04.2016. Zgodnie z informacjg zarzadu Spétki nie nastgpity kolejne
zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej
Na dzien bilansowy siedzibg jednostki dominujacej byt Lublin, 20-209, ul. Projektowa 1. Od dnia
15.04.2016 siedzibg Spotki jest Warszawa 02-566, ul. Putawska 2B.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Lublinie nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

430450457

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Lublinie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

712-10-07-105

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:
Pan Dariusz Kalinowski - Prezes Zarzadu
Pan Cezary Baran - Wiceprezes Zarzadu

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skiadania oswiadczen w imieniu spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwéch Cztonkéw Zarzgdu albo jednego Czlonka Zarzadu tgcznie z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pan Artur Kawa - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Michat Kowalczewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Malec - Cztonek Rady Nadzorczej do 25.08.2015
Pan Jarostaw Wawerski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Aleksander Widera - Czionek Rady Nadzorczej od 25.08.2015

W badanym okresie nie udzielono prokury

1.2 Podstawy prawne

1.21 Statut jednostki dominujacej
Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spoétki z dnia 26.10.1994, zawarty przed

notariuszem Jadwigg Plutg w kancelarii notarialnej w Lublinie, ul. Chopina 14, pod sygnaturg akt
Repertorium A 366/94, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace;j jest:

- $wiadczenie ustug holdingowych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
13.235.495,00 (rok ubiegty 15.179.589,00). Skiada sie z 13.235.495 akcji o wartosci nominalnej PLN

1,00 kazda.
Struktura kapitatu akcyjnego Emperia Holding S.A. ilog¢ wartosc¢ %
na dzien sporzadzenia raportu akgcji nominaina akcji

Ipopema TFI S.A. 1458 583 1458 583,00 11,02
Altus TFI 1449 528 1449 528,00 10,95
NN OFE 755713 755 713,00 571
Axa OFE 977 481 977 481,00 7,39
Aviva OFE 834 991 834 991,00 6,31
Pozostali akcjonariusze posiadajacy mniej niz

5% akcji w kapitale akcyjnym 7 759 199 7 759 199,00 58,62

13 235 495 13 235 495,00 100,00%

W dniu 16 stycznia 2015 roku wprowadzonych zostato do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
43.976 akcji zwyklych na okaziciela serii P Emperia Holding S.A., o wartosci nominalnej PLN 1,00
kazda. Wprowadzenie akgji serii P do obrotu gietdowego zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczetego
przez Emperia Holding S.A. Programu Opcji Menedzerskich. Data rejestracji zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego przez Sad: 10 marca 2015 roku. W dniu 28 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy
Lublin-Wschéd w Lublinie zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A.
Obnizenie kapitatu wynika z umorzenia 2.031.547 skupionych akcji wlasnych dajgcych prawo do
2.031.547 (13,345%) glosow na Walnym Zgromadzeniu. W dniu 9 wrzesnia 2015 roku
wprowadzonych zostato do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 25.527 akcji zwyktych na
okaziciela serii P Emitenta, o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda. Ponadto, w dniu 30 wrzesnia
2015 roku wprowadzonych zostato do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 17.950 akgji
zwyktych na okaziciela serii P Emitenta, o wartoéci nominalnej PLN 1,00 kazda. Wprowadzenie akgji
serii P do obrotu gietdowego zwiazane jest z kontynuacja rozpoczetego przez Emperia Holding S.A.
Programu Opcji Menedzerskich. Poczawszy od dnia 30 wrzesnia 2015 roku, wysokosé kapitatu
zaktadowego Emitenta wynosi PLN 13.235.495. Po dniu bilansowym tj. 29.02.2016 Spétka dokonata
rejestracji zwigkszenia kapitatu zaktadowego o PLN 4.773. Wprowadzenie akcji serii P do obrotu
gietdowego zwigzane jest z kontynuacja rozpoczetego przez Emperia Holding S.A. Programu Opcji
Menedzerskich. W dniu 31 marca 2016 roku Sad Rejonowy zarejestrowal obnizenie kapitatu
zaktadowego. Obnizenie kapitatu wynika z umorzenia 900.912 skupionych akcji wtasnych. Obecnie
po zarejestrowaniu zamian kapitat zaktadowy wynosi PLN 12.340.049.

Raport z badania skonsolidowanego sprawczdania finansowego 6 M-/
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1.3

1.4

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujaca:
- Emperia Holding S.A.

b)  jednostki wchodzgce w skiad grupy kapitatowe;:

Stokrotka Sp. z 0.0.
- Infinite Sp. z o0.0.
- ELPRO EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
- P3 EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig S.K.A.
- Elpro Development S.A.
- EKON Sp. z 0.0.
= EMP Investment Ltd.
- IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknietych Aktywow Niepublicznych
- Eldorado Sp. z 0.0.
- P5 EKON Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig S.K.A.
Wykaz jednostek nie objetych konsolidacjg innych niz jednostki podporzgdkowane w ktorych
jednostka posiada mniej niz 20% udziatow (akcji):

- Podlaskie Centrum Rolno -Towarowe S.A.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zbadane przez ECA Seredynski i
Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. O zbadanym sprawozdaniu wydano
opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.05.2015.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie Rejonowym dnia
10.06.2015.

Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
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1.5 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 03.06.2015 z Zarzadem Emperia
Holding S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Emperia Holding S.A. uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 27.05.2015.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, ktéry rownoczesénie jest biegtym rewidentem kierujgcym badaniem.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp.k. jak i biegly rewident spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu kwietniu 2016 i zakonczono w dniu 25.04.2016.

Nie stwierdzono ograniczeri zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 25.04.2016 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletno$é
sporzgdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2015 do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
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1.6 Informacije o przeprowadzonych badaniach sprawozdar finansowych

Nazwa jednostki E::;r:]iir;t uprawniony do 37:,20“,,, 2$;:L?:inii biegtego
Emperia Holding S.A. gﬂ‘g)ECA AUNLITIENIE: 505006  basusnysesens wis
Elpro Development S.A. gan)ECA ueyEIne ewad, 31.12.2015 bez zastrzezen z uwagg
Stokrotka Sp. z 0.0. gnYS)ECA ARyt prirewid, 31.12.2015 bez zastrzezen

Infinite Sp. z 0.0. ;J:—:YS)ECA AU 0, 31.12.2015 bez zastrzezen

EKON Sp. z 0.0. gn\;)ECA i 31.12.2015 bez zastrzezen z uwaga
Ejpiﬁg‘:zi‘ﬁk;; "Snga_;i_cz"”a gﬁz)ECA Audyt(nrewid. 41 152015 bez zastrzezer
Egpiim%i: K Akbtu ;H:;)ECA Audt(nrewid. 54 155015  bezzastrzezen z uwagy
EMP Investment Ltd. Er‘;cewaterhouse-()oopers THZEpS bez zastrzezen
Eldorado Sp. z 0.0. g:\;}ECA Augyt (e awid. 31.12.2015 bez zastrzezen z uwagg
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2015 5 2014 § 2013 .
AKTYWA TPLN % TPLN 8 TPLN s
Rzeczowy majgtek trwaty 522 956 51.3 495 910 52,1 497 890 46,8
Wartoséci niematerialne 4 635 0,5 3487 0,4 5 766 0,5
Wartos¢ firmy 52 044 5,1 52 044 55 52 044 4,9
Aktywa finansowe 37 0,0 92 0,0 92 0,0
Pozyczki dtugoterminowe 1615 0,2 0 0,0 0 0,0
Naleznosci dtugoterminowe 6 313 0,6 5206 0,5 4 833 0,5
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 22 009 22 18 272 1,9 20 053 1,9
dochodowego
Inne diugoterminowe
rozliczenia 14 507 1,4 4108 0,4 5870 0,6
miedzyokresowe
Majatek trwaly 624 116 61,3 579 119 60,8 586 548 55,2
Zapasy 199 035 19,6 165 104 17,3 168 660 15,9
Naleznoéci 71248 7.0 45 254 4.8 103 844 9,8
Nalezno$ci z tytutu podatku 1332 01 1218 0.1 993 0.1
dochodowego
RIolarmincus: papiary 11138 11 30 764 32 0 0,0
wartosciowe
Ezgong eezenia 4730 0,5 4041 0,5 4292 0,4
miedzyokresowe kosztow
Srodki pieniezne 103 795 10,2 114 435 12,0 195 153 18,3
Inne aktywa finansowe 1 864 0,2 0 0,0 0 0,0
Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do 0 0,0 12 293 1,3 3032 0,3
sprzedazy
Majatek obrotowy 393 142 38,7 373109 39,2 475974 44,8
Aktywa 1017 258  100,0 952228 100,0 1062522 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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PASYWA

Kapitaly wlasne przypisane
akcjonariuszom spdétki
dominujacej razem

Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej
Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy z wyceny
opcji menadzerskich
Kapitat rezerwowy
Akcje wiasne
Zyski zatrzymane
Kapitat witasny

Kredyty, pozyczki i papiery
dtuzne

Zobowigzania
ditugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery
diuzne
Zobowigzania
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego
Rezerwy
Przychody przysztych
okresow

Zobowigzania

Pasywa

2015 o 2014 & 2013 5

TPLN K TPLN & TPLN %
594 904 58,5 606 999 63,7 643 962 78,8
13 235 1.3 15 180 1,6 15115 1,4
471 424 46,4 551 988 58,0 549 559 51,7
97 558 9,6 100 084 10,5 100 084 9,4
2588 0,3 5206 0,5 5010 0.5
47 661 4,7 110 593 11,6 110 525 10,4
-57 487 -5,7 -164 5563 -17,3 -106 616 -10,0
19 925 2,0 -11 499 -1,2 -29 715 -2,8
594 904 58,6 606 999 63,7 643 962 60,6
1658 0,2 2647 0,3 3 455 0,3
3 357 0,3 1050 0,1 970 0,1
14 600 1,4 19 842 2.1 31 591 3,0
4 497 0.4 2 681 0,3 2229 0,2
24 112 2,3 26 220 2,8 38 245 3,6
988 0,1 903 0,1 804 0,1
369 419 36,3 293 901 30,9 351 763 33,1
426 0,0 3152 0,3 2119 0,2
18 626 1.8 15 551 1,6 19 050 1,8
8 783 0.9 55602 0,6 6 579 0,6
398 242 39,1 319 009 33,5 380 315 35,8
1017 258 100,0 952228  100,0 1062522 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk okresu

Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres

2015 % 2014 % 2013
TPLN TPLN TPLN
2 094 640 59 1978010 0,5 1967 480
1499 683 5.9 1415711 -4,1 1476 382
594 957 58 562 299 14,5 491 098
16 106 67,6 9611 -14,9 11 300
477 523 6,1 450 195 10,4 407 856
69 879 -2,8 719025 -0,1 71986
9 568 -8,9 10 501 -5,7 11 136
54 093 37,7 39 289 244,0 11421
1521 -44,0 2716 -49,5 5376
2103 45,9 1441 155,0 565
53 511 31,9 40 564 149,9 16 232
5155 -48,8 10 063 94,5 5175
48 356 58,5 30 501 175,9 11 057
-23 -78,5 -107 0,0 0
48 333 59,0 30 394 -33,7 20 804
13
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
Suma bilansowa TPLN 1017 258 952 228 1062 522
Wynik finansowy netto TPLN 48 356 30 501 11 057
Rentownos$é majatku ROA
Wynik finansowy netto % 4,75 3,20 1,04
Suma aktywow
Rentownos¢ sprzedazy netto
Wynik finansowy netto Yo 2,31 1,54 0,56
Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
Wynik finansowy netto % 8,13 5,02 1,71
Kapitat wiasny
Ptynnosé | stopnia
Aktywa obrotowe 1,06 1,27 1,62
Zobowigzania kréotkoterminowe
Ptynnosé Il stopnia
Aktywa obrotowe - Zapasy 0,53 0,71 1,05
Zobowigzania krotkoterminowe
Szybkos¢ obrotu naleznosciami
Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug dni 12 8 19
Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami
Zobowigzania z dostaw i ustug dni 98 83 94
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkos¢ obrotu zapasami
Zapasy dni 49 43 42

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaty dane finansowe charakteryzujgce Spotke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
porownywalnos¢ danych za analizowane okresy.

W strukturze aktywdw najwiekszy udziat wykazujg rzeczowy majatek trwaty (51,3% sumy bilansowej),
zapasy (19,6%) oraz $rodki pieniezne (10,2%). Analizujgc strukture pasywow gtéwne pozycje stanowig
kapitaty wiasne (58,6%) oraz zobowigzania krotkoterminowe (36,3%).

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest wzrost przychodéw ze sprzedazy o 5,9%. Koszt
wiasny sprzedazy wzrost w poréwnaniu do roku 2014 réwniez 0 59%. W segmencie pozostalej
dziatalnosci operacyjnej nastapit wzrost pozostatych przychoddw operacyjnych, przy réwnoznacznym
spadku pozostatych kosztéw operacyjnych. Spétka zanotowalta spadek przychodéw finansowych o 44%
przy réwnoczesnym wzroscie kosztow finansowych o 45,9% w stosunku do roku ubiegtego. Wspomniane
Zmiany wplynely na zwigkszenie zysku netto na koniec badanego okresu o kwote TPLN 17. 855 wzgledem
roku 2014,

Uzyskane wyniki z poszczegélinych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 47 555
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 6 538
wynik z dziatalno$ci finansowej -582
podatek dochodowy - czes¢ biezaca -7 071
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 1916
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 48 356

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie i wszystkie zanotowaly wzrost w
stosunku do roku poprzedniego. Gléwnym czynnikiem powodujgcym wzrost wskaznikéw rentownosci byto
wykazanie wzrostu zysku netto oraz wyniku ze sprzedazy.

Poziom wskaznikow ptynnosci w badanym okresie ulegly zmniejszeniu.

Wskaznik rotacji naleznosci ulegt wydtuzeniu w stosunku do roku ubiegtego o 4 dni i wyniést 12 dni.
Podobnie jak wskaznik obrotu zobowigzaniami, ktéry wydtuzyt si¢ z 83 dni w roku ubieglym do 98 dni w
roku badanym. Wskaznik obrotu zapasami ulegt wydtuzeniu o 6 dni w stosunku do roku ubiegtego i
wyniost 49 dni.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;.

3.2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzes$nia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjainych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegolnosci:

= sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej,

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzar i zobowiazan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatu mniejszosci,

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczer sprawozdar finansowych jednostek powiazanych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17 “_/
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3.3 Metodologia konsolidacji

3.4

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane s

obejmujgcy sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a)

b)

jednostka dominujgca:

Emperia Holding S.A.

jednostki zalezne:

Stokrotka Sp. z o.0.

Infinite Sp. z 0.0.

ELPRO EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
P3 EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Elpro Development S.A.

EKON Sp. z 0.0.

EMP Investment Ltd.

IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigtych Aktywow Niepublicznych
Eldorado Sp. z 0.0.

P5 EKON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.

Wylaczenia konsolidacyjne

prawozdanie finansowe metodg peing

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowe;, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow

operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finanso
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,

Dane, stanowiace podstawe do wylaczeri, uz

uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3.5

3.6

3.7

Konsolidacja kapitatéw
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdinych skfadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skiadnikow
kapitatlu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujgca.

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostalo sporzgdzone prawidtowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostato sporzgdzony prawidtowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowiaca integralng skladowg czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nastapito zwigkszenie wartosci kapitatu akcyjnego. Zdarzenie to zostato opisane
w punkcie 1.2.3 czesci ogdinej raportu.

Nie stwierdzono innych zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z Przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitatowej Emperia Holding, z siedzibg w Warszawie stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsofidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding za rok
obrotowy 2015 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.
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